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De mi consideracion:

Adjunto al presente el Informe de Auditoria Externa correspondiente al ejercicio
econdmico 2000 de la siguiente compaiiia:

# EXPEDIENTE NOMBRE DE LA COMPANIA

50271 INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO
CRETERTUR CIA. LTDA.

En razén de que la mencionada empresa tiene su domicilio en esa ciudad,
sirvase considerarla para los fines establecidos en la Ley de Compaiiias y sus
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LCDO/LUIS MAGCHADO PIEDRA
DIRECTOR DE AUDITORIA E INTERVENCION
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Piedad Moncayo de Vésconez
Directora de Registro de Sociedades
Superintendencia de Compaiifas , pﬁ’

Quito.- ',\?\’
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De mis consideraciones:
Sirvase encontrar adjunto al presente Informe de Auditoria de la compafila TURISMO

CRETERTUR CIA. LTDA., la misma que tiene su domicilio legal en esa ciudad, a fin
de que se sirvan ingresar al sistema.

Atentamente;
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No. 992 SC.SG.RS.0!

Fcon. Bolivar Bolafios G.
INTENDENTE DE CONTROL E INTERVENCION

Dra. Piedad Moncayo de Visconez
DIRECTORA DE REGISTRO DE SOCIEDADES

Auditortas Externas

Agosto 21 del 2001

Para los fines consiguientes, adiunto una auditoria externa correspondientes al

afo de 2000
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PKF Pannell Kerr Forster - P e

worldwide R e

Guayagquil, 13 de agosto del 2001

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Quito. ’L A‘:’X

Estimados sefiores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el
examen a los estados financieros de la siguiente compapiia:

e Aho Expediente
COMPANIA Terminado No.
Internacional de Viajes y
Turismo Cretertur Cia.
Lida. 2000 50271-91
Muy atentamente,
Pannell Kerr Forster c@\
N\l
/p . JW)W* é;‘uf h Lo, Wc\e\ ) )‘]C
3“
Edgar Naranjo L. q)c i
Socio Principal L owh T
C.L #1703909505 e ,, ~ _
SJopd sce. (Eei77)
R ; ey ok -7/
9 de Octubre 1911 y Los Rios Edificio Finansur Piso 12 O .:45388;/%

E-moait: pkfec@gu.pro.ec FAX: 4-450886 (DD} RO, Box: 09-06-2045 Guayaqull - Ecuador
Borja Lavayen e Ignacio San Maria - Edificio Metrépolt  Tett.: 02-463000
Quito - Ecuador
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INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.

INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000




‘Pannell Kerr Forster PKF

worldwide
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

B |

A los Socios

Internacional de Viajes y Turismo “CRETERTUR Cia. Ltda.”
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Internacional de Viajes y Turismo
“CRETERTUR Cia. Ltda.”, al 31 de diciembre del 2000, y los estados conexos de
resultados, inversion de los socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Gerencia de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados
estados financieros basindonos en nuestra auditoria.
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Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria internacionalmente
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La
auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad
internacionalmente aceptados y de las estimaciones importantes realizadas por la
Gerencia, asf como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados

financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para
nuestra opinion.

-y

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha
utilizado la Compaiifa. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en
Ecuador, las practicas utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 29.

B
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. Los saldos de las cuentas entre la oficina principal en Quito y los de la Agencia en
Guayaquil no han sido conciliados, por lo que presentan diferencias en sus cuentas.

. En nuestra opini6n, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de Internacional de Viajes y Turismo “CRETERTUR Cia.
Ltda.”, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.
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6. La Compaiiia ha contabilizado inadecuadamente el efecto de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, el 100% del efecto se registr6 en la cuenta de
resultados “Resultado por exposicion a la Inflacién”.
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7. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico
y politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero
del 2000 se reemplaz6 al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decretd
la dolarizacién de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en
USDolares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del territorio
ecuatoriano. No se ha logrado un concenso politico entre los diferentes estamentos del
estado, impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y
desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones publicas y privadas.

/c/n».(,d' /Zu_ AA/{» £,

“~Edgar Naranjo E!
20 de marzo del 2001 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.015




INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO “CRETERTUR CIA. LTDA.”

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresados en USD6lares)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo (Nota C)

Pagos anticipados (Nota D)

Cuentas por cobrar (Nota E)
Total de activo corriente
ACTIVO FIJO (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E _INVERSION DE LOS SOCIOS

PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota G)
Pasivos acumulados (Nota H)
Ingresos no realizados (Nota I)

Total del pasivo circulante

INVERSION DE LOS SOCIOS (Nota J)
Capital social
Reservas
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Utilidad acumulada

Total de inversién de los accionistas

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS SOCIOS

Vea notas a los estados financieros

175,245.74
14,989.58
292,328.29

482,563.61

165,494.81

648,058.42

227,990.12
6,301.01
316,480.89

550,772.02

400.00
767.36
76,605.80
19,513.24

97,286.40

648,058.42




INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO “CRETERTUR CIA. LTDA.”

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS:

Facturacion
Costo de lo facturado

Margen bruto
GASTOS:

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Pérdida de operacién

Otros ingresos (Nota K)
Otros egresos (Nota L)

Utilidad antes de la participacion e Impuesto

15% Participacion a los trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Vea notas a los estados financieros

3,336,351.89
(3,138,782.62)

197,569.27

101,820.39
108,407.58

210,227.97

(12,658.70)

57,158.08
(20,665.80)

23,833.58

3,575.04
5,064.64

15,193.90




Saldo al 1 de enero del 2000
Utilidad del Ejercicio
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de) 2000

INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO “CRETERTUR CIA. LTDA.”

ESTADO DE INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)
Reserva por
Capital Reservas revalorizacién Reexpresién Utilidad
social legal Facultativa Otras Total del patrimonio Monetaria acumulada
400.00 29223 31443 160.70 767.36 29,482.82 47,122.98 431934
15,193.90
47,122.98 (47,122.98)
400.00 292.23 31443 160.70 767.36 76,605.80 0.00 19,513.24

Vea notas a los estados financieros



INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO “CRETERTUR CIA. LTDA.”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD

Partidas conciliatorias
Depreciacion
Provision cuentas incobrables
Utilidad por diferencia en cambio
Resultado por exposicion la Inflacién

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Inversiones temporales
Pagos anticipados
Cuentas por cobrar
Pasivos acumulados
Cuentas por pagar
Ingresos no realizados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio
Ajuste saldo moneda extranjera

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros

15,193.90

18,283.12

12,976.31

(2,136.78)
(15,449.33)

28,867.22

1,916.01
(11,318.21)
12,121.47
1,747.30
47,029.19
96,373.69

147,869.45

176,736.67

(22,857.45)

(22,857.45)

153,879.22

19,229.74
2,136.78

175,245.74




A.

INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en US Délares)

INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA LTDA.":

Se constituy6 el 28 de febrero de 1991 en la ciudad de Quito, Ecuador. Su objetivo es
dedicarse a las actividades turisticas a través de la instalacion de agencias de viajes y
turismo y el arrendamiento de vehiculos sin chofer (rent a car). Para este efecto, podra
realizar toda clase de actos y contratos que se relacionen con su actividad.

Actualmente opera a través de su oficina principal en Quito y una agencia que se maneja
en forma independiente en Guayaquil. También mantiene representaciones en Galdpagos
y Cuenca.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos
los principios contables mds importantes que se han utilizado:

Los activos fijos estan contabilizados al valor que result6 de convertir los saldos al 31 de
marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento
pretende ajustar el costo histdrico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y
devaluacion para determinar su costo actual en USDOlares. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVO ANOS
Edificios - 20
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10yS5S
Vehiculos 5

La provision para cuentas incobrables se establece de acuerdo al criterio de la
administracion.




INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (continuacién)

Ingresos y Gastos se contabilizan por el método del devengado: Los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Diferencia en cambio. Originados en el ajuste de los saldos en moneda extranjera hasta el
31de marzo del 2000 se contabilizan en resultados del ejercicio, a partir de esa fecha las
transacciones se registran en USDélares.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con
la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregd a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones
producidas en las cuentas de los balances generales se dividié para S$/.25.000 y se obtuvo
los valores en USDdlares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobé la aplicaciéon de la NEC 17, para

convertir en USDélares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial
del Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma
mencionada establece los siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del
2000. El resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la
cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en los resultados financieros del
estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la varjacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (Indice
especial de correccion de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre
de 1999. El resultado de aplicar el indice de esta primera brecha se registraré en la
cuenta patrimonial Reexpresién monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (fndice
especial de correccion de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta
segunda brecha se registrara en la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en
los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.




INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (continuacion)

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los

estados financieros convertidos a USD@lares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estin sujetos a
Reexpresién monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccién de

brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de Ia cuenta patrimonial Reserva de capital.

Ingresos no realizados representan los valores recibidos por servicios que se ofrecerdn en
el futuro. Se registran en ingresos del periodo a medida que se da el servicio al usuario o

turista.

C. EFECTIVO:

Caja US$ 571.00
Bancos : 174,674.74
US$ 175,245.74
D. PAGOS ANTICIPADOS

Se compone de los siguientes saldos:
Retenciones de impuestos US$ 1,420.25
Gastos Anticipados 0)) 13,569.33
US$ 14,989.58

(1) Incluye principalmente US$ 12,622.00 por anticipos entregados para futuros

cruceros.
E. CUENTAS POR COBRAR:
Se compone de las siguientes cuentas:

Clientes (1) US$
Provision para cuentas incobrables

263,267.23
(12,976.31)

Anticipo a proveedores
Funcionarios y empleados
Otras

250,290.92
9,316.01
1,395.07
31,326.29

US$

292,328.29
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INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.
E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por Turismo receptivo y venta de tickets.

F. ACTIVOS F1JOS:

El movimiento durante el periodo fue:

Saido al Aplicacién de Saido al

01/01/00 Adiciones NEC 17 31/12/00
Edificios 65,163.46 18,268.69 83,432.15
Mucbles y Enseres 16,551.32 224,00 8,032.01 24,807.33
Equipo de Oficina 30,152.17 230.00 8,453.21 38,835.38
Instalaciones 12,004.95 3,243.84 3,365.61 18,614.40
Equipo de computacion 660.62 3,187.61 714.06 4,562.29
Vehiculos 69,483.53 15,972.00 19,479.82 104,935.35
194,016.05 22,857.45 58,313.40 275,186.90
Menos: Depreciacion acumulada 63,331.21 18,283.12 28,077.76 109,692.09
130,684.84 4,574.33 30,235.64 165,494.81

Los edificios estan hipotecados a favor de un banco local, garantizando el crédito adquirido
por un socio de la Compaiiia, para la compra del local en donde funcionaron las oficinas de
la Empresa.

G. CUENTAS POR PAGAR:

Esta cuenta incluye:

Proveedores por Pagar (1) US$ 140,891.82
Gastos por Pagar 18,424.66
Compafiias Relacionadas 10,825.92
Participacion de Utilidades e Impuesto a la Renta 8,673.07
Anticipos de clientes 42,660.54
Otras 6,514.11

US$ 227,990.12

(1) Representa la compra de boletos que se canaliza a través del programa IATA.
H. PASIVOS ACUMULADOS:

Se compone de los siguientes saldos:

Beneficios sociales (1) USS$ 1,764.30
Aportes y retenciones 4,536.71
USS$ 6,301.01

(1) Corresponde a las provisiones sociales devengadas por los empleados.
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INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.
I. INGRESOS NO REALIZADOS.

Corresponde a valores recibidos de los clientes, por servicios que se prestaran en periodos
futuros.

J. INVERSION DE LOS SOCIOS:
Capital Social: Se compone de 10.000 participaciones de US $0.04 cada una.

Utilidad Acumulada: Son las utilidades que estan a disposicién de los socios, previo el
pago del impuesto a la renta del afio 2000.

K. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$15,449.33 por Resultado por exposicién a la inflacién y
US$2,136.78 por Diferencial cambiario.

L. OTROS EGRESOS:

Representa lo siguiente:

Intereses Pagados USS 4,378.81
Comisiones Pagadas 170.36
Provision cuentas incobrables 12,976.31
Otros Egresos 3,140.32

US$ 20,665.80

M. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17,
cuyo resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable
y no de gestion o actividades operativas de la Compaiiia.

N. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

Em fioe2 s % 1905
Jrrc Factor pcy frc Factor _Jpcu i Facior u__ e Facir__JPcy c actor
3917 13205 o20083] 61,08| reeree| omzre] 7077 | 208283 ocesees| sess| 231334 | osrem
Febrero 4128 124000 03002 8270( 184419 | Oar9st | 61.40] 208430 ogomes| 10077 { 241082 081090
Marzo 4348 13425] oarmas| ee30| 108560] 050167 | sa0s| 214580 | osus| 0263 | 241577 omeser
ok as78] 142950 o3sss| ess2| 120003| oszv| sere| 21se49| o7ows| 10452| 248361 | ossam
Mayo 4022| 146750] ovazoe0)| o790 191680] 054151 ] 8649 ) 217043 | 073010 10845 | 247175] osran
Lunio 50,79 | 1.4987,50 047583 69,73 | 1.9085,14 050275 | 88.28| 2.17945 0.76227 108,41 | 258244 0.82681
o 8350 154300 ososs¢| 7161| tsaate| ososs) c007| 221423) o7rre| 1041 | 257504 080543
M 56,36 | 1.74148 0.40838 73,53 | 1.94856 064381 | 9191 | 226310 0,76731 11244 | 261389 087192
[Septemtre 5038 | 182054 [ o108 | 7s51| 18e015| osssea| 6370] 226030 | ososss| 1tasz| 285498 087705
Jockurs @253 1925908| oa1285| 77.55] 19esas| orires| es71| 220133| oswrt| 1ees| 272048 oes0es
Noviembre as30|  118250| 020008 |5700| 191828 | o03ta4r| 7880| 198144 | 086230 | o540 | 230545 osoors| t1eso{ 28ee02] orswe
Diclembre 37,18 1.275,13 0,26885 | 59,48 1.843,50 40358 7817 | 204084 006681 | 97,16 227717 0.85872 11905 | 2.924.50 0,77148




INTERNACIONAL DE VIAJES Y TURISMO "CRETERTUR CIA. LTDA.

N. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17

(Continuaci6n)
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
rn'lo
fiuio
AQosto
[Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciombrs
Tabla ién de brecha entre el 31 de Tabla d rrecci e brecha al
ciembre de 1 } ha de transicion 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del DICIEMBRE 1
2000)
Coeficiente
MES ANO IPCU de ajuste MES IPCU TIC FACTOR

Noviembre  [1999 425.00 Noviembre 1425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 Diciembre .70 19.525.89 (0.0359654)

nero 2000 13.00 0.257967 nero 13.00 25.000.00 (0.2050669)

ebrero 2000 .45 0.100292 ebrero .45 25.000.00 }0.0911507)

arzo 000 arzo o -

O. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada.




