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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

QC Terminales Ecuador S.A. QCTE

Guayaquil, 31 de marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de QC Terminales Ecvuador S.A. QCTE, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, ¥ los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de QC Terminales Ecuador S.A. QCTE es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacitn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estadoes financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre Jas cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros par fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayagquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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QC Terminales Ecuador S.A. QCTE
Guayaquil, 31 de marzo del 2015

Opinién

4. En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de QC Terminales Ecuador S.A. QCTE al 31 de diciembre del
2014, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: o11

Sandra Vargas L:
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

ESTADO DE SI'TUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS ’ Nota 2014 2013

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de cfective B 688,400 B14,557
Cuentas por cobrara clicates 7 361,101 267243
Cucntas por cobrara campaiifns relucionadas 17 - 166,166 42372
Anticipos a provecdores 2870 -
Olras ¢cuenlas por cebrar 16,577 55,124
Gastos pagados poranlicipado 21,502 3,152
Totul activos corrientes 1,196,625 1,178,448
Activos no corrientes

" Propiedades y equipos ] 7,689,637 722,719
Activos intapgibles 9 162,655 -
Total actives no corrientey 7,852,202 7221719
Total activos 9,048,017 8402167

=
notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
k , @ i
- <z ’j ffi 'JFL'!"—J{'/)
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

ESTADO DFE, SITUACION FINANCIERA
AlL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por papara proveedons
Cuenlas por pagar a compaiias relacionndus
Impuesto a ta renta por pagar

Otros impucstas ¥ retenciones pur pagar
Dividendos por pagar

Beneficios suviales

Depdsites vis garantia

Otros pasivos carriviles
‘Total pasivos corrlentes

Pasives no corricntes
Oblignciones financicms
Deneficios soctales a langw plazo
Taotal pasives no corrientes
Total pasivoes

PATRIMONIO
Capital social
Resenva lepal
Resultados acumuladox
Total patrimonie
Total pasives y patrhinanio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2013 200
83,071 -
81.099 32150
H0,000 -
440,22 395,740
59,101 114,268
248,852 462,537
426,006 488,165
8,869 27,850
28,241 42,560
L430,379 1,462,170
503.522 -
254,494 216,928
757,816 216,028
2,184,105 1,679,107
220,400 20,400
140,825 140,805
6.494.497 6,354,835
0,864,720 6,724,000
0,549,917 B4ty
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notg
Ingresos par servicing 7
Costos por servicios 18
Utilidad bruta
Gaslos administrolivos 18
Gastosde venlas 18
Qtras cgresos
Utflidad operacionzl
Gastos Anancieras
Urilidad antes de impuesto a la reatn
fmpuesto o la wenta 12
tilidnd neta de} afia
Otros resultudes integmles
Parudas que nose reclusificanin posleriopmente
al vesultado del ejercicio:
Péndidas actuariales 5

Uititidad netz v resultado integral del afio

'\ Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\

Carlos Pineda
Gerent General

P4ginasdeaa

2013

2014
4,811,383 4,545.650
(1,642,884) {1,382,933)
3,168,409 3,161,717
(9,898} {887,528)
(126,109) (152542)
- {9.332)
(846,007) (1,049,402)
2,323,402 2u2,315
(17429) -
2,303,063 L5
(534,899) (491,050)
770,164 1,621,265
(7.237)
1,762,927 1,621,205
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QCTERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Saldonalrde enerodelaoa

Dividendos dieclarades aprebados en b Junta General de Accioulsizs
Jel25de juaio del 2013

Liiidxdncta y resuftdointegral de) aiia
Saldos aln de deesemibre Ll oma

Diridendos declerad s aprobados o b Junty Seseralde Acclenisizs
tdeba de abrl del 2044

Cedidadnea daladie
Jeres rertados intigmks
Saldos il g e doienbre o) 201

notas explicativas anexas son parte integt
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QCTERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de ofocilvo de lau Svidac
TLilikdnd suten de inywacnto o kbreran

do opo o3

Ml campon ameaulindos gue no repescman moviikmeo do obctivo:

Doprechcida

Anontiawkin

Panticjpacian do oo trmbajsdnnes on o ueiicadss
HFmwvhidn pos jubslacibn patonn)
ProviEdnpoma desnhueio

Quutos Snancicros

Cumblas cilactivos yponinans
Chuziting poreatrars chcises
Cuemnn porcobne'u comymaiilas chéiomulas

Ganton pagndos por oo

CQUOTiten POF poyger O P vaessdo e

Cywman por pugnra cortpariun relcionndas
Cron PREaton Y relencia e por prgar
Ixepdailog cngamntin

Hene ek P
Cunon pasivos comicnicn
Bydacs o g b remnts o gndo
Ericrunos pagndog
Pancipacinds s onimjadores enins Wikiadcs pagredan

L

Emciho tuiy provislo por s activikindes de opemcion

Flujo oc eloctive dr 1oy scuvidades de bnvomsildnr
Adicipks do propicdnden yoquipnas
rliod A ymagg o

lifbotiva neto wtiindo on by actividades de invera idn

Flujo da efoctive de los actividades do financlomientuy
Préavuncs recthidon
Prgo de préatanon

Tnpo oo dividendon

1i:erhvo Re10 Wiindo on o uStividauden dn Snonctumdenio
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3125455 RIS
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AO0,TTE . 372701
399 21644
605 627
Tae -
3,089,753 LIRS
(23,859} AHBO
¢, 7Y (41986)
Q7D -
39347 2547
(IRA50) 303
‘A BoP 6427
S0,.000 (68,492)
{52,474) X790
(Bs3D -
2A26 7,615
(14320) Q@ 1466)
¢ DL as0) {533330)
e -
RO vy~ %0 57920
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(125.335) (O57%)
BY.557 frasitre])
BILS57

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Carlgs Pineda
Gerente General
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS E&PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

QC Terminales Ecuador S.A. QCTE {en adelante la “Compafifa”) se constituyb el 28 de mayo de 1971. El 17 de
febrero del 2014, la Junta General de Accionistas resolvid cambiar la denominacién de Vopak Ecuador S.A. a
QC Terminales Ecuador S.A. QCTE y modificar los estatutos en lo relativo a la denominacion de la
Compania.

Las operaciones de la Compaiifa consisten en la prestacién de servicios de recepeitn, almacenamiento y
despacho de productos liquidos y sélidos al granel.

Adicionalmente, como parte de su actividad la Compaiiia est4 autorizada por el Servieio Nacional de Aduana
del Ecuador - SENAE para ejercer funciones de Depésito Temporal para mercancias importadas por
terceros.

A partir de diciembre del 2013, la Compafiia se convirtié en subsidiaria de QC Terminales S.A.C., una
compaiiia constituida bajo las leyes de Peri y que mantiene una participacién del 50% del capital social.
QC Terminales S.A.C. es una Compafifa independiente (dedicada a la prestacitén de servicios de recepcion,
almacenamiento y despacho de productos liquidos y sélidos al granel). Debido a la estructura del capital, QC
Terminales Ecuador S.A. QCTE es considerada como compatfifa extranjera segiin el Régimen Comtin de
Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en 1a Decisién 201 de 12 Comision del Acuerdo de Cartagena,

1o que le permite a la Compafifa transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes,

Déficit en capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compafifa reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$230,000 (2013: US$289,000). Este déficit ha sido producido fundamentalmente por dividendos
declarados y aiin no pagados a accionistas sobre los resultados del ejercicio. Durante el 2014, 1a
Administracién de la Compaiiia ha iniciado un proceso de disminucién de este déficit a través de un
cambio en la estructura de financiamiento de la Compaiiia a través de recursos obtenidos de préstamos a
largo plazo.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con 1a
autorizacién de fecha 24 de marzo del 2015 por parte de] Gerente General de QC Terminales Ecuador S.A.

QCTEy posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas e funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Pagina 8 de 33
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuader y representan la adopcioén
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacién. Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciades a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biologico) portadoras de frutos y su 1de enero 2016
inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta v equipo”.

NIIF 10 y NIC28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda gue trata de la inclusién del métoda de valor patrimonial proporcional (VPP) paraia 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * t de enero 2016

MIEF5 Mejoras que clarifica cierios temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican ¢! modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios ’ 1de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1de julio 2016
incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2017
esta norma reemplazard ala NIC 11 y 18.

NIIF ¢ Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1de enero 2018

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en d6lares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a Ja fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pagina 10 de 33



QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las cuentas
por cobrar a clientes y relacionadas dentro de esta categoria, estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la facturacion de servicios prestados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provision por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en 30 dias.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(I  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes
de pago se presentan en el rubro “Obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”,

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a obligacignes de
pago por facturacion de bonificaciones de un funcionario expatriado. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar ¢cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se mantienen provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaififa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos firturos asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores que

corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son registrades en resultados cuando son
incurrides.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién, es calculada linealmente basada en 1a vida 1til estimada de
los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ftiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo debi Ni 3
afos
Edificios 60
Terminales e instalaciones 15 - 40
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de cémputacion 3

Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 tedos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores
a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponden a los costos incurridos para la adquisicion e implementacién del sistema financiero contable
SAP, el cual se amortiza en linea recta en un periodo de 7 afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion y/o amortizacion (propiedades y equipos e intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a

los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e
intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compafifa.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipe minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltime se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo. En el afio 2014 ¥ 2013 la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre 1a base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En el 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrado impuesto a Ia renta diferido ya que considera que no
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacion de las disposiciones tributarias.

Provisiones corrientes -

Se registran cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.10 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

‘i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos y gastos
operacionales.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décima cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido per las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equlvalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resuitados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descantando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonaes de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actoariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Resetva de capital -

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Ajustes provenientes de la Adopceién por primera vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumuladoes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
podra ser utilizado en compensar pérdidas acumuladas y las del 1iltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere, o devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos por servicios de recepcién, almacenaje, despache y muellaje se llevan a resultados en base a

su realizacién. Se reconocen cuando la Compafifa ha prestado el servicio al cliente, el cliente los ha
aceptado v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion individualizada de la cartera, que considera
la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas
se acreditan a otros ingresos. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién estimé que no es
necesatio el registro de provisiones, dade el analisis sobre los saldos de cartera que no generaron
indicios de deterioro.

s Propiedadesy equipos: La determinacién de las vidas fitiles y valores residuales que se evalian al
cierre de cada afio.

s  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el edlculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Para efectuar dicha estimacién la Administracién de la Compafifa
considera que no existen diferencias temporales en los rubros de activos fijos revaluados bajo NIIF,
inventarios, clientes y demas rubros importantes, En diciembre del 2014 existieron cambios en las
disposiciones tributarias y la Administracién de la Compafiia considera que no tienen impactos
relevantes en sus estados financieros.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros -
Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién de la

Compaiiia, a efectos de minimizarlos, A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que est4
expuesta la Compaiiia.
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Riesgos de mercada 7

@

(if)

Riesgo de cambio

La Comparifa obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador. La
Compaiiia no realiza transacciones que considere materiales en monedas de otras denominaciones,
por lo cual considera que el riesgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es bajo.

Riesgo de precio

- Para clientes con los cuales la Compaiifa mantiene contratos fijos para periodos entre 1y 3 afios Ja

(iii)

compailiia mantiene tarifas fijas y no prevé variaciones que afecten de forma desfavorable los precios
que se cobran en la actualidad; en los casos de contratos mayores a 1 afio, dichos contratos mantienen
cliusulas de incrementos de precios anual segiin el indice de inflacién publicado por el Instituto
Ecuatoriano de Estadisticas y Censos INEC.

En los casos de negociaciones a plazos menores a 1 afio, cuyas tarifas se pactan por cada negociacién
puntual, la Compafiia no prevé cambios que puedan afectar sus niveles de ingresos; para estos casos,
el indicador de incremento anual utilizade es también en fndice de inflacién publicado por el INEC.

Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La Compaifija no mantiene activos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos y flujos
de efectivo operativo de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compatfiia surge de sus obligaciones financieras que incluyen
préstamos bancarios a mediano plazo con tasas de interés variable. El endendamiento a tasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo
consideramos que el riesgo no es significativo tomando en cuenta Ia baja volatilidad de las tasas de
interés del mercado.

La Compafiia no mantiene una politica formal para determinar cuanto de su exposicién debera
mantenerse a tasa fija o variable, sin embargo, en caso de presentarse la necesidad de asumir
préstamos o endeudamiento, la Gerencia ejerceri su criterio para decidir si una tasa fija o variable
serd la més favorable para la Compaiiia, dadas las circunstancias del momento.

Riesgo de crédito

La Compafiia firma contratos de almacenaje, recepcién y despacho con sus clientes previo al inicio de las
relaciones comerciales, la duracién varia desde 1 mes hasta los 3 afios plazo.
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La Compaiifa considera que no mantiene riesgos significativos de crédito, los promedios de cobro
mantenidos con clientes son en promedio de 30 dias en el 2014 (25 dias en 2013).

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de
riesgo de “AAA-".

Riesgo de liquidez

La politica de administracidn del riesgo de liquidez de 1a Compaiifa responde a las directrices corporativas
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: i) mantener fondos minimos de
efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja su requerimientos
de capital de trabajo ¥ de inversiones recurrentes en activos fijos con fondos provenientes del giro del
negocio; para inversiones en activos fijos para expansiones, que no pueden ser financiadas con el efectivo
proveniente del giro del negocio, ha recurrido a financiamiento externo con bancos.

El cuadro signiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de Entre Miés de
2014 1 afio 1Y 2 afios 2 afnos
Obligaciones financieras 124,678 124,678 477,932
Cuentas por pagar a proveedores 81,049 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 52,500 - -

Menos de Entre Mis de
201 1 afio 1y 2 afios 2 afios
Cuentas por pagar a proveadores 32,150 - -

Gestién del capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son, entre otros; el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, generar beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Durante el ejercicio del 2014 la estrategia de QC Terminales Ecuador S.A. es de financiacién con fondos
propios y de terceros para el giro del negocio e inversiones en activos fijos por montos menores y a través
de firanciamiento externo con bancos para expansiones de la capacidad instalada. Al 31 de diciembre del
2013 no fue necesario estrategias de apalancamienta a través de financiamiento externo. El ratic de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 fue el siguiente:
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Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar compatiias relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2014

587,593
81,049
50,000
718,642
(688,409)
30,233
6,864,722
6,894,955

0.44%

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de

diciembre de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 688,409 - 814,557 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 161,101 - 267,243 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 106,166 ~ 42,372 -
Total actives financieros 1,155,676 - 1,124,172 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 84,071 503,522 - -
Cuentas por pagar a proveedores 81,049 - 32,150 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 50,000 - - -
Total pasivos financieros 215,120 503,522 32,150 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos y a que los instrumentos financieros a largo plazo estin pactados a tasas de

mercado.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Efectivo en caja 1,000 1,000
Bancos (1) ’ 687,409 813,557
688,409 814,557

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes Iocales y del

exterior.

INGRESOS POR SERVICIOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Ingresos por servicios Saldos por cobrar
2014 2013 2014 2013
Clientes
Interquimec S.A. 556,476 571,908 57,112 45,101
Empresa Piiblica de Hidrocarburos EP Petroecuador 505,904 495,328 - -
Lubrival S.A. 302,155 226,812 14,556 12,433
Unilever Andina 5.A. 243,710 254,909 39,102 32,551
Lubricantes Internacionales S.A. LUBRISA 222,763 182,214 57,101 193
Pinturas Céndor S.A. 216,541 223,032 23,293 26,844
La Fabril 5.A. 204,954 153,037 14,651 10,343
Brenntag Ecuador S.A. 191,706 231,673 18,849 -
Soderal S.A. 160,848 - - -
Tubricantes y Lacas Cia. Lida. LUBRILACA 153,487 205,148 28,637 41,832
Emdiquin Cia, Ltda, 152,579 175,080 1,492 9,389
Adheplast 148,308 151,908 13,688 -
Lamitex S.A. 129,525 114,216 23,602 -
Poliquim Polimeros y Quimicos C.A. 18,129 117,192 15,570 -
Ecuatoriana de Granos S.A. 110,901 73,858 15,104 9,655
Quimpac Ecuador S.A. (1) - 562,669 - -
Jaboneria Wilson - 91,531 - -
Chaidey Chaide - 13,587 - -
Otros 604,712 445,835 28344 78.822
4,034,818 4,310,627 261,101 267,242
Compatifas relacionadas )
Quimpac Ecuador S.A. (1) 617,180 16,769 99,806 36,892
Latienvases S.A. 159,385 218,254 - 221
QC Terminales SA.C - - - 766
La Llave S.A. - - 6,360 4493
776,565 235,023 106,166 42,372
4,811,383 4,545,650 467,267 309,615

(1) Relacionada a partir de diciembre del zo13.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013

Por vencer 146,004 40% 109,364 41%

Vencidas

Hasta 30 dias 202,086 56% 138,994 52%

31a 6o0dias 12,555 3% 18,280 7%

61a 120 dias 396 0% 605 0%
215,037 60% 157,879 59%
361,101 100% 267,243 100%

La Compafiia estima que no es necesario mantener una provisién para cuentas incobrables al cierre del

2014 y 2013.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE J
|
E
\

PROPIEDADES Y EQUIPOS

. . . .
El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a contin

EE_

Terrenos Edificios
Al1deenero 2013
Costo 1,532,408 637,418
Depreciacion acumulada - (48,962)
Valor en libros 1,532,408 588,456 .
Movimientos 2012 l
Aditiones - -
Transferencias - -
Depreciacion - (24.289)
Valor en libros al 31 dediciembre del 2013 1,532,408 564,167
Al 31 de diciembre del 2013
Casto 15352408 637,418
Depreciacién acumulada - (73,251} i
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1,532,408 564,167
Movimientos 2014
Adiciones (1) - - :
Transferencias - 83,999
Bajas (costo) - -
Bajas (depreciacitn) - - |
Depreciacion - (24,795) |
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1532408 623,371 !
Al 31de digiembre del 2014 ,
Costo 1,532,408 721,417
Depreciacién acumulada - {98,046} |
Valor en libros al 31 de diciembre de! 2014 1,532,408 623371

(1)  Corresponde a las obras en curso para el proyecto de ampliacion.de

Las propiedades y equipos en garantia de obligaciones bancarias se muestr
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2014 2013
Saldo al 1 de enero - 1,758
Adiciones / compras (1) 167,557 -
Amortizacién del afio {4,902) (1,758)
Total al 31 de diciembre 162,655 -

(1) Corresponde ala adquisicion del sistema financiero contable SAP, el cual es utilizado desde el mes
de septiembre del 2014.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde al saldo de una operacién de crédito otorgada por el Banco de la
Produccioén Produbanco S.A. en el mes de octubre del 2014 por un monto de US$600,000, con una tasa de
interés anual de 7.82% y fecha de vencimiento en el mes de septiembre del 2020. El mencionado préstamo
fue otorgado con garantia de prenda industrial sobre las instalacienes de la Compaiiia (tanques de
almacenamiento).

Los vencimientos finales del préstamo a largo plazo son como sigue:

2014
Afiog
2016 89,712
2017 96,726
2018 104,230
2019 : 122,232
2020 090,622
503,522
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion al 31 de diciembre:
2014 2013
Proveedores locales . 62,462 32,150
Proveedores del exterior 18,587 -
81,049 32,150
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QCTERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los plazoes de pago de los proveedores no exceden los 30 dias y corresponden a la compra de insumos para

las operaciones de almacenaje, recepcién y despacho de productos y mantenimiento de instalaciones.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

Alafecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afic 1996. Los

afios 2011 a 2014 inclusive estin abiertos a fiscalizacién.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion dela prowsmn para impuesto sobre la renta corriente de los afios

terminados al 31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad del afio antes de participacion de trabajadares
de impuesto a la renta 2,711,839 2,485,076
Menos - Participacidn de trabajadores (15%) (406,776) (372,761)
Utilidad antes de impuesto a Ia renta 2,305,063 2,112,315
Mis - Gastos no deducibles (1) 126,268 119,730
Base tributaria 2,431,361 2,232,045
Tasa Impositiva 22% 22%
Tmptiesto a la renta causade 534,809 491,050
Menos - Retenciones en la fuente de clientes {94,778) (95.310)
Impuesto a la renta por pagar 440,122 395,740

(1) Incluye principalmente: i) US$35,292 (2013: US$48,515) de provisiones varias; ii) US$10,950
(2013: US$42,620) de retenciones asumidas; y iii) US$48,195 (2013: US$6,864) de gastos

personales de funcionarios de la Compaiiia.

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta

Durante ¢l 2014 la Compafifa registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayer al anticipo minimo del

impuesto a la renta, el cual ascendia aproximadamente US$68,000 (2013: US$68,000).
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiente de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de 1a depreciacién correspondienie a la revalnacion de activos fijos;
Establecimiento de lfmites para la deducibilidad de los gastos incurrides por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. :

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y 1a forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retenci6n en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiifa se encuentra evaluando los efectos que tendrfan dichas reformas y
considera que e] impacto no sera significativo.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente y del IVA 42,011 74,482
Impuesto al Valor Agregado (IVA) por pagar 14,354 38,686
Otros menores 2,796 -
59,161 113,168

BENEFICIOS SOCIALES

Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inieio 372,761 357,921 15,404 15,228 388,165 373,149
Incrementos 406,776 372,761 184,705 181,369 ) 591,481 ‘' 554,130
Pagos (372,761) (357,921) (180,879) (181,193) (553,640) (539,114)
Saldo al final 406,776 372,761 19,230 15,404 426,006 188,165

(1) VerNota 12.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva,
entre otros.

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
J ubilaci_c‘m patronal 209,655 178,926
Indemnizacién por desahucio 44,639 38,002
254,204 216,928
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La composici6n del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es 1a siguiente:

Jubilacifn Desshudo Total
2014 2013 : 2014 2013 2014 2013
Saldoal inicio ’ 178,926 157,282 38,002 31,726 216,928 185,009
Costosdelos servicios el periedocceriente 12,145 11,359 3,561 2,453 15,706 13,812
Costos par intereses 11,840 10,932 2,574 2,204 14,423 13,136
Pérdidasactnariales(1) 6,735 2,300 502 1,618 7,237 3,918
Hectodereduecionesy ligridaciones antieipadas - (2,947) - - - (2,947)
Saldoal final 200,655 178,026 44,639 38,001 254,204 216,928

(1) Enel afio 2014, se registraron en el rubro de Otros resultados integrales. En el afio 2013, la Compaiiia
registrd estos valores en los gastos del afio, pues su efecto no era significativo considerado los estados
financieros en su conjunto.

A continuacién se detalla composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubiladn Desahuci Total
2014 003 2014 2013 2014 2013
Costosde bs servicios del perioda comiente 2145 1,359 3561 2453 15,706 13812
Costos por intereses 11,343 10,932 2574 2,204 14423 13,136
(Ganancias) fpérdidas actuzriales . 2300 . 1618 . 3,918
Efecto de reducriones y Squidadiones aniicipadas - {2047) - - {2047)
Saldpal final 23,99 21,644 B35 6,275 30,129 27919

Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron:

2014 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
¥Yida laboral promedio remanente 5.6 5.6

Tasa de incremento salarial 2.00% 3.00%
Future incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién {promedio) 11.80% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,510,000
participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.04 cada una.

La composicidn por socio del capital pagado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es la siguiente:

Nfimerode_ Porcentaie
Acciones
QC Terminales S.A.C. 2,755,000 50%
Senoicea Industrial S.A. 1,648,714 30%
Surplus S.A. 643,861 12%
Kensington Global Ventures LLP 343,066 6%
Attilio Castano 124,359 2%
5,510,000 100%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaififas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de eompafiias relacionadas a las
compafiias con socios comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

Valores registrados en el rubro Costos y gastos operacionales del estado de resultados: Reembolso de gastos
por beneficios sociales de un funcionario facturados por Quimpac Colombia por US$19,364 (en el 2013 tales
reembolsos fueron facturados por Vopak Colombia S.A., Koninklijke Vopak N.V. y por Vopak Venezuela por
US$193,700, US$6,868 vy US$145,575 respectivamente).

Servicios administrativos y de ayuda técnica contratados a QC Terminales SAC por US$64,103 (en el 2013
este rubro fue brindado por Vopak Argentina S.R.L. por US$56,000 y Vopak North America US$112,000).

Ingresos por alquiler de bodegas y reembolsos de gastos a Latienvases (compafifa ecuatoriana vinculada a
SENOQICA Industrial 8.A.) por US$159,385 (2013: US$219,167).

Ingresos por servicios de almacenaje y reembolsos de gastos Quimpac Ecuador S.A. por US$620,528 (2013:
US$16,769).

Facturacidn de reembolsos de gastos por sueldo de funcionarios a QC Terminales Chile por US$72,177 (en el
2013 fueron facturados a Vopak Venezuela por US$145,575)-
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Servicios de asesoria legal contratados a Empresarios y Asesores S.A. EMPASE, compaiiia ecuatoriana
vinculada a SENOICA Industrial S.A. por US$3,800 (2013: US$2,152).

Compra de equipos y repuestos a La Llave S.A., {compafifa ecuatoriana vinculada a SENOICA Industrial
S.A.) por USS$24,445 (2013: US$29,249). :

Durante el 2014 se declararon dividendos por US$1,621,265 (2013: US$1,496,740) de los cuales se
encuentran pendientes de pago US$248,852 (2013: US$462,537).

Composicion de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2014 2013

Cuentas por cobrar

Quimpac Ecuador S.A. 99,806 ‘ 36,892

La Llave S.A. 6,360 4,493

QG C Terminales S.A.C - 766

Latienvases S.A. ' - 221

106,166 42,372

Cuentas por pagar

QC Terminales S.A.C 50,000 -
Dividendos por pagar 248,852 462,537

Remuneraciones personal clave dela gerencia
En la actualidad la alta gerencia comprende cuatro ejecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la alta gerencia se detallan a continuacién:

2014 2013
Salarios 298,513 150,418
Beneficios sociales 132,329 225,887
430,842 576,305
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

2014

Servicios de terceros

Sueldos v beneficios sociales
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (Nota 14)
Depreciacitn (Nota 8)

Cargos y cuentas entre compaiiias
Mantenimiento

Limpieza de tanques

Seguros

Gastos de viaje

Corunicaciones

Impuestos prediales y otros (1)
Agua y luz

Jubilacién patronal y desahucio
Amortizacién (Nota 9)
Comsumibles

Otros menores

2013

Servicios de terceros

Sueldos y beneficios sociales
Participacitn de los trabajadores en las utilidades (Nota 14)
Depreciacién (Nota 8)

Cargos y cuentas entre compantas
Mantenimiento

Limpieza de tanques

Seguros

Gastos de viaje

Comunicaciones

Impuestos prediales y otros (1)
Aguayluz

Jubilacién patronal ¥ desahucio
Amortizacion (Nota g)
Comsurmibles

Otres menores

Costo por Gastas Gastos
147,320 183,221 - 330,541
300,641 205,315 114,810 620,766
362,833 32,644 11,299 406,776
320,034 5421 - 325455
- 64,103 - 64,103
79,671 24,637 - 104,308
51,320 - - 51,320
235,351 3,680 - 239,031
- 22,112 - a2,.112
- 33,648 - 33,648
134,617 47,146 - 81,763
25,413 5.733 - 31,146
- 30,120 - 30,129
- 4,902 - 4,902
8,967 - - 8,067
76,717 57,207 - 133,024 ,

1,642 884 710,808 126,109 2,488 801

Costo por Gastos Gastos

LS dmimi . i Total
145,500 112,971 - 258,471
245,041 219,460 142,001 606,502
332,074 30,236 10,451 372,761
340,642 28,719 - 369,361
- 188,050 - 188,050
135,140 7,927 - 143,067
58,385 - - 58,385
45,131 ‘34,982 - 80,113
- 23,847 - 23,847
- 57,024 - 57,024
34,498 93,472 - 127,970
20,587 3,994 - 24,581
- 27,919 - 27,919
- 1,758 - 1,758
8,671 - - B,671
18,264 57,169 - 75:433
1,283,033 887,528 152,542 2,424,003

(1)  Corresponde principalmente a: i) impuesto a la salida de divisas US$12,884 (2013: US$ 27,992); ii)
otros impuestos por US$55,808 (2013: US$53,341; iif) intereses y multas por US$3,037 (2013: US$
2,306); ¥ iv) retenciones asumidas por US$9,944 (2013: US$43,601).
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(Expresado en délares estadounidenses)

GARANTIAS

Durante el perfodo 2014, se otorgaron garantias bancarias a favor del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador por obligaciones tributarias aduaneras relacionadas con las operaciones de almacenamiento
temporal por US$300,000 (2013: US$300,000), las mismas que vencen en febrero del 2016 (2013: febrero
del 2014).

La Compaiiia ha otorgado garantias bancarias de fiel camplimiento del contrato que mantiene con la
Empresa Piblica de Hidrocarburos EP Petroecuador, por un monto de US$53,038; garantia que vence en
marzo del 2015; asi como un garantia de fiel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental a favor del M.I.
Municipio de Guayaquil, por el valor de US$10,700 con vencimiento en diciembre del 2015.

Las garantias por obligaciones financieras se muestran en la Nota 10.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de servicios administrativos y reembolsos de costos y gastos suscrito con QC
Terminales SAC-

Mediante contrato suscrito el 1 de junic del 2014, la compaiiia relacionada QC Terminales SAC se obliga a
proporcionar a QC Terminales Ecuador S.A. QCTE, servicios administrativos tales como: consejo de
administracién, asesorfa financiera, consejo sobre personal, comercio y desarrollo de nuevos negocios,
tecnologia de informacidn, ete. Como compensacion QC Terminales Ecuador S.A. QCTE acepta cancelar
dichos servicios trimestralmente por monto anual de US$90,000. Adicionalmente, QC Terminales Ecuador
S.A. QCTE se compromete a reembolsar los pagos que por su cuenta haya realizado QC Terminales SAC. La
duracion de este contrato es de 1 afio a partir de la fecha de suscripcién del mismo. Durante el afio 2014 se
registraron US$64,103 con cargo a resultados del afio, incluidos en el rubro Costos y gastos operacionales.

En 2013 se mantuvo suscrito un contrato de similar alcance con las compafifas relacionadas a esa fecha
Vopak Argentina SRL y se registraron US$56,000 con cargo a resultados del afio, incluidos en el rubro
Costos y gastos operacionales.

Contrato de servicios administrativos y reembolsos de costos y gastos suscrito con VOPAK
Argentina S.R.L.-

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2013, 1a compafiia relacionada VOPAK Argentina S.R.L. se
obliga a proporcionar a QC Terminales Ecuador S.A. QCTE, servicios administratives tales como: consejo
de administracion, informacion técnica de conocimientos y detalles, ayuda téenica, consejo sobre personal,
abastecimiento y utilizacién, ete. Como compensacién QC Terminales Ecuador S.A. QCTE acepta cancelar
dichos servicios en base a planillas mensuales por US$14,000 (2012: US$13,000), en las que se liquidaran
los servicios por trabajos realizados y por el tiempo efectivo empleado en la prestacién de los mismos.
Adicionalmente, QC Terminales Ecuador S.A. GQCTE se compromete a reembolsar los pages que por su
cuenta haya reatizado VOPAK Argentina S.R.L. El plazo de duracién de este contrato es de 1 afio a partir
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de la fecha de suscripcién del mismo. Durante el afio 2013 se registraron US$56,000 con cargo a
resultados del afio, incluidos en el rubro Costos y gastos operacionales.

Contrato de servicios de soporte administrativo y servicios operacionales suscrito con
VOPAK North America Inc.-

Mediante contrato efectivo desde el 1 de mayo del 2013, la compafiia relacionada Vopak North America
Inc. se obliga a proporcionar a QC Terminales Ecuador S.A. QCTE, servicios de soporte administrativo y
servicios operacionales tales como: soporte en desarrollo de negocios, compras corporativas, tecnologia de
informacidn, servicio técnico, recursos humanos, comunicacicnes, control, finanzas, desarrollo
estratégico, proyectos de inversion, revisién de presupuestos, entre otros. Como compensacién QC
Terminales Ecuador 8.A. QCTE acepta cancelar dichos servicios en base a planillas anuales por
US8$112,000, en las que se liquidarin los servicios por trabajos realizados y por el tiempo efectivo
empleado en la prestacién de los mismos. El plazo de duracién de este contrato es de 8 meses a partir de
mayo del 2013.. Durante el afio 2013 se registraron US$112,000 con cargo a resultados del afio, incluidos
en el rubro Costos y gastos operacionales.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opini6n de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Guayaquil, 30 de abril del 2015

Expediente # 5023

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrari un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de QC Terminales Ecuador S.A. QCTE al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.

Atentamente,
& B % R
Mzt:\*\ QUi E C IBIDo
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Adjunto: Lo indicado  wec )l[ Lot

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial
Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (503-4) 2286 889, wunv.pwe.cont/ec
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Superintendénﬁiélae-compaﬁias
Guayaquil
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Visitenos en: www.supercias.gob.ec

Fecha: |
| IQAPRI2015 15:47:25 Usu: evillamar

No. Tramite: | 15003 (-0 i

Remitente: .
SANDRA VERGAS "

. FL.‘

Expediente: 5023
RUC; 0990218924001

Razdn social;
QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICIOS

i Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE

Revise al estado de su tramite por INTERNET 39,
Digitando No. de tramite; afio y verificador =




