QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dilares esladounidensas)

INFORMACION GENERAL

Objelo soclal y operaclones: OC Termmales Ecuador 5.A. QCTE {en adelante la "Compariia™) s&
constibuyd & 28 de mayo de 1971, El 17 de febrero del 2014, Ia Junta General de Accionisias resobvid
cambzar la dencminacitn de Vopak Ecuador 5.A. a QC Terminales Ecuador 5.A. QCTE y modificar los
astabutos an o relativo a la denominacidn de la Companla. Las operaciones de la Compaila son efeciuadas
an |a ciudad de Guayaquil, ¥ consisien en la prestacidn de servicios de recepcibn, almacenamliento v
despacho de producios lguidos y solidos al granel, Adicionalmanie, como parte de su aclividad la
Compafia esld sutorizada por el Servicio Macional de Aduaras del Ecuador - SEMAE para ejarcer
funciones de Depdsilo Temporal para mercanclas importadas pos lerceros.

La Compafiia a5 una subsidiaria de OC Terminales 5.A.C., una compafila consliulda bajo las leyes de
Perd y que mantiene una participacion del 50% del capital social,

Shuacidn acondmica del pais: A partir dal 2017 y durante &l 2018 |a siuacidn econdmica del pals ha
presentado leves indicios de recuperacion, sin embarge; los niveles del precio del petrdlea, el déficil fiscal
y &l allo nivel de endeudamibznio del pals, conlinden afectando principalmenta a la liquidez de cleros
seclores de ka economis.

Las autoridades conlindan enfreniands esla sluacidn y han implementado varias medidas econdmicas,
enire las cuales lenemos, pricvizacikin de las inverskones, oplimizackon y reduccldn dal gasio publico,
incremenioc de la inversidn exiranjera a irevés de alianzas plblco-privadas con beneficios iributarios,
{inanciamiento del daficil fiscal medianta 18 emision de bonos del Estado, oblencion de fimanciameento 8
Iravés de organismos inlernacionales v poblernos extranjeros, cleras resircciones arancetarias,
reduccidn de clertos subsidios, incrementos an al preclo dal combustible v de clertos ribulos. Asi tambdén
ha implementado cieros beneficios ibutanos y de olra Indole con el fin de fortalecer y fomeniar las
nversiones del seclor privado de la economia,

Ante esla situacidn, la Administracidn de la Compalia adopid las sigulentes medidas:

. Caplacion de clientes nuevoa, a revés de una nueva linea de servicios de recepckin ¥ almacenaje
de solidos al granegl;
Conirol de costos,
Foco @n la gestion de cobranzas, con ssguimiento puntual a casos an los gue |a cartera schrepasa
el objelivo de dias de cobro; ¥

. Priorizacidn en las inversiones de capital de la Compafila.

La Adminisiracidn de ko Compaifiia considera que los asuntos anles indicados han mejorado log

resuliados de la Compania versus el afio 2017, y sus parspaciivas de cracimianio a través de varios
proyectos.
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2.2

QC TERMINALES ECUADOR 3.4, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprésado an ddlares esiadounidenses)

Aprobacién de estados financieros: Los esiados financiercs por el afio terminado el 31 de diclembre dal
2018, han sldo emitidas con |a aulorizacion da fecha 28 de febrero del 2018 por parte del Gerenle
General de QC Terminales Ecuador 3.4, QCTE v posteriormente serdn puesios a consideraciin de la
Junia General de Accionislas para su aprobacion definiliva.

Capital do trabajo: Al 31 da diciembra dal 2018, la Compafia mantiene un exceso de pasivos sobre
activos comlenies por LSS B58,586 (2017: US51,735,510), producto fundamenialmente de cuenlas por
pagar a proveedores por obras de aclivos fijos en curso. Al cierme del afo 2018 v hasta la fecha de
emisidn de eslos estados financieros, la Companla ha cumplido con sus obligaciones con terceros v la
Adminisiracidn esiima que se generara mayor Nujo de efectivo durante el ano 2018 lo cual sera suficiants
para cubrir las obligaciones de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales polifices contables adopladas en la preparacin de estos
astados financieros. Esfas polllicas han sido disefiadas en funcidn a las NIlF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manara uniformea a lodos los afics que se presanian &n estos esfados inancierns,

Basea de preparacién de estados financisros

Los presentes estados finoncieros de OC Terminales Ecuador 5.4, QCTE se han preparade de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por al 1ASB (Internalicnal
Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan & adopcion integral,
axplicita v sin reservas de [as miendas normas inlemacionales y apicades de manera uniforme a los
Bjercicios que se prasentan.

Los eslados nancieros se hen preparado bajo el crilerio del coslo histdrico. La preparacidn de los estados
financieros conforma a las MIF requisre ol uso de estimaciones contables, Tamblén axige & la Adminislracidn
qua gjerza su juicio en el procaso de aplicaciin de las pollticas conlables de la Compafifa, En la Nola 3 se
revelan las dreas gue Implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios y
estimacitones son significathios para Ia elaboracidn de o3 estados financieras. Debido a la subjelividad
Inherente en esie proceso coniable, los resullados reales pueden diferir de los monios eslimados por la
Administracin,

MNuavas normas y modificaciones

La Companla ha aplicado las siguientes normas v modificaciones por primera vez para su paeriodo de
informe anual gue comienza el 1 de enero de 2018:

« MIIF @ Instrumenas Financisros
= MIIF 15 Ingresos procedentes de confralos con cientes

Pdgina 10 de 42



23

QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an ddlares estadounidenzes)

La Compafiia fuvo qua cambiar sus politicas contables, sin embargo, no se digron ajusies siguiendo (&
adopeion de la NIIF 9 y la NIIF 16. Esio se revela en la Nota 2.18. Las ofras modificaciones que antraran
en vigencia el 1 de enero del 2018 no luvieron Impaclo malerial en los impories reconocidos en periodos
anlerioras y No S0 8spera que afecten significativamenta los periodos actuales o fuluros.

Al 31 de diclembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi comao tambidn enmiendas y mejorss a las
NIIF existentes que no han enirado en vigencla v que la Compadila no ha adoplado con anlicipacian.

Eslas son de aplicackin obligaioria en la preparaciin de los esledos nancleros de ta Compadila a parlk
de las fechas indicades a continuacion:
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La Compadiia estima que la adopciin de las otras nuevas normas, enmiandas a las MIIF y las nuevas
interprelaciones antes descrilas no lendran un impacta en los eslados inancheros en el efercicio de su
apkcacion iniclal, En relacidn a la NIF 16, ka Adminsiracidn informa que, con base en una evaluacion
realizada en conjunto con ssesores exlernos, no hebria impecios significalivos al aplicar esla rarma debido
aqua la Compafia mandiens un bajo nimero de confratos de arendamiento cuyos valores mensuales no
s0n significativos.

Reclasificaciones

Las reclasificaciones en kos estados financleros del 2017 gue afectan al iolal de activo y pasivo en al
Estado da Siluacion financiera comespondia a cuendas por cobrar por sandicios aniregados dentro dal
pariodo 2017 por US3108,888 reconocida en la cuenta "*Olras Pasivos corrientes” con efecto deudor g
cual peasionaba una subvaluacidn on el pasivo
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OC TERMINALES ECUADOR 8.A, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2018
[Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente sa recigaificd doniro ded pasivo de "Diros Pasivos comientes™ & "Cuasnlas por pagar 8
proveedores” por US$106,178 comespondentes & valores por pager de senicios redibidos en el 2017 ya
“Bensficios sociales” an LSS 083 comespondianis & la provisidn de vacaciones.

Moneds funcional y maneda de presentacidn

Las partidas en los estados financercs se expresan en la moneda del ambienle acaendmico primario donde
opara la enfidad. Los estados financiaros se exprasan en dolares esladounidenses, qua a3 i3 moneda

kincional ¥ la moneda da pressniacidn de la Compafila. Las cifras incluidas en los esiados fnancieros
adjunics estan expresadas en ddlares estadounidanses Durante of 2018 y 2017 no hay transacciones
signdficalivas en monsdas diatiniag al ddiar estadouncenses,

Efectivo y equivalentes de slectivo

El sfectiva v equivalentes de efeciva comprenden el efectva disponible y depdsitos a la vista en bancos
da libre disponibilidad.

Activos financieros
2.8.1 Clasifleacibn

Como se describe en la Mota 218 desde el | de enerp de 2018, la Compafila clasifics sus activos
fingncwmons en Es squsnies cnlogorias:

. Valor razonable con cambios &n resuliados
= Cosio anortizado

Lo clasficacidn da un active finsnclers depende dal propdalio para &l cual sa adguirid, L Geroncia
datnrming la clasificacitn de sus acltives financieros a la fecha do su reconockmianio iniclal y iomando en
conalderacibn of modelo da negooio ullizads para la adminisiracdn de esios insirumentos, asl comao los
brminos confraciuales de Mujo de efectivo,

2.6.2 Medicidn

Al momenio dal reconocimisnto inicial, los activos financisrod &8 miden a su vakor razonable, sin
embargo, en el caso de un Bclive financiers gue No 2848 & valor ragonable a irevés de resullados (VR-
resullndos ), 5o reconocen o8 coslos de ransaccion direciaments alribuibles a la adguisicidn del aciive
firmnciero, Loa coslos da (ransaccidn de actives financlaros & valor razonable a fravés da resuliados sa

regisiran &n resullados dal ajercicio.
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dalares estadounidenses)

2.6.2.1 Instrumeontos de deuda

Los instrumentos de dewda son aguedlos insfrumentos gue cumplan con la definicidn de un pasivo
financiera desde la parspaciiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubsrmamaentales y
cofporativos.

La medicidn subsecuente de los mstrumentos de deuwda depende del modelo de negaocios da la
Compafila a adminisirar el aclivo v las caracleristicas de o de efective del activo. La medicion de
acuerdo & la cual la Compaiila clasifica sus instrumentos do dewda se detalia a continuacidn:

=  ‘\/Blor razonable con cambios en resuliedos: Los activos que no cumplen con los criterios de coslo
amortizade o VR-ORI s& miden a valor razonable a Iravés de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento da deuda que subsecuentemente s mide & su valor razonable & fravés de
rosullados sa reconoca an resuliados v 5@ presenta on ldrminos nelos en olras gananciaspérdidas

an o periodo en el que surgen.

# Coslo amortizado: Los activos que s& manlienen para el cobro de ujos de efectivio conirecluales
cuando dichos flujos de efeclivo representan Onicamente pagos de principal & intéreses s& miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de eslos activos financieros se incluyen an los ingresos
financieros wlilizando el método de tasa da inferds efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surga
di la baja an cuanias, se reconoce directameania en resultados y & prasanta an alras
gananciasipérdidas) junto con las ganancias v pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deleriors 5&
presanian como una parbda separada an & esiado da resulados.

Los cambios an el valor razonable de los activos inancieres a valor razonable a traves de resullados so
reconocen an olras ganancias!|pérdidas) en el astado de resullados como corresponda. Las pardidas por
deterloro [y |8 reversidn de |as pérdidas por deterioro) swigidas de los Insirumentos de capital medidos a
WR-ORI no se reportan por separado del resio de cambios en el vedor razonable.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la Compahla sdlo mantiens aclives financiaros dasificados en la
categoria de aclivos financlkercs medidos al costo amortizado. Los aclivos financleros a costo amordizado
son aclivas inancieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o delerminables y gue no colizan en
un mercado activo, asios activos financiaros se manlienan con la finalidad da cobrar sus flujos
coniractuales. Sa incluyen an el activo comients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
coniados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Gltimas se dasifican como aclivos no
corfentes. Los aclivos financieros a costo emorizado de la Compafila comprenden al “Efectiva v
equivalentas de efeciive”, las "Cuenlas por cobrar a clientes”, las "Cuentas por cobrar a Compefilas
ralacionadas” y las "Cuentas por cobrar @ funcionarios y empleados”, en ¢l eslado da siluacion financiara.
Los aclivos fmancieros & costo amortizado representan Gnlcamenta los pagos de principal & inlereses, se
reconocan iniclalmente a su valor razonable v, posteriormanie se miden a su costo amortizado por el
método de interéds efectivo menos la estimacién por deteriono (Nola 2.7)
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A, QCTE

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

Cuenlas por cobrar 8 chientes

Son los monlos que adeudan los clientes por el servicio de almacenaje an el curse normal del negocio.
Las cuentas por cobrar a clientas sa registran a su valor nominal qua as aguivalenta 8 su coslo
emaorlizado, no generan inlereses ¥ cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 42 dias a
lercans,

Cusnias por cobrar 8 compaviies relacionadas

Cormasponde principaimente al servicio de slmacenaje. Las cuentas por cobrar a compafifas relacionades
se registran a su valor nominal que es equivalents a su coslo amortizado pues no generan intereses y
cuenian con un promedio de cobro da aproximadameante de 80 dias. Mo existen montos significativos de
vantas que se aparien de [ae condiciones de crédito habituales.

Ciras cuenlas por cobrar

Spn valores entregados & Irabajadores v funcionarios. Se regisiran a su valor nominal méenos los cobros
recibidos. Los inlereses implicilos de esios préstamos no han sido registrados pues ef efecto de esba
asunto no es significalivo considerando los estados financieras en su conjunto. Adicionalmente incluyen
anticipos de participacidn laboral que se liquidan hasia abri de cada afo.

Dutarioro de activos fingncleros

Para las cuentas por cobrar a cionles y a partes ralacionadas la Compaiila uliliza ol método simplificado
permilida por la MIF 9, “Instrumentos Financlieros: Reconocimiznio y Medicldn® que requiere gue las
perdidas esperadas en la vida del activo finenciero sean registradas desde el reconocimiento inlclal de los
mencionados aclivas financieros.

Deade af 1 de anare del 2018, a Compaiia evalia, de forma prospecliva, las pardidas credilicias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda & costo amartizado v valor razonable, La
melodologia de delerioro aplicada se da an el momento gue exista un aumenio significalive en el riesgo
de crédita,

Pasivos financlaros

2 8.1 Clasificacidn, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con fo que prescribe la MIFF 9, *Instrumenios Financieros” los pasivos finencleros se
clasifican, segun corresponda, come: (i) pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y

pardidag, (il) pasives finansieros al costo amortizado. La Compafiia datermina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su recaonocimiento indcial.
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QC TERMINALES ECUADOR 5_A. QCTE

HOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

!EM an dblares asladounidenses)

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compadfia sdlo manilens pasivos financieros clasificados enla
categoria de pasivos financieros al coslo amortizado. Los paslvos finencloros incluyen “Cuenias par
pagar & provesdores”, "Cuanias por pagar a compaliiss relscionadas”, "Dbligacionas flinancieras” y "Diros.
pasivos cormienies”, Todos los pasivos financieros s reconocen iniclaimenle a su valor razonable y
posteriorments e miden a su cosio amorizado. Bl cosio amorlizado ncorpora los coslos drectamante
siribuibles & B WEnsaccHn

Cusnias por pagar § proveedons, cuoonias por pagar & compatias relacionadas, obiigaciones fnancieras
¥ OFFDS pEINDS COManies

Son obligaciones de pago por bienes o Servicios adquinidos de provesdorss an al curso normial de los
negocios. Las cuenias por pagar Se reconccen a su valor nominal que o3 eguivalents & su coslo
amoriizado pues no genaran intereses y son pagaderas hasta 30 dlas.

Las chiigaciones financiaras sa regisiran nicialments @ su valor nominel que no difiere da su cosio
amorlizado, puss aslén coniralados a las (asas vigentes en el mercado, Mo sxisten cosios de
ransacciones significativas incurridos al momenio de su conirelacion, Poslerormenie se miden al costo
amoriizado ulillzando ol méiodo de interés efectivo. Los Interesas devangados s ragleiran en el estado
de resullados en el rubro “Gasios financienos”,

Propledades y aquipos

Las propisdades y equipos son regisirados al cosio, menos depreciaciones acumuladas y pardidas por
delerion, an caso da producirse. El coslo incluye los oesembolsos direclamenis alribuibles a lz
adquisicidn o consiruccitn del acivo. Los desembolsos poslenonss & 18 compra o adguisicion s&io son
capdairacos cuando es probable que beneficas econdmicos fuluros Bsociados a la nversidn Muyan
hacia la Compafiia y los cosios pueden ser medidos raronatiements. Los oiros desembolsos postenonas
Ul COMBSpONGEN & NEprAcOnNSsS O MaTenimEntd Menonss 50N egisirados an resultados cuando son
NCUITAoN.

Los ferrencs no se deprecian. La depreclacin, es calculada linealmente basada en la vida fil estimada

de los bandd, o dé aquelios componenies significaivgs identificables que posean vidas diilles

diferanciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Gliles y valores residuales de las

mpﬂpﬂ:ﬁﬁlrmmm ¥y sjustadas si es necesana, o cada lecha do cierre de los estados
ol
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares esladounidenses)

Las vidas uliles estimadas de las propledades y equipos son las siguanies:

a!!

T So Wern
Eodoos

Termangiey & ol s oney
Btk y grviad ey
Equigwsy, ol GlLis
Eqpapea di comutaeidn
Warieues

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiadades y equipos, s calculan comparando 03 ingresos
oblénidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor an libros da un sclivo de propiedades y equipos exceds i 85U monio recuperable, este es
reducido Inmodiatamenie hasta su valor recuperable,

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capializan sismpre y cuando estén relacionados con
la construccian de activos calificables. Lin aclivo calificable as aquil que requlers de un llempo
prolongado para gue ésbd [i9io para su uso, periodo gue s Admindsiracidn ha definido como mayor a un
afo. Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, |2 Compafia ha activado coslos de endeudamianto.

Activos inlanglbles

Se consideran activos intangibles aquelios actives no Monstanos sin susiancia fisics susceplibles de ser
identificados indhiduplmenta, ya gue pusden ser separablés o bien porgue provienen de un derecho legal
ﬂmm-

Comesponden o os coslos incurridos: i) para la adguisicidn o implementacdn del sistema financiero
contable SAP, ol cusl se amoriza en linea recta en un periodo de 7 afos; y, i) derechos de concesion de
playa y bahia, que tene vida Ol indefinida.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros (Propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujalos o depreciacidn [Propiedades v equipos) y amorizecikdn (intangibles) se somelen a
pruebas de delerioro cuando 2o producen evenios o circunsiancas que Indican que podrn No recuperarse
de su valor én libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en of que of valor en libros del activo
excede su valor recuperabie. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ef monio nelo
guws 5o oblandrls de su venla o su valor en uso, Para elecios da evaluer ol deterioro, los aclivos se agrupan
Mulrﬂr}t!uﬁmlupmmunhquunmmmﬁmmmmmmnmmmada

HEIF
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QC TERMINALES ECUADOR 5.4, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares sstadounidenses)

En el caso que &l monto del valor libres del aclivo exceda a su monio recuperable, la Compafila regisira una
pérdida por delerioro @n los resullades del ejercicio. Al 31 de diciembre ded 2018 y 2017 no se ha
idgenlificado ia necasidad de reconocer pardidas por delerioro de activos no financieros (propiedades y
equipas @ intangibles), debido a que, 1a Adminisiracitn considera qua no existen Indicios de detariono en las
operacionas de la Compariia,

Impuesio a la renta corrdenta y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprande el iImpuesio a la renta comiente y &l difeside. E!
impuesio 5& reconoce en & estado de resulladas integrales, excepto cuando sa trata de partidas que se
roconocen dirsctamente en el palrimonio. En esle caso el impuesio tambilén se reconoce en olros
resultados integrales o direclamante &n el patrimaonio,

8} Im a la renla corréanie

El cargo por impuesto a la renta cormiante &6 calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicabla a las
ulilidades gravables y se carge a los resultados del afo gue s devenga con base en el impuasto por
pagar axigible. Las normas Iributarias vigenles establecen una tasa de impuesio dal 25% (2017: 22%) de
les uliidades gravables, la cual 5@ incrementa ol 28% [2017; 25%) gi log sccionistas finales de la
Compaiias esian domicillados en paralaos fiscales y se reduce an 10 punios (15% o 168%) & laa
ulilidades son reinveartidas por al conlribuyanta.

El paga dal *anticipo minimo da impuesio a la ranta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas &
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresas
gravables y 0.4% de los aclivos.

En caso de que el impuesto a la renla causado sea menor que el monio del anticipo minima, esle Wlimo
s& converiird en impuesto a la renia definilivo, a menos gue of conlribuyente solicite al Servicio de Renlas
Intarnas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acusrdo con |3 norma que rge la devolucidn de
aste anlicipo.

Al 31 de diciembre del 2018, dado que &l impuesto B8 la renta causado, comespondionte al impuesio a la
renta calculado a la tasa del 25% (2017: 22%) sobra las vlilidades gravabiles no reinvertidas fue mayor
que el anlicipo minimo, de acuerdo con la legislacidn viganie, |18 Compania consbiuys al mpussia
causado como impuasio a la fenla cormanie del afo.

b} Impuesio 3 ka renta difendo

El impuesto a ka renta diferido se calcula uliizando &l mélodo del pesivo, sobre las diferencias lemporales
que surgen enire las bases tribuienas de activos y pasivos y sus respectivos vakores mostrados en los
estados financieros. El impuesio a la renta diferido se delermina usando lasas tribularas que han sido
promiudgadas a la fecha dol eslado de situacion financiera ¥ que so espora saran aplicables cuando ol
impuesio @ la renla diferido activo se realice o el Impuesio a Iz renla pasivo s pague,

Paging 17 da 42



213

214

QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Exprasado an dolares estadounidanses)

Los impuesics @ la renta diferidos activos sdlo se reconocen en |a medida que sea probable que se
produzcan benaficios ributanos fuluros confra los que 38 pusdan usar ias dierencias lemporales.

Los saldos de impuesios a la ranta diferidos activos y pasives se companain cuando exista e derecho
legal axigible & compensar impuesios actvos comienies con Mpuesios pashnes COMBnies y cuando los
impoestos a ko renta dfendos activos y pasivos se relacionen con la mama sutonidad tributadia,

Provisiones

Las provisiones &e reconocen cuando b3 Compafila tiens una obligaciin presents, ya sea legal o implicila,

como resiuitado de sucescs pasados; es probable que vaya a sof noceaara una salkda de recursos para
liquidar la obligacion; y, &l importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisidn son i mejor estimaciin de la Administracién, a la lecha de clerre de los esiados financieros, de
los desambolaos necesarios para kguidar la obligacidn.

Banaficion a loa smploadons

Baneflclos corrlentes: Corresponden principaimente a;

i} ! fidades: Calculada on funcidn del 15% de la utilided
mmm:mnnﬂhﬂpuumammnH,Hﬂnhnmwhhﬂﬂmmrﬂ
vigente, Sa regisira con cargo a resultados y se presenia coma parte de los coslos por servicios,

gasios adminmirativos o gaslos da ventas en funcidn de la labor de la persona baneficiaria de este
benadicio.

i) Vacacignes Se regemira of costo correspondienie a las vacaciones dol personal sobre base
davangadn

B Déchmo isrcel ¥ décime oubrio susidos: S& provisionan ¥ pagen de Scusrdo & B kegestackin vigends
an o Ecusdor

v}  Obros berficios: Comesponden a apories para la segurkdad social da los empleaados.

Beneficios no corrlenies - Jubliscién Patronal y Dasahuclo (no fondeasdos):

La Compafila liens un plan de beneficio definido para jubflacitn paironal, normado y requarido por las
teyes laborales acuniorianng,

Adiclonalmants di scusrdo o las leves vigenles, en los casos do lorminecidn de la relacion laboral por
desahucio sollcliade por ol empleador o por ol irabajadaor, of empleador bonificard al rebajador con el
vainticingn por clanio dol equivalents a la Gitima remuneracidn mensusl por cada uno de los afios de

servicion prestndos @ la misma empresa o empleador, asta benaficio as denomina desahugio,
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:I_E:::pr_m@ en dilares estadounidenses)

La Compafila determina anualmente la provisidn para jublacidn patronal y desahucio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiante y & reconocen con cargo a los coslos
v gastos (resultados) del aho aplicando &l mélodo de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacian financiera, & cual es oblenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.20%) anual equivalante a la
lasa promedio de los bonos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en  misma moneda en la que los baneficios sardn pagados ¥ que lienen Erminos
nue Se aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimienio.

Las hipotesis aclusanales incluyen variables como son, en edicidn a |a tasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, afios de servicio, remunaraclionas, incrementos fuluros de remunaraciones, lasa
de rolacian, enlre olras.

Los afectos de reduccionas y iquidaciones anlicipadas, ganancias y pérdidas acluariales qua surgen de
los ajustes basados en a3 experiencia v camblos en los supuestos actuariales, se cargan a olros
resultados inlagrales.

Los coslos do los servicios pesados $& reconocen inmediatamente an resuitados dal afio,

Al giarre del afo las provisiones cubren 3 odos los empleados gue sa anconiraban (rabajands paca ia
Compafia.

Resarvas y Resultados acumulados

Reserva legal

D& acuerdo con la legislacitn vigente, la Compafila debe apropiar por lo manos el 10% de la uididad nela
del afia a una reserva legal hasia que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del caplial suscrito. La
reserva legal no esld disponible para disiribucidn de dividendas, paro puede ser capitalizada o uliizads
para absorber pérdidas.

Este rubro incluye los saldos que la Companla regisird como resullado del proceso de converskan de los
registros contablas de sucres a dilares esiadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
20010,

De scuerdo con disposiclones legales vigenles, el saldo acreedor de esta reserva podrd capltalizarse en
ia parie gue axceda las pérdidas acumudadas y las del Gllimo ejercicio econdmico concluido, silas
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liguidecién de la compafila, Se
clasifican en Resullados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momenis de
adopcian de las MNIIF,
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(Expresado en didares esladounidenses)

De acuerdo & lo establecido por la Superiniendencla los ajusies de adopeidn por prirmera vez de las MIF,
e regisiran &n el Palrimonio en |a subcuenta denominada Resullados acumulados provenientes de ka
edopcidn por primara vez da las MIIF, separada del resto de los resultzdos acumulados v su saldo

acreador podra ser uldizada para incremento de capital o compensar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluddo, silas hubiere, o devislio en caso da liguidacidn de i Compadila 3
5US accionisias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden & valor razonable de [a venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordingrio de |as operaciones de la Compania. Los ingresos por venlas v presiacion de servicios se basan
en @ precio sspecilicado an los conlralos, nelos de devoluciones, rebajas y descuenios, en los casos que
apliguen

La Compafia reconoce & ingreso ciando ha prestado ol servicio al disnle, el clients o3 ha acepltado v la
cobranza de las cuentas por cobrar corespondiente estd razonablementa asegurada,
Presiacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicioa esian relacionados con al manejo de gransies liquidos y secos y
coneisten principalmeants en recepcian, almacenaje en lanques y en bodegas graneleras, despacho de
granglas, senicios porfuarios, ademas de servicios de ensacado en el caso de graneles secos sa llevan 8
rizsultados en base a su realizacion, ¥ se reconocen cuando e ha presiado el sarvicio.

Costos y gastos

So regisiran ol costo hisldrico y S0 reconocen a medida gua son inowridos, indopondientemants de la
fecha an qua se afectie al pego, y 58 regsiran an el periodo an el gua sa conocan,

Adopcidn de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15
2.18,1 NIIF 9 "Instrumentos financieros”
La MIIF 8 reemplaza los modelos de dasificacidn y medicidn de la NIC 38, “Instrumenios Financieros:;

Reconocimiento y Medicion® con un modedo dGnico que tiene inicialmente las categorias de clasificacidn:
cosio emortizado v valor rezonable,

La clesificacion de los aclivos inancieros de deuda dependersd del modelo de negocio gue usa le enfidad
para adminisirar 3us aclivos financieros, asi como de [as caracleristicas de Nujos de efective contraciuales
da los acthros financleros. Un instrumento de deisda se mide &l cosio amortizado sl a) o abjglive del modelo
de nagocio es mantarar al activo financiers para cbtener rédlios de los flujos de efeciivo conirecheales; vy, b)
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fos flujos de efeclivo contractuales en vidud dal instrumento representan Onicamente pagos del capial
{principal) e infereses. Los instrumentos de deuda gue no cumplan estas condiciones s miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumenios de deuda cuyo modelo de negocio es
mixlo [cobrar v vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable 58 reconocen en olros resullados

integrales (oue podrén reclasificarse posteriormente a resullados),

Los instrumenios de pafrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepio por los instrumenics de patrimonio que no 58 manlienen para negociackdn, bs cualos pueden ser
regisirades en resullados o en olros resultados integrales {gue no podran reclasificarse posteriomenta a
resuliados).

La NIIF § eslablece, adamss, un nuevs modelo para o reconocimients de pdrdidas por deleriors de aclivos
financieros, basado en el concepto de Pardida Credilicia Esperada {PCE). Este modelo s basa en un
enfoque de ires fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad credilicea cambia, Cada fase delerming como una entidod determina sus pérdidas por delarioro y
cémo aplica al mélodo de iasa de interds sfectiva, Sa permite un enfoque simplificado para los aclivos
financieros que no Henen un components de financiamlento significativo {por ejemplo, cuenias por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimionto inicial, las entidades registrarin las pérdidas en ol dia 1
equivalents a 12 messes de PCE (o PCE por loda la vida dal instrumanto para |35 cuentas por cobrar
comerciales de corto plazn).

Finalmenta, una reciente modificacidn a la MIIF 8 establecs que cuando un pashwo financliero madido &
cosio amortizado sa modifigue sin gue esto resulie en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediataments &n resullados. La ganancia o pandida se caloula coma la difarencia entre los
fiujos da efeclivo contraciuales orginates y los Nuos de eleclivo contreciuales modificados, desconlados a
|a lasa de inlerés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 38, esla diferencia se distribula durante la vida
resiante del instrumento.

Segin o permitido por las disposiciones iransitorias de la NIIF 9, la Compadla decidid no reexpresar las
cifras comparalivas.

Al 31 de diciembra da 2018, la Compaifila no luvo ajusles como resullado de |a aplicacidn de los nuevos
requerimientos de [a NIIF 8. En general, los aciivos financleros que 88 poseen como insrumentos de deuda
conlindan skendo medides o coslo amodizado. Los activos financiercs que mantiene la Compafils medidos
8 costo amorizado se revelan en la Mota 2.8 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clisntes, La
Compadia obiuvo un impacto bajo resultante de |a aplicacidn dal conceplo de PCE. El nuevo enfogue no
modificd de forma mportanle los acluales niveles de provisidn previsments reconocidos (Mota 7).
Producta de io anterior la Compaiiia aplict el método de ransicion prospectivo para la adopcidn da la
KIF 9.
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Dabido a les carsclorislicas do los insirumentos financiercs que manbisna Ia Compafia, no se generarnn
cambios en l8 clesificacidn y medcitn de oz activos v pasivos linancieros 8l 31 da diclembre del 2017,
por o cual in clasificacidn de instrumenios financieros y calegorias de medicidn presentada de acuerdo
con la MIC 30 hasta ol 31 de diclembra del 2017 y la preseniada bajo NIF § a partir del 1 de enaro del
2018 son comparables_io gue nos permite definir gua no hay efecios significalivos por la aplicacion da
MIIF 8.

La MIIF 15 reamplazd & la NIC 18, "ingresos de aclividades ordinarias”, o la NIC 11, "Conlralos de
congtruccitn” y diversas inlerpretaciones asociadas gl reconocimisnto dé ingresod. La nueva norma s&
basa &n & principio de gue &l ingreso sa reconoce cuando & conirol dea un bisn o senvicio e rensfiens 2 un
cliente, de lal manera qua el conceplo de control reemplaza el concaplo exislents de rlngurh-m
Para elfio, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los

{7) iderdificar los conlratos con chantes, (i) identificar las obligaciones de desempano, (iF) determinar ef
precio de ia irangacchon, (i) asbgnar ol precio de la Iransaccidn 8 cada una du ks obligacones de
desempano v, [v] reconoced ol Ingreso 8 medsda que se satisfece cada obligecidn da desempanio.

Los cambios clave comparados con la praclica aclual son:

- Bienes o servicios olrecidos ds forma sgrupada pero que sean individusiments dalinios se deben
FBCORDCRF POF Sapatado,

- El impora de los inpresos pusde afectarse si la conirapresiacién varla por algdn molivo [por ejempio,
incentivos, rebajas, comgionss de gestin, regaliss, éxio de un mesullndo, eic). Se debe reconRooer
un imporis minimo del ingreso vanable, siempre gue 58 concluya gue & altaments probable gue
dicha INgreso no &8 reverticd en o futuno.

El punto an of que 58 puedan meconocer ks iNgresos pudde cambior: sigunos INgresos que
actualmoenio L8 FECONooEN BN wY Mometls dedo al finad de vn cordralo pusden Lloner que o
reconocidos duranie el plazo del contralo y viceversa.

» So oslobloce moyores requenmentos de revelacidn,

La MIIF 15 ea efeciiva a partic ajarcicios scondmicos iniciados ol 1 da enero de 2018, Para la ransicion, se
tiene opoldn de aplicar ol mélodo retroactm inlegral, of refroactive integral con aplicaciones priciicas o el
retroactiva modificads, con los cambios reconocidos en resultados scumulados al 1 de enero de 2018, en
CuyD Cas0 18 roguleran rivelaciones sdiclonales, La Compafila eligit 8l ulimo mélodo mencionada.

Comao resultada da su aplicacion, Ia Compadia no tuvo un impacto por ls adopeldn de la NIIF 15 para sus
ingresos provonlonies de enirega senickos, los ingresos de la Compaiie pe regairan al prestarse el senicio
s decir cuando 8o satmincen los obligaciones de desempaho v preliminarmonta no se han identficado
obligaciones de desempano exipiles posteriores a la presiacidn del serviclo, ol precks da la iransaccidn es
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previaments pactado con sus clentes v no exislen costos significalives incurridos para ablener y cumplic
con bos coniratbos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieras requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supussios que afectan los montos incluidos &n eslos esiados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supussios ulilizades por la Compatia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cembios en la indusiria e informacién suministrada por fuenies edlernas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de ias estimacionas bajo clertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas corlables significalivas son definidas como aguellas que son impartanies
para reflejar cosrectaments ka situacidn financlera v los resuliados de la Compaiila wo las que requieren
un alto grado de juicio por parie de la administrackon,

Las principales estimaciones y aplicaciones del crilerio profesional se ancuentran relaclonadas con los
siguientes conceplos:

: La delerminecion de las vidas dtiles y valores

ru:lﬁu.iluqunu H:!&an ﬂ n:hurru dn nldl :nn 2

i nados: Las provisiones de jubilacion patronal v dasahucio, ss
ragmu'an ulllinndn aﬁudms av:marlam praclicados por profesionales Independlentas.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riasgos financieros
Les activadades de |la Compahia ia exponen & clerios resgos financieros como son los nesgos de mercado
{incluyendo e nesgo de iasa de inlerés sobre el valor razonable y resgo de precio), resgo de crédibo y resgo
de liquidez, cuyos polenciales efecios adversos son permananbamenta evaluados por la Adminisiracidn de la
Compafia, a efectos da minimizarios. A continuaciin, se presenia los nesgos financienos a los gue asta
expuesta la Compafia.

(@) Riesgo de mercado
il Riesgo de tipo de cambio
La Compafia, en lo posibde, no ofechia ransacciones denominadas en monodas diferenios

&l dblar estadounidense, moneda funclonal; por consigulents, la Administracién considara
qui la exposicion de la Compartla al riesgo da moneda es imelavante.
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i) Risspo oo procio

La Campafia, an iy posle, no mantiene instrumentos linancleros vobiies: por

consiguienie, la Adminisiraciin considera que la exposicidn de la Compaiia al nesgo de
precios o8 baja, dada las caracieristicas de 5us instrumenions INBNCEMOES.

L Riesgo de lasas de miorés sobre & valor razonable y los flujos de efectvo

Lo Compafiia no mantienas activos significativos gue peneren intereses, por anio, oS
ingresos y Mujos de electvo operativo de la Compadila son sustancialments independeniss
da los cambios en las tasas de interés en &l mercado,

El rimsgo de lasa de interds para la Compafia surge de sus obligaciones financieras que
inchuyen préslamos bancarios a corlo y mediano plazo con (nans de inlerés varable. EI
andeudamienio a tasas variables expone a la Compahia al fesgo de lasa de inlerés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, consideramaos que ol rlesgo no es significative fomandao
B cusnis la bajs volaliidad de las [asas de interés del mercado,

La Compahia no manibens una politics formal para delsemingr cudnio de su axposicldn
dobord mantenerss & tasa fja o variable, sin embergo, en caso da presantarse la necesidad
de asumic présiamos o endeudamienio, @ Gerencia ajercerd su crijerio para decidi sl una
imia fija o variable serd la mas favorable para la Compafis, dades las circunslancias ded
TG,

() Rissgo de crécilo

La Compafiia firma contraios de aimacensie, recepcidn y despacho con sus cienies previo sl inicio de les
relaciones comarciales, la durackhn veris desde 1 mes hasts los 3 afios plaro,

La Compafila corsidera gua no maniene riesgos sgnificalivos de crédilo, los prompdios de cobro
manisnidos con clientes son en promadio de 45 dias en &l 2018 y 2017,

Respecio de bancos & instituciones financieras, s0i0 54 acepla & insliluciones cuyas calificaciones de

riasgo Indepand lantes daterminen niveles de solvencia qua garanticen astabilidad, dindmica y respaido 5
lag inversiones da o Comparia.
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La Compariia mantiane su efectivo y eguivalenta de electivo en inslituciones linencieras con las
siguienies calificaciones.:

Califlzwebin (1)
Entiges Angnzips i e e e
Danig Flpmpl g 5 & LT LT
Darcs e & Producciin 5.4, Produtancs ARA- B
Ltk WA L AAE

{c) Riesgo de liquidez

La politica de administracidn del riesgo de llquidez de la Compatla responde a las directrices corporalivas
emilidas por su matriz, [as cuales confemplan los siguianies lineamientos: |} manener fondos minimos de
efeclivo en bancos,; B) maniener relaciones con bancos sulonzados por su mabniz.

La Compafiia maniiene adecuados niveles de efectivo y equivalenies de efectivo, maneja sus
requerimenios de capltal de irabajo y de inverslones recurrenbes en aclivos fjos con fondos provenientes
del giro del negocio; para inversiones en aclives fjos, gue no puedan ser financiadas con el efeclivo
proverdenis del giro del negocio, 58 recura a iranciamento exlerno con bancos.

El cuadro skguienle analiza & vencimiento de los pasives financieros de la Companiia considorands o
bampo de vencimiento. Los monlos preseniados en of cuadro 5on los fujos de efectivo confractuales no

deacontados:

Barnios du Ertrw Mis ds
il ) ] 1y 2 afioe 2 nfice
Oblgecanas inanciems 2453518 4 55 424 §24ATH
Ciainlis par DagE B Hoved dons kN = 2
Doanlag por pegee B comgahing relaconadas 4,400

Blprow de Enirm Mk de
Foakd 1 ﬂ 1y 2 sfoa FE 0T
ObSgacknngs Mnancisms 1,014,328 3,154,813 550,100
Cumnias por pagar & provesdones 412,363 - .
Cuening por pagar 8 compahins relaconadas 432,555 -
Cividended por pagar 1,487 453 =

Geatidn del capital

Los objetivos de la Compafia al adminisirar ol capital son, entreé olros; el salvaguardar su capacidad de
confinuar como empresa en marcha con el propdsilo de generar retormos & sus socios, generar benaficios
a otros grupos de inlerés ¥ manlenar una esiruciura de capilal dplima para reducir el cosio del capital,
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Dwranie el ajercicio del 2018 y 2017 |a esiralegia de OC Terminales Ecuador 5.4, es de financiacidn con
fondos propios ¥ de bercercs para of giro del negocio o inversiones an aclivos f§os por monlos meanoras ¥

a través de financismiento exlern(l con bancos para expansiones an nmuebles y de la capacidad
irgiElndn

B rafic de apalancamienio do coda eyercacan fue of siguiente-

mhe L

(i Arda e e p g pars 6, Es00e
A [y i i e Lot 1
Taamrian [Nr [ O i ok A atA k3 s
Dnasendiys par pige? . 1LABT 453

L) w7Em
Wieiwn Eleutive y erpisaistien o plecyu ..__ri% — AN
Diesla ne 1447, 5,390, M1
Tirkal gsabranian LA
croen e s

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumsnios financlemns

A conlinuacidn, 58 presenian los valones ibros de cada calegoris de insirumentos financieros al 31 de
diciemibre e codl Sjercicio;

ol ] Ll
T e Em_-!;"i— T
Az et ik o b Bl ol i s

Flaroon ¢ spevmisad § @t fadd .} . 3 %5 1 =
Cueniss (e e 4 alesie o S -
Coumprdaa, pu Lol @ oot gl i o s iFe W -] - -
P e e . —r. .. p——
Paaserey b s s o S dallibing # doiln esodtinido

(Eigacionas | ranrcisim 1,570 G8d PR TT R, O 71058
Coredany o Jargs o [FUwHsR B ) . 412983 .
Capbained ped [3f i Diowmprailan salac sl AT it . Z

T o e 1 M
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QC TERMINALES ECUADOR S A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares esladounidenses)

Valor razonable ds Instrumantos financlercs
El valor en ibros de los inalrumantoa financiercs se aproxma al valor rmzonable debido a la naluraleza de

corio plazo de eslos inslrumanios y & que los instrumentos Minanclarod [obligaciones financieras) eslén
pactados & la5as que se asemejan a las del mercado.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicain:
2118 T
L fesireg #n o 2800 1
Wancos {1
o —Siae —ar
{1} Corresponde a depbsilos de libre disponibilidad manianidos on euenias correnies de instiucionss
fnancieras localas y del exterior,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

I
o

Varsaaw T Lss bt F ] e wa
It e 5 A L Fe ] U
Empmy Pupioy De Meass st | F e TR #i JAf
Uil 54 LA A, Pl
kAT i 5 A e e
Brwriag Dougsior 5 & » (L™
Polsguim Polimans v Dumises © & 10 T
Adbagias B A 48 e
Fasiid s vk fr 8 FET LA
Foawialang o8 Gisbod 5/ 70840 ;
Lardign 5.4 44,140 FEFST]
Lubng orves, belamacionales B4 LURMmEs, 54 LN &
Wi lec Erisik A T
At Wi 54 5 T 3
Corpracin AraCarn s Lot L 1T
Pl B4 (% 15| .
Lot it udwiim, Lokl i P
P, el ke | i & (L]
S — s Mo

—y m—,
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OC TERMINALES ECUADOR B.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expressdo en dilares estadounideanses)

La Compafila aplica el método simplificado establecida en la NIF 3, "Instrumenios Financieros” para la
delerminacion de las pérdidas crediticlas esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas |3 carlers de chenles ha sido agrupada con base en las caracterislicas de resgos v
en su historisd de vencimientos para los cuales se han determinado ralios de pérdida credificla esperada.

Los ratios de pardidas crediticlas esperadas s& basan en perfies de pago de las vanas realizadas por la
Compafia en el periodo de 12 meses anteriores gl 31 de diclembre de 2018 y 2017, Al establecer los
ratios de pérdidas credificias la Compafila eslimd que no era necesanio considerar de manera prospectiva
dichos ratios debldo a gue no s& identificaron variables macroecondmicas que afeclaran la hebilidad de
sUs clhenles de cancelar sus deudas con la Compadla,

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafila ha esiablecido gue no tiene pérdides crediliclas
esparada para su carera de clientes:

2
vesciza
- T TR T,
Fatay my ok o porchss crmdinze o0 a0 B10% nom 0%
Cuseias por cabrar camerses 544 570 LIEI 141,902 w50 : 2.1
_. —_— -
i
Pkl —_—
Wgers  Hasta X0 dan “‘;ﬂ o S Tots!
i 4uparsehs du prids cvdnca a00% n0e% o0 L% wow
Cosasls pod Cobel careTaes 52 862 57 LA 13,443 Eird - HI__A_E_

La Compafila estima que, debido & las caracterislicas de su negocio, no 85 NECESAN0 manienar una
provision para cuenlas moobrables al ciers dal 2018 y 2047
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Coampasicidn
L B

inplsrtsriscide del prmgrams Sa8 113,343 LEEETE]
Lisrian [CE LR
Cormwnion Mgyn ¢ Ratus Tomeen Werwiosie (1) ﬁ aﬁ
Bt el B
Tl 1 e St %E_ ﬂ
El movimiento de los activos intangibles s presanta o conlinuacidn:

- N
fivls @ 1 de nere L LR SO 008
Al #E3 i, ia7
Amuiieasitn BH 5t — NI
Tl ol 30 s RCasomine m mﬂ

(1] Corresponden s derechos de contositn olorgados por |s Subsacrelaria de Transporie Martimo y
Fiurvial [SPTMF) del lerreno ubicado en la ribera del Riko Gueyas, ubicacsin gue permils o uso de
Zona de Playa v Bahla dol drea ubicada on o frenia de sgua de dicho femeno, cuyos inkmiles
fusron culminados on dickembre del 2017,

OBLIGACIONES FIMANCIERAS
Al 31 de dickembre de 2018 y 2017, los présiamos estan conformados como sigue:
Tj 5
st _ﬁmﬁl__ H‘_ _m i may
Ponialiuiigs (15 [ &1 1] BRE-TH LB | =¥ ST A0 T.ErE o
—— il —akE
i g Corhee ES:E N PR e
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

{1) Présiamos gue estén garaniizados por prenda industrial sobre equipos por US51,204,244 e
hipoleca abierta sobre 3 bienes inmusables de propiedad de la Compafla por U5311, 114,862 (ver

Nola B).

{2}  Los vencimienios finales de los préstamos a largo plazo 500 como shoue:

E1I. T

Ay

219 5 A58 171
2020 1. 740,880 1 556,487
2034 1872074 1,450,204
s 1,604 455 1,226,258
=2 1,843, 368 1,200, 108
14 1.725.582 1.902.506
2025 217.000 1.182.508

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicldn

A iy
Proetaions ok e ] 412,363
S

Los plaros de pago de los provesdores no exceden los 30 dias v corresponden a la compra de insumos
para las operachones de almacenale, recepokin ¥ despacho de productos ¥y manienimienio de
instalackones.

IMPUESTOS

a) Situacldn flscal

A la facha da emision de estos esiados financleros, a Compaftle ha sido fiscaelizada hasta e afio 1886, Los
afos 2014 a 2018 inclusive estan ablarios a fiscallzacion.
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QC TERMIMALES ECUADOR 5.4, OCTE

NOTAS TIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddiares esiadounidenses)

b] Composicidn de los saldos por recuperar y por pagar

|7 et e DO RO
Crio isien dr mpoe o o weicr sgregad.

(ArrLimaveslin o St
ilmtane e fe Fhpaidt § 8 ST B N fes el IV

ity o Vil A Pl o g’
Rt maneTen

g] Impuesto ala renta diferido
El moviminnia del impuesio a |a renta diferido 8% al siguianbs:

AT
L

—1 1

‘éi i [

i 2]

—

Jwbdacion peinead §
dusturcia {1)
Bafvas @ ¥ dn dican b dat 5597 L
e T H]II'Il
Ha'tvi @ X7 0 dala M Dew Ol POLE 'Iﬂ-llm

10 118
100 1280

{1}  El impuesto a la renta diferido aclivo S origing por las provisionss de jubilacién patronsl y

desahucio, |as cuales podran ser deducibles dnicaments &l momeanto del pago del baneficio,
[2) Se orgina por conceplo de gasios no deducibles por bonificaciones B ajeculivos de le
Compafiia.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

WNOTAS LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado on dolares estadounidenses)

di  Concillacién contable-tributaria

A continuacion, s delalla fa delerminaciin de la provisidn para Impuesio sobre ia renta corriente 08
los @08 lerminados & 31 de deiemibre:

1 )
fbhp B bR A el e R e X S Tk L
) L LML L
e Pt e 5 % fa il ")
[F - T T W . TR
e il aarus SR % %
Manw Vo oy 1 1
VU — I . S - . .}
i @ s e o a1l s il ]
ey boayem, e Ly Ny de ol sesden (AL [VESET
b skl d el {1 B} 56008}
Irrampedin @ b reclE por pagas EH i 601

(1) Incluye principalmants: |} US$10,000 (2017: US$21,200) de provisiones varias; i) LISS537
{2017: US$311) de relenciones asumidas; iii) USSE2 663 (2017, US$8],256) da beneficios
privados 8 ejeculivos de la Compalila, iv) US$41,852 por jubllacién patronal {2017 US$11,400).

(2} Deducciones sdiciongles por increments neto de empleados y benalicion de seguro mdico
privado pirn los empleados de la compadia

las bases descrilas en la Nota 2,12, duranks & 2018 a Compahia regsind como
impuesio a la renia comenis & valor determinado sobre o base del 25, 10% sobre las uilidades
gravables por LIS$431 357 (2017 USS423,580) puesio gue esle valor fue mayor al anficipo
milnimo dal impussio a ks renta, &l cusl ascendia & USE100. 848 (2017 USS08,075),

&} Pracios de trensferencia

Las normas irbulanias vigenles incorporan e principio de plena compelencls pars las operaciones
realizadas con paries relscionadas. Por su parle al Serviclo do Rentas Inlermas sollcila s prepare v
rmila por parie do la empresa un estudio de procios de ransfanencla y un BNExo de Operacionses,
enlrg oinos, para nquellas compafiles que hayan lenido operacionss con paries reacionadas
domigilladas an &l axieror locales (dependiendo de clertas conaidarnclanas) an & mismo parfodo
fiscal ¥ cuyo monio soumuledo sea suparior & US$15,000,000 [Anexo o Informe o USE3, 000,000
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QC TERMIMALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en dodares EEIE:ItIUT’idEf‘E:BE}

solo prasantar Anexo). Sa incluye como partes relacionadas a las empresas domicliiadas en
paralsos fiscales, El indicado astudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afo conformi

ol novano digilo del RUC, Adicionalmenie exige que en su declaracion de impuesio a ka renla anual
daclare |35 operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos,

La Compafiia no s& encuentra obligada a presentar informe de preckos de ransferencla debido al
monio de SuS Mansaccionss,

fi Otros asuntos - raformas tributarias
El 21 de agosio ded 2018 se publicd Ia "Ley orgdnica para el fomenlo productivo, atraccion de
imrarsiones, generacidn de empleo, v establiidad v equilibrio fscal® en el Suplemento del Registro
Dficial Mo, 309,

Las principaltes refoermas gue inrodujo el mencionado cuerpo lagal son las siguisnies:

»  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yio
recaudados por gl 3R para obligacionos vencidas posierior al 2 de abril del 2018,

Adicionalmaents, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneres, seguridad soclal {con
excepciones), servicios basicos, crédiios educalivos v becas, elc.

« Dividendos considerados como inpresos axenlos a excepaidn el al heneficlars afeclva s una
persona naiurad rasicdenta an Ecuador; y, si e socleded gue distribuye i dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficarios efectivos,

+ 5o eslablecon cambios en la aplicacion de |a tarifa de IR a partir ded aflo 2010 desde el 26% al 28%.

=  3e eslablece el IR Gnico medianie tarfa progresiva a la ulilidad de enajenacion de acclones.

s Seelimina @ saldo del anlicipo a liguidarse en declaracién del priximo afio y se eliming devolucidn
del anticipo mediante & lipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucidn del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacidn impuesto minima).

«  Con respecio al IVA, se establece el uso dal crédito ribuaric de IVA en compras hasta denlro de 5
ahios desde |a fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenclonas
de IVA hasia denbro de 5 afos desde la facha de pago,

= 5aelimina a la compengacidn como base imponible para el Impuesio a g Salkda de Divisas,
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado an ddlares estadounidenses)

El 24 de agaste de 2018, en &l Primer Suplamenlo se publicd al Reglamenio & ia Lay de
Reaclivacion da la Economia, Fordalecimianio de la Doladzackin, cuyos peincipaias puntos
resumimos 8 continuaciin:

5Sg considerardn lransacciones inexsientes cuando el SR delecis que un conbribuyente ha estado
emillendo comprobanies de venta sin que 5a hava realizado la transferencia dol blen o la prestackdn
del servicio; o bisn gue dichos contribuyenies se encuentren no ubicados, se presumird la
inexislencia de dichas operaciones,

#  Disposiciones referenies a deduccion de jubilacitn patronal ¥ desahucio.
De las menconadas reformas, |3 Adminisiracion da [a Compafia consldera gue &l principal efeclo es
acogerse @ la deduccidn de Jubllacidn palronal v desahucio,

13, BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrlentes
Composicion;
— Pascpacénisbowiill  _ Oteswensboou[E) Toiad

201 il Mk Il Y [ I 1 A
Sakhirs ol iy T RiBW 0 HIiol 00 @M1 Zaa 000 WiEs | BN
o ez 400 1,558 HT. o130 514 M 530,858
Pagis — aised  [JalcaN) (WMWY [IPREIT) _ {SFAETY) 54
Sakdz xi lmai uﬂ Hiﬂ Tﬁ m m L1

{1} Ver Mota 12,

{2} Corrosponde a provisiones para cubrir decimos tercer y cuaro suglidos, vacaciones, fondos da
rasen'a, ek abros,
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OC TERMINALES ECUADOR 5.4, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Composicicn:
El movimiento de jubilacidn patronal y desahuclo 85 & sigulents;

Sabsack Desabusie I
] AT B O T o
Zabls & rixin 5% 5T ] B ¥ FHEN
Coelon o boe. sarvicioa. d o periodo [ enle IETH 0T [ X7y ] 4 Tah 150 ndsr
Ciritog g iWesEags 3ah 1058 tﬂ'l ml Hjlﬂ 17,962
Fntire achorisie |1 pﬂu W §TEIT

- e S ) —ﬁ—ﬁ

{1} Registrado como Otros resultados integrales, por un valor neto de US$38,635 (2017: US347,255).

A conlinuacion, se defaila composicion de las provisiones de jubilaciin patronal v desahucio registradas
en al gasta:

Kwu;::-u—u-hm _Hiig'_a%ﬁ _E&H'_E%!u' ‘:ﬂ
. i i i L a— N

Las principales hipdiasis acluarales usadas fuaron:

F01A _MHE
Tasn da dascuanis A A%
Wl aboral promedo remarssnie T.55 a.re
Taen da mzomento calsial 2,00¢% 2%
Tasa do morlalided & invakdez (1} Tl TSR 2002 TH IESS 2002
Tasa da roincon {promscos) BE% 4 0I%
Anliglsdad pans pueiscin {Hambnes y fsgam} 25 afcs 25 adei

(1}  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituls Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dilares estadounidenses)

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles an las suposicionas aciuariales relevantas a la lecha del eslado de
sifuacion financiera, slempre gue las otras suposiciones se manbuvieran constantes, habrlfan afeciado la
chligacitn por benelicios definidos OBD en bos moniss incluidos en la labla & continuacion:

TERE 5 CESCUENTI

e (HALD |hickd i desvnnls » T4%)

gk W s o BT Qa0 adcusn + 0 B
Waracide THAD (e o chicu e - 0 B

e B0k e it o CRD [hdS B S Cusn - 19

THRE 2@ LT ey adlansl

Waraoas O | da nosnenk 1 + 0 2%

P BN W o ORI B W e L v 1A
Waracian UG fana e o anenks saans -8 55|
g B iAol DD DEad S sl parlisl . 0 6%
Ak pkin

Wim g, CHRD Pt 4

g athy % i ol DD (e =55
Waracka CHID  Roguddan R0

Fraacia % en sl U0 Mo 4% |

CAPITAL SOCIAL

. T

] |05

% T
A 27
EL s ]

L R
% ki
LA )
TR -~
j11) | ETH
I %
L [LEDL
e o

El capilal suscrilo ¥y pagado de la Companiia al 31 de diclembre dal 2018 v 2017 comprende 25,000,000
(25,000,000 en 2017} participaciones ofdinariss y nominalivas de valor nominal de US$0.04 cada una.

La compaosicion por accionista del capital pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es |a sigulanta:

soan -1
uss ol - U3 Ho— PR
003 Timenaias SAE. BT 3,500 0] Y T R T T R —
igponl sela Iewesimars PTE LTDH1) Pt 7 ASF 880 f, % i %
Sarcires incuskinl 8.4 (1) . - &% P ETE 1457 150 s
Suspls B4 T3] 1E7am 1% 118451 2031 3 1
Haymases & UK Copsital Liritad 2043 L3551 % £.262 i, 5458, 541 e
Jopn Miteady Cidane Hirpwian THIY BBELDEI 19 faad ET 1 ™
Wearla Paiicls Caaiany Baguars 143 180 18 % 153 1B a1 %
Laonsls arin Msquilin Sarchaz 145 T _im 753 84581 i
s

G, DN

... L R 1. — -, Y
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. GCTE

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Wmmm]

(1) B 28 de diciembre de 2018, Iz compadia Senoicca Indusiial S.A. ceded sus scciones &n OC Teminales
Ecundor 5.A. & la compahia iguaiads Investments Pie. Lid

Medinnie resolucidn de Junta General de abril de 2017, los accionssias aprobaron o incramento de
capital por LUSETTE,600, y la respeciva modificacion del estatuio social de la Compaila. Dicha resolucion
fua aprobada por la Superinlendencia de Compafias, Valores y Seguros e inscrita en of Regisiro
Mesrcantil an junio de 2017,

Debido a i estructura del capital, QC Terminales Ecuador 5.A. QCTE es considerada como compaiia
exiranjera segin el Régimen Comdn de Tratamiento a los capitales exiranjercs previsio en la Decisidn 291
da la Coméidin del Acusrdo de Caragena, lo gue ke parmils a la Compafia ranaferr ibremenie sus
ulidades, una vez pagados los Impuesios cormaspondientes.
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QC TERMIMALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado an dﬂln_'g_slaatadnurﬂummj

SALDDS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas duranie los afos 2018 y 2007 con
compahias v pares relacionadas. Se induye bajo la denominacién de compaiiias relacionadss a las
compankas con acclonistas comunas, con paricipacidn accionaria significativa en la Compafia:

a) Transacciones;

Anurss gl g S yisic-
COuimpas Ecusgar 3.4 |
fdumbrpnmpant 5 A

Arsmbeing de anitzs
O Terwdnadas Chile
Chdmivit 5.8 Pa)
duimpac Ecusdo: 5.8,

O gl SA0
Trmrmesred 58,
Quamargngpon 54

Champen Euuadoe B &
Empmsanss y AEewuns 5 & EMPASE

rnmHeeys do aeebey
duimpes Coloe=hbis

bl e daciirpdon
OC Termmaas 5 & C
pislais eaasmants TE LTD
Huprhes 5.8,
adaymarke d U Capdia | anesd
Jope MEatG Cialees Beanuarian
[T L

i
LEieeile bl Magubdn Sailae

Campaliia el Gruga
Tamgsfia dl feniga

Cavepulis sal Caupa
Cargafin el lrusa

Camgafia tal Goisa
Ciorgglin pal Cenusa

Cimicafia ol G

Compufia fsl Sruso

10000

LER ]
BUsa
N ATH

E‘l?

PO
Ehin]

4 RO
TR

1.IEI

A iR
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(1) Cosresponde alos serviclos por almacenambento de moercadesia
{2) Dwrante af 2018 no s& distribuyeron dividendos.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

MNOTAS ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado an doleras astadounidenses)
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e) Remunersclén personal clave da la gerencla
En ln pciunlided 6 alta gerencia comprende cuaino ajeculivos an diferenies dreas.
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{1} Benefcos socksles inchuye parbcipacin de los rabaindores on las ulildades honos por
cumplimisnto de objethos y bensficios privados.
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OC TERMIMALES ECUADOR 5.8, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

{Expresado an dolaras estadounidenses)
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OC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

GARANTIAS

La Compafila mantiens al 31 de diciembra del 2018 v 2017 garaniias bancarias a favor ded Servicko
Macional de Aduana del Ecuador por obligeciones tribularias aduaneras relacionadas con |as oparaciones
de depdsits lemporal ¥ de depdsile aduaners por US$150,000 v USE300,000 respactivaments, las
miSmas que vencen en febrero de 2019 v que a la fecha de emisidn de eslos eslados financieros se
encuentren rencvadas.

La Compaidia ha olorgado garantias bancarias de fiel cumplimiznio del conlrato que mantlens con la
Empresa Pablica de Hidrocarburos EP Pelroscuader, por un monto de USES53,038; garantia que vence en
marzo del 2018; 2l como una garantla de fiel cumplimienio del Plan de Manejo Ambiental a favor ded M.
Municipio de Guayaquil, por el valor de USE2T 710 [2017: USE2T,710) con vencimienio en diciembre del
2010,

Les garantias por obligaciones (inancieras 58 muesiran en la Moda 10.

CONTRATO DE SERVICIOS ADMIMISTRATIVOS ¥ REEMBOLS0S DE COSTOS Y GASTOS
SUSCRITO CON QC TERMINALES SAC

Mediante contralo suscrilo e 1 da [unio del 20714, |a eompahiis relacionada OC Terminales SAC sa obliga
o proporcionar 8 Q0 Terminales Ecuador 5.4, OCTE, servicios adminisirativos tales como: consejo de
adminigtracidn, ssesoria Nnanciera, congejo sobre personal, comercio v desarrollo de nuevas negocios,
tecnilogla de informacidn, etc. Como compeneacidn QC Terminales Ecuador 5.A, QCTE acepta cancelar
dichos servicios inmesiralmente por manio anual de US$119,000.

Adiclonalmente, 00 Terminales Ecuador 3.4, OCTE se compromele 3 reambolsar (05 pagos que por su

cugnta heys realizado OC Terminales SAC, Durante el afo 2018 v 2047 s& registraron LIS5118,000 con
cargo & resultados del afo, incluidos en el rubre Coslos ¥ gastos oporacionalaa

EVENTODS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre del 2018 v la fecha de emisidn de eslos eslados financierms no 5e produjeron

evenlos gue, en ka opinidn de ls Adminisirackbn de la Compahia, pudieran bener un efeclo sighificalivo sobre
dichos estados financleros que no & havan revelado en los mismaos,
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