OC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR F1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dddares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

QC Terminales Ecuador 5.4, QCTE (en adelante ln "Compnafiia"} se constituyd el 28 de mayo de 1971, El 17 de
febrers del 2014, I8 Junta General de Accionistas resobvdd cambiar ln denominaeion de Vopak Ecvador 8.4, o
QC Terminales Eevador 5.4, QCTE v modificar los estatutos en lo relative a o denominacidn de la
Compafiia. A partir del 2013, la Compafiia s¢ convirtid en subsidiaria de QC Terminales 5.A.C,, una
compania constituida bajo las leves de Perd v que mantiene una participacion del 50% del capital social,

Laz operaciones de la Companifa consisten en la prestaciin de servicios de recepeidn, almacenamienty v

despacho de productos Hguidas v sdlidos al granel,

Advcronalmesste, come parte de su activddad la Compaiia estd autonzada por el Servicio Naclonal de Adeana
del Ecuador - SEMALE para epercer funciones de Depdeito Temporal para mereaneiaz importadas por
fereeros,

[Mficit en capital de trabajo

Al 21 de diviembre del 2016, la Compafifa ceporta un déficit de capital de trabajo de aproximaedaments:
USz7aasoo0 (2015 USS87a,000). Este défclt se produce por el firanciamiento recibide para la compra
de 2 bienes inmuebles por aprovimadamente US55.5 millones. Al clerre del 2016 la Compatiia generd
flujes de operacitn positivos y hasta la fecha de emision de estos estados financieros ha cumplido con sus
obligaciones con terceros, La Administracion estima gue la generacion de flujo de efective esperado
durante el ejercicio 2or7 serd suficiente para cubriv las obligaciones a corto plaze de la Compafiia.

Situaciin ccondmica del pais:

Durante el 2086 Ja situaeidn econdinbe del pais continua afectada por los bajos precios de exportacidn del
petroles, principal fuente de ingresos del Presupoesto General del Estado, asi como también porla
devaluacion de otrag monedas con respecto al Dolar de los Estodos Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cial tene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalments ol terremoto seurrido enabril del 2o06 ocasiond importantes datos en [a infracstruciurs
e ciertas provineias del litoral ecuatoriano v coantiosas pérdidas econdmicas para el paiz.

Lag autoridades seonimbeas con el fin de afrontar estas situaciones han disetado diferentes alternativas,
entre las coales lencmes: priorzecion de las inversiones, increments de la inversion extrangera a travies de
atiamsas publico-privadas con beneficios tributarios, disminueion del gasto eormente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraondinarias o empresas ¥ pecsonas
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naturales, financiamionto del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencidn de
finnnciamicnto a traves de organismaos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones o traves de salvaguardas
v derechos arancelarios con el fin de mejorar I balanza comercial, aspecto que se tenia previsto i
desmontando en el 2016; sin embarge se resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las
salvaguardas v se dispuso gue la fase de desmantelamiento se efectie hasta junio del 2o17.

La Administracién de la Compafiia considera que los asuntos antes indicados han afectadn las operaciones
de [a Compafifa va que en el afio 2016 no se cumplieron 1as metas presupuestadas principalmeénte por una
baja en los ingresos v una desaceleracion de las importaciones en general que representan v baja en bos
niveles de recepeion v almacenaje, ante lo coal la Administracion adoptd las siguientes medidas:

Caplacion de clientes nuevos, & traves de una nuevs lines de servicios de almseenaje de solidos a granel;
Estricto contrul de costos;

Fevision y optimizacion de la eficiencia de los procesos;

Ineremento en Ty gestion de cobraneas, con seguimbento puntual a casos en los gue la cartera; sobrepasa
el objetivis de dins de cobro; v

& Priorizacion en las inversiones de capital de la Compafiia,

Aprobacidn de estados financieros

Los estidos financieros por el afto terminado el 98 de diciembre del 2016, han sido emitides con la
putorizaciin de fecha 20 de febrero de 2007 por parte del Gerente General de QC Terminales Ecuador 5.4
QCTE v posteriormente serdn pucstos & consideracion de la Junta General de Ascioniztaz para su aprobacion
definitivi.

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A coptineacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
finamekeros, Estas politicas han sido dizefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presenton on estos estados finuncierss,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estades financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historics de
acuerdo con las Wormas Intemacionalbes de Informasion Finaneiera (NIF) emitidas poe el LASE
{International Aceounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuader y representan la adopeidn
irtegral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
CTTICIOS que 5 presentan,

Lo estados financieros se han preparado bijo el eriterio del costo histirico,
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La preparacidn de los estados financierns conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
Tambitén exige & lo Administrockin que e su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de Ia Compaiiiz. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dirvas en doode los su v estimaciones son significativos para la elaborncion de los estados financieros.
Daebideoa la wtﬁeﬂvm:lﬂrﬂr in eake proceso contable, Ios resultados reales pueden diferir de bos
mibos estimados por b Administracion,

A la fechas de emision de estos estados finencieros, se han publicsds las slguientes nuevas normas, asi como
enmicndas, mejoras & interpretaciones a las NIITF existentes que no han entrado en vigeneia v que bs
Compaiiia no ha sdopindo con anticipacion.

Estus son de aplicaciin obligatoria o partir de las fechas indivailas 5 conlinuscidn.
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La Compafiia estima que la adopcion de las auevas normas, enmiendas a las N1IF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en « ejercico
de su aplicaciin inkclal
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Cambios en politicas contables

La Compaiifa durante el 2016 i la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de deseuento utilizada para el cilenlo de los beneficias post — emplen (providiones de
Jubilocidn patronal ¥y desabucta), por o cual, la Compafiis, comao ie establece en s referida enmienda,
procedid para efectos comparativos i reestructurar los estados financieros al § de enero del 2015 eomo se
dietulln o continuacidn:
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{1) Incluido en el rabro de Gastos adminkstrativos.

Las tasas de descuento anusles utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneliclos post -
empleo antes de la modificactin o 1a NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% v 6.54%,
respectivamente, las cuales correspomdian a la tass promedio de los bonos del goblerno, publicada por el
lianeo Central del Ecusdor, sin einbargo; de acuerdo o la enmbenda, se establoee que las mionedns
donde no exista un mercado amplio de bonos o obligaciones empresariales de alta calidod, se utilizacs la
taia de los bonos corporatos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneds en
Ia cual s¢ fiquidarin estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde 2 la tasa promedio de los
bonos corporatives emilidos en Estados Unidos de Aménica, Ios cuales estin denominados en la mizma
moneda en la que los beneficiarion serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de fas
obligactones por pensiones hasta su vencimiento v que para el 2015 v 2014 correspondian al 4.68% y
4.27%, respectivamente.
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Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad fmooedas funetonal). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda Muncional ¥ la moneda de presentacion de la Compafiia,

Efective v equivalentes de efective

El efective y eguivalentes de efectivo comprenden ef efective disponible y depdsitos o b vista en bancos de
libre disponibilidad.

Activos v pasivos financieros

2.5.1 Clasificaciin

La Compaiiia clasifica sus activos financienos en las siguientas categorias: “activos financierns a valor
rozonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, "activos financiernos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasives financieros
se elasifican en las siguientes categorias: “pasivos finaneieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del prophsito para el cual se adguireran los
webivos o pontrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
finangieros o la fecha de su reconocimiento inicial.

Al g de diclembre del zo06 v 2o g, [a Compaiin mantuve actives financieros solamente en Iz categoria de
“pristamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, ko Compaiia solo mantuvo pesives financieros en la
categoria de "otros pasives finandieros” cuyas caracteristicas se explican scguidamente;

(a) Préstamos ¥ cuentos por cobrar: representados en el estado de situscidn financiera
principalmente por las coentas por eobrar a clientes v a eompafiias relacionadas, Son activos
financierns no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotivan en un
mercads activo, e incluyen en el active corriente, excepls por los de vencimiento mayor o 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(h) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por obligaciones
fimancieras, cuentas por pagara proveedores ¥ cuentas por pagar a companias relacionadas; Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
Ia fecha del estado de situacién financiera.
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2,5.2 Reconocimiento ¥y medicidn inicial y posterior:
Keennoeimientbo

La Compania reconace un active o pagive financiern en el estade de siteaeion financieea a la fecha de la
Megociacion v 5¢ reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financierns son medidos inicialmente a su valor razenahle mas cualguier coste
stribuible o o transaecion, gue de ser significative, s reconocido como parte del activo o pasive; sietnpre
qiee ¢l activo o pasivo fnanciero no sea designado como de valor razonable o través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe a
comtinnacion;

Medicion posterior

a)  Préstamos v cuentas por cohrar: Posterior a s reconoclmiento infelal 2e miden al eosto
amortizade aplicando el método de interés efgctive. En especifico, la Compaiia presenta f2s coentas
poreabrar & clientes v relacionadas dentro de ezta categoria, estus coentas cormesponden a los
meontos adeudados por s facturpcion de servicios presiados,

Estas cuentos se registran a su valor nonunal que es equivalente s su costo amortizado menos |a
provizion por deterloro, pues no generan intereses v son recuperables hasta eo 30 dias.

bl  Pasives linancieros: Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizedo
aplicando el meétodo de interds efective. En especifioo, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentio de esta categoria:

(i} - Obligaciones financieras: Se registran inicinlmente a su valor nominal gue no difiere de sy
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. Mo existen costos
de transpeciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriorments se
riden al costo amortizado wtilizando e metodo de interés efectivo. Los intereses devengndos
se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros™.

(i) Cientas por pogar o proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adouiridos
de provesdores locales v del exterior en ol curse normal de los negocios. Se reconooen & su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
pagaderas hasta 3o dias.

(i)  Cugntas por pagar a compafias relacionadas: Corvesponden principalmente o obligaciones de
pago por servicios de administrativos ¥ de avuda [éenica, compra de setivos fijos v repuestos ¥
facturacidn de bonificaciones de un fincicoario expatriads, Se registran a su valor nominal
qué ez equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta
a0 dias,
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2.5.4 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision pars péndidas por detenorm de sus euentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
aeuerdo con bos téeminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o rearganizacian
financiera y la falta o miora en los pagos se consideran indicadores de que In cuents a eobrar se ha
deteriorndo. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no ha requerido registrar provisiones por deteriors de las
cuentas por cobrar comereiales.

2.5.4 Baja de actvos v pasivos financieros

2.6

Un activo financiers se elimina cuando expican los derechos g recibir bos flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia trunsfiere ol active 8 un tercero sin retener sustancialmante los tlesgos v beneficlos del actiban,
Un pasivo s eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han

Thridada,
Propiedades ¥ equipos

Las prupiedades ¥ equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, Bl costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles ala
adguisicion o construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluven hacia
la Cosnpatia ¥ los costos pueden ser medidos rozonoblemente. Los otros desembolsos posteriores qie
:.‘ﬂﬂ‘l'i!:;:mden a reparaciones o mantenimiento merores son registrrdos en resultados cuando son
ingurridos.

Los terrenos no se deprecian. Lo depreciacion, es caleolada linealmente basada oo la vida ot estimads de
los bienes, o de los componentes signifieativos identificables que posean vidos atiles diferenciadas, v
considera valores residuales. Las estimactones de vidas dtiles y valores residuabes de las propiedades y
cquipos =on revizadas, v ajustadas sbes necesario, 2 cada fecha de cerre de los estades financiarms,

Laz vidas fitiles estimadas de las propiedasdes v equipos son las siguientes:

Lipode bicnes Homerode
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Edificios (531]
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Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtemidos con el valoren libros v g2 incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libeos de unactive de propiedades ¥ equipos excede o su monte recuperable, este cs
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relaciopsdos con la
eonstruceion de actives calificables, Un activo calificable ez aquél que requiere de un Hempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo gue 1a Administracion ha definido como mayor a un afio,

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 todos los proyectos de |a empresa se han liquidado en plazos inferiores
& un afie, por lo que no se han activado costes de endeudamiento,

Activos intangibles

Be consideran setivos intangibles aquellos actives no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, va que por ser separables o bien porogue provengan de un derecho legal o
conbractual,

Corresponden a fos costos incurridos para la adquisicidn e implementacidn del sisterna financiern contable
SAP, el cual se amortiza en linea recta en un perfodo de 7 aflos, Adiclonalmente a partie del 2016 incluyven
los devechos de coneesidn de playa y bahia de Varadero Mariduefia que se amortizan a un plazo de 10
itfios,

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn y/o amortizacion (propiedades y equipos e intangibles) se someten a
pruebas de deteror cisndo s producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarie de
su valor en libros, Las pérdidas por deterforo correspenden al monto en el que e valor en libros del activo
exeede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre ol monto nete
que se obtendria de su venlas o su valor en uso. Para efectos de evaluar ol deteriorn, los getivos se agropan o
Lc;a;:{njwﬂiﬂ miés pequetios en los que se genera Mujos de efectivo identificables (unidedes generadoras de

tivo

En el caso que 2l monto del vakor libros ded sctivo exceda o su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del cjereicio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deteriorn de activos no financieros (propiedades y cquipos &
intangibles), debido a que, la Administracidén considera que no existen indicios de deteriors oo las
operaciones de la Companiis.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido. El
impuests se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconncen directamente en ol patrimonio, En este caso ol impuesto también se reconoce en ottos
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Lmpruestio a la renta corriente

La provisidn del Impuesto o ln renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a s utilidndes
gravables v se ¢argn i los resultados del afio que se devenga con base en ef impuesto por pagar exigible

Las pormas tributarias vigeotes establecen una tass de impossio del 39% de las otibdades gravables, o
cual 2 reduce al 12% 5 s utilidades son reinvertidas por el contribuyvenie.

El pago ded “anticipo minimo de impuests & Ia renta”, es caloulade en funcibn de lss cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravahles v 0 4% de los activos.

En easo de que el impuesto a la renta caunsado sea menor que ¢ monto del anticipo minimo, este Gltimo e
converticd en impuesto o b renta definitivo, 8 menos que of contribuyente solicite al Servicia de Bentns
Internas su devolueiin, o eual podria ser aplicable, de seuerdo con la norma que rige la devolucldn de este
pitivips, En el ofio 2016 ¥ 2015 ls Companiia registrd coms impuesto o la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto 3 la renta diferideo

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en sn totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferenciss temporaks gque surgen enire las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mezirados en los esiados financierod. El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas tributarias

gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situackin financiera y que se espera serin aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferddos activos solo se reconocen en Ly medides gue sea probable que &e
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temiporalos,

Log saldos de impuastos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el devecho legal
exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasbvoas eorrientes ¥ coando fos
impuestos ala renta diferidos activos v pasivos se relacionen eon o milsma sutonidad tributaria,

En el 2016 ¥ 2015, la Compaiis no hs ngm:ﬂnlulpnulnnhrm.ndk&rﬂn}iqmmﬂﬂw (it
existen diferencias temporales de acuerdo a su interpretacidn de las disposiciones tributarias

Provisi

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente. ya sea legel o asumidafimplicita, que: i) es
resuliado de evenfos pasados, i) es prohable que vaya a ser necesirls una salida de recursos soondmicos
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para liguidar fa obligacion v i) el monto se ba estimade de forma fable, Los montes reconoeidos como
provisidgn som la mejor estimacidn de Ia Administrackin a la fecha de clerre de los estados financieros, de
log desembolzos necezarios parn liquidar la obligacitn.

Beneficios a los empleados

Beneficins corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin I establecido por la legislacion ecustoriana
vigente, 8¢ registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte de los gastos administrativos,

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente 4 las vacaciones del personal sobre base devengada.

i} Pécime tereer v décimo cyarto susldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Eenador.

vl Dros bepeficios: Corresponden a aportes para la segundad social de los empleados.
Benelicios no corrientes (Jubilacion Patronal v Desahueio)s

Provisiones de jubilaciion patronal ¥ desahucio (no fondeados): La Compaiiia thene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas,

Adivionalmente de acuerds a las leves vigentes, on los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajidor con el
veinticineo por ciento del equivalente a Iz (ltima remuneracidn menseal por cada uno de log afing de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio e denomina desahucin.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con hase en
estidios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos v
gusbos (resultados] del afio aplicande el método de Costeo de Crddito Unitario Proyectado v representa ef
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sibuscidn financiers, €] cual v= obtenido
deseontandes log fujos de salida de efectivo a une tasa de 4.20% (2015 4.68%) anval equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estian denominedos en la misma moneda en
la gpue los beneficlos serdn pagades ¥ gue Henen téominos que se aproximen & los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipdtesiz actuariales incluyen variables comoe son, en adicién a la tasa de degenento, tasa de
mortalidad, edad, zexo, afios de servicio, rernuneraciones, incrementos futucrss de remuneracionss, tasa de
rotacion, entre atras.
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Las panancias y perdidas setuanales que surgen de bos gyustes basados en la expenencia v cumbios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen,

Loz costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afia las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Keserva legal

e aenerdo con la legisladidn vigente, [a Compaiifa debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo o una reserva legal hasta que el salds de dicha reserva aleance el 5o% del capital suscrito. La
reserva legal no estd digponible para diztribucion de dividendss, pero poede ser capitalizada o ubilizada
paara absorber pérdidas.

Besultados acumulados
Baservacde capital

Este rubeo incluye los saldos que la Companiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 21 de mares del
2000,

Do acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreador de esta reserva podred capitalizarse on fa
parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. Se clasifican en
Besultados Acumuolados de acuerds o disposiciones legales vigentes al momento de adopeion de las NIIF,

De aewerdo a lo sstablecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera ves de lag NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NILF, separada del resto de los resultados acumuolados v su salde sereedor
podra ser utilizado en compensar pérdidas aenmuladas v las del altimo ejercicio scondmico coneluide, =i
las hubiere, o devueito en caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas,

Keconocimiento de ingresos
Laos ingresos por servicios de recepeidn, almacensje, despacho v muellaje se levan a resultados en base o

su realizacion. Se reconocen cusndo ln Compariia ha prestado el servicio al cliente, el cliente los ha
aceplado v la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente psegurada.
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utllizados porla Companis se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en a indostrio e informacion suministrada por fuentes externas calificadaz. Sin
embargo, Ios resultados finales poddan diferir de Jas estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como agquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compariia v/o las que requieren un alto
prado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones v aplicacionas del eriterio profesional se encaentran relacionadas con los
slguientes coneeplos:

¢ Propiedades ¥ equipes: La determimsendn de las vidas Oliles v valores residuales que se evalasn ol
ciorre de cada afio.

¥ Provisiones por beneficios a etopleados: Las provisiones de jubilackin patronsl y desahuein, se
registran wtilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Impuesto ala renta diferido; La Compaiia ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos
comsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos v
pazives se reverticin en el futurn,

ADMINISTHRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de 1a Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tasa de interds sobre el valor reonable y desgo de precio), riesgo de crédito v resgo
de liquides, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracion de In
Compafiia, a efectos de minimizarios, A continuscion se presenta Ios ricsges financieros a los gue estd
expuesta ln Compafiia

Rivsgo de mercado
{i} PFiesgo de cambio
Lo Compariia obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador, L

Compaiiia no realiza transaceiones que considere matedales en monedas de otras denominaciones,
por bo cual considera que el riesgo frente a Mluctuaciones en log tipes de cambio es bajo.
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(i} Riesgode precio

Fara clientes con los cuales la Compaiia mantiene conbratos fijos para periodos entre 1 ¥ 3 afios la
Compafils mantiene tarifas fifas v no prevs vaneciones gui afecten de forma desfavorable los precios
quie =¢ cobran en Lo sctualidad; en log casos de contratod mayores & § 6o, dichos contratos mantienen
clinsulas de inerementos de precios anual segin of indice de inflacidn publicado por el Instituto
Ecuatorians de Esiadisticas y Censos INEC.

En los casos de negociacionss a plazos menores a 1 afio, cuyas tarifas se pactan por cada negociacion
puntizal, la Companiia no prevé cambbos que poedan afectar sus nhveles de ingresos; para ectos casos,
el indicador de incremento anual utilizado es también en indice de inflaciin publicado por o INEC.

{ni) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable v los Aujos de efective

La Compania no mantiene sctivos significativos que generen intereses, por tanto, los ingresos v ujos
de efectivo operativo de la Compafifa son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés on el mercado,

El riesgo de tasy de interés para la Compaiia surge de sus obligaciones financieras que incluyven
préstumos binearbos o corto ¥ mediano plazo con tasas de inberds variable, Bl endeudamiento & tasas
variables expone o la Comipaiin ol ricsgo de tasa de interds sobre sus fujos de efective. Sin embargo
comsideramos que el desgo no es significative tomando en cuenta la baja volatilidad de las tasas de
interés del mercaido,

La Compafila no manthene una politica formal pars determinar cudabo de su exposicidn deberd

mantenerse & tasa fija o variable, sin embargo, en caso de ntarss la nevisidad de asumir préstamos o
endendamiento, la Gereneia mﬂuhmdmgwmmﬁlnmhﬂtmhmﬁ
favorahle para la Compafiia, las circumstancias ded momento,

Riesgo de crédito

La Compafia firma contrains de almacenaje, recepeidn v despacho oon sus clientes previo al inicio do lag
relaciones comercinles, la duroeidn varia desde 1 mes hasta lox 3 aftos plazo,

La Compaiifa considera que no mantiene riesgos significativos de erédito, lox promedios de cobro
mabtenidos con elientes son en promedio de 30 dias en el 2006 (25 dias en 2015}

La Compatila mantiene sdecuados niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le poermite cumplie con todas sus oblignciones v se colocan en entidades con ealificaciin minima de
nesgo de "AAA-",
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Valor razonable de instrumentos financieros
valor en libros de los instraimentos financicros se aproxima al vidor razonable debido a lo notoraless de

corio plazo de estos instrumentos v o que los instrumentes financdierss o lnrgo plozo estén pactodos i tasas de
mereado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
l.m-m-- -

= s
[Fipnat s Fr -] -1 1 [F.5
Pt 0] o EIH:

(1)  Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones
financieras locales v del exterior.

INGRESOS POR SERVICIOS Y CUENTAS POR CORHAR A CLIENTES
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A copfinuacion s mucstra un andlisia de antigtiedad de los ealdos al clerre de cada afia:

FITEN FIETES
Wi ¥ e !ﬂtl&!i ik J'_I‘lJlin! i 1 %
Vemnldas
Nasta 50 dine [FET L. 47% [ERET] 1%
abu b dias [T a% g dre N
B aiao diss LT ot o
[TERLI ] §0% ITHEIT] T

I:ill: k] II= Iil 30N

La Compaiiia estima gue no es necesario mantener una provisidn para cuentas incobrables al cierre del
2016 y 2015
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Bicage de lquides

la ica de sdministraciin del fesgo de liquider de la Compaiila responde a las directrices corporativis
por 54 matriz, las cuales contrmplan los siguientes neamientos; i} mantener fondos minimos de
olective en baneos; i) mamtener relaconss con banoos aulorzados por su matriz.

La Compafiia mantiens adecusdos niveles de efective v equivalentes de efectivo, maneja su requerbentos
de capital de trabajo v de inversiones recurmentes en activos fijos con fondos provenbentes del giro del
negorio; para inversiones en activos fijos para expansiones, que no pueden ser financindas con ¢l efective
provemiente del giro del negocio, ha recurmido a financiamiento cxternio eon bancos.

Kl cuadro signiente analiza el vencimiento de los pasivos finaneleros de la Compafila considerando el thempo
ge wm:mimm. Los montos presentados en el cuadro son Jos flujos de efeetivo contractuales noe
eRennndos;

Meniss de Fmtre Mlikw il
ddiih —tufio _ _dyuphos = __énfies
{Hhlijjaciones nancivrie s.heh HEBo Hpd d10 i, G
Cuwntus (Wir pREAT 8 prov eedores i7a.5ol .

M s de Fuil pa Mk il
FITTE Lafa iy waiias i e
Gl gamiom ps iman oieras g6, 7ol A89,005 FAL Ll L]
Clien s pof pagar o provaodores Ti.609

Gestidn del capital

Low abjetivoa de la Compafiia al administrar el capital son, entre otros; el salvagoardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha eon el propdsito de generar retornos a sus socios, generar benefickos o
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para redocir el costo del capital.

Purante el ¢ del 2086 ¥ 2015 la estrategia de QC Terminales Ecuador SA. ex de financiacién con
fnndaos ¥ i tereeros para of giro del negocio ¢ inversiones en actives fijos por monbos Menores ¥ &
través die financiamiento externo con bancos para expansiones en inmuebles ¥ de la capacidad instalada.
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El ratio de apalancamiento de cada efercicin fue el siguiente:

ETTE. Z0l5
Ohligaciones inoncieras bosTL.E7a LGar has
Cuentas por pugar o proveedores 170541 715032
Cuentas por pagar com panins relacionndas L 488 606 -
Ba4n.0745 R TR Y
Memos: Efectivoy eguivalentes de efective [abi,5q49]) [48d,547]
Deuda neta T.57B, 13y Lty g
Tatal putyimeanis £, 0 5 O b 7hh gt
Capital total 14,283,067 Tl gy
B € Gan il o poos Ui i o i e B E.H?ﬁ 1527%

En el 2016 el ratio de apalaneamiento se incremientd debido o lo disminueion del patcimonio,
pringipalmente por el pago de dividendos a los acclonistaz v al increments de lag obligactones financieras ¥
de cuenias por pagar a companias relacionadas,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continupeion se presentan los valores libros de cada eategorin de instrumentos Ananeieros sl g1 de
dbchembre de cada sjercicio:

HHEE ET T
Corriemte Noguwriente Corrignie MNoosrriemie

Aetivas lnaneleros medlidos al essto
Efeetvo v equivalentes de elfectivo 2t%1,943 qBa.547

Activos financieros medidos al osto amortizadas

Cuentan por cabirar aclienles 392,31¥ agl,545

Cuentas por cobiaf o enim g fine reliclonndis :ﬁlaEE LG, aEn

Total actlvos financieros 7 bas - ST AT -
Fazivos finaneieros medidos nl costo amortizado

Chligacioned inancieras &, hx6 . RHO Fdq, 999 why 7ol BYE, AR
Cueniaspor pagar & proveedores 1Ta.sub T o -
Coentaspor pagar & compatias relacionadas 1. 488 nah

Tutel pasivoes financleros (Wm0 —blUY LA D b71 5l
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[Lxpresado en dibres esftadoumid enses)

PROMEDRADES ¥ BOUITIMS

El movimvienio ¥ 1os sldas de propsedades v cquipos se presesinm o eonfimmacon:
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ih  Commespomie & Bs obras en tarss pam el prvecio de ampliacitos de sus nsques de almacenamiento de prodsebas Hipgidos

(2} Corresponde & s abros en o paca prosicta i amplingdn de badigas pam productos de praneles sscns.

Laa progaedades ¥ oquipos oo gamni@ de obliigaciones bancanias se muesiran en le Mota v



1.

QCTERMINALLES ECUADOR S.A, OCTE

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Exprosado en dilares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimients v los saldos de log aclivos intangibles s¢ presentan a continuacidon:

qulf 2015
Saldoal 1 de enero LE0;54% 162, 6858
Adiciones dz0,00a (2] 15, H53 (1)
IRy e S 5 1% L-1. 3 R & L 114
Total al 41 de diclem bre AR O3E 150540

(1} Corresponde a la sdguisicién del sistema financiero contable SAP, el cual es utilizado desde o mes
de septiembre del zous.

(2} Corresponde a derechos de concesion otorgados por la Subseerctana de Transporte Maritimo y

Fluvial {SFTMF] del terreno ubicado en la ribera del Bio Guayas, ubicacidn que permite ¢l uso de
Zona de Playa v Bahia del drea ubicada en ¢l frente de agua de dicho terreno.

OBLICACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2m6 v 2015, los préstamas v obligaciones financieras estan conformados como
SIELE

Taza 10k h 3015
[y 61 {85 it £ L R i E anwaldeinferés  Corriente Hoperrienie  Coorienie Hopurienis
B aealie T Proddiieeisa Prodobameo (1) 2. 82% -10.20% 4. 058,730 T47.045 a7).058
Bain ro Enkernageanal B 2T 22H - -
Plis iniereses gor pogar T5,463 ol
Mis prrelim earriente de aldigaciones a largs plas 545,850 G4, 994 aiz06i -
;.El‘.ri-.ﬂﬂ-u S5 Ji-'-"”" f71.gzH

(1] Préstamos que estin garantizados per prenda industrial sobre equipos por US$1,128 888 & hipoteca
abierta sobre el bien inmueble propiedad de la Compafiin por US%5. 524,660 (ver Mota 8]
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Los vencimientos finales del préstamo a largo plazo son como sigue:

FEFH ails
Al
IOTT . sy
Bl £y 5T S By
vy b LLEL T e g 38
IEDE ﬁﬁ m%
_m-
CUENTAS I"OKR FAGAR A PROINVEEDRNDBRES
Composicidn al 31 de diclembre:
2ok I
PP ronsisibim bosiliss Iﬂ. IE:I "i!IIE-D:E

Los plazos de pago de los proveedores no exceden los 3o dias y correspanden o b compra de insumaos para
las operaciones di almaeenaje, recepeion v despacho de productos v mantenimiento de instalaciones,
IMPUESTOS

a) Situacion Mscal

Ala fecha de emisiin de extos estados financenos, ka Compafila ha skdo fiscalinds hasts el afio wgob
Los afios 2012 a 2016 inclosive estin abiertos 2 fscaliracnim

Mros asuntos = reformas tributarias

El 2g de abril del 2016 s& aprobd la "Ley Orghnica para ¢l Equilibrio de las Finaness Phblicas™ publicado
en ol Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744 luprlndpﬂﬂ reformas estin relacionadas con
los sigubentes aspectos:

Muodificaciones al impaesto al Valor Agregado (IVA) & Tmpuesto a la Renta

o Devolueion del lTmpuesto al Valor Agregado (TVA) por un equivalente entre § y 2 puntos

porcentunles del IVA pagado, cuando las transacelones son reallzadas con dinero electronica,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de erédito,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
[Expresade en ddlares estadounidenses)

- L.oa pagos efectuadas por medios electrdnices soportaran deducibilidad de gastos pars efectos del
IR y eredito trabagtario del TWA

Para efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente o bos sjercicios 2007 8 201y, se excluirin
de [a parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos v realizados con dinero electronion,

Muodificaciones al Impuestn a los Consuomos Especlales (ICE)

+ Deduceion del 50% de los gastoz por conceptos de Impuestes a los Consumaos Especinles generado
en la contratacidn de servicios de telefonia fija y mdvil avanzada,

« Novestan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adgquisiciones v
donaciones de bisnes entregados o entidades u erganismos del sector piihkico.

+ Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fja v planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto v, datos v sms prestados a sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (18D)

« Be considerard exento un monte aoval de USSm, 5 cusnde ol hecho generador del 15D 22 produzea
mediante la utilizacin de tarjetas de erédito o débito por consumes o retiros efectnados desde el
extenor.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd 1a “Ley Orgénica Solidaria v de Corresponsahilidad Ciudadana
para In Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril del
2016", la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 750.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Ineremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v porun
aio.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USSm. 1,000 dentro v fuera del pais se gravard el 0.00% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia v que havan sufrido una afectacion directs en sus
activos,

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de encro del 2016
igual o mayor a USSm. 1,000 dentro del pais se gravard el o.9o% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activis,

Fagina 21 de 38



QCTERMINALES ECUADOR S.A. QCTE
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h)

« Be gravari el 1.8% sobre el avalio catastral del afie 2016 en cazo de bienes inmuebles ¥ sobre
valor patrimonial proporcional en el caso de devechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Eenador que mantengan bienes inmuebles en el Evuador v derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una seciedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no s¢ conotea su residencia

+ Be gravard el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre ¢l
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedudes
rosidentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ol Ecuador v derechos representativas
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fizeal o jurisdiccion de menor imposicion o 0o se conoeca su residencia,

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minime del Impuesto a la Benta del periodo 2016, & todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabl v Esmercaldas,

La Administracion de la Compafia considers gue las mencionedas medidas no han tenido un impacto
significativo ensus operacionss.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
reriuka por pacte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre
otros, par agquellas compadiins que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliodas en gl
exterior locales (dependiends de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyvo monto
acumilade sea superior a USS15,000,000 (Anexs e Informe o USS73, 000,000 saolo presentar Anesa], Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domicilisdas en paraisos fiscales, El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afo conforme el noveno digite del RUC, Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasives,
IEIeEE ¥ CRTes05,

La Compatiia no se encuentra obligada o presentar informe de precios de transferencis debido al monto
de sus transacciones.
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QC TERMINALES ECUADOR S.A, QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dilares eslisdounidenses)

¢)  Coneiliaeidn contable-tributaria

A contingackin se detalla la determinacidn de §a provision para impuesto sobre la centa corvents de los
niios terminados al g1 de diciembre:

2uh Pl

Lriidad del afio axees de pariicipackin de 1rabajedores
de droquesto s b reass S ER0AR] 900
Memos - Pariipacian de imbagadoces {155 {=Hzodq) (3840511
Utitdad antes de impoesto a Lo renta LUl A0 2, 1 Th4hs
Mlis - Gamsbo oo deduciales [1) zul 5HH 114,201
Rawa tsibiriasia 1L HGr.o6H PR
Tase [rigusilive a2t 2%
Impuiin a b senla zids T RULUGE
Wenes - Retenciones en la fucate de clienies ine2yrl {ar.bab]

Impuesta o & wenia por pagar

'Ill:lﬂlw ﬁ“”‘

(1) Incluve principalmente: i} USS21,707 (2015 US%a0,876] de proviziones varias; i) US40
[zorg: US52.760 ) de retenciones asumidas; i) US560, 813 (2015: USS52.652 ) de beneficios
privados a ejecutives de la Compafiia; vy USS68,714 contribucidn solidaria sobre utilidades.

Caleulo del anticipo minimo de Impuesto a la renta
Durante el zoab la Compaiia repistrd como impiesto a la venta corriente el valor determinado sobre 1o

base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayoer al anticipo minimo del
impuesto a la renta, el cual ascendia aproximadamente USS74,008 (2o15: USS72,708),

OTROS IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR

Composicion al 31 de dictiembre:

2D Al
Refenciooss de impisesto o [o rentn om B fuentey del [VA =P sl
Lo al Velor Agregado [TVA} pur pagr qpag PR Y
(e roes memores 2,068 11,1004

2“@ Eﬁi
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

[Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICTOS SOCTALES
Pai-q ':l.-.i.pu.-rir'ln L b | [ Dirum beneficios i ] Tisnl
2ea iy 2005 EOHE 6 B Fa ] ao15
Saldos al imicio 28y, o081 dJob,TTH L, T EE 1§, 290 Ao, B A 26 oo
Increm entos wHE ol g 081 TEE 049 Bl OAE d7oaeT o, 11db
P gy LBy, o8] g6 FT6a) |IE&.-I-5:|F.|| (221,833} I.Ebl}.&bl',l_l (G2l a04])

Saldool final ZHz ol A4 081 2 dHE Lo T L e bl gora By

(1} ¥YerNaotaiz.

(2] Cormesponde a provisiones para cubrir décimos tereer v cuarto sucldos, vacaciones, fondos de reserva,
entre otros,

ORLIGACTIONES SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre;

T R
Juibrilacitn patronal emg.Meq WATL YO
Inclesn migscion por deaahncie a8 267 RO

iD:hD:p :tH'JI::!IE

La composicidn del valor presente de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio vs la siguiente;

]l_lhl_llru:u flexphwrin Trial
L a5y 2oif _zmig 2ol 233
Satdoal inigo s 5T 200 1ok 0T E GEAET] LT 237 Br§ ¥ ThH,T5"
Cashes de lw dereichos del perizdn cirriesie L8, oaE 4% .nAT 9460 & FR5 i, H*H 55,540
sl a4 inLereses [N L] (R 4087 a,g0g i7.45%% 5,057
Pirdidan asiuariaies i3] Haual  dieraral Ll (RER-ECH 1®7q7d liadanc)
Benefioms pagadas {3,759 5] [1,BOH] [ Abad : 54335 i3, M0yl
lﬁ-:l.d-upq'.grﬂm feeatlra - - - R - L]
Jakdisal finad 2ii|ﬁud J'|‘|1 EI'I "lih Eulbii EA, 001 FHT g2

11} Saldos reestructurados, Ver Nota 2.z,

[z} Emlozafos 2016y 2015 ¢ registraron en ¢l rubro de otros resultados integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolores estadoinidenses)

Acontinuacltn se detalla composicion de las provisiones de jubilacidn patronal y desabucio registradas en
el gasin:

Sl i !=hu|h 'I':I_:]
!Ilb iﬂii i‘liﬁ IE“ auihi FUaE
e S e R BT O e S R R T T R ALl X, aT 0. HEA W ahy ik ET Rl
il e it it (AR 12800 1 g LATE [FETL
B wes PEARRS o Sl piaem ol plam Lhis phaj
Salihy af faal Y ] [ [T I“ is g il 13 435

Las principales hipotesis actuariales vsadas foeron:

FIETN. ) e
Ta=i it duscvieinto 408 4.2% ")
Widla laboornl gor o edio remanente LM 5 5.0
Tasn do inervamsnbosalarial o LRC-TrE
Futaroineremento de [SOAEEA TR PR 2., 00%
Tz b myortalidad o vy allided g ) Tt IESH 2o0@ TM IESS 2o
Tame de rotaciin {promedio) 7.A7% Hoi5%
Antiglhedsd para Jubilacidn [ Hom bres v majerasal #Anfng a5 aflos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad pablicadas por el Institute Ecuatortane de Seguridad
Social en el afio 2002

*}  ¥erNoln 2.3,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

\nilisis d ibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvigran constantes, habrinn afectads e
obligacion por beneficios definidos OBD en fos montos incluidos en la tabla a continuacion:

Tams & doscusnie

Varisciga OODLaan de dascombo- &, 8%

I pacam S e #] 4ERD (1 de dearusnia- oo )
Variacim DR s da dessnenio -+ % |

I paein % n ol GED (laae de désrdanles + 0.5 %)

Tase de Inersiiicntosalarial

Varlaeidn OB Lida de e rogeslo salifial & 0.5%)

Im pacto % an al {FBN [ixan dedncreaenio salariel 40.5%)
Variacidn OBDLide de incretetlo salidial = 0. 5%}

Ire pacso % encel (BT Cicrea de dnerem entocalarial -og %1
Expeciativa dowids

Varlacohs ORD {edpectatis a fe ¢ iis + 1 afa)

lmparto % en el GHD Cexpeciative do vida + § sn)

W arsaesin D e pect i ie @ de v 1de = 5 B0
brgeciu® e ol OHD (cxpeclikiva g vida - | afla)

CAPITAL SOCIAL

Jibilloelhds
Fatradinl

15.087%
%
{14,17a)
6%

L AT
(]
L4307 |
+%

it LE]
%

Lr.asai
%

ki b i

.28
B
[3.085]
i

3507
G
150331
bk

i.nH4
2%
faEna)

=1%

El capital suserito ¥ pogoade de la Compania al 31 de dicleimbre del 2006 v 2015 comprende 5,510,000

participaciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.04 cada una.

La composicion pot socio del capital pagado al 31 de diviembae del 2006 y 2015 s 1a siguiente;

O Termmzales 200,

et Inaddarlil SA.

Sephis sk

Hasmearieet & UK Cngical Liredied
Aarpe AHilo Cisane Baqaerize
Waria Padric Chedins Baquiriae
Leoreda Marla Maquilin Sheches
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QC TERMINALES ECUADOR S.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en didores estadounidenses)

Diebido a la estructura del capitul, QC Terminales Eeuador S A. QCTE es considernda como compadia

extranjern ol Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decigion 291 de
la Comisitin de Cartagena, lo que le permite a la Compafiin transferir libremente sus wtilidades,
umna vezr pagados los impuestos cormespondientes.

SAILDOSY CON COMPANIAS Y PARTES RELACTONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransscciones reafizades durante bos afios 2006 v 2005 con

emmpaiiias v partes relacionadas. Se inclaye bajo la denominacion de compariias relacionadas a ks

comparias con sochos comunes, con participacion accionaria significativa en la Compariia:

a}  Valores reglstrudos én el rubro costos v gastos operncionales del estado de resultados: Reembolso de
gastos por beneficios sociales de un funcionario fecturados por Cuimpae Colombis por USSu7, 836 (en
2015 USS17.936).

by Servicios adminlstratives v de avuda véenica contratados o QC Terminales SAC por USSiig,ooo {en el
2015 USS110,000).

ol Ingresos por servicios de almacenaje ¥ reembolsos de gastos Quimpae Ecuador 8.4 por USS720.308
{zoug: UsS7eias3)

dl  Compra de un bien inmuchle & Quimpae Ecuador 5.4 mﬂﬂ&mmu,mﬁhn &2 EETIETATON costos
¥ reembolsos de gastos dervados de la adquisicidn del inmuehle por USS140,224.

€]  Facturacidn de reembolsos de gastos por sueldo de fundonerios a QC Terminales Chile por US$15.333
(en el 2015 USSii 202}

fi  Servicios de ssesoria legal contratados a Empresariod v Asssons 5.4, EMPASE, compafiia ecostorians
vinculada a SENOICA Indusinial 3.4 por USS14o0 (2005 USR]

gl Comprade oeulpos ¥ repusstos o La Llave S A (eompafiis eevatoriana vinoulsds s SENOICA Industrial
SA) por USELi107 (2015 USSag 007]).

hl  Compra dét terreno a Compadiia Inmobiliaria Barceguayns S.A. por USS1,.474,652 (2015 USSo).
il Bervicios de transporte contratados con Quimitransport por U881, 800, (2015; USDSo),

Durante el 2o16 se decliraron dividendos por USS1,668,270 (2o15: US$1,700,027) los cuales fueron pagados
chirnnte ¢l afio 2016,
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Composicion de los saldos con compafiios ¥ partes relacsionedas al 51 de diciembre;

A1l Al
Luwnilos por cobrar
Duiim pae Ecwador 5.4 bag.LlH1 19017 L
0 Torm imales Chile Lida. 132,215 -
Ln Llave B.A 1,5 00
I“"EEE LEI.HHD
asit
Com pafiin Inmobilinrin Borcegouyas S.A, Ldyda,bne
Quim poc de Colom bin 8.4, L. g
Emn press rlos v Asgsor s Ei'll.j.ﬂ]sﬁ‘ 5.4, 32
L, BB, Bk
Kemuneraciones personal clave de la gerencia
En ln actualidad la alta gerencia comprende cuaten ejecutivas en diferentes dreas.
Loseostos por remuneracionss de los miembros de b alta gerencia se detallan a continwacion:
goig iDL
Salartos 94,472 aB0. 504
Bemeficios saciales (1) 21,564 143,070
G362z 403560

(1] Beneficios sockales incluye participacion de los trabagadores en las wtilidades, bonos por

cumplimients de objetives v beneficios privados,
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
aiab

Lok 0 piie T [HTTE

servicing  edouinigratlils devonbes Tital
Fervacim ile brcaron THE RS (NERIEL] 179,B1H
Fueldosy benefichon sclnles 355593 4¢5.57R PR K T Toy
Parzbeipa eldn de bok tra b ld dores o2 los wiblilades {¥ota 4] a44.E3& .05 Hiqs JHp nAy
Ieprecinesin (Moks B A%3.2a0 T 174.5aF
L PN R T RT R  TR T 53% 00,654 - PRI gD
Lim plesa S¢ fangues n4Te - = 19478
Begarim ifi4,jan FRCL T - EET. .55
Cagtes de # lie LL. T4 = (R E |
D8 enissrbones - 10 B inBaa
e plieton predales v steai{d) 41, 8%1 b i - P b
Agud v laa ge.adn s - 41,98
Sabilacén pairdesl ¥ desahacia - 15,548 16.X48
Ameciimcitn (Hma 9] - L8005 . qEE05
Dot m 5k FRLEL # 5,138
Clir s panares 84.907 FUETES = Ll g

:Ilﬁi'z.*ﬁ-: h:iii" 1a7,0ils z.iat_'lﬁl

20215
Lpsto par Fagiae LI

Sanv inipa de tecoores Ehg3nh Ba 7oy FET T
Buiddon 3 beneficiza secisles 545 AWy 114412 118514 L TR
Participacids & lmarebaladerds ea lagueilidade: (=10 1.4) 1AT.230 30 5EE TNEL: B 081
Deprecideitn (Na H) ERE 445 ik MoETE
Mastéibmn iente (NS 1] 9,748 - 175081
L plezs e namgues 14,058 . - 59,088
Eagurea PHiL B4 1, Kb - [LEEEE
ddslod de viaje - L7 e k e,
Canunivapimead 15,A83 - Ly Ry
las praesde predalesy mrmi) 19.458 35818 I 75,244
Agua y e g7 a4 0, T AT
Sahilacidn pacronal ¥ desaheein 53,050 - LERET
Am iizackin (Moag) = 17,065 - d3 0
Com mm iHee 7,511 - - At 1§
iids @ rnmee L ELE] J.HEE 113,270

1,7hA.1 27 i:iiii 'I“I:H‘.I 2.1 1 i
(1) Corresponde principalmente a; §) contribucion solidaria sobre las utilidades USS6E, 714 (2015: US50];

it} impuesto a la salida de divisas US$3.304 (2015: USS12,100) y i) otros impuestos por USSS8s g8z
(2015: USS62,000].
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QC TERMINALES ECUADOR 5.A. QCTE

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
[Expresado en dolares estodounidenses)

GARANTIAS

Durante ¢l perindn 2006, se otorgaron garantias bancarias a faver del Servicio Nacional de Adoana del
Ecundor por obligaciones tributarias aduaneras relacionadas con las operaciones de almacenamiento
temporal por USS150,000 (2015: UFSS5300,000), Jas mismas que vencen en febwero de zou7.

La Compafia ha otorgade garantias bancarius de fel cumplimiento del contrabo que mantiene con la
Empresa Pablica de Hidroerburos EP Petroecitador, por un moals de USE55,008; garantia que veuce en
marzo del 2017; asi como un garantia de fiel complitaiento del Plan de Manejo Ambiental & favor del ML
Municipio de Guavagquil, porel valor de USS47,600 con veneimiento en diciembre del 2o17.

Laz garantios por obligaciones financieras se muestran «n fa Mota a0,

CONTREATOS SUSCRITOE

Contrate de servicios administrativos v reembolsos de costos ¥ gastos suserito con QT
Terminales SAC-

Mesdiante contrato suscrite €l 1 de junio ded 2014, la compania relacionada QC Terminales SAC se nhliga a
proporcionar a QC Terminales Ecuador S.A. QCTE, servicios administrativos tales como: eonsejo de
administracion, asesoria financicra, consejo sobre personal, commercio v desarrolle de nuevos negocios,
tecnologia de informacion, ete. Como compensacidn QC Terminales Ecuador S.A. Q)CTE acepta cancelar
dichos servicios trimestralmente por moento anual de USS1i9,000, Adiciothalmente, O Terminales Ecuador
8.4 QCTE se compromete s reembolsar los pagos que por su euenta haya realizadno QO Terminalas SAC. La
duraciin de este contrato es de 1 afio o partie de 1a focha de suseripein ded mismo. Durmnte ol fio 2006 s
registraron US5110,000 con cargs o resultedos del afo (2o15: USEiig,000), incluidos en el rubre Costos v
gastos operacionales.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de cmision de estos estados financiemos no se produjeron evenios

e, en | opinidn de ko Administracion de la Compadila, podieran tener un efects significativo sobre dichos
estados financicros que oo so bayvan revelado en los mismos,
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