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VOPAK ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
[Exprecado en dólares estadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
Vopak Ecuador 5.4. (Vopak v la Compañía) se constituyó el 28 de mayo de 1971 bajo la denormunación de 
Compañía Inmobiliaria Predial 5. Cipresa, para posteriormente en septiembre de 1979 cambiarla 
«denominación Sipressa, Sociedad Nacional de Inversiones y Servicios SA, una sociedad anónima de 
nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal e la ciudad de Guayaqui. Posteriormente se fusionó por 
absorción como entidad absorbente. on Barsilanda S.A (una subsidiaria totalmente poseída) como entidad 
:bsorbída, Con fecha 31 de julio del 2006, a Junta General de Accionistas resolvió cambiar la denominación 

a Vopak Ecuador S.A. y modificarlos estatutos en lo relativo ala denominación de la Compañía. 
  

Las operaciones de la Compañía consisten en la prestacón de servicios de recepción, almacenamiento y 
despacho de productos líquidos al granel. 
Adicionalmente, como parte de su actividad la Compañía está autorizada por el Servicio Nacional de Aduana 
¿el Ecuador - SENAF para ejercer funciones de Depósito Temporal para mercancia importadas por 
terceros. 

  

¡Sus princspales acciomstas son VOPAK Logastxes Andes 8 V (50%) y SENOICCA Industnal SA, (30%) 
Debido a que VOPAK Logsti Andes EV so encuentra domiciliada fuera del paí, Vopak es una compañía 

extranjera según el Régimen Común de Tratamiento los capitales extranjeros previsto enla Decisión 291 
¿e la Comisión del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utihdades al 
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes. 
Con as indicadas compañías relacionadas realiza transacciones que se describen on la Nota 16. 
Aprobación de estados financieros = 

Los estados financieros porel año termunado el 31 de diciembre dl 2013, han sido emitidos con la 
antrización de fecha 18 de junio del 313 or par del Gerente General de Vopak Ecuador Sy posteriormente serán puestos consideración del Directorio y de la Junta General de Accumista para su 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A contamuación se describen las princopales polítcas contables adoptadas enla preparación de estos estados 
Financieros. Tal como lo requiere la NITF 1, esta políucas han sido diseñadas en función alas NIIF vigentes. 
a: de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme atodos los años quese presentan en estos 
estados financieros. 
Bases de preparación de estados Ninancieros - 
Los presentes etados financieros de Vopak Ecuador 5.4. constituyen los primeros estados financieras 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitida por el 1ASB 
(international Accounting Standard Roard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
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VOPAK ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoumidenses) 
integral, explicita y sin reservas delas reeridas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos 

ejercicios quese presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de 
cuerdo con Normas Ecuatoranas de Contabilidad (NEC). Los efectos del adopción para a transición alas 
NI se detallan en a Nota 4 Adicionalmente los estados inancieos al 1 de enero y 31 de diciembre del 2051 
han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparata con los del 2012. 

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histórico y costo atribuido para 
propiedades, planta y equipos por adopción de NIIF La preparación de los estados financieros conforme a 
las NIIF requiere el uso de estimados contables. También xige a la Administración que ejerza su jucto en 
«el proceso de aplicación delas políticas contables dela Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad olas áreas en donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración delos estados financieros. Debido ala subjetivida 

proceso contable, ls resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 

    

Alla fecha de emisión de stos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de la fechas indicadas a 
continuación: 

uma ns esamt a ados sane,   

   

   

  

La Compañía estima que la adopcsón delas enmiendas alas NTIF y las muevas normas antes descritas, no 
tendrá un impacto significativo en ls estados financieros enel ejercicio de su aplicación inicial. 
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VOPAK ECUADORS.A- 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros dela Compañía se expresan en la moneda del ambrente económico 

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieras se expresan en dólares 
estadounidenses, que e la moneda funcional yla moneda de presentación dela Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo = 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, depósitos la vista en bancos de 
libre disponibilidad 

2.4. Activos y pasivos financieros 

2.4. Clasificación 
  La Compañía clasifica sus activo financieros en las siguientes categorías: "activos inancieros a valor 

razonable através de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos fi 

se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos inancieros valor razonable través de ganancias y 
pérdidas” y "otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito pora el cual e adquirieron los 
activos contrataron los pasivos financieros. La Admmistracón determina la clasificación de su activos 
Financieros ala fecha de su reconocimiento mcial 

  

eros 

   

-Al31 de diciembre del 2012 y del 2011 yl de enero del 201, La Compañía mantuvo activos financieros en a 
¿stegoría de "préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
Financieros en la categoria de otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente 

  

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por las cuentas por cobrar a clients, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
¡eterminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo coriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación Ainanciera.   
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 

a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo coriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir del fecha del estado de situación financiera. 

  

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un actsvo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha dela 
"negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

 



'VOPAK ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Los activos y pasvos financieros son medidos inicialmente asu valor razonable más cualquier costo. 
strbuible ala transacción, que de ser sugrficate, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
ue el activo o pasivo Financiero no sea designado como de valor razonable através de ganancias y. 
pérdidas Con posterioridad al reconocimuento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describo a 
continwación. 
Medición posterior= 
a) — Préstamos y cuentas por cobrar: Poster asu reconocimiento 1uctl se muden al costo, 

amortizado aplicando el método de interés efecto. En específico, la Compañía presenta las 
guientes cuentas dentro de esta categoria: 
Cuentas porcobrar chentes. Estas cuentas corresponden a los montos ades 
facturación de servicios prestados. 

  

dos pora 

Estas cuentas se registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la 
provisión por deterioro, pues no generan ineresos y son recuperables hasta en o días 

b) — Pasivos financieros: Postenor asu reconocimiento mucral se muden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
¿dentro de esta categoría. 
(0. Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 

¿e proveedoree locales y del exterior on el curso normal de los negocios Se reconocen a 3. 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y som 
pagaderas hasta go días. 

(i) Cuentas por pagara compañías relacionadas, Corresponden principalmente a Obligaciones de 
pago por facturación de bonificaciones de un funcionario expatriado. Se registran a a valor 
homnal que es equivalente asu costo amortzado, pues no devengan intereses y son 
pagaderas hasta 3o días 

  

Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas or detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia obetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos lo importes que sele adeudan de 
acuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
Signifiativa por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra reorganización 
Financiera yl falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al de diciembre del 2012 no se mantienen provisiones por deterioro de las cuentas por 
cobrar 
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VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 
Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 0 sí 
la Compañía transfiere el acto a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
Uiquidado. 
Propiedades, planta y equipos - 

  

Las propuedades, plata y equipos son registrados al coto, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
Dlls en Eso de pres Econo cojos desembolso avena Squiacon construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados al inversión fluyan hacia 
la Compañía y ls costos pueden ser medidos rizonabemente, Los otros desembolsos posteriores que 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son regstrados en resultados cuando Son 
incurridos 

  

    Los terrenos no se deprecran. La depreciación de otras proptedades, planta y equipos, es calculada 
inealmente basada en la ida útil estimada de los bienes del activo, o de componentes sugnificatreos 
¡dentíficablos que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, Las estimaciones de 
vidas tiles y valores residuales e las propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas ses 
hecesano, a cada fecha de cierre delos estados financieros 

Las vida útiles estimadas de las propiedades, planta y equipos son las siguientes 

  

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, e callan comparando los 
ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen enel estado de resultados integrales. 
Cuando el valoren libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 
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VOPAK ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
CEspres 

  

Activos intangibles - 
Se consideran activos intangibles aquellos actwos no monetarios sin sustancra fisica susceptibles de ser 
'dentificados individualmente, ya que or ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual 

Licencias de sofre 
Costos mcuridos para la adquisición e Implementación del sistema operativo Pepa Finance y Pepi Core, el 
cual se amortiza en lnea recta e un periodo de 3 años. 
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finan   
Los activos suyetos a depreciación y/o amortización (propiedades, planta y equipos e tangibles) e someten 

a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse 
¿le valoren ibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valar en libras del activo 
excede su valor reeuperable El alorrecuperable delas activos corresponde al moyor entre el monto neto 
¿que se obtendría de su venta o su valoren uso, Para eectos de evalua el deterioro, los activos te agrupan a 
los ies más pequeños e os ques genera js de eeivo dentilcables Comics generadoras de 
efectivo), 

  

  

Tel caso que el monto del alor libros del acto exceda asu monto recuperable, la Compañía registra una. 
pérdida por deteroro en ls resultados del ejercicio. A 31 de diciembre de 2012 y 2031 y de enero del 2011 
o se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 
(propiedades, planta y equipos e intangible), debido a que, la Admmnstración consuera que no existen 

indicios de deterioro en las operaciones dela Compañi   
Impuesto ala renta corriente y diferido - 
Fl gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto aa renta comente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se rata de partidas que se 
reconocen directamente enel patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 

resultados mtegrales o directamente enel patrimonio” 

Impuesto ala.renta corriente 
Jl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante tasa de impuesto aplicable las utilidades 
gravables y se carga alos resultados del ado que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Las normas tributaria vigentes establecen una tasa de ampuesto del 23% (2oxa. 24%0 de la utilidades 
gravables, la cual se reduce al 13% (2011 14%) sa utilidades son remvertdas por el contribuyente 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto ala rent”, cuyo valores calculado en función de las ciras reportadas el año anterior sobre e 
0.2% del patrimomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables y 0.96 de los 
ctivos 
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VOPAK ECUADORSAA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a renta causado sea menor que el monto. 
del anticipo mínimo, est último se convertirá en impuesto aa renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicit al Servucio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría sor aplicable, de acuerdo. 
¿con la norma que rige la devolución de este amicipo. 

      

Enel 2012 y 2011 la Compañia registró como impuesto al renta corriente el valor determinado sobre la 
hase del 23% y 24% respectivamente, aplicada sobre las utilidades gravables, puesto que ese valor fue 
mayor al anticipo mínimo del Impuesto al renta correspondiente 

Impuesto ala renta diferido 
Elimpuesto ala renta diferdo se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
en los estados financieros. El mpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a a fecha del estado de situacrón financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
¡impuesto la enta diferido activo se realice el impuesto al renta pasivo se pague: 
Los impuestos a a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se. 
produzcan beneficios tributarios futuros contr los que se puedan usarlas diferencias temporal. 
Los saldos de impuestos ala renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
«extgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 

impuestos la rena dieridos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
a adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto ala Renta se reduce progresivamente, niciando en el 011 com el 24% 
Tasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está caleulado considerando el decremento 
progresivo de la tasa impost 

  

  

En el 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 la Compañía no ha registrado el impuesto ala renta diferido 
generado par las diferencias temporalca; ya que considera que su registro noes significativo en los estados 
Financieros tomados en su conjunto y la Interpretación de ciertas disposiciones tributarias publicadas en 
elo. 

  

  

Provisiones= 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, a sen legal o aswrmida/impliita, que, 1) es 
resultado de eventos pasados, ) es probable que vaya aser necesaría una salida de recursos económicos. 
para liquidar la oblgacióny li) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 

provisión son la mejor estimación dela Admwimstración a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
Jos desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

  

Págma 14 de go.



)
>
 

, 
,»

) 
)
3
)
3
3
3
)
 

)
>
 

E] 
, 

3
3
)
 

)
)
3
)
 

€
,
)
D
.
I
B
I
I
I
 

, 

210 

VOPAK ECUADOR SAA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Epresado en dólares estadounidenses) 
Beneficios u los empleados - 

Beneficios de corto plazo: Corresponden princpalmente a. 
Participación delos trabajadores en las utilidades, Calculada en función del 15% dela utilidad 
enable anual antes del impuesto al renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y e presenta como parte delos costos y gastos 
operacionales 

1) Vacaciones. So registra el costo correspondiente las vacactones del personal obre base: 
devengado. 

) — Décimotercer y écimo cuarto sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente. 
en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio). 
  Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas, 
Aclietonalmente de acuerdo alas leyes vigentes, elos casos determinación de la relación laboral por 
¿desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con ul 
veinticino por ciento del equivalente la últzma remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados ala misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

   

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
studios actuariaes practicados por un profesiona) independiente y se reconocen con cargo os costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido, 
«descontando los flujos de salida de efecwo a una tasa del 7% (2011 7%) anual equivalente ala tasa 
promedio delos bonos de gobierno, publicada por el Blanco Contral del Ecuador que están denominados 
n la misma monada en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan aos 
términos delas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 

  

Las ganancias y pérdidas actuamales que sungen de ls ayuste basados enla experiencia y cambios en los 
supuestos actuarials se cargan a resultados en el persodo en el que surgen 
Los costos de los servicios prestados e reconocen inmmedratamente en resultados del año. 
Al cierte del año las provisiones cubren atodos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 
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VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Epresado en dólares estadounidenses) <= 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación gente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capta suserto_La. 
reserva legal no está disponible para distribución de dvdendos, pero puede ser capitalzada o utilizada 
para absorber pérdudas. 
Resultados acumulados 

Reserva de capital 
ste rubro incluye ls saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exugencia legal al 31 de marzo del 

De acuerdo con disposiciones legaos vigentes, el aldo acreedor de esta reserva podrá capitalizar en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y as del último ejercicio económico concluido, sas hubieren; 
"lizado para absorber pérdidas, o devuelto en l caso de liquidación de la compañía Se clasifican e 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales gentes al momento de adopción de las NIF 

  

Anustes provementes dela Adopción por primera ez delas "NIE" 
De acuerdo alo establecido pora Superintendencia os ajustes de adopción por primera vez delas NIE, 
se registran en el Patrmomio enla subenenta denominada Resultados acumulados provenientes dela 
“adopción por prumera vez de las NIT separada del esto delos resultados acumulados y su saldo acreedor 
podrá ser utilizado en compensar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si 
las hubiere, o devuelto en caso de liquidación de la Compañia asus acciomstas 
Reconocimiento de ingresos = 
Los ingresos por servicos de recepción, almacenaje, despacho y muelljeseIlevan a resultados en base a 

su realización Se reconocen cuando la Compañía ha prestado el servicio al chente, el chente los ha 
“ceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada 

     
  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 
La preparación de estados financieros requiere quela Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos inclusdos en etos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estmaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas califiadas. Sn 
embargo, los resultados finale podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
CExpresado en dólares estadounidenses) 222224 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 

rellgar correctamente la situación financiera y los resultados dela Compañía y/o las que requieren un alto 
rado de julio por parte de la aduninistració. 

  

  

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del rierio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

  + Pruvisión por deteriora de cuentas por cobrar; La estimación para cuentas dudosas es determinada, 
pora gerencia de la Compañía, en base a una evaluación individualizada dela cartera, que considera 
la antigledad delos saldos por cobrar yla posibilidad de recuperación de los mismos, La provinón. 
para cuentas dudosas se carga alos resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas 

Se acreditan a. otros ingresos. 
+ Propiedades, planta y equipos. La determunación de las vidas útiles y valores residuales que se 

evaliam al cirre de cada año 

+ Provisiones por beneficios 2 empleados, Las hipótesis empleadas en el cálculo actual de Jubilación 
Patronal. Para lo cual utilwza estudios actuaiales practicados por profesionales dependientes. 

+ Impuesto ala renta diferido; La Compañía ala uz de as disposiciones tributarias publicada en el 
201 en relación a que la depreciación delos avalos de activos son deducibles a partir del 2013 y que 
Jas reversones de gastos considerados como no deducibles en un periodo no generarán ahorros tributarios en periodos siguentes, no ha registrado ni activos ni pasivos por impuestos deridos 

  

"TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) 
Base de transición alas NIIF= 
Aplicación dela NIIF 1 
De acuerdo ala Resolución No.08.G.DSC:010 emitida porla Superintendencia de Compañías en noviembre 
de 2008, as compañías como Vopak Ecuador .. por ser una Compañía cuyos activos al cierre del 2007 no 
superaban los USSqmillones, debieron preparar us primeros estados financieros bajo NIIFa partir del 
2012, por lo cual los estados financwros de la Compañía por lejercro terminado el 9 de diciembre de 
2012 son los primeros estados Financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Información. 
Financiera (NIF). Hasta el año terminado en e 201 la Compañía ema sus estados financieros según 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cras delos estados financieros del 2011 han. 
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criteos y prinespios del 2012. 

  

La fecha de transicion alas NIF dela Compañía s el 1 de enero del 2011 fecha enla ue se ha preparado el 
estado de satcion financiera de apertura 
De acuerdo ala NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las 
excepciones obligatorias y adaptado ciertas exenciones delas NITF 
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VOPAK ECUADORS.A- 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Expresado en dólares estadounidenses) 

4:1-2.Exenciones ala aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 
Las siguientes exenciones la aplicación retroactiva fueron utilizadas por la Compañía 
Valor razonable o revalorización como costo atribuido 
De acuerdo alo señalado por NIIF 1 "Adopción por primera vez de as Normas Internacionales de 
Información Financiera”, la Compañía ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribmdo para. 

los terrenos, terminales instalaciones, edificios y vehiculos, al fecha de transición a NITF, mediante el 
o de tasaciones efectuadas por peritos independientes calificados. Al resto de ls propiedades y equipos 

sele asignó como costo atribuido el costo, neto de depreciación, mgente al de enero del 2013 según las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo. 
Nur 

  

42. Conciliación entre las NIF y las NEC= 
Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto dela transición alas 
NIIF La conciliación proporciona el impacto del transición con los siguientes detalles 

  

lación del patrimonio a de enero del 2011 y 31 de diciembre del 201. 
+ Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al a de diciembre del 2011 

42.1.Conciliación del patrimonio 
21 dediciembre — 1dccnero      

   

  

   

  

  

cccioninian ne EogiÓra 2 06804 
Propiedades, planta y » 077 haseoaso 

im at de enero dol 2011 4390330 0.350 
¡accionistas según NU LATER OMNEES NET 

4:2.2.Concilinción del estado de resultados integrales 
Foretatoemisadadl 

  

ono Lem det 
tidad nta epi NEC ro 
Procede plana io a 17 
Val tae pra 
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'VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólres estadounidenses) 
1) Propiedades, planta y equipos 

Para efectos de primera adopción, la Compañía aplicó la exención del valor razonable como costo 
atribuido. En dicho sentid, determinó el valor razonable de sus terrenos, termales e instalaciones, 

«edificios y vehículos, ya que se1dentificó que su valoren iros según NEC, ala fecha de transición, 
«ifería de forma importante de dicho valor razonable. Para el esto de sus activos (jos, no se consaderó 
nesesario realizas reavalúos,debudo a que a valor en ibrws ala echa de transición se estima es 
<unilar l valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NITF desde su reconocimiento 

cial   

El valor razonable de los terrenos, terminales e instalaciones edificios y vehículos se determinó en. 
función de tasaciones efectuadas por única vez de acuerdo alo que establece la NIIF 1. Estas 
tasaciones fueron realizadas la fecha de transaión, por especialistas independientes. La. 
Compañía revisó y homologó la estimación de vdas útiles de sus propiedades a nivel de 
componentes individuales; además para los edificios, terminales e instalaciones y vehículos, estimó 
«valor residual delos mismos al final desu vda útil 
La aplicación delos conceptos antes señalados generó un incremento patrimonial de US$4,500.350 
«que corresponden al efecto la fecha de transición, as también se incrementaron los resultados del 
011 en US$3,177, por un menor cargo de depreciación de las propiedades, planta y equipos. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a ceros resgos financieros como son los riesgos de mercado, 
“ncluyendo el riesgo de taa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo 
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administración de a 
Compañia, efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros alos que está 
expuesta la Compañia. 

Riesgos de mercado. 
(0 Riesgodecambio 

La Compañía obtiene sus ingresos y realiza sus pagos en la moneda de curso legal en Ecuador La. 
Compañía no reaiza transacciones que considere materiales en monedas de otras 
poro cual considera que el riesgo frente a fluctuaciones en los tipos de cambio es bajo. 

  

(Gi), Ruesga de precio 

   
  con los cuales la Compañía mantiene contratos jos para periodos entre 1 y 3 años : 

¡tiene tarifas fijas y no prevé variaciones que afocten de forma desfavorable los precios. 
¿que se cobran en la actualidad; en los casos de contratos mayores 1 año, dichos contratos mantienen 
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VOPAK ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Esprosado en dólares estadounidenses) 

«lóusulas de incrementos de precios anual según el índice de inlación publicado porel Instituo. 
Leuatoriano de Estadísticas y Censos INFC. 

En los casos de negociaciones a plazos menores a 1 año, cuyas arias se pactan por cada negociación 
puntual, la Compañía no avizora cambros que puedan afectar sus niveles de ingresos; para estos 

casos, el indicador de incremento anual utilizado es también en índice de inflación publicado por el 
INEC. 

(ii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los lujos de efectivo 
La Compañía no mantiene activos n pasivos significativos que generen intereses, por tato, los 
ingresos, gastos y lujos de efectivo operativo, financiero y de inversión de la Compañía son' 
sustancialmente independientes delos cambios en ls tasas de interés en el mercado. 
La Compañía no mantiene una pol formal para determinar cuánto de su exposición deberá 
mantenerse a tasa fa o variable, n embargo, en caso de presentarse la necesidad de asomr 
préstamos o endeudamiento, la Gerencia ejercerá su criterio para decidir suna tasa Ip. varable Ser la más favorable para la Compañía, dadas as circunstancias del momento. 

Riesgo de crédito 
La Compañía firma contratos de almacenaye recepción y despacho con sus clientes previo al imc delas 
relaciones comerciales la duración arta desde x mes hasta lo y años plazo. Previo ula asignación del 
término del crédito, la Compañía segmenta a sus clientes según su procedencia corporativo local) y el 
espacio de almacenaje contratado El 632% de sus contratos corresponden 1 clientes corporativos ya sean 
regionales o obales. 

La Compañía considera que no mantiene riegos significativos de crédito, los promedios de cobro 
mantenidos con clientes son en promedio de 28 días en 2012 (29 días en 2011), Se han registrado casos 
puntuales de cobranza dudosa con un cliente con el cual ya no se mantienen relaciones comerciales. 
La Compañía mantiene adecuados niveles de efecto y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 
le permite cumplir cs todas ss obligaciones ys olcan en entidades con clcación minima de 
mesgo de “AAA” 
Riesgo de liquidez. 

La política de administración del riesgo de iquadez de la Compañía responde a ls directrices corporativas 
emitida por su casa matriz las cuales contemplan los siguientes lineamientos: 1) mantener fondos mínimos. 
de efectivo en bancos: ll) mantener relaciones únicamente con bancos autorizados por la casa matriz. 
La Compañía mantiene adecuados niveles e efectivo y equivalentes de efectivo y no require de 
Financiamiento externos a más del obtenido de sus proveedores y dl giro de la operación, sin embargo en 
caso de requerirse financiamiento exteno, este puede ser obtenido a través de sus accionistas o con el aval de 
los mismos frente los bancos con los que opera. 

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando eltiempo 
¿e vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no. 
descontados: 
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VOPAK ECUADORSAA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

     
  

  

AL gude diciembre del son ads 

Administración del riesgo de capital 
Los objetivos dela Compañía al admmustrar el capital son, entre otros; el salvaguardar su capacidad de 
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, generar beneficios a 
tros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capita 
Durante el ejereaco del 2012 la estrategia de Vopak Ecuador SA. no ha variado respecto al 2011, ea de 
Financiación con fondos propios yde terceros, básicamente con compañías relacionadas y proveedores sn 
recurrial endeudamiento financiero. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Ca 

  

¡orías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores bros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercitos 

  

"Valor razonable de instrumentos financieros 
El valoren libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar seaproxima. 
al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 
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VOPAK ECUADORS-A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

  

yde centre dl tdecnenado 

Eecivocnenó 1000 1000 1000 
Bancos aa psa. 2908so 

om noe7 ad 

(1) Corresponde a depósitos de libre dispombiidad mantemdos en cuentas corrientes del Citibank NaA. 
¿de Nueva York por US$196 13 (2011 US$383,771 y 1 de enero del 011- 155$303,200) y Citibank 
NA Sucursal Ecuador por US$ 729,160 (2011: US$1,175:420, 1 de enero del 2011 US$2.005,470) 

  

INGRESOS POR SERVICIOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

  

07 

sas a        

  

Pd pt. a at a 
Toñi Tios ar Era 

Cunt - . 

icon Gum An PROQUINSASA ca 
ió Ta a cr a 

Conforme se menciona en la Nota 2.4 la Administración de la Compañía considera bajo e riesgo de 
rédito de sus cuentas por cobrar a clientes. continuación se muestra un análisis de antagiedad de los 
Saldos al sere de cada año. 
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VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

   Vencidas 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es el siguiente: 

  

Naldo 4 Iiclo 45788 
Faros y/o ut lciones (1) 

    
  (0 — Durante ol 2012,1a Administración de la Compañía procedió a dar la baja ala provisión por deterioro. 

¿de cuentas por cobrara clientes, 
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'VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
¡Espresado en dólaes estadounidenses) 
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

arde temen e A] 
      

on eee a 
== Fr ==   

Los plazos de pago de los proveedores no esceden los 30 días y corresponden a la compra de insumos para 
las operaciones de almacenaje, recepción y despacho de productos y mantenimiento de instalaciones. 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Situación fiscal - 

  

A la fecha de emulsión de estas estados financieros, la Compañía ha ido iscalizada hasta el año 1996. Los 
ños 2010 a 2012 inclusive están abiertos a fiscalización. 
Conciliación contable-ributaria - 
A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los años 
terminados al 31 de diciembre: 

con so 
Fa 9 to e arepa dd 
empata ao so 

O) — dee ut aa a 
e astro era Su, o 

osea e] ue 
Ta lp —Z ——2 

Impuestos lara codo sun En] 
Mann Rene a fr de es ——_ or 

total etapa —=— — 

(4) - Según Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

(2) Iecoye pinopalment:) USSu14205 correspondiente depreciación deta del rel de 
activos fijos por adopción vez delas NIT, 1) US$27.276 (2011 US$27,100) de gastos 

"ds parados 1) USSSO.509 (2on: USS9.037) de provisiones varias, lv) USS 31288 
(2010. US$3.943) de retenciones asumidas. 
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VOPAKECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprecado en dólars estadounidenses) 
Cálculo del Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta 
Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto la renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del 
impuesto ala renta correspondiente, el cual siguiendo las bases deseas en la Nota 2, ascendía a 
aproximadamente USS39,991 (2011 el antucipo mínimo fue de USS48,045). 

OTROS IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR. 

queso Valor Area IVA por ar 
ecc e input aa et ente 

    

PROVISIONES 
7) pagosy o Joa 
Dies. iii: (all Gaal 

Añozo1z 
impuesto la renta por pagar. ar6mG8  sata77  laóBa1s) as0.0s0 
Beneficios sociales empleados (1) 269593 5M393 (401727) 973049 

Saldos tasosy/o. 
elo Inerementos — msilzaciones 

añora. 
Feneficion socials a em pleados(1) 4BoJ29 101705 (608301) 2o3.5aS 
Provisión para jubilación pateonal y desahucto 189.891 39.988 (47 049)(2) 161934 

(2) Incluye participación delos trabajadores en las utilidades del 2012 por US$357,921 (20%. 
US$248.849). 

(2) Correspondea pago de fondo global de jubilación a un empleado que cumpliólos años de servico 
requeridos para gozar de este beneficio. 
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VOPAK ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
BENEFICIOS SOCIALES ALARGO PLAZO 

Las princpales inpotess actuarales nadas fueron 
    

      

  

     

Vida laboral promedio remanente es 62 
Tasa de Incremento salarial 200% 200% 

Tasa de mortalidad e 1nv allez TMINSS 2002 TMIESS 2002 
Fosa de rotación (promedio) 300% 500% 
Antigiledad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 2ñ08 25:0ñ0w 

CAPITAL SOCIAL 
HI capital suserto y pagado dela Compañía al 1 de diciembre del 2012 y 2043 comprende 5510,000 
particpuciones ordinarias y nomunativas de valor nominal de US$0.04 cada una. 
La composición por soci del eaputal pagado al 3 de diciembre del 012 y 2011 esla siguiente 

Nómemad. 
cines 

Vopoke Lati Ande BV 2500 
Semi InditralS sa 
Sure. 00 

Ario Gitano msg 

  

¡SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS. 
El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 2011 on 

y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacronadas alas 
lascon socios comunes, con partespación accionar signifeativa en la Compañía 

    

Valores registrados en el rubro Costos y gastos operacionales del estado de resultados Reembolso de gastos 
por sueldo y beneficios sociales de un funcionar expatrado, facturados por Vopak Colombia 5-4. y por 
Xomnklike Vopak N V por US$124.980 y US$58,656 (2011. US$155,730) respectivamente 
¡Servicios adlmnstratwos y de ayuda técnica contratados a Vopak Argentina SRL. por US$156,000. 
(zon US$144,000). Véase Nota 19 
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VOPAK ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORELANO TERMINADO EL gt DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

  ¡Sericos mformátios, tales como actualizaciones, mantemmiento de sistemas, entre otros facturados por 
Vopak Global Information Services BV por USS42.555 (2011. USS50.73). 
Asesoramiento de recursos humanos facturados por Vopak Perú S.A. por USS12,450 (2011. US$7,650). 
Servicios de asesora legal contratados a Empresas y Asesores SA. EMPASE (compañía ecuatoriana, 
vinculada a SENOICA Industrial $4. por US$2,900 (2011. USS3,883). 

Compra de equipos y repuestos La Llave SA. (compañía ecuatoriana vinculada, 
por USS16,100 

  

'NOICA Industrial SA.) 

Durante el 2012 se declararon dividendos por USS1 05544 (201, USS2.460,556) delos cuales se 
encuentran pendientes de pago USS824,519 (2011 US32,280,084) 
Composición delos saldos con compañías y partes relacionadas al 33 de diciembre: 

  

    
    

dei tdecnero 

Cuenta paccabrar 
Vopak Verena - ss 
Quim Ealor $. mo 
eS. se 

me 7 

ns 
se - _ 

Empresas y Asesores Epa. sas 
EalesA, 20 

a a 
Disidendos parar puso as 

  

0) — Corresponde facturacion por reembolso de gastos de sueldo y beneficios sociales dedos funcionarios 
expatriados (Vopak Colombia SA. y Komnklike Vopak N Y.) reembolsos por licencias de software 
(Vopak Information Services BV ) servicos administrativos y de asesoria écmca (Vopak Argentina) 
asesoría legal (Empresarios y Asesores Empase C.A), y compra de equipos y repuestos (La Llave SA) 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 
En la actualidad la alta gerencia comprende cuatro ejecutivos en diferentes reas 

  Los costos por remuneraciones delos miembros de a alta gerencia se detallan a continuación 
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VOPAK ECUADORSAA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

     

(Expresado en dólares estadounidenses) 
som 

salarios on 

  

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

erv cio de tercera. 
“ucidon y henctictos sociales 
     
      

Participación de ls trabajadore en las utilidades 
Depecelación (Nota 9) 
Carros y cuentas entre com palos (Nota 19) 
Mantenimiento 
Lsmpleza de tanques 

mado viaje 42 s6s 
Impuestos predínlesy otros (1) Saca 

Au y las 205 
Jubilación pat io (Mota 19) 27075   

Amortización 

  

50 1ó.032 
    10,378 vara 
tros menores estaa aa, 

AA Aa 

(0 Corresponde principalmente: ) impuesto al salida de divisas US$16,559 (2011. US$ 29.600) 11) 
intereses y multas en 2011 por US$3,409 (2011 US$67:362),y li) otros impuestos por US$ 63.377 
on US$65.067) 

  

GARANTIAS 
Durante lino 201 se raro aran bancarias vor del Sei Nacional de ana dl 
Feador por obligaciones tributarias aduaneras relacionadas con las operaciones de almacenamiento 
temporal por US$1.412.188 (2011: USS1.412.188), la misma que vence en febrero del 2014 (2011 junio del 
2012). 

La Compañía ha otorgado garantías bancanzs de fel cumplimento del contrato que mantiene con a 
Empresa Pública de Hidrocarburos EP Petroecuador por un monto de US$50,000; garantía que vence en 

marzo del 2014, así como un garantia de Gel cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental a favor del M.. 
Municipio de Guayaquil por l valor de US$10,700 con vencrmiento en diciembre del 2013. 
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'VOPAK ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Esxpresado en dólares estadounidenses) 
CONTRATOS SUSCRITOS 

Contrato de servicios administrativos y reembolsos de costos y gastos suscrito con VOPAK 
Argentina SRL 
Mediante contrato suserito el 1 de enero del 012, La compada relacionada VOPAK Argentina SL. 5. 
obliga a proporcionar a Vopuk Ecuador 5... Servicios administrativos tales como: consejo de 
“admiistración, información técnica de conocimientos y detalles, ayuda técnica, consejo sobre personal. 
obastermentoymlvcón. ee Como compensación Yopal Ecuador SA, sea caca els serveis 
cn use palas mensuales por USS 3:00 (1, US$ 12.000) e as que se liquiián ls seis por 
bajos realizados y porel tiempo eoctivo empleado enla prestación delos mismos. Adicional 

A e 
Argentina S.RL. El plazo de duración de ete contrato es de tao a parir del fecha de susenpcón del 
mismo. Durante el año 2012 se registraron US$156,000 (2011. US$144,000) con cargo a resultados del año, 
incluidos en el rubro Costos y gastos operacionales, 

EVENTOS SUBSECUENTES. 
Entre l a dediciombre del 2012 yl foha de emisión de estos estados financieros no e produyeron eventos 
que, ena opinión de la Administración de la Compañia, pudheran tener un efecto sgnuicatvo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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