AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

iNDICE

Informe de los Auditores Independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USs$. Délares estadounidenses

NilF Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIA Normas Internacionales de Auditoria

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

SRl Servicio de Rentas Internas

VA impuesto al valor agregado



Audifintax & Asociados Cia, Ltda.

Av. 12 de Qctubre N24-739 y Coldn
Edificio Torre Boreal, Piso 6, Oficina 614
Teléfone: (593-2) 513-5460

Quito - Ecuador
www.audifintax.com

AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de:

AGRIGOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
Informe sobrg la auditoria de los estados financigros
Opinidn con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agricola del Castillo AGROCASTILLO Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resullados integrales, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a ios estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de |a cuestion descrita en fa seccion bases para la opinion con salvedad de nuestro
informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Agricola del Castillo AGROCASTILLO Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2017 y &l resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para Ia opinion con salvedad

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (N1A).

Sequn e} parraio 2.27 de Ta Seccién 2 “Conceptos y Principios Fundamentales” de las Normas Internacionales de Informagcion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), establece que uno de los criterios de reconocimiento
de 'os pasivos es la probabilidad de que cualquier beneficto econdmico futuro ascciado con la partida salga de |a entidad. Al
31 de diciembre del 2017, se presentan como parte de las cuentas por pagar a Socios en el largo plazes un saldo de USS
538.265, dichos valores corresponden a varias acumulaciones realizadas en afos pasados y de las cuales no nos fue posible
verificar los soportes contables. Por lo tanto, al no tener certeza de que el saldo por pagar a los Socios represente una
obligacion de pago en todo o en parte det monto antes indicado, se determina que los mismos no cumplen con el criterio de
reconocimiento de un pasivo.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccién
“Responsabifidades del audifor en relacion con la auditoria de los estados financieros’. Somos independientes de la
Compafita de acuerdo con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidancia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

N Member of IECnet
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(Continuacion)

Otro asunto

Los estados financieros de Agricola del Castillo AGROCASTILLO Gia. Litda., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 no fueron sujetos de auditoria externa. Por lo tanto, no expresamos una opinién sobre los estados financieros
presentados en esa fecha; v, las cifras del arfio 2016 se presentan adjuntas exciusivamente como informacion comparativa.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el informe anual de los
Adminisiradores ala Junta General de Sccios. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la audilorfa, o si, de ofra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Sccios, si
concluimos que existe un error malerial en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Administracién de la Compafifa,

Responsabilidad de la Administracion de la Comparifa sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la preparacion de estados financieros
gue estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de [a Compafiia
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, ¢l uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternafiva realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
Ja informacién financiera de ja Compariia.

Member of IECnet
Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinion. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individuaimente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en 1as decisiones econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NLA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si ias estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negecio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencign en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafifa
deje de ser una empresa en funcionamiento,

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Member of IECnet
Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Hemos comunicado a la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier defictencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Informe sobre olros requisiitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente de retencion y

percepcidn por el afio terminado €1 31 de diciembre de! 2017, se emite por separado.

Quito, 10 de abril del 2018

Audolpdyoe X Mrestor
Audifintax & Asociados Cia. Ltda. Ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal

Numero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000
de Compaiiias, Valores y Seguros: 887

o Member of IECnet
& Worldwide Association of Independent Professional Firms



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE CICiEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Electivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Ctras cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

ACTIVOS BIOLOGICOS
PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVOS INTANGIBLES

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisicnes y acumulaciones
Total del pasivo corriente

RELACIONADAS

Total del pasivo

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total det pasivo y patrimonio

[{ales

10

1
12

13

2017 2016
63,787 78,891
185,311 77,301
10,919 8,534
15,930 12,701
175,911 133,708
451,858 311,135
164,185 202,195
262,897 274,615
579 899
879,519 788,844
96,198 59,004
1,137 881
14,610 9,103
101,888 72,243
213,833 141,231
538,265 539,678
752,098 681,109
127,421 107,735
879,619 788,844

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 1 de 21



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016

ingresos operacionales 14 1,463,326 1,350,263
Costo de ventas 15 (1,202,175) (1,126,606)
Utilidad bruta 261,151 223,657
Gastos de administracion 16 (77,647) (99,385)
Gastos de ventas 16 (129,983) (98,963)
Costos financieros (2,532) (3,206)
Otros ingresos, egresos (neto) (16,225) (24,596)
Participacion trabajadores 17 (5,215) -

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 29,549 (2,493)
Gasto por impuesto a la renta 17 (9,867) -

Utilidad (pérdida) neta del afio 19,682 (2,493)
OTRO RESULTADQ INTEGRAL - -

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 19,682 (2,493)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CfA. LTDA
ESTADRQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS AL

31 PE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados

Capital Aporte futura Reserva  Reserva  Adopcion primera

Social Capitalizacion  Legal  Faculiativa vez NIIF Pymes  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2016 400 237,673 - 185,211 {53) {312,903) 110,228
Aporte futura capitalizacién - 185,211 - {185,211} - - -
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (2,493) {2,493}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 400 422,784 - - (83) (315,396) 107,735
Apropiacidn de reserva legal - - 984 - - (984} -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - 19,685 19,685
Saldo al 31 de diciembre de 2017 400 422.784 984 - (63} (296,695} 127,420

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Pagina 3 de 21



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CiIFRAS COMPARATIVAS NOQ
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 29,567 (2,493)
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones 178,784 78,230
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar (110,395) (97,031)

Impuestos por cobrar (42,203) -

Inventarios (3,229) 1,027

Cuentas y documentos por pagar 35,837 15,596

Impuestos por pagar 5,507 87,574

Provisiones y acumulaciones 29,645 90,104

Impuesto a la renta del afio {9,867) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 113,646 173,007
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos (94,241) (97,351)

Incremento de activos bioldgicos {34,509} -
Efectivo neto ufilizado en actividades de inversion {128,750) {97,351}
{Disminucion) incremento neto de efectivo y equivalentes (15,104) 75,656
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 78,891 3,235
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 63,787 78,891

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

NOTAS EXE‘LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Agricola del Castillo AGROCASTILLO Cia. Ltda., {en adelante la “Compania”) fue constituida segun escritura
publica del 10 de noviembre del 2010. El objeto social consiste en la produccion y comercializacion de
productos agricolas y pecuarios; asf como, la importacion, exportacién, compra, venta, arrendamiento,
comercializacién, distribucion y representacion de insumos, productos, maquinarias, equipos, accesorios,
repuestos, entre otros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indigue lo contrario.

a) Bases de preparacion de Jos estados financieros

Los estados financieros de José Jalil & Hijos Representaciones y Comercio Cia. Ltda., han sido preparados
de acuerdo con Normmas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de 105 montos estimados por la Administracion.

A partir del 1 de enero del 2017 se publicé enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas exisientes.
La Administracion estima que la adopcidon de las enmiendas a las NIIF para Pymes, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en et gjercicio de su aplicacion inicial.

b) Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 han sido preparados sobre la base de principios
de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estados financieros no reflejan
el efecto de ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso de que la Compafiia no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se viera obligada a
realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

¢} Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en una institucion bancaria.
Los sobregiros bancarios se presentan como pasivos corrientes.

d) Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o al valor neto de realizacién, el menor y son valuados al costo
promedio ponderado.

e} Activos y pasivos financieros
Clasificacion.-

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorfas: "activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para fa venta”. La clasificacion depende
de! propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar. Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
cuentas por cobrar a clientes comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

Reconocimiento -

La Companiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siefmpre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresadoc en délares estadounidenses}

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

iy Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por la ventas nacionales y exportaciones de flores. Si se esperan cobrar en un afio ¢
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su vaior nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son recuperables en el corto plazo.

iiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por seguros pagados por anticipado, anticipos
pagados a proveedores, regaiias por pagar, entre otros. Se liguidan en ¢l corto plazo y no devengan
intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

iy Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos en &l corto plazo.

iy Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos
de capital en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y son pagadero en el corto y largo plazo.

iiiy Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a anticipos recibidos de clientes, entre otros. Se
tiquidan en el corlo plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

f} Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es efiminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contraio se han eliminado.

g) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los impories
reconocidos y existe la intencién de liquidarios por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

h)} Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financierc o un grupo de aciivos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno 0 mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el active financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
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estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupe de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, ¢ cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se coirelacionan con los incumplimientos.

i) Activos biclogicos

Corresponde a plantaciones de flores, las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta
alcanzar [a etapa de produccion.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con las regalias pagadas, el desarrolio y preparacion de las plantas hasta que lleguen la etapa
de produccion.

Una vez que inicie la etapa de produccion, las plantaciones pasan de estado de crecimiento a produccion y
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deteriora de valor, cuando estas existan. Los gasios de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

El cosio de las plantas en produccion se deprecia de acuerde con el método de la linea recta. La vida util
estimada de las plantaciones es de 5 afios. La vida util y el método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva,

i) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

Bl costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro vy el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se

cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afic, utiizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacion se presentan las principales pariidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion.

Activo {afos)
instalaciones - invernaderos 5
Sistema de riego, sistema eléctrico 10
Vehiculos y equipos de transporie 10
Sistema de frio 10
Muebles y enseres 10
Magquinarta y equipo 10
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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K) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta © su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). |.os saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado |a necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de detlerioro en las
operaciones de la Compafia.

I}  Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a fa renta del afio comprende el impuesto a [a renta corriente y el diferido. Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma gue exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de l0s costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligacicnes similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién ¢omo un todo. Se reconace una provision aun
cuando |a probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

las provisfones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar

la obligacidn utilizando una tasa de interés antes de impuestos que reflgje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
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n} Beneficios alos empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se regisira con cargo
a resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

iii)y Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

iv) Beneficios de largo plazo (jubilacidén patronal y desahucio) — La Compaiiia no reconoce al cietre de sus
estados financieros el efecto de los beneficios definidos.

0) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

p} Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Compaiia se encuentran basados en ia experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de iuicio por parte de la Adminisiracidn. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

= Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; La Compaiiia estimé al cierre del afio que no existe un
riego significativo en la recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales.

+ Vida Ufil de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida Uil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar que la
vida (til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que ia vida util de los activos se viera
disminuida.
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+ Vida util del activo bicldgico: La estimacion de vida Util se basan principalmente en la proyeccién de
uso a futuro del activo. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil del activo
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

+« Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacidn con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos porimpuestos en el futuro.

« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue serd necesario pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyende la opinion de expertos independientes tales como asescres legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las operaciones de la Compafia corresponden a la produccion de flores. Por la naturaleza de sus
actividades, la Comparia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los
cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles.

Este proceso de manejo de tiesgo es critico para la rentabilidad continua de ia Compafia y cada persona
dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.
Ei proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica
de la Compafiia.

La Administracion, revisa y ratifica politicas para ia administracion de 1ales riesgos los cuales se resumen
a continuacion.

ii} Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que ias operacicnes de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad economica que desarrolia el pais. En periodos de inversion interna y exterpa, las
operaciones de la Compaiiia se ven afectadas.

iily Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de Ia necesidad de liquidar activos de la Compafia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un manejo adecuado entre [as obligaciones financieras de la Compania y sus derechos de cobro,

Mitigacidn de riesgos - Como parte de! manejo total de riesgos, la Compafiia evalda constantemente los

diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuttantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
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iv) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mds comunes se encuentran:

= HRiesgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran variaciones a la alza.
Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, as{ como de las condiciones econdmicas.

+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Comparfiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones,

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos.

v) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumpiir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la
Compafifa no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

vi) Riesgo de gestion de capital
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitareada usando, entre ofras medidas, los

ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

« Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continde brindando
retornos a los Socios y beneficios a los otros participantes; y

 Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

vii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero ¢ contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas pot cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios refacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,

procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
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pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, estd conformada por
clientes que han mantenide una relacion comercial estable, y cuyo historial de pagos segun fa
Administracion no reviste histéricamente un riesgo para la Compafia.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

Saido al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes exportacion
Clientes locales

{(Menos):
Provisién para cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
1,145 400
61,954 78,381
688 110
53,787 78,891
2017 2016
174,523 60,351
14,471 20,633
186,994 80,984
(3,683) (3,683)
185,311 77 301

Los saldos segun la antigliedad que comprende la cartera de clientes son como sigue:

Vencida

0 a 30 dias
31 a 80 dias
91 a 360 dias
Mas de 360

Total

NOTA 7 - INVENTARIOS

2017 2016
2,548 39,145
18,190 30,140
137,263 7,539
30,993 4,160
188,994 80,984

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — INVENT ARIOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Insumos y materiales 15,930 12,701
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 15,930 12,701
NOTA 8 — ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Plantacidn de flores
Costo (1) 505,632 471,123
Depreciacién acumulada @) (341,447) (268,928)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 164,185 202,195

Al 31 de diciembre del 2017 los activos biologicos corresponden a plantaciones de flores en 15
invernaderos, que representan a 102.355 plantas en produccion y 13.498 plantas vegetativas.

(1}  El'movimiento de los activos bioldgicos es como sigue:

Plantas en Plantas en

produccién crecimiento
Saldo al 31 de diciembre del 2016 471,123 -
Adicion 9,773 24,736
Clasificacion 24,736 {24,736)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 505,632 -

(2) E!movimiento de la depreciacion acumulada es cOmMo sigue:

2017
Saldo al 31 de diciembre del 2016 268,928
Gasto del afo 72,519
Saldo al 31 de diciembre del 2017 T 341447
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

Instalaciones - invernaderos
Sistema de riego, sistema eléctrico
Vehiculos y equipos de transporie
Sistema de frio

Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipos de computacién

Equipos de oficina

Total de propiedades y equipo

(Menos):
Depreciacion acumulada

Total al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
458,706 377,554
112,251 99,162

50,208 50,208
46,413 46,413
14,384 14,884
10,863 10,363
4,526 4,526
1,819 1,819
699,670 605,400
(436,773) (330,814)
262,897 274615

(Ver pagina siguiente)

Tasa anual de
depreciacion %

20%
10%
10%
10%
10%
10%
33%
10%
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacion)

Los movimigntos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Vehiculos v
Insialaciones  Sistema de riego, equipos de.  Sistemade Mueblesy Maquinariay  Eguipos de
invernaderos  sistema eléctrico transporte frio enseres equipc oficina Total
Saldo al 31 de diciembre del 2016 174,193 16,701 41,840 25,348 9,189 7,319 25 274,615
Adiciones 81,152 13,089 - - - - - 94,241
Depreciacion del afio (80,099) (10,907) {10,465) (2,446) (1,326) (691) (25) (105,959)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 175246 18883 31,375 22.902 7.863 6,628 - 262,897

NOTA 10 — PROVEEDORES

{Ver pagina siguiente)
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 10 - PROVEEDORES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Proveedores locales 96,198 59,004
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 96.198 59,004
NOTA 11 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Impuesto a la renta de la Compariia (1} 9,867 -
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 3,539 7,751
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 942 1,084
Impuesto al valor agregado por pagar 262 268
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 14,610 9,103
(1) VerNota 17
NOTA 12 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Beneficios sociales 66,345 64,510
Provision de gastos (1) 21,448 -
Aportes a [a seguridad social (IESS) 8,880 7,733
Participacion de trabajadores utilidades (@) 5,215 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 101,888 72,243

(1) Corresponde a gastos devengados y, que no fuercn facturados al cierre del afio.

{(2) VerNota 17

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{(Ver pagina siguiente)
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddélares estadounidenses)

NOTA 13 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
PASIVO LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Socios (1) 559,713 539,878
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 _559,713 539,878

(1) Corresponde a una acumulacién de saldos por pagar gue $e generaron en afios pasados. Sobre los
cuales no nos fue posible determinar el derecho de pago de los mismos.

Remuneracignes del personal clave de la gerencia

La Compaiiia reconocié en los resultados corrientes del afio 2017 gastos por remuneracion del gerente
general un valor de US$. 4.800 (2016 ~ US$. 4.800}.

NOTA 14 - INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende;

2017 20186

Ventas al exterior 1,409,769 1,307,591
Ventas |ocales 53,557 42,672
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,463,326 1,350,263
NOTA 15 - COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre comprende:

2017 20186
Remuneracion y beneficios sociales 518,298 482 812
Suministros y materiales pos cosecha 177,736 178,532
Amortizacidn cultivos y regalias 196,739 191,485
Insumos, quimicos y fertilizantes 155,346 145,993
Depreciacion 95,363 91,375
Mantenimiento y reparaciones 30,758 7,073
Servicios basicos 15,305 18,589
Materiales y suministros 708 51
Otros menores 11,922 10,696
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,202,175 1,126,606

Pagina 18 de 21



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLOQ CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 16 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Gastos de agdministracién 77,647 99,385
Gastos de ventas 129,983 08,963
Total 207,630 198,348

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Servicios basicos 64,201 42,133
Remuneraciones y beneficios sociales 51,600 67,520
Honorarios 25,375 17,600
Gastos de viaje 18,574 10,496
Mantenimiento y reparaciones 12,758 11,043
Depreciacion 10,917 12,585
Arriendo 6,463 9,018
Impuestos, tasas y contribuciones 9,448 17,237
Otros menores 8,296 10,716
Total 207,630 198,348
NOTA 17 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
El movimiento en el active por impuesto corriente, se muestran a continuacién:

2017 2016

Crédito tributario impuesto al valor agregado 167,187 122,728
Retenciones impuesto a la renta 1,160 4,637
Crédito tributario impuesto a Ia renta 555 320
Crédito tributario impuesto salida de divisas 7.009 6.023
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 175,911 133,708

{Ver pagina siguiente)
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CIiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, fa empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

2017 2016

Utilidad {pérdida) antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 34,767 {2,493}
(-} Participacion trabajadores (5,215} -
{+) Gastos no deducibles 23,990 -
(-} Amortizacion pérdidas tributarias (8.692) -
= Base imponible antes de impuesto a la renta 44,850 {2,493)

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 9,867 -

Anticipo minimo de impuesto a la renta 10,732 -

Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 {4,293) -

6,439 -

Impuesto a la renta determinado 9,867 -
{-) Retencidn en la fuente del afio (555) (320)
{-) Crédito tributario afios anteriores {1,160) {4,637)
{-) Crédito tributario impuesto a la salida de divisas {7,009) (6,023)

Saldo a favor del contribuyente 1,143 (10,980)

Aspectos Tributarios

a) Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
nomero 150 la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacian y
modernizacion de la gestién financiera. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de
la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antetiores
(deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, © cuando la sociedad
incurnpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones,
aportes patronales y [os valores de gastos incrementales per generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

Para la liquidacion del impuesto a la renta anual no serdn deducibles los pagos realizados en
efectivo superiores a US$. 1.000, ni tampoco serd considerado como crédito tributario el
Impuesto al Valor Agregado (IVA)} en compras.

La némina de los administradores, representantes iegales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros debe incluir tanto los
propietanios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales
de fransparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$. 400 dividido en 400
participaciones sociales de un valor de US$. 1 ddlar estadounidense por cada una.

NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con fa legislacion vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
aro a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 20 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (10 de abril del 2018)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

NOTA 21 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacién de fecha 10 de abril

del 2018 del Representante legal de la Compariia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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