
CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍA. LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

DI SEÑO T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 

E S T A D O D E S I TUCI ÓN F I N A N C I E R A A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 

A C T I V O S A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 -1 2 -2 0 1 7 A L 3 1 - 1 2 - 2 0 1 6 

A c t i v o s C o r r i e n t e s :  

Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s m e d i d o s a l c o s t o 

2 . 2 / 5 2 0 2 , 5 3 2 0 0 , 2 5 

Cu e n t a s p o r c o b r a r 

(Provisión p a r a i n c o b r a b l e s ) 

D o c u m e n t o s p o r c o b r a r 

I n t e r e s e s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 
Ga s t o s a n t i c i p a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r 

O t r o s a c t i v o s 

2 . 3 / 5 

2 . 4 / 9 

2 3 / 1 0 

1 6 6 . 3 8 8 , 1 5 

1 3 . 6 6 6 , 0 9 

1 7 . 8 1 0 , 8 3 

2 3 9 . 0 1 2 , 7 5 

8 . 6 4 0 , 0 4 

1 9 . 4 0 9 , 8 1 

To t a l A c t i v o s c o r r i e n t e s 1 9 8 . 0 6 7 . 6 0 2 6 7 . 2 6 2 , 8 5 

A c t i v o s N o C o r r i e n t e s :  

P r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o s 2 . 7 / 1 3 2 1 4 . 8 7 8 , 1 3 2 1 4 . 7 8 3 , 1 3 

(Depreciación a c u m u l a d a ) 

I n t a n g i b l e s 

(Amortización a c u m u l a d a ) 

Cu e n t a s p o r c o b r a r a l a r g o p l a zo 

I n v e r s i o n e s p e r m a n e n t e s 

2 . 7 / 1 3 ( 2 0 2 . 4 7 8 , 1 5 ) ( 2 0 2 . 4 7 8 , 1 5 ) 

To t a ! A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 1 2 . 3 9 9 . 9 8 1 2 . 3 0 4 . 9 8 

T O T A L A C T I V O S 2 1 0 . 4 6 7 , 5 8 2 7 9 . 5 6 7 , 8 3 

P A S I V O S 

P a s i v o s C o r r i e n t e s :  

Ob l i g a c i o n e s b a n c a d a s 

Porción c o r r i e n t e d e u d a a l a r g o p l a zo 

Cu e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 2 3 9 . 8 1 5 . 3 9 8 9 . 9 5 1 , 2 4 

I n t e r e s e s p o r p a g a r 
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A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 
Ga s t o s a c u m u l a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r 
p a g a r 

1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

1 9 / 2 0 

2 0 

2 8 

3 4 . 9 6 7 , 6 5 

6 , 7 5 

3 6 3 , 7 4 

3 5 . 7 1 8 , 0 5 

To t a ! P a s i v o s n o Co r r i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P a s i v o s n o C o r r i e n t e s :  

R e s e r v a p o r jubilación p a t r o n a l 

Préstamos a l a r g o p l a z o 

R e s e r v a d e r e p a r a c i o n e s m a y o r e s 

2 4 

2 3 

4 5 . 1 5 3 , 5 3 

5 5 . 0 0 8 , 0 0 

7 . 8 9 9 , 5 6 

1 2 5 . 6 6 9 , 2 9 

4 3 . 2 6 7 , 0 0 

7 . 8 9 9 , 5 6 

T o t a ! P a s i v o s N o Co r r i e n t e s 6 2 . 9 0 7 , 5 6 5 1 . 1 6 6 , 5 6 

T O T A L P A S I V O S 1 0 8 . 0 6 1 , 0 9 1 7 6 . 8 3 5 , 8 5 

P A T R I M O N I O 

Ap o r t e s p a ra f u t u r a s ca p i t a l i za c i o n es 

Ca p i t a l p a g a d o 

R e s e r v a l e g a l 

R e s e n / a f a c u l t a t i v a 

R e s e r v a d e c a p i t a l 

2 9 

3 1 

1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 

1 1 . 8 1 5 , 0 3 

1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 

1 1 . 8 1 5 , 0 3 

Ut i l i d a d e s r e t e n i d a s 3 2 ( 1 9 . 0 8 3 , 0 5 ) ( 1 9 . 0 8 3 , 0 5 ) 

Ut i l i d a d (pérdida) d e l e j e r c i c i o 2 8 ( 3 2 5 , 4 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

T O T A L P A T R I M O N I O 1 0 2 . 4 0 6 , 4 9 1 0 2 . 7 3 1 , 9 8 . 

T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 2 1 0 . 4 6 7 , 5 8 2 7 9 . 5 6 7 , 8 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a los estados financieros 
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DI SEÑO T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. ( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares) 

2 0 1 7 2 0 1 6 

VEN TA S 2 5 1 5 9 . 4 4 8 , 6 0 1 7 0 . 0 0 6 , 4 9 

COSTO D E V E N T A 2 6 ( 1 1 0 . 0 S 6 ; 5 9 ) ( 1 3 0 . 5 7 3 , 1 5 ) 

U T I U D A D B R UTA EN V E N T A S 4 9 . 3 9 2 , 0 1 3 9 . 4 3 3 , 3 4 

GA STOS D E A D M I N I S TR A CI O N Y V E N T A 2 7 ( 3 7 . 0 5 6 , 6 8 ) ( 4 0 . 6 5 8 , 7 8 ) 

GA STO D EP R ECI A CI ON 2 . 7 / 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 2 6 8 , 7 6 ) 

GA STO A M O R TI Z A CI O N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

GA STO I N COB R A B L ES - -

GA STO JUB I L A CI ON P A TR O N A L 2 . 1 0 / 2 4 ( 1 2 . 3 0 5 , 4 4 ) ( 8 . 5 1 0 . 1 3 ) 

GA STO R EP A R A CI ON ES M A Y O R ES -

PÉRDIDA EN V E N T A D E I N VER S I ON ES - -

U TI U D A D EN V E N T A DE I N VER I S I ON ES - -

UTI L I D A D EN V E N T A DE I N TA N GI B L ES 

OTR OS I N GR ESOS 2 5 1 5 , 1 1 9 . 9 3 3 , 8 1 

TO TA L GA STOS D E A D M I N S I TR A CI O N VEN TA S Y OTR OS 

I N GR ESOS ( 4 9 . 3 4 7 , 0 1 ) ( 3 9 . 5 0 3 , 8 6 ) 

GA STO FI N A N CI ER O 

I N TERES G A N A D O - -

TOTA L F I N A N CI ER OS N ETOS -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ 

U TI U D A D A N TES D E P A R TI CI P A CI ON TR A B A JA D OR ES E 
I M P UES TOS 2 8 4 5 , 0 0 ( 7 0 , 5 2 ) 

1 5 % P A R TI CI P A CI ON 2 8 ( 6 . 7 5 ) -

I M P U ES TO A LA R EN TA 2 8 ( 3 6 3 , 7 4 ) -

U TI U D A D ( P ER D I D A ) N ETA ( 3 2 5 , 4 9 ) ( 7 0 , 5 2 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a ¡os estados fínancieros 



Dltex zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAa A . L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I S EÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o s e n U . S . dólar es)  

2 0 1 7 2 0 1 6 

(Pérdida)  u t i l i d a d d e l período ( 3 2 5 , 4 9 )  ( 7 0 . 5 2 )  

O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S :  

G a n a n c i a (pérdida)  d e l v a l o r n e t o s o b r e I n v e r s i o n e s 
e n i n s t r u m e n t o s d e patrímonio d e s i g n a d o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l 
G a n a n c i a s p o r revaluación d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 
e q u i p o 

G a n a n c i a s (pérdidas)  a c t u a r i a l e s 
Part icipación e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l a s 
a s o c i a d a s 
I m p u e s t o a l a r e n t a r e l a t i v o a c o m p o n e n t e s d e 
o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l 

T o t a l r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

R e s u l t a d o i n t e g r a l a t r i b u i b l e a l o s p r o p i e t a r i o s 

( 3 2 5 , 4 9 )  ( 7 0 . 5 2 )  

( 3 2 5 , 4 9 )  ( 7 0 . 5 2 )  

^ . MánTíclo P i n t o 
P r e s i d e n t e 

D r . R o m m e l Vásquez 
C o n t a d o r G e n e r a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vernotas a ¡os estados fínancieros 
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azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A . LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I S EÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 

E S T A D O S D E C A I M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S ! E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  

Descr ipción Nota C a p i t a l p a g a d o R < 2 s e r v a l e g a l A p o r t e s f u t u r a s 
c a p i t a l i z a c i o n e s 

R e s u l t a d o s 
a c u m u i c i d o s 

R e s u l t a d o s d e l 
E j e r c i d c i o T o t a l 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 29 1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 1 1 . 8 1 5 , 0 3 0 , 0 0 ( 1 9 . 0 ít 3 . 0 5 )  1 0 2 . 7 3 1 . 9 8 

A u m e n t o d e c a p i t a l 

Apropiación r e s e r v a s 

P a g o d e d i v i d e n d o s 

U t i l i d a d (Pérdida)  n e t a 

O t r o s 
S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 2 9 1 1 0 . 0 0 0 , 0 0 1 1 . 8 1 5 , 0 3 0 , 0 0 ( 19.0£t 3,05)  

( 3 2 5 , 4 9 )  

( 3 2 5 . 4 9 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

0 . 0 0 

0 . 0 0 

0 . 0 0 

( 3 2 5 , 4 9 )  

0 . 0 0 

1 0 2 . 4 0 6 , 4 9 

Ver notas a los estados financieros 



DI SEÑO T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R LOS-j ft .ÑQS T i E R - M I N A D - O S E L , 3 1 D E p I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares) 

R e c i b i d o d e c l i e n t e s 

P a g a d o a p r o u e e d o r e s . y e m p l e a d o s 

O t r o s I n g r e s o s 

I n t e r e s e s P a g a d o s 

1 5 % participación t r a b a j a ^ . o r e s •  

I m p u e s t o a i a r e n t a 

Ef e c t i v o n e t o proye,n/ ieiíte^ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.-aGtiíid^ ^ ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

mmmsm 

Co m p r a de propÍedades,.planta y e Qu i p o 

P r o d u c t o d e l a v e n t a d e p r o p i e d a d e s p l a n t a y e q u i p o 

Co m p r a de i n t a n g i b l e s 

P r o d u c t o d e l a v e n t a d e i n t a n g i b l e s 

D o c u m e n t o s p o r c o b r a r l a r g o p l a zo 

C o m p r a de i n v e r s i o n e s p e r m a n e n t e s 

Co m p r a d e i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

P r o d u c t o d e la v e n t a d e i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 

2 3 2 . 0 7 3 , 2 0 

( 2 3 1 . 9 9 1 , 0 3 )  

1 5 , 1 1 

( 9 5 , 0 0 )  

- 6 -



Ef e c t i v o n e t o u s a d o e n a c t i v i d a d e s d e inversión ( 9 5 , 0 0 ) 

FLUJOS D E EFECTI VO EN A CTI VI D A D ES ' 

D E F I N A N C I A M I E N T O : 

Ob l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 

Porción c o r r i e n t e d e u d a l a r g o p l a zo 

Préstan^os a l a r g o p l a zo 

A p o r t e s e n e f e c t i v o d e l o s a c c i o n i s t a s 

D i v i d e n d o s p a g a d o s 

Ef e c t i v o n e t o u s a d o e n a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

A u m e n t o n e t o e n e f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s 

Ef e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e año 

Ef e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s a l f i n a l d e l año 

2 , 2 8 

2 0 0 , 2 5 

2 0 2 , 5 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G A N A N C I A (PÉRDIDA)  A N T E S D E 1 5 %  A T R A B A J A D O R E S E I M P U E S T O A LA 
R E N T A 

A J U S T E PO R P A R T I D A S D I S T I N T A S A L E F E C T I V O :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ajustes por gasto de depreciación y amort ización 

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en 

los resultados del periodo 

Pérdida (ganancia) de moneda ext ranjera no realizada 

Pérdidas en cambio de moneda ext ranjera 

Ajustes por gastos en provisiones 

Ajuste por part icipaciones no cont roladoras 

Ajuste por pagos basados en acciones 

Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 

Ajustes por gasto por impuesto a [a renta 

Ajustes porgaste por part icipación t rabajadores 

Otros ajustes por part idas dist intas al efect ivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' 1 -

D 

D 

D 

N 

1 2 . 3 0 5 , 4 4 

D 

D 

D 

D zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- D zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

_ D 

D 



f 
i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CAM BI O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EN A C n V O S Y PASI V OS :  1 
( 1 2 . 2 5 3 , 1 6 )  

(Irrcremento) disminución en cuentas por cobrar clientes 7 2 . 5 2 4 , 6 0 D 

(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar D 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n a n t i c i p o s d e p r o v e e d o r e s 1 . 0 3 4 , 5 4 D 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n i n v e n t a r i o s ( 5 . 0 2 6 , 0 5 )  D 

( i n c r e m e n t o ) disminución e n o t r o s a c t i v o s D 

I n c r e m e n t o (disminución)  e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s ( 8 0 . 1 3 5 , 8 5 )  D 

I n c r e m e n t o (disminución)  e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( 7 5 0 , 4 0 )  D 

I n c r e m e n t o (disminución)  e n benetícíos e m p l e a d o s D 

I n c r e m e n t o (disminución)  e n a n t i c i p o s d e c l i e n t e s D 

I n c r e m e n t o (disminución)  e n o t r o s p a s i v o s D 

Flujos de efect ivo netos procedentes de (ut ilizados en) act ividades de operación j  9 7 , 2 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vernotas a los estados fínancieros 
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O A . O V A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I S EÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

C o n t e n i d o 

1 . I n f o r i i i ad ón g e n e r a l -  1 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2. Polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s -  1 0 

3 . E s t i m a d o n e s y  j u i d o s c o n t a b l e s -  1 7 

4 . Gesli ión d e l r iesgo f i n a n c i e r o -  1 8 

5 . E f e c t i v o -  1 9 

6 . C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a d o n a d o s -  1 9 

7 . I n v e r s i o n e s e n a s o d a d a s - 2 0 

8 . O t r o s a c t i v o s f ín an d er os -  2 0 

9 . I n v e n t a r i o s - 2 0 

1 0 . I m p u e s t o s c o r r i e n t e s [ opción 2]  -  2 1 

1 1 . A c t i v o s dasíf i cados c o m o d i s p o n i b l e p a r a l a v e n t a -  2 1 

1 2 . O t r o s a c t i v o s -  2 1 

1 3 . P r o p i e d a d ^  p l a n t a y  e q u i p o -  2 2 

1 4 . A c t i v o s i n t a n g i b l e s -  2 2 

1 5 . P r o p i e d a d e s d e inv er sión -  2 2 

1 6 . A c t i v o s b iológ icos -  2 2 

1 7 . O b l i g a a o n e s b a n c a r i a s -  2 2 

1 8 . P r o v e e d o r e s -  2 3 

1 9 . O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r -  2 3 

2 0 . B e n e f i d o s e m p l e a d o s c o r t o p l a z o -  2 3 

2 1 . Pa r t i d p ad ó n a t r a b a j a d o r e s - 2 3 

2 2 . I m p u e s t o s d i f e r i d o s -  2 4 

2 3 . T r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a d o n a d a s -  2 4 

2 4 . B e n e f i d o s e m p l e a d o s p o s t - e m p l e o -  2 4 

2 5 . I n g r e s o s - 2 5 

2 6 . C o s t o d e v e n t a s -  2 6 

2 7 . G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s -  2 6 

2 8 . I m p u e s t o a l a r e n t a -  2 6 

2 9 . C a p i t a l s o c i a l -  2 7 

3 0 . A p o r t e s p a r a f u t u r a cap i t a l i zadón -  2 8 

3 1 . R e s e r v a s -  2 8 

3 2 . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s -  2 8 

3 3 . P a s i v o s y  a c t i v o s c o n t i n g e n t e s -  2 8 

- 9 -



?¡t(5X zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAOA^ LTDA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D I SEÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 

1 . I n f o r m a c i ó n  g e n e r a l 

D I SEÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E s u n a Com pañ ía L t d a . , c o n s t i t u i d a e l 1 4 
d e d i d e m b r e d e l 1 . 9 9 0 e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l can t ón Q u i t o e l 1 8 
d e m a r z o d e l 1 . 9 9 1 . 

S u o b j e t o s o c i a l e s :  a )  l a t r an sf o r m ad ón o r epar ación , com er cia l i zad ón o 
d ist r ibución d e t o d o t i p o d e t e x t i l e s , t e j i d o s , h i l a d o s , c o n f e c d o n e s , p r e n d a s d e 
v e s t i r y  s u s a c c e s o r i o s d e p r o c e d e n d a n a c i o n a l o e x t r a n j e r a , b )  Cr ea d ó nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 
d iseños d e t o d a c l a s e d e d i b u j o s y  d e c o r a c i o n e s a p l i c a b l e s a t o d a l a g a m a d e 
p r o d u c t o s t e x t i l e s , c )  Est am p ad ón , b o r d a d o , g r a b a d o y ap l i cad ón a t o d o gén er o 
t e x t i l , d )  Pr est ad ón d e l s e r v i c i o d e e s t a m p a d o t e x t i l y , e )  F o r m a r p a r t e c o m o 
s o c i o o a c d o n i s t a d e com pañ ías c o n s t i t u i d a s o p o r c o n s t i t u i r s e e n e l E c u a d o r o e n 
e l e x t e r i o r . -  P a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t o l a Com pañ ía podr á r e a l i z a r t o d a 
c l a s e d e a c t o s , c o n t r a t o s u o p e r a c i o n e s p e r m i t i d o s p o r l a s l e y e s e c u a t o r i a n a s y 
a c o r d e s y  n e c e s a r i a s p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t o . 

2 . P o l í t i ca s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

2 . 1 B a s e s d e p r e se n t a ció n  y  d e cla r a ció n  d e c u m p l i m i e n t o 

L o s E s t a d o s F i n a n d e r o s d e D I SEÑ O T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . ,  h a n s i d o 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ad ón R n a n d e r a 
( N I I F P A R A P Y M E S )  e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d 
( l A S B ) . v i g e n t e s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e 2 0 1 7 y seg ú n l o s r e q u e r i m i e n t o s y 
o p c i o n e s i n f o r m a d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías d e l E c u a d o r . L a 
Ad m in i st r ad ón d e c l a r a q u e l a s N I I F p a r a p y m e s h a n s i d o a p l i c a d a s 
i n t e g r a l m e n t e y s i n r e s e r v a s e n l a p r epar ación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

L a s a f r a s i n d u i d a s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n d e r o s y e n s u s n o t a s s e v a l o r a n 
u t i l i z a n d o l a m o n e d a d e l e n t o r n o econ óm ico p r i n d p a l e n q u e l a Com pañ ía 
o p e r a . L a m o n e d a f u n d o n a l y d e p r esen t ación d e " Com pañ ía" e s e l Dólar d e 
l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér i ca . 

L a p r epar ación d e i o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n d e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 
p a r a p y m e s r e q u i e r e q u e l a Adm in ist r ación r e a l i c e d e r t a s e s t i m a d o n e s y 
e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d econ óm ica d e l a 
e n t i d a d , c o n e l p r opósi t o d e d e t e r m i n a r l a v a l u a d ó n y p r esen t ad ón d e 
a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s . E n op in ión d e 
l a Ad m in i st r ad ón , t a l e s e s t i m a d o n e s y  s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a 
m e j o r u t i l i zad ón d e l a i n f o r m ad ón d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podr ían 
l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A c o n t i n u a d o n s e d e s c r i b e n l a s p r i n d p a l e s pol ít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
p r epar ación d e e s t o s e s t a d o s finanderos. T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N I I F 1 , 
e s t a s pol ít icas h a n s i d o d e f i n i d a s e n f u n d ó n d e l a s N I I F p a r a p y m e s v i g e n t e s 
a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 , a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s 
per íodos q u e s e p r e s e n t a n . 

- 1 0 -



2 . 2  E f e c t i v o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l e f e c t i v o y s u s e q u i v a l e n t e s i n c l u y e n l a c a j a , l o s depósi t os a l a v i s t a e n 
e n t i d a d e s b a n c a r i a s y  o t r a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z y  b a j o 
r iesgo c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e d o s m e s e s o m e n o s , m a n t e n i d a s c o n 
e l p r opósit o d e c u b r i r  c o m p r o m i s o s d e p a g o a c o r t o p l a z o . 

2 . 3  A c t i v o s f ínancieros 

I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s 

L a Com pañ ía m i d e s u s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s y  a s o c i a d a s a l c o s t o , 
e x c e p t o s i l a inv er sión e s c l a s i f i c a d a c o m o m a n t e n i d a p a r a l a v e n t a , e n c u y o 
c a s o s e c o n t a b i l i z a c o n f o r m e a l a N I I F 5 A c t i v o s N o C o r r i e n t e s M a n t e n i d o s 
p a r a l a V e n t a y  O p e r a c i o n e s D i s c o n t i n u a d a s . 

I n v e r s i o n e s e n subsid iar ías v  a s o c i a d a s 

L a Com pañ ía m i d e s u s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s y  a s o c i a d a s a l v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e l r e s u l t a d o i n t e g r a l d e b i d o a q u e h a n s i d o 
c l a s i f i c a d a s c o m o a c t i v o s fínancieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

I n c l u y e l o s v a l o r e s n o l i q u i d a d o s p o r  p a r t e d e c l i e n t e s . L o s d e u d o r e s 
c o m e r c i a l e s y  c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s s e r e c o n o c e n in icíalm en t e a s u v a l o r 
r a z o n a b l e y s e v a l o r a n p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o m ed ían t e e l 
m ét odo d e l t i p o d e in t er és e f e c t i v o . 

Pér d idas p o r d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s fínancieros 

L a Com pañ ía ev alúa e n c a d a f e c h a d e l o s E s t a d o s Fínancier os l a e x i s t e n c i a d e 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e ¡os a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e p o r t a d o s est án 
d e t e r i o r a d o s . L o s a c t i v o s fínancieros s o n d e t e r i o r a d o s c u a n d o h a y e v i d e n c i a 
o b j e t i v a s o b r e c o m o u n o o m ás e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o financiero i m p a c t a r o n l o s flujos e s t i m a d o s d e 
e f e c t i v o d e l a c t i v o y  e s t o s p u e d a n s e r m e d i d o s con f íab i l idad 

P a r a t o d o s l o s o t r o s a c t i v o s fínancieros l a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o 
p u e d e i n c l u i r :  

^  D i f i c u l t a d e s financieras s i g n i f i c a t i v a s d e l e m i s o r o l a c o n t r a p a r t e ;  o 
^  F a l t a d e p a g o o i n c u m p l i m i e n t o s e n l o s p a g o s d e I n t e r e s e s o c a p i t a l ;  o 
^  Q u e s e a p r o b a b l e q u e e l d e u d o r e n t r e e n b a n c a r r o t a o r eor gan ización 

financiera 

P a r a a c t i v o s financieros l l e v a d o s e n s u c o s t o a m o r t i z a d o , e l m o n t o d e 
d e t e r i o r o e s l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a i o r p r e s e n t e 
d e l o s flujos f u t u r o s e s t i m a d o s d e e f e c t i v o , d e s c o n t a d o s d e l a t a s a d e in t er és 
e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o financiero. 

E l v ^ l Q r d i i o s © ctivos fin@nd© ros %%  r t d u c i d o p o r l©s pérdidas p o r  d e t e r i o r o 
d i r e e t i m e n t e p i r a t o d o s l o s a c t i v o s f i n i n e i e r e s e o n l©  exeepción d e l i s 
e u e n t i s p o r p s g a r d e negoet idón,  d o n d e e l v a l o r e s r e d u c i d o g t ravés d e l u s o 
d e u n i cuent©  d§ © slgnudón. C u a n d o un©  cutnt©  p o r c o b r a r d e negociación e s 
c o n s i d e r a d a i n c o b r a b l e , e s e l i m i n a d a c o n t r a l a c u e n t a d e asignación. L a s 
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r e c u p e r a c i o n e s p o s t e r i o r e s d e m o n t o s q u e h a n s i d o p r e v i a m e n t e e l i m i n a d a s 
s o n a c r e d i t a d a s c o n t r a l a c u e n t a d e asignación . 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r d e l a c u e n t a d e asignación s o n r e c o n o c i d o s e n l a 
u t i l i d a d o pér d ida. 

S i e n u n per íodo p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pér d ida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y 
e s t a d ism inución p u e d e s e r  r e l a c i o n a d a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e 
ocur r ió después d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l d e t e r i o r o , l a pér d ida p o r d e t e r i o r o 
p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a e s r e v e r s a d a a t r av és d e u t i l i d a d o pér d ida e n l a 
m e d i d a e n q u e e l v a l o r d e l a inv er sión a l a f e c h a e n l a q u e e l d e t e r i o r o e s 
r e v e r s a d o n o e x c e d a l o q u e e l c o s t o a m o r t i z a d o h u b i e r a s i d o s i e l d e t e r i o r o n o 
h u b i e r a s i d o r e c o n o c i d o . 

B a l a d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Com pañ ía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o s o l o c u a n d o l o s d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s a l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e !  a c t i v o e x p i r a n , o e s t r a n s f e r i d o e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o y  s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s riesgos y  b e n e f i c i o s d e 
p r o p i e d a d a o t r a e n t i d a d . Sí l a Com pañ ía t a m p o c o t r a n s f i e r e n i r e t i e n e 
s u s t a n c i a l m e n t e l o s r iesgos y  b e n e f i c i o s d e p r o p i e d a d y  c o n t i n u a c o n t r o l a n d o 
e l a c t i v o t r a n s f e r i d o , l a Com pañ ía r e c o n o c e s u s i n t e r e s e s r e t e n i d o s e n e l 
a c t i v o y u n a ob l igación a s o c i a d a p o r i o s v a l o r e s q u e p u e d e n s e r  p a g a d o s . S i 
l a Com pañ ía r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o e l r iesgo y l o s b e n e f i c i o s d e 
p r o p i e d a d d e a c t i v o f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o , l a Com pañ ía con t inúa r e c o n o c i e n d o 
e l a c t i v o f i n a n c i e r o y t am b ién r e c o n o c e u n pr ést am o g a r a n t i z a d o p o r l o s 
i n g r e s o s r e c i b i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4  I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e v a l o r a n in icíalm en t e a l c o s t o , p o s t e r i o r m e n t e a l m e n o r d e 
l o s s i g u i e n t e s v a l o r e s :  a l c o s t o ( m e d i d o a l c o s t o p r o m e d i o ) , y  s u v a l o r n e t o d e 
r eal ización . E l v a l o r n e t o d e r eal ización r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o p a r a l o s I n v e n t a r i o s m e n o s t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e 
f inal ización y l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a r e a l i z a r l a v e n t a . 

L a s i m p o r t a c i o n e s e n t r ánsi t o est án m e d i d a s a s u c o s t o d e adqu isición . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

[ Opciónl]  E l c o s t o d e p r oducción s e d e t e r m i n a añad iendo a l p r e c i o d e 
adqu isición d e l a s m a t e r i a s p r i m a s y  o t r a s m a t e r i a s c o n s u m i b l e s , l o s c o s t o s 
d e f abr icación d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l p r o d u c t o . E l v a l o r n e t o d e 
r eal ización r e p r e s e n t a l a est im ación d e l p r e c i o d e v e n t a m e n o s t o d o s l o s 
c o s t o s e s t i m a d o s d e v e n t a y d ist r ibución . DI SEÑO T E X T I L D I T E X C I A . L T D A . 
r e a l i z a u n a ev aluación d e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e d e l o s i n v e n t a r i o s a j u s t a n d o 
p o s i b l e s d e t e r i o r o s e n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e e l c o s t o e x c e d e d e s u v a l o r 
n e t o d e r eal ización . 

5  R e c o n o c i m i e n t o  d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e v a l o r a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a con t r apr est ación r e c i b i d a o 
p o r r e c i b i r  l u e g o d e d e d u c i r c u a l q u i e r d e s c u e n t o o r e b a j a . 

V e n t a b i e n e s 
S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Com pañ ía t r a n s f i e r e l o s r iesgos y  b e n e f i c i o s , d e t i p o 
s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s . 
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V e n t a d e s e r v i c i o s 
L o s i n g r e s o s p o r l a pr est ación d e s e r v i c i o s s e r e c o n o c e n e n b a s e a l g r a d o d e 
r eal ización d e l a t r an sacción , y  s i e m p r e y  c u a n d o p u e d a n s e r  m e d i d o s d e 
m a n e r a f i a b l e . 

A r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s 
L o s i n g r e s o s d e a l q u i l e r d e a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s o n r e c o n o c i d o s c o n e l 
m ét odo d e l ínea r e c t a s o b r e e l t ér m ino d e e s t e . 

D i v i d e n d o s e i n t e r e s e s 
E l i n g r e s o p o r  d i v i d e n d o s d e l a s i n v e r s i o n e s e n a c c i o n e s e s r e c o n o c i d o u n a 
v e z q u e s e h a n e s t a b l e c i d o l o s d e r e c h o s d e l o s a c c i o n i s t a s p a r a r e c i b i r  e s t e 
p a g o . 

. 6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y  d i f e r i d o s 

E l g a s t o g e n e r a d o p o r e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s l a s u m a d e l i m p u e s t o p o r 
p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

I m p u e s t o C o r r i e n t e 

E l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r  p a g a r s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e d e l a n o . L a 
u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a r e p o r t a d a e n e l E s t a d o d e R e s u l t a d o s I n t e g r a l 
p o r q u e e x c l u y e ít em s d e i n g r e s o s o g a s t o s q u e s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s e n 
o t r o s años y adem ás e x c l u y e p a r t i d a s q u e n u n c a s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . 
E l p a s i v o d e l a Com pañ ía p a r a e l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s c a l c u l a d o u s a n d o l a s 
t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a n s i d o d i f u n d i d a s y  a p r o b a d a s h a s t a l a f e c h a d e l 
E s t a d o F i n a n c i e r o . 

I m p u e s t o D i f e r i d o 

S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l o s a c t i v o s y  p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s 
f i s c a l e s . U n p a s i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a 
t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . U n a c t i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o 
s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n 
q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Com pañ ía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s 
f u t u r a s c o n t r a l a s q u e s e podr ía c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e d u c i b l e s . 

T a l e s a c t i v o s y  p a s i v o s n o s o n r e c o n o c i d o s s i l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s 
s u r g e n e n u n a t r ansacción q u e n o a f e c t e n i a l a u t i l i d a d g r a v a b l e n i a l a 
u t i l i d a d f i n a n c i e r a . 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n m e d i d o s c o n l a s t a s a s d e 
i m p u e s t o s q u e s e e s p e r a a p l i q u e n e n e !  per íodo e n e l c u a l e l p a s i v o s e 
e s t a b l e z c a o e !  a c t i v o s e r e a l i c e , b a s a d o e n t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a 
s o c i e d a d e s p u b l i c a d a s p o r e i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s h a s t a l a f e c h a d e l 
E s t a d o d e Si t uación F i n a n c i e r a . 

E l v a l o r d e l o s a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s e s r e v i s a d o c a d a año e n f e c h a 
d e p r esen t ación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s a j u s t a d o a l p u n t o e n q u e n o s e a 
p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s g r a v a b l e s s e a n s u f i c i e n t e s p a r a p e r m i t i r q u e e l 
a c t i v o o p a r t e d e e s t e s e a n r e c u p e r a d o s , 
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L a m edición d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e v e l a n l o s 
e f e c t o s t r i b u t a r i o s q u e vendrían p o r l a m a n e r a e n l a c u a l l a Com pañía e s p e r a , 
a l a f e c t i a d e l r e p o r t e , r e c o b r a r o e s t a b l e c e r e i v a l o r d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s . 

L a Com pañía c o m p e n s a a c t i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s i , y s o l o sí t i e n e r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e 
c o m p e n s a r i o s , f r e n t e a l a m i s m a a u t o r i d a d f i s c a l . 

I m p u e s t o c o r r i e n t e y d i f e r i d o p a r a e l período 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o u n g a s t o o i n g r e s o 
e n l a u t i l i d a d o pérdida n e t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. 7 P r o p i e d a d , p l a n t a y  e q u i p o 

L o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s q u e s o n u s a d o s p a r a l e v e n t a d e b i e n e s y prestación 
d e s e r v i c i o s , o p a r a propósitos a d m i n i s t r a t i v o s , s o n r e c o n o c i d o s e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l c o s t o histórico m e n o s s u depreciación a c u m u l a d a y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e s . 

L o s m u e b l e s , e q u i p o s y vehículos s e d e c l a r a n a l c o s t o m e n o s s u depreciación 
a c u m u l a d a y pérdidas a c u m u l a d a s d e d e t e r i o r o . 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n , l o s dem ás a c t i v o s s e d e p r e c i a n u t i l i z a n d o e l 
m étodo d e línea r e c t a , p a r a l o c u a l s e c o n s i d e r a c o m o i m p o r t e d e p r e c i a b l e e l 
c o s t o histórico m e n o s ! o s v a l o r e s r e s i d u a l e s a s i g n a d o s , c o n s i d e r a n d o l a s v i d a s 
út iles q u e s e i n d i c a n a cont inuación: 

G r u p o T i e m p o 

E q u i p o producción 1 0 a 1 2 a f i o s 

E q u i p o o f i c i n a 1 0 a 1 2 años 

E q u i p o elect rónico 3 años 

L a s v i d a s út iles s o n d e t e r m i n a d a s p o r l a Adm inist ración d e l a Com pañía e n 
función d e l u s o e s p e r a d o q u e s e t e n g a d e l o s b i e n e s . 

L a depreciación está c a r g a d a d e t a l m a n e r a q u e e l i m i n a e l c o s t o o valorización 
d e a c t i v o s , adem ás d e t e r r e n o s e n p l e n o d o m i n i o y p r o p i e d a d e s b a j o 
const rucción, d u r a n t e s u s v i d a s út iles e s t i m a d a s , u s a n d o e l m étodo d e línea 
r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r e s r e s i d u a l e s y e l m étodo d e depreciación 
s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, c o n e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o t o m a d o 
e n c u e n t a e n u n a b a s e p o t e n c i a l . 

L a u t i l i d a d o pérdida s u r g i d a d e l a v e n t a o b a j a d e u n art ículo d e p r o p i e d a d e s , 
p l a n t a y e q u i p o e s d e t e r m i n a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s térm inos d e 
v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , y e s r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 
L a s s u s t i t u c i o n e s o r e n o v a c i o n e s d e b i e n e s q u e a u m e n t a n l a v i d a út il d e 
éstos, o s u c a p a c i d a d económ ica, s e r e g i s t r a n c o m o m a y o r v a l o r d e l o s 
r e s p e c t i v o s b i e n e s , c o n e l c o n s i g u i e n t e r e t i r o c o n t a b l e d e l o s b i e n e s 
sust MÓDS o reriOvaüDs. 
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L o s g a s t o s per iód icos d e m a n t e n i m i e n t o , conser v ación y r epar ación m e n o r s e 
r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e e n r e s u l t a d o s c o m o c o s t o d e l per íodo e n q u e s e 
i n c u r r e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8  P r o p i e d a d e s d e I nve r sió n 

S o n a q u e l l a s m a n t e n i d a s p a r a p r o d u c i r r e n t a s , p lusv al ías o a m b a s y s e m i d e n 
in icíalm en t e a l c o s t o , i n c l u y e n d o l o s c o s t o s d e l a t r an sacción .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA [ Opción 1]  
L u e g o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s d e inv er sión s o n m e d i d a s a 
s u v a l o r r a z o n a b l e . L a s g a n a n c i a s o pér d idas q u e s u r g e n d e l o s c a m b i o s e n e i 
v a l o r r a z o n a b l e d e l a p r o p i e d a d d e inv er sión s e i n c l u y e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l 
per íodo e n q u e s e o r i g i n a n . 

2 . 9  A c t i v o s i n t a n g i b l e s 

A c t i v o s i n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 
S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a am or t ización a c u m u l a d a y  c u a l q u i e r pér d ida 
p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . L a am or t ización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l m ét odo 
d e línea r e c t a s o b r e s u v i d a ú t i l e s t i m a d a . L a v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r 
r e s i d u a l y m ét odo d e depr eciación s o n r e v i s a d o s a !  f i n a l d e c a d a año,  s i e n d o 
e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 
p r o s p e c t i v a . 

A c t i v o s i n t a n g i b l e s G e n e r a d o s i n t e r n a m e n t e 

D e s e m b o l s o s p r o inv est igación y  d e s a r r o l l o -  L o s d e s e m b o l s o s o r i g i n a d o s p o r 
l a s a c t i v i d a d e s d e inv est igación s e r e c o n o c e n c o m o u n g a s t o e n e l per íodo e n 
e l c u a l s e i n c u r r e n . 

E l v a l o r in icíalm en t e r e c o n o c i d o p a r a u n a c t i v o i n t a n g i b l e g e n e r a d o 
i n t e r n a m e n t e e s l a s u m a d e l o s d e s e m b o l s o s i n c u r r i d o s d e s d e e l m o m e n t o e n 
q u e e l e l e m e n t o c u m p l e l a s c o n d i c i o n e s p a r a s u r e c o n o c i m i e n t o . C u a n d o n o 
s e p u e d e r e c o n o c e r u n a c t i v o i n t a n g i b l e g e n e r a d o i n t e r n a m e n t e , l o s 
d e s e m b o l s o s p o r d e s a r r o l l o s o n c a r g a d o s a r e s u l t a d o s e n e l per íodo e n q u e s e 
i n c u r r e n . 

C o n p o s t e r i o r i d a d a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , u n a c t i v o i n t a n g i b l e g e n e r a d o 
i n t e r n a m e n t e s e c o n t a b i l i z a p o r s u c o s t o m e n o s l a am or t ización a c u m u l a d a y 
e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e pér d idas p o r  d e t e r i o r o d e l v a l o r , s o b r e l a m i s m a 
b a s e q u e l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s q u e s o n a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a . 

Mét odo d e am or t ización v  v i d a s ú t i les 

L a am or t ización d e l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s s e c a r g a a r e s u l t a d o s s o b r e s u s 
v i d a s ú t i les u t i l i z a n d o e l m ét odo d e línea r e c t a . L a v i d a ú t i l e s t i m a d a , v a l o r 
r e s i d u a l y m ét odo d e am or t ización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año,  s i e n d o 
e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 
p r o s p e c t i v a . 
L a v i d a ú t i l d e u n a c t i v o i n t a n g i b l e e s f i n i t a o i n d e f i n i d a . L a v i d a út il d e u n 
a c t i v o i n t a n g i b l e q u e s u r j a d e u n d e r e c h o c o n t r a c t u a l o l e g a l d e o t r o t i p o n o 
ex ceder á e l per íodo d e e s o s d e r e c h o s p e r o p u e d e s e r  i n f e r i o r , d e p e n d i e n d o 
d e l per íodo a l o l a r g o d e l c u a l l a e n t i d a d e s p e r a u t i l i z a r e l a c t i v o . L o s a c t i v o s 
i n t a n g i b l e s d e v i d a ú t i l i n d e f i n i d a n o s e a m o r t i z a n , p e r o s e ev alúan p o r 
d e t e r i o r o a n u a l m e n t e y  c u a n d o e x i s t a i n d i c i o s d e q u e e l a c t i v o i n t a n g i b l e 
p u e d e e s t a r d e t e r i o r a d o . 
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S e e s t i m a q u e e l v a l o r r e s i d u a l d e t o d o s l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e l a 
Com pañ ía s o n i g u a l a c e r o . 

A con t inuación s e p r e s e n t a n l o s p r i n c i p a l e s a c t i v o s i n t a n g i b l e s y  l a s v i d a s 
ú t i les u s a d a s e n e l cálcu lo d e l a am or t ización :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 0  B e n e f i c i o s e m p l e a d o s p o s t - e m p l e o 

L o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s a e m p l e a d o s c o r r e s p o n d e n a j u b i lación p a t r o n a l y 
d e s a h u c i o , c u y o c o s t o s e d e t e r m i n a m e d i a n t e e l m ét odo d e l a u n i d a d d e 
cr éd i t o p r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s q u e s o n e f e c t u a d a s a l f i n a l d e 
c a d a per íodo,  p a r a l o c u a l s e c o n s i d e r a n c i e r t o s par ám et r os e n l a s 
e s t i m a c i o n e s c o m o :  p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a s d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s 
s a l a r i a l e s f u t u r o s d e t e r m i n a d o s s o b r e l a b a s e d e cálcu los a c t u a r i a l e s . 

L a s t a s a s d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a n p o r  r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a s a s d e 
in t er és d e m e r c a d o , d e f i n i d a s p o r e l p e r i t o a c t u a r i o . 

L o s c a m b i o s e n d i c h a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s e n e l per íodo 
e n q u e o c u r r e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s c o r r i e n t e s , c o s t o f i n a n c i e r o , g a n a n c i a s y pér d idas 
a c t u a r i a l e s d e l per íodo s e p r e s e n t a n e n f o r m a s e p a r a d a e n s u r e s p e c t i v a n o t a 
a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 1 1  Pa r t icip a ció n  a  t r a b a j a d o r e s . 

L a Com pañ ía r e c o n o c e l a par t icipación a t r a b a j a d o r e s e n l a u t i l i d a d d e l a 
E n t i d a d . E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a u n a t a s a d e !  1 5 %  d e l a s u t i l i d a d e s l íqu idas 
o c o n t a b l e s d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2 , 1 2  C a p i t a l  s o c i a l  y  d ist r ib u ció n  d e d i v i d e n d o s . 

L a s a c c i o n e s o r d i n a r i a s s e c l a s i f i c a n c o m o p a t r i m o n i o n e t o . 

L o s d i v i d e n d o s a p a g a r a l o s a c c i o n i s t a s d e i a Com pañía s e r e c o n o c e n c o m o 
u n p a s i v o e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e c o n f i g u r a l a obligación 
c o r r e s p o n d i e n t e e n función d e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s o l a s polít icas 
d e dist r ibución e s t a b l e c i d a s p o r l a J u n t a . 

2 . 1 3  C o s t o s y  g a s t o s 

L o s c o s t o s y  g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o h ist ór ico. L o s c o s t o s y  g a s t o s s e 
r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n 

G r u p o T i e m p o 

P a t e n t e s 

L i c e n c i a s 

6 años 

1 2 años 
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q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y  s e r e g i s t r a n e n e l per íodo m ás c e r c a n o e n e l 
q u e s e c o n o c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 4  E s t a d o  d e F l u j o  d e E f e c t i v o . 

B a j o f l u j o s o r i g i n a d o s p o r  a c t i v i d a d e s d e l a oper ación , s e i n c l u y e n t o d o s 
a q u e l l o s f l u j o s d e e f e c t i v o r e l a d o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n d u y e n d o 
adem ás l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , l o s i n g r e s o s f i n a n d e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s 
a q u e l l o s f l u j o s q u e n o est án d e f i n i d o s c o m o d e in v er sión o f i n an d am íen t o . 
C a b e d e s t a c a r q u e e l c o n c e p t o o p e r a d o n a l u t i l i z a d o e n e s t e e s t a d o , e s m ás 
a m p l i o q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . 

2 . 1 5  C a m b i o s d e p o l í t i ca s y  e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . 

L o s e s t a d o s finanderos a l 3 1 d e d i d e m b r e d e 2 0 1 7 , n o p r e s e n t a n c a m b i o s e n 
l a s pol ít icas y  e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s p e c t o a l e j e r c i c i o a n t e r i o r . 

2 . 1 6  Co m p e n sa ció n  d e t r a n s a c c i o n e s y  s a l d o s 

L o s a c t i v o s y  p a s i v o s , así c o m o l o s i n g r e s o s y  g a s t o s p r e s e n t a d o s e n l o s 
E s t a d o s R n a n d e r o s , n o s e c o m p e n s a n e x c e p t o e n l o s c a s o s p e r m i t i d o s p o r 
a l g u n a n o r m a t i v a . 

2 . 1 7  Cla si f ica ció n  d e s a l d o s e n  c o r r i e n t e s y  n o  c o r r i e n t e s 

E n e l e s t a d o d e si t uación R n a n d e r a , l o s s a l d o s s e c l a s i f i c a n e n f u n ción d e s u s 
v e n c i m i e n t o s , c o m o c o r r i e n t e c o n v e n d m i e n t o i g u a l o i n f e r i o r a d o c e m e s e s , 
c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e d e r r e d e l o s e s t a d o s finanderos y  c o m o n o 
c o r r i e n t e , l o s m a y o r e s a e s e per íodo. 

E s t i m a c i o n e s v  j u i c i o s c o n t a b l e s 

L a s e s t i m a d o n e s y  j u i d o s c o n t a b l e s s o n e v a l u a d o s d e m a n e r a c o n t i n u a y s e 
b a s a n e n e x p e r i e n d a p a s a d a s y  d e r t o s f a c t o r e s a p l i c a b l e s a l s e c t o r , m i s m o s q u e 
s o n razonables b a j o l a s d r c u n s t a n c i a s a c t u a l e s y l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s 
f u t u r o s . 

E s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s 

L a Com pañ ía r e a l i z a d e r t a s e s t i m a d o n e s b a s a d a s e n h ipót esis r e l a d o n a d a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA con e l 
fij turo, m i s m a s q u e n o igualar án a l o s c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s f u t u r o s , s i n 
e m b a r g o l l e v a n a u n a p r esen t ad ón razonable d e l o s E s t a d o s R n a n d e r o s , a 
con t inuación s e d e t a l l a n l a s p r i n d p a l e s e s t i m a c i o n e s q u e p u e d e n d a r  l u g a r a 
a j u s t e s e n e l f u t u r o :  

3 . 1  I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

L o s p a s i v o s y  a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p o r  t o d a s l a s 
d i f e r e n d a s t e m p o r a l e s d e i m p u e s t o s , b a s a d o s e n l a est im ad ón d e u n a t a r i f e 
i m p o s i t i v a v i g e n t e p a r a l o s años 2 0 1 6 y 2 0 1 7 , d e l 2 2 %  y 2 2 %  
r e s p e c t i v a m e n t e ;  s i n e m b a r g o c u a l q u i e r c a m b i o fij tnro d e e s t e p o r c e n t a j e 
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d e b i d o a c a m b i o s d e g o b i e r n o sign i f icar ía u n c a m b i o i m p o r t a n t e e n e i v a i o r 
r e c o n o c i d o c o m o a c t i v o y  p a s i v o p o r  i m p u e s t o d i f e r i d o , c o n s i d e r a n d o q u e 
h a s t a e l año 2 0 1 3 l a t ar ífa d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e d e l 2 2 % . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . 2  P r e s t a c i o n e s p o r  p e n s i o n e s 

E l v a l o r a c t u a l d e i o s o b l i g a c i o n e s r e g i s t r a d a s p o r  c o n c e p t o d e j ub i lación 
p a t r o n a l y  d e s a h u c i o s o n c a l c u l a d a s e n b a s e a e s t i m a c i o n e s a c t u a r i a l e s , 
m i s m a s q u e c o n s i d e r a n v a r i o s f a c t o r e s e n b a s e a h ipót esis,  i n c l u y e n d o t a s a s 
d e d e s c u e n t o d e t e r m i n a d a s p o r l o s a c t u a r i o s , p o r l o q u e c u a l q u i e r c a m b i o e n 
l a s e s t i m a d o n e s a c t u a r i a l e s así c o m o e n i a t a s a d e d e s c u e n t o , podr ían 
g e n e r a r a j u s t e s e n e l f u t u r o . 

3 . 3  V i d a s ú t i le s y  d e t e r i o r o  d e a c t i v o s 

C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 7 l a Adm in ist r ación e s q u i e n d e t e r m i n a l a s 
v i d a s ú t i les e s t i m a d a s y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s c a r g o s p o r depr eciación p a r a 
s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a s y  e q u i p o s , ést a est im ación s e b a s a e n l o s c i c l o s d e 
v i d a d e l o s a c t i v o s e n función d e l u s o e s p e r a d o p o r l a Com p añ ía .  E s t a 
est im ación podr ía c a m b i a r s i g n i f i c a t i v a m e n t e c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
i n n o v a c i o n e s t ecnológ icas e n r e s p u e s t a a c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n l a s 
v a r i a b l e s d e l s e c t o r a l q u e p e r t e n e c e l a Com p añ ía . 

G e s t i ó n  d e l  r i e s g o  f i n a n c i e r o 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Com pañ ía l a e x p o n e n a v a r i o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s :  r iesgo d e 
cr éd i t o y  riesgo d e l i q u i d e z . 

L a gest ión d e l r iesgo est á a c a r g o d e l a G e r e n c i a G e n e r a l y  R n a n d e r a d e l a 
Com pañ ía,  m i s m o s q u e s e e n c a r g a n d e l a i d e n t i f i c a r , e v a l u a r y  c u b r i r l o s r iesgos 
f i n a n c i e r o s c o n l a co labor ación d e t o d a s l a s ár eas o p e r a t i v a s d e l a Com pañ ía, d e 
m a n e r a q u e e s t o s r iesgos n o a f e c t e n d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económ ico 
d e s u s f l u j o s y  a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a d e l o s r e s u l t a d o s d e l a Com pañ ía. 

A con t inuación s e p r e s e n t a u n a def in ición d e l o s riesgos q u e e n f r e n t a l a 
Com pañ ía, u n a car act er ización y cuan t iñcación d e ést os y u n a descr ipción d e l a s 
m e d i d a s d e m it igación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r  p a r t e d e i a Com pañ ía. 

R i e s g o d e cr éd i t o 

E l r i e s g o d e cr éd i t o s e r e f i e r e a q u e u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s 
o b i i g a d o a e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pér d ida f i n a n c i e r a p a r a l a 
Com pañ ía. 

L a Co m p a ñ í a  m a n t i e n e u n a po l í t ic a d e v e n t a s s o l o  d e c o n t a d o  c o n  u n a 
m o r o s i d a d  m á x im a d e 3 0  d ía s 

R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a G e r e n c i a R n a n d e r a d e l a Com pañ ía e s l a r e s p o n s a b l e d e l a gest ión d e 
l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e s e h a c e n p r e v i s i o n e s a c e r c a d e l a s n e c e s i d a d e s d e 
l i q u i d e z q u e t i e n e l a Com pañ ía,  p a r a l o c u a l s e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e 
t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gest ión d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a 
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m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n d a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y  l a r g o p l a z o así 
c o m o l a gest ión d e l i q u i d e z d e l a Com p añ ía . L a Ad m in i st r ad ón m a n e j a e l r iesgo 
d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s f ín an d er as a d e c u a d a s , 
m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s flujos e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y  r e a l e s y 
c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s f i n a n d e r o s -

Gest ión d e l c a p i t a l 

E l o b j e t i v o p r i n d p a l d e l a Com pañ ía e n r e lad ón a l a gest ión d e s u c a p i t a l e s 
a s e g u r a r q u e est ar á e n c a p a c i d a d d e m a n t e n e r s u n e g o c i o e n m a r c h a , y 
p r o p o r c i o n a r a l o s p r o p i e t a r i o s e i m áx im o r e n d i m i e n t o e s p e r a d o . 

L a Ad m in ist r ad ón d e l a Com pañ ía r e a l i z a u n a r ev isión f r e c u e n t e d e l a 
co m p o síd ó n d e l c a p i t a l y  l o s r iesgos d e c a d a u n o . 

L a Adm in ist r ación efect úa u n a ev a lu ad ón per iód ica d e l a p osid ón f i n a n d e r a d e l a 
com p añ ía ,  m i s m a q u e d e a c u e r d o a l a Ad m in ist r ad ón d e l a Com pañ ía d e m u e s t r e 
q u e e x i s t e l a c a p a c i d a d s u f i c i e n t e p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a y e s 
a d e c u a d a e n r e l ad ón a l m e r c a d o e n q u e s e d e s a r r o l l a l a m i s m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

/  E f e c t i v o 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 , l o s s a l d o s d e e f e c t i v o est án c o n f o r m a d o s d e 
l a s i g u i e n t e m a n e r a :  

C a j a s 
B a n c o s 
Depósi t os a p l a z o ( I n v e r s i o n e s )  
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

1 3 0 , 0 0 
7 2 , 5 3 

0 , 0 0 
2 0 2 , 5 3  

1 3 0 , 0 0 
7 0 . 2 5 

0 , 0 0 
2 0 0 . 2 5  

L o s f o n d o s p r e s e n t a d o s a n t e r i o r m e n t e n o c u e n t a n c o n n i n g u n a r est r i cdón p a r a s u 
u s o i n m e d i a t o . 

C u e n t a s p o r  c o b r a r  r e l a c i o n a d o s 

L o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r  c o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , s e 
m u e s t r a n a c o n t i n u a d o n :  

C l i e n t e s R e l a d o n a d o s 
C l i e n t e s N o r e l a d o n a d o s 
Pr ov isión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 
T o t a l 

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

1 6 6 . 0 4 1 , 2 6 2 3 8 . 6 6 5 . 6 6 
3 4 6 , 8 9 3 4 7 . 0 9 

O O 
I  1 6 6 . 3 8 8 , 1 5  2 3 9 . 0 1 2 . 7 5  

E l per íodo p r o m e d i o d e cr éd i t o p o r v e n t a d e s e r v i d o s e s d e O d ías. L a Com pañ ía 
n o r e a l i z a n ingún c a r g o p o r in t er és s i n o s e c u m p l e c o n e s t e t i e m p o d e 
r ecu per ación . 
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A n u a l m e n t e l a Com pañ ía r e a l i z a u n anál isis i n d i v i d u a l d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a 
c l i e n t e s , c o n l a finalidad d e d e t e m i i n a r l a e x i s t e n c i a d e d e t e r i o r o y  e s t i m a r l a 
p r ov isión a r e g i s t r a r s e p o r e s t e c o n c e p t o , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 . I n v e r s i o n e s e n  a s o c i a d a s 

L a Com p añ ía n o m a n t i e n e i n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 
2 0 1 6 , s e d e t a l l a a con t in u ación :  

Proporció n  d e part icipació n 
accionarí a  

y  p o d e r  d e v o t o 
CompañT a 3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 7  2 0 1 6  

Compañía l 0 %  0 %  O O 
Compañía 2 0 %  0 %  O O 

T o t a l 

S a l d o  Co n t a b l e 

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

8 . O t r o s a c t i v o s f í n a n c i e r o s 

L a Com p añ ía n o m a n t i e n e o t r o s a c t i v o s financieros a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 
2 0 1 6 , l o s s a l d o s d e s e d e t a l l a n a c o n t i n u a d o n :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

A c t i v o s finanderos d e s i g n a d o s a l v a l o r 
razonable c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I nversiones tem porales 
Mantenidos para negociarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O O 

A c t i v o s fínanderos m e d i d o s a i c o s t o 
a m o r t i z a d o 

Cert ificados de depósitos 
Préstam os com pañías relacionadas 
Préstam os ot ras com pañías 

A c t i v o s finanderos m e d i d o s a l v a l o r 
razonable c o n c a m b i o e n o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l :  

Acdones 

T o t a l  O O 

O 

9 . I n v e n t a r i o s 

L o s s a l d o s d e i n v e n t a r i o s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , s e m u e s t r a n a 
con t in u ación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

M a t e r i a P r i m a 1 1 . 0 7 5 , 7 6 6 . 5 6 9 . 0 5 
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3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S u m i n i s t r o s y  M a t e r i a l e s 8 9 0 , 7 5 3 7 1 . 4 1 
R e p u e s t o s H e r r a m i e n t a s y  A c c e s o r i o s 1 . 6 9 9 . 5 8 1 . 6 9 9 . 5 8 

T o t a i  2 . 5 9 0 , 3 3  8 . 6 4 0 . 0 4  

l O . ' ^ I m  p u e s t o s c o r r i e n t e s 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 , l a com posición d e l o s s a l d o s d e a c t i v o s y 
p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s s e p r e s e n t a n a c o n t i n u a d o n :  

D e scr ip ció n 
3 1 d e D i c i e m b r e 

2 0 1 7  2 0 1 6  

A c t i v o s p o r  I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 1 4 . 6 5 4 , 5 7 1 3 . 4 8 9 . 0 9 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 3 . 1 5 6 , 2 6 5 . 9 2 0 . 7 2 
T o t a l  a c t i v o s p o r  i m p u e s t o s 
c o r r i e n t e s 

1 7 . 8 1 0 , 8 3  1 9 . 4 0 9 . 8 1  

P a s i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a 3 6 5 , 9 2 9 . 1 8 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 4 . 3 9 1 8 . 9 0 
T o t a l  p a s i v o s p o r  i m p u e s t o s 
c o r r i e n t e s 

3 7 0 , 3 1  2 8 . 0 8  

T a n t o l o s a c t i v o s c o m o l o s p a s i v o s p o r  i m p u e s t o s c o r r i e n t e s v a n a s e r 
r e c u p e r a d o s y  c a n c e l a d o s e n e l c o r t o p l a z o . 

1 1 . A c t i v o s c l a s i f i c a d o s c o m o d i s p o n i b l e p a r a l a  v e n t a 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 6 . l a Com pañ ía n o c u e n t a c o n A c t i v o s d i s p o n i b l e s p a r a 

l a v e n t a . 

P a r a q u e e l a c t i v o est é c l a s i f i c a d o d e n t r o d e e s t e g r u p o l a g e r e n d a d e b e 
d e m o s t r a r q u e e x i s t e u n m e r c a d o a c t i v o y l a v e n t a s e v a a r e a l i z a r e n e t  s i g u i e n t e 
añ o. 

1 2 . O t r o s a c t i v o s 

U n r e s u m e n d e o t r o s a c t i v o s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 s e r e s u m e n a 
con t in u ación :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

G a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s 0 , 0 0 0 , 0 0 
O t r o s 
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3 1  d e D i c i e m b r e 
2 0 1 7  2 0 1 6  

T o t a l 

0 , 0 0  0 , 0 0  

1 3 / P r o p i e d a d , p l a n t a v  e a u i p o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 l o s s a l d o s d e P r o p i e d a d , P l a n t a y  E q u i p o s o n 
l o s s i g u i e n t e s :  

D e scr ip ció n 

M a q u i n a r i a y  E q u i p o 
E q u i p o d e C o m p u t o y  S o f t w a r e 

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 7  2 0 1 6  

1 9 8 . 6 6 2 , 0 4 
1 6 . 2 1 6 . 0 9 

1 9 8 . 5 6 7 , 0 4 
1 6 . 2 1 6 . 0 9 

D e p . A c u m . M a q u i n a r i a y  e q . 

D e p . A c u m . E q u i p o C o m p . S o f t . 
T o t a l 

( 2 0 2 . 4 7 8 . 1 5 )  ( 2 0 2 . 4 7 8 . 1 5 )  

( 0 . 0 0 )  ( 0 . 0 0 )  
1 2 . 3 9 9 , 9 8  1 2 . 3 0 4 . 9 8  

Ut i l ización d e l c o s t o h ist ór ico p a r a p r o p i e d a d , p l a n t a v  e q u i p o 

L a Com pañ ía op t ó p o r l a u t i l ización d e l c o s t o h ist ór ico p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r 
razonable d e l o s c o m p o n e n t e s d e P r o p i e d a d , p l a n t a y  e q u i p o a l 0 1 d e E n e r o d e l 
2 0 1 7 . 

1 4 . A c t i v o s i n t a n g i b l e s 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Com pañ ía n o c u e n t a c o n A c t i v o s i n t a n g i b l e s . 

1 5 . P r o p i e d a d e s d e i n v e r s i ó n 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 ^  l a Com pañ ía n o c u e n t a c o n A c t i v o s d e I n v er sión . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activo s biológicos 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Com pañ ía n o c u e n t a c o n A c t i v o s b io lóg icos. 

1 7 . O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Com pañ ía c u e n t a c o n u n a Ob l i g ad ón B a n c a r i a d e 
U S D 0 . 0 0 
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1 8 . P r o v e e d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 e l d e t a l l e d e s a l d o s a p r o v e e d o r e s e s e l 
s i g u i e n t e :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
D e scr ip ció n  ^ ^ ^ ^  ^ 0 1 6  

P r o v e e d o r e s 4 . 4 6 7 , 9 2 3 . 5 0 0 . 4 6 

T o t a l  4 . 4 6 7 , 9 2  3 . 5 0 0 . 4 6  

E l per íodo d e cr éd i t o p r o m e d i o d e c o m p r a s d e c i e r t o s b i e n e s e s 3 0 d ías d e s d e l a 
f e c h a d e l a f a c t u r a . 

1 9 . O t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r  

A c o n t i n u a d o n s e m u e s t r a u n r e s u m e n d e o t r a s c u e n t a s p o r  p a g a r a l 3 1 d e 
d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 :  

3 1  d e D i c i e m b r e 
D e scr ip ció n  ^ 0 1 7  2 0 1 6  

S e g u r o S o c i a l p o r P a g a r 3 . 1 0 3 , 4 7 2 . 8 1 8 . 7 7 
D i v i d e n d o s p o r p a g a r 2 6 . 5 5 7 . 0 6 2 6 . 5 5 7 . 0 6 
O t r o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

T o t a l  2 9 . 6 6 0 , 5 3  2 9 . 3 7 5 . 8 3  

2 0 . ' ^ B e n e f i c i o s e m p l e a d o s c o r t o  p l a z o 

U n d e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r  p a g a r a e m p l e a d o s a l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y  2 0 1 6 
s e m u e s t r a a c o n t i n u a d o n :  

3 1  d e D i c i e m b r e 

2 0 1 7  2 0 1 6  

Pa r t i d p a d ó n t r a b a j a d o r e s 6 , 7 5 0 , 0 0 
D é d m o t e r c e r s u e l d o 0 , 0 0 6 1 1 . 3 9 
D é d m o c u a r t o s u e l d o 0 , 0 0 1 . 7 6 6 . 3 3 
S u e l d o s p o r p a g a r 4 . 7 7 9 , 4 5 3 . 7 2 6 . 8 1 

T o t a l  4 . 7 8 6 , 2 0  6 . 1 0 4 . 5 3  

2 1 . P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a 
p a r t i d p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e l a e m p r e s a e n u n 1 5 %  a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
l íqu idas. L o s m o v i m i e n t o s d e l a pr ov isión p a r a p a r t i d p ad ó n a t r a b a j a d o r e s 
f u e r o n c o m o s i g u e :  
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2 0 1 7  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
S a l d o s a l i n i c i o d e l año O 
Pr ov isión d e l año 6 , 7 5 
P a g o s e f e c t u a d o s 0 ^  
S a l d o s a l  f i n  d e l  a ñ o  6 , 7 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

22. I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , ía Com pañ ía n o g e n e r o I m p u e s t o s D i f e r i d o s . 

2 3 . T r a n s a c c i o n e s c o n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

A l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a Com pañ ía m a n t i e n e t r a n s a c d o n e s c o n s u 
e m p r e s a r e l a d o n a d a E m p r e s a s P i n t o S . A . :  
-  O p e r a c i o n e s d e i n g r e s o p o r f a c t u r a s d e s e r v i c i o s :  U S D 1 5 9 . 3 8 7 , 6 0 
-  O p e r a c i o n e s d e g a s t o s p o r a r r i e n d o i n m u e b l e U S D 4 . 4 0 0 , 0 0 
-  O p e r a c i o n e s d e c o m p r a m a t e r i a p r i m a ( h i l o )  U S D 2 . 1 8 9 , 9 8 
T O T A L O P E R A C I O N E S E N T R E R E L A C I O N A D A S U S D 1 6 5 . 9 7 7 , 5 8  

C u e n t a s p o r p a g a r a l I n g . M a u r i d o P i n t o M a n c h e n o u s $ 7 . 8 9 9 , 5 6 ' ^  

24/ B e n e f í c i o s e m p l e a d o s P o s t - E m p l e o 

U n d e t a l l e d e l a com posición d e l a c u e n t a d e b e n e f i d o s p o s t - e m p l e o ( p r ov isión )  
S e T c S U m c a con ü n u aGon :  

D e scr ip ció n 
3 1 d e  D i c i e m b r e 

2 0 1 7 2 0 1 6  

Ju b i l ad ó n p a t r o n a l 4 1 . 8 2 3 , 0 0 3 1 . 7 4 3 . 0 0 
D e s a h u d o 1 3 . 1 8 5 , 0 0 1 1 . 5 2 4 . 0 0 
T o t a l  5 5 . 0 0 8 , 0 0  4 3 . 2 6 7 . 0 0  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Movim iento em pleados post -em pleo 

E l m o v i m i e n t o d e l a s c u e n t a s b e n e f i d o s e m p l e a d o s d u r a n t e e l año 2 0 1 7 y  2 0 1 6 
s e d e t a l l a a c o n t i n u a d o n :  

Ju b i lación p a t r o n a l ( co n d l i ad ó n d e l b a l a n c e d e s i t u ad ón d e l e s t u d i o a c t u a r i a O 

D e scr ip ció n  2 0 1 7  2 0 1 6  

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 3 1 . 7 4 3 , 0 0 3 3 . 3 9 9 . 0 0 
C o s t o N e t o d e l Per íodo 5 . 9 7 5 , 0 0 6 . 4 3 1 , 0 0 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
( Gan an das) / pér d idas a c t u a r i a l e s 4 . 5 9 0 , 0 0 ( 8 . 0 8 7 . 0 0 )  
C o s t o d e l o s s e r v i d o s p a s a d o s ( 4 8 5 , 0 0 )  
Pér d idas/ ( gan an das)  s o b r e r e d u c d o n e s 
P a s i v o s t o t a l m e n t e p a g a d o s s o b r e e l 
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finiquito 
B e n e f i c i o s p a g a d o s 
O t r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S a l d o s a i  f i n a l 4 1 . 8 2 3 , 0 0  3 1 . 7 4 3 , 0 0  

D e s a h u d o f con ci l i ad ón d e l b a l a n c e d e s i t u ad ón d e l e s t u d i o a c t u a r i a l )  

D e scr ip ció n 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 
C o s t o N e t o d e l Per íodo 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
( Ganancias) / pér d idas a c t u a r i a l e s 
C o s t o d e l o s s e r v i d o s p a s a d o s 
Pér d idas/ ( gan an das)  s o b r e r e d u c d o n e s 
B e n e f i d o s p a g a d o s d i r e c t a m e n t e p o r e l 
E m p l e a d o r 
B e n e f i d o s p a g a d o s 
O t r o s 

2 0 1 7  2 0 1 6  

1 1 . 5 2 4 , 0 0 1 0 . 4 0 1 . 0 0 
1 . 9 1 7 , 0 0 2 . 0 8 0 . 0 0 

3 0 8 , 0 0 ( 1 1 5 , 0 0 )  

( 5 6 4 , 4 4 )  ( 8 4 1 . 0 0 )  

S a l d o s a i  f i n a ! 1 3 . 1 8 5 , 0 0  1 1 . 5 2 4 . 0 0  

L o s cálcu los a c t u a r i a l e s d e !  v a l o r p r e s e n t e d e l a ob l i g ad ón d e v e n g a d a p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i d o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i z a d o s e l 3 1 d e d i d e m b r e d e l 2 0 1 7 y 
2 0 1 6 p o r u n a c t u a r i o in depen d íen t e. E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a d o n e s p o r 
c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y l o s c o s t o s d e l s e r v i d o a c t u a l y e l c o s t o d e l 
s e r v i d o a n t e r i o r f u e r o n c a l c u l a d o s u t i l i z a n d o e l m ét odo d e l a u n i d a d d e cr éd i t o 
p r o y e c t a d a . B a j o e s t e m ét odo l o s b e n e f i d o s d e f i n i d o s d e b e n s e r  a t r i b u i d o s a l 
per íodo d e s e r v i d o d e l e m p l e a d o y  b a s a d o s e n l a f ó r m u la d e l p l a n , d e t a l s u e r t e 
q u e s e a t r i b u y e l a m i s m a c a n t i d a d d e b e n e f i c i o a c a d a año d e s e r v i c i o , 
c o n s i d e r a n d o e l u s o d e h ipót esis a c t u a r i a l e s p a r a c a l c u l a r e l v a l o r p r e s e n t e d e 
d i c h o s b e n e f i c i o s . E s t a s h ipót esis r e f l e j a n e l v a l o r d e d i n e r o a t r av és d e l t i e m p o , 
e l i n c r e m e n t o s a l a r i a l y  l a s p r o b a b i l i d a d e s d e p a g o d e e s t o s b e n e f i d o s . 

L a s g a n a n d a s y pér d idas a c t u a r i a l e s q u e s u r j a n d e l o s a j u s t e s p o r l a e x p e r i e n d a 
y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n o a b o n a n a r e s u l t a d o s d u r a n t e 
e l r e m a n e n t e d e v i d a l a b o r a l p r o m e d i o e s p e r a d o d e l o s e m p l e a d o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s , c o n b a s e e n e l e n f o q u e d e l a b a n d a d e fluctuadón. 

2 5 -  I n a r e s o s 

U n r e s u m e n d e l o s I n g r e s o s r e p o r t a d o e n l o s e s t a d o s fínanderos e s c o m o s i g u e :  

D e scr ip ció n 

S e r v i d o d e E s t a m p a d o T e x t i l 
S e r v i d o d e B o r d a d o T e x t i l 
S e r v i c i o d e Diseños y A r t e s 
O t r o s 

T o t a l 

2 0 1 7  

1 4 3 . 7 7 3 , 0 5 
1 5 . 6 7 5 , 5 5 

0 , 0 0 

2 0 1 6  

1 6 3 . 5 5 6 . 5 4 
6 . 4 4 9 . 9 5 



2 6 , C o s t o  d e v e n t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l c o s t o d e v e n t a s r e p o r t a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s e s c o m o 
s i g u e :  

D e scr ip ció n  2 0 1 7  2 0 1 6  

E s t a m p a d o T e x t i l 6 1 . 0 7 7 , 2 0 8 6 . 1 7 6 . 7 4 
B o r d a d o T e x t i l 4 2 . 1 6 1 , 7 1 3 7 . 1 9 7 . 0 1 
D iseños y  A r t e s 6 . 8 1 7 , 6 8 7 . 1 9 9 . 4 0 

T o t a l  1 1 0 . 0 5 6 , 5 9  1 3 0 , 5 7 3 , 1 5  

2 7 . G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 

U n r e s u m e n d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s y  v e n t a s r e p o r t a d o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e s c o m o s i g u e :  

D e scr ip ció n  2 0 1 7  2 0 1 6  

Ad m in i st r ad ón 4 9 . 3 6 2 , 1 2 4 9 . 4 3 7 , 6 7 
V e n t a s 0 . 0 0 0 , 0 0 

T o t a l  4 9 . 3 6 2 , 1 2  4 9 , 4 3 7 , 6 7  

2 8 . I m p u e s t o  a  l a  r e n t a 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e i i m p u e s t o a l a r e n t a , s e 
c a l c u l a e n u n 2 2 %  s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist r ibución y d e l 1 3 %  s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s s u j e t a s a cap i t a l ización .  H a s t a e l año 2 0 0 9 , l o s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o 
q u e s e d e d a r e n o d i s t r i b u y a n a f a v o r d e a c c i o n i s t a s n a d o n a l e s o e x t r a n j e r o s n o 
s e e n c u e n t r a n s u j e t o s a r et ención a d i d o n a l a l g u n a . A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , d e 
a c u e r d o c o n l a s ú l t im as r e f o r m a s t r i b u t a r i a s a p r o b a d a s , l o s d i v i d e n d o s 
d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e a c c i o n i s t a s p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r y 
d e s o c i e d a d e s d o m i d l i a d a s e n par aísos f i s c a l e s , o e n j u r i sd ícd on es d e m e n o r 
im p o sid ó n , s e e n c u e n t r a n g r a v a d o s p a r a e f e c t o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

U n a r eco n d i i ad ón e n t r e l a u t i l i d a d segú n e s t a d o s f i n a n d e r o s y l a u t i l i d a d 
g r a v a b l e , e s c o m o s i g u e :  
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D e scr ip ció n 2 0 1 7  2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

45 ,00 (7 0 .5 2) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( Pér d ida)  U t i l i d a d segú n l i b r o s a n t e s d e i m p u e s t o a 
l a r e n t a 
R e s u l t a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción d e l a s N I I F 
Más g a s t o s n o d e d u d b l e s 1 .615 ,12 2 .592 .92 
M e n o s i n g r e s o s e x e n t o s 
M e n o s b e n e f i c i o p o r p e r s o n a l d i s c a p a d t a d o 
Am or t i zad ón d e pér d idas años a n t e r i o r e s 
M e n o s b e n e f i c i o t r a b a j a d o r e s 1 5% (6 .7 5) 
B a s e i m p o n i b l e 1 , 6 5 3 , 3 7  2 . 5 2 2 . 4 0  
I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o p o r e i 2 2% 363 ,74 554 .93 
A n t i d p o c a l c u l a d o 0 ,00 2 .319-30 

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a c o r r i e n t e r e g i s t r a d o  e n 
r e s u l t a d o s 

O 

E l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , f u e c o m o s i g u e :  

2 0 1 7  2 0 1 6  

S a l d o i n i c i a l 

Pr ov isión d e l año 363 ,74 

( + )  S a l d o 3 ra. C u o t a a n t i d p o 2 .319 ,30 2 .676 .17 

( - )  R e b a j a s a l d o a n t i c i p o d e c r e t o e j e c u t i v o 210 (2 .3 1 9 ,3 0) 

( - ) Com pen sadón c o n r e t e n c i o n e s (3 .1 8 8 ,6 1) 3 .383 .13 

( - ) Crédit o años a n t e r i o r e s (11 .465 ,96 10 .105 .96 

S a l d o final a p a g a r ( a f a v o r ) (11.465,96) (10.257.99) 

A n t i c i p o  c a l c u l a d o  -  A p a r t i r  d e l año 2 0 1 1, s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a 
l a r e n t a m ín im o e l v a l o r d e l a n t i d p o c a l c u l a d o , e i c u a l r e s u l t a d e l a s u m a 
m at em át ica d e l 0 .4%  d e l a c t i v o , 0 .2%  d e l p a t r i m o n i o , 0 .4%  d e i n g r e s o s 
g r a v a d o s y  0 .2%  d e c o s t o s y  g a s t o s d e d u d b l e s . 

D u r a n t e e l año 2017, l a Com pañ ía gener ó u n a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e 
U S D $ 0 ,0 0; y , e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e l año e s d e U S D $ 363 ,74 

2 9 . C a p i t a l  s o c i a l 

El  c a p i t a l s o d a l a u t o r i z a d o d e l a Com pañ ía a s d e n d e a USD$110.000,00  d i v i d o e n 
c i e n t o d i e z a c d o n e s n o m i n a t i v a s y  o r d i n a r i a s d e u n dólar  ( U S S l )  c a d a u n a . 

s o a o s PARTiaPAao NES P O R C E N T A J E 

E M P R E S A S P I N T O 108 .900 9 9% 

M A R I A J O S E P I N T O 1.100 1 % 

T O T A L 110 .000 100% 
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3 0 . A p o r t e s p a r a f u t u r a c a p i t a l i z a c i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o r r e s p o n d e a a p o r t e s e f e c t u a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p a r a f u t u r o s a u m e n t o s d e 
c a p i t a l . 

A l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 l a e m p r e s a n o t i e n e a p o r t e s p a r a f u t u r a s 
c a p i t a l i z a c i o n e s . 

3 1 . R e s e r v a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reserva Lega!  

La L e y d e Com pañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a 
a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o m ínim o a l c a n c e e l 2 0 % d e i 
c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e ! p a g o d e d i v i d e n d o s e n 
e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r 
pérdidas. P a r a e l año 2 0 1 7 l a r e s e r v a l e g a l e s d e U S D 1 1 . 8 1 5 . 0 3 

3 2 . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

E s t a c u e n t a está c o n f o r m a d a p o r : 

El s a l d o a c r e e d o r , s o l o podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e 
l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l últ im o e j e r c i c i o económ ico c o n c l u i d o , s i l a s 
h u b i e r e n ; u t i l i z a n d o e n a b s o r b e r pérdidas; o d e v u e l t o e n e l c a s o d e liquidación d e 
l a com pañía. 

Ut ilidades retenidas:  

El s a l d o d e e s t a c u e n t a está a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e l a Com pañía y 
p u e d e s e r u t i l i z a d o p a r a l a dist ribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o 
re-l iquidación d e i m p u e s t o s , e t c . 

Pérdidas Acum uladas:  

El v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s e n D i t e x s o n d e u s $ ( 1 9 . 0 8 3 , 0 5 ) . 

3 3 . P a s i v o s V a c t i v o s c o n t i n g e n t e s 

Pasivos cont ingentes 

L a Com pañía n o m a n t i e n e p a s i v o s c o n t i n g e n t e s a l a f e c h a . 


