
    

E ÍA IBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

1 LDELA COMPAÑÍ 

> Fue constituida en Guayaquil 
Ecuador, el 13 de mayo de 1971 e inscrita en el Registra Mercantil el 3 de junlo del mismo 
año. Su actividad principal consiste en la venta de servicios relacionados con las artes gráficas 
e impresas. 

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en el Km 4.5 vía Duran — Tambo. La 
Compañía mantiene asignado por el SAI, el Registro Único de Contribuyentes No. 
0990011524001. 

Al 31 de diciembre cel 2017 la Compañía cuenta con 47 trabajadores, en relación de 
dependencia. 

Aprobación de los Estados Financieros, - Los estados financieras al 31 de diciembre de 
2017, hen sido aprobados por la Gerencia de COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. 
REPALCO en enero 17 del 2018 En opinión de la Gerencia, los estados financieros adjuntos 
¡no tendrán modificaciones, mismos que serán proporcionados al Directorio y a la Junta General 
de Accionistas para su aprobación en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 
31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 10 
del 2017. 

IMPORTANCIA RELATIZA Bi 

  

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio 
cumplen sus propias vonsidereciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los 
estedos financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos 
los hechos y elreunstancias relevantes. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contebies adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han -sido diseñadas en tunción a la NIF vigente al 31 de diciembre 
de 2017. 

Base de presentación. - Los presentes estados financieros separados de la compañía han 
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el ASS (Intemational Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopción Integral, explicitas y sin rescrvas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presenten. 

  

Los estados financieros ce la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico La preparación de los estados Fnancleros de acuerdo con NIF requiere el uso 
de ciertos estimados contables críticos. También requieren que la Administración ejerza su 
juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañila. En la Nota 4 se 
revelan las Sreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden ciferl” de los 
'mostos estimados por la Administración. 

  

— A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes, 
El 1458 considera como necesario y urgentes, los siguientes proyettos aprobados, de la 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación" 
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A RECUÍ 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Fecha de aplicación 
Normas — obligatoria 

NIC 40 Aclaración sobre las transferencias de 01-Ene-2018 
>ropledaces de inversión. 

NIUF 2 Clasificación y valoración de 01-Ene-2018 
transacciones con pagos basados en acciones. 
NUF 4 Aplicación de los instrumentos Di-Ene-2018 
financieros "NZIF 9" con la NIIF 4. 

NIF 9 Reconocimiento y medición de activos 01-Ene-2018 
Finencieros. 
Se ha revisaco de forma sustancial la 
contabilidad de coberturas para permitir 
reflejar mejor las actividades de gestión de 
riesgos. 

NIF 15 Requerimientos para reconocimiento de 01-Ene=2018 
Ingresos que aplican a todos los contratos con 
clientes. 

CINIIF 22 Transacciones an moneda extranjera 01-Ene-2018 
con recursos recibidos por adelantado. 

NIF 16 Nuevo enfoque para el arrendatario 01-Enc-2019 
deba conocer los activos y pasivos originados 
sen un contrato de arrendamiento, 

Un resumen de las principales normas contebles aplicadas pot la Compañía para la preparación 
de los estados financieros adjuntos, en función a las Normas Internacionales de Información 
Financiere (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, se menciona a continuación: 

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en 
Dálares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primaro 
donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas Incluidas en los estados 
financieros, es el Dólar de-los Estados Unidos de América. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. - En este grupo contable se registran las partidas de 
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden 
iniciel y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se 
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha deja transacción; 
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se 
reconocen en el Estado de Resultados. 

  

; - Comprende Instrumentos financieros y categorías de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con 
Instituciones financieras. Los activos financieros están registrados inicialmente a su valor 
razonable, más los costos cirectamente atribuibles a la compra o emisión, los cuales son 
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja 
de un activo financiero os reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los 
flujos de efectivo úel activo financiero expira o cuando la Compañía transflere el activo 
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese 
activo Er el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación 
específica explra o es cancelada. 

 



  

COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

stes fina Durante el curso normal de las operaciones, la 
Compañía esté expuesta a una variedad de riesgos financieros, El programa de administración 
de riesgo de la Compañia trata ce minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía, La Gerencia de la Compañia tiere a su cargo la administración de 
riesgos; la cual identifica, evalúe y milge los riesgos financieros. Un detalle de jos 
mencionados nesgos es indicado a continuación: 

      

+ Ri sercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros do 
efectivos de un instrumento financiero fuctúe debido a los cambios en los precios de 
mercado, 

Los preclos de mercado a su vez Involucran dos tipos de riesgos: El rlesgo de tasas de 
interés y el riesgo de tesas de cembio. Los instrumentos financieros afectados por el riego 
de mercado inciuyen los depósitus en efectivo. 

3) Riesgo de tasa de interés: 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene financiamiento con entidades 
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compañía no son sustancialmente 
Sependientes de los cembios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión 
de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición Importante al riesgo de tasa de 
Interés. 

b) Riesgo de tipo de cambio: 

El riesgo de tipo de camblo es el riesgo de que el valor razonsbie o flujos de caja futuros 
de un Instrumento financiera uctúen debido a cambios en los tipos de cambios La 
Compañía realiza sus operaciones principalmente en dólares de los Estados Unidos, 
moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones 
de tipo de cambio en los estados financieros, 

» Ri édito. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda 
cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, 
generando una perdida financiera. 

El riesgo de erédito surge del ofectivo, equivalente de efectivo y depósitos en banco. Los 
Iímites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia. 

+ Riesgo de liquidez. - La Compañia monitorea su riesgo de escases de fondos usando un 
flujo de caje proyectado a corto y largo plazo. 

La pricipal fuente de ingresos de efectiva de la Compañía son las cobrenzas realizadas a 
sus clientes. 

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el turso nortnal de la operación. 

Medición Inicial. - los inventerios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, 
aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, 
costos directamente atribuibles a la adguisición o producción pera darles su concición y 
ubicación actual, después de deducir todos las descuentos comerclales, rebajas y otras 
partidas similares (incluye importaciones en tránsito). 

Medición posterior. - el costo de los Inventarios se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El valor neto 
Tealizable corresponde al preclo de venta estimado en el curso normal del negocio menos los 

ados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo su venta, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Sastos pagos anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a 
terceros o pagos anticipados para la compra ce bienes y servicios que no hayan sido 
devengados al cierre del ejercicio económico, Se miden Inicial y posteriormente a su valer 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual generan 
beneficios económicos futuros. 

Propiedad, maquinaria y equinos. - En este grupo contable se registran todos los bienes 
tangibles adquiridos para su uso, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios 
económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fianllidad. 

Medición inicial. - La propledad, maquinaría y equipos, se miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisición después de deducr cualquier descuento o rebaja; los costos 
directamente atribulbles a la ubicación del activo en el lugar y en les condiciones necesarias 
pera que puedo operar de la forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los 
costos de desmantelamiento y retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se 
asienta. 

Medición posterior. - La propiedad, maquinaria y equipos se miden sl costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterlaro del valor. 

  

Las ganancias derivadas de un cambie -en el valor razonable de las propiedades, maquinarias 
y equipos se incluirán en los otros resultados integrales del período en que surjan, cuando se 
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluación. 

Las pérdidas sa reconocerán en otro resultado integral en la medida on que existiera saldo 
acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese aciivo, en caso de ser insuficiente, 
dicha pérdida se registrará como un gasto del período. 

Método de depreciación. - los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para 
su uso y hasta que sean dados de beja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La 
depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método lineal sobre las 
vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía, 

Las vicas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Activos Tasas 

Edificio 5% 
Instalaciones 10% 
Muebles y enseres E Equipos electrónicos ne] Equipos de computación 33% 
Vehículos 20% 

La Gerencia de Compañía Recubridora de Papel S.A. Rapalco debe establecer 
procedimientos para asegurarse de que sus activos están contabilizados por un importe que 
ho sea superior a su valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su 
importe recuperable, cuando su importe en llaros exceda el Importe que pueda recuperarse 
(utilización o venta), por lo que deberá reconocerse una pérdida por detertoro, 

Inversiones en asociadas. - Está regisirada al costo ajustado al valor patrimonial 
proporcional, Mediante el método de participación, los dividendos recibidos disminuyen el saldo 
de la inversión. Los aumentos y disminuciones futuras del saldo de la inversión en acciones 
serán cargas y acreditadas a resultedos en función a la realización de activos y pastvos en la 
empresa donde se mantiene la participación. 

Activo por Impuesto diferido. - Representan diferencias temporarias que serán 
compensadas en resultados posteriores. 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Obligaciones con instituciones financieras. - En este grupo contable se registran los 
sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden 
inicialmente al velor razonable de la transacción y posteflormente a su costo amortizado 
utiizando el método de la tasa de Interés efectiva 

je cada poríodo 
). 

Préstamos de accionistas. - En este grupo contable se registran los préstamos con 
accionistas. Se miden Inicialmente al vaior razonable de la transacción y posteriormente a su 
costo amortizada utlizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
y la tasa de interés pactada con el banco e institución financiera (Interés expli 

    

  

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada período 
y la tasa de Interés pactada con los acclonistas (Interés explícito) o en su defecto con una tasa 
de interés referencial, considerando un instrumento financlaro de las mismas características 
en tipo y plazo (interés implícito). 

Provisiones por ds ls 2. 

Pasivos corrientes - En este grupo conteble se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, ete); 
participación a trabajadores, Se miden a su valar nominal y se reconocen en los resultados 
del períoco en el que se generan. 

E: cálculo de la participación a trabafadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de liquidar el 
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo. 

Pasivos no corrientes. - En este grupo conteble se registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubllación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la 
base de cálculos actuariales, estimados por un perito Independiente, Inscrito y calificados en 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando el método "Costeo de Crédito. 
Unitario Proyectado” para determinar el valor presente de la obligación futura. 

    

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de benefícios post-empleo (tanto financiadas 
como no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al Anal del 
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones 
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para 
bonos empresariales de ata calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al final del 
periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda, 

  

El costo de los servicios presentes o pasadas y costo financiera, son reconocidos en los 
resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por bensficios 
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuartales y son reconocidos como partidas-que 
no se reclasificarán al resultado det período en Otros Resultados Integrales. 
Provisiones. - En este arupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es 
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son 
evaluadas periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la mejor información 
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (Incluye costo finandero sl aplicare) 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perioto 
y la tasa de interés pactada con el bancos e Institución financiera (interés explícito) o en su 
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un Instrumento financiero de las 
mismas características en tipo y plazo (interés explicito o implícito). 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL 5,4, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Contratos onerosos, - surgen cuando los beneficios económicos gue se esperan de Un 
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones, Se 
reconoce al valor presente «el menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el 
costo nero esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisión, la 
Compañía reconoce cualquier pérdida por deteriaro de los activos asociados con el contrato. 

    

Impuestos. - 
Activos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran los créditos tributarios 
de Impuesto al valor agregado e impuesto 2 la renta, así como los anticipos de Impuesto a la 
renta que no hen sido compensados. 

Pasivos por Impuestos corrientes, - En este grupo contable se registren las obligaciones con la 
Administración Tributeria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente 
por pagar por Impuesto al valor agregado e impuesto a la renta. 

Patrimonio. - 
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide 
354 velor nominal. 

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones reelizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas e para propósitos 
específicos. Se miden a su valor nominal 

- Registra los saldos de las cuentes de otras resultados integrales, 
así como la cuenta ce superávit acumulado (ganancias de años anteriores). 

  

Reconocimiento de Ingresos. - La Compeñía reconoce ingresos par ventas, cuando se 
efectúa la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes 
otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la 
consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes. Los 
descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, así como también sus costos y gastos 
en función al método del devengado. 

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para 
la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor 
neto de realización. 

  

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro 
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañia; se reconocen de acuerdo a 
la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
administración, de venta, financieros y otros. 

Impuesto a la renta. - La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
Aplicación establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarán la tarifa de 22% 
de impuesto 8 ls renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva será de 25%. 
cuando la sociedac tenga accionistas que estén establecidos a residan en paraisos fiscales o 
regímenes de menor Imposición con participación directa a Indirecta, individual o conjunta, 
Igual o supertor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
soclcdad, Si la participación fuera Inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicará sobre la proporción 
de la base imponible que corresponda a dicha participación. También aplicarán la tarifa de 
25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la 
participación de sus accionistas al Servicio de Rentas Intemas (SRP). 

  

Las sociedades que remviertan sus utilidades en cl Ecuador podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Ronta sobre el monto reinvertido en 
activos productivos, s:empre y cuando su destino sea la adqusición de maquinarias nuevas o 
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plántlas y todo insumo vegotal para 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL 5,4, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

producción agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, 
así como para la adquisición de blenes relacionados con Investigación y tecnología que mejoren 
productividad, generen diversificación productiva e Incremento de empleo. El aumento de 
capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil hasta ol 31 de 
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia 
de la reinversión 

El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del año en que es devengado, 
con hase al método del impuesta a pagar 

Estado de fluias de efectivo. - Los fujos de cfectivo de actividades de operación Incluyen 
“odas aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos fujos que no están definidos como de inversión o financiamiento, 

Uso de estimaciones. - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
Normas Intemacionates de Información Financiera (NIF) requiere que la Gerencia de la 
Compañía utilice ciertos estimados contebles críticos y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la Compañía, con e* objeto de definir la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion 
en las polticas contables de la Compañía. Las estimaciones y supuestos utilizados están 
basados en el mejor conucimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sín 
embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los estimados originales debido 
e la ocurrencia de eventos futuros. 

 



    

COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

4. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 
(Dólares) 

Caja 500 500 
Bancos, (1) —— AL 40.116 

Total ——dR 4 0.216 
(1) Un detalle de los bancos, fue como sigue: 

2017 2016 

(Dólares) 
Banco Bolivariano 7,890 19,026 
Banco Produbanco 2,839 12844 
Banco Pichincha 1,142 5,058 
Banco Internacional 50 2,310 
Banco Pacífico 9 878 

Total A 

  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes 
que se encuentren restringidos para el uso de la Compañia. 

5. /OS FINAN: 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el sigulente: 

afectivo y equivalentes de efectivo 

  

2017 2016 

(Dólares) 

Clientes, (1) 369,978 268,422 
Empleados, (2) 142,229 142,834 
Anticipo a proveedores: 163,278 147,355 
Owos 372 0 

Subrotal 696,562 558,611 

Menos: 
Provisiones para cuentas incobrables, (3) (22,328) (18,908) 

Total 676,234 539,706 

(2) Un desalle de la cuenta clientes, fue como sigue: 

2017 2016 

(Dátares) 

35,158 o 
Oremplas S.A. 31,146 20,967 

Pasan: 66,304 20,967 
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RECUBRID: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Vienen: 56,304 20,967 

Dupacsa Protectores Químicos 26,390 19,380 
Swissoll del Ecuador S.A. Swissll 19,316 6,166 
Corporacin Azende S A. 16,990 4,501 
Lubricantes y Lacas C Ltda. Lubrilaca. 15,808 24,995 
HH Glabal Associates Ecuador HHGA Cia. Ltda, 12,084 0 
Otelo A Fabell S.A. 11,014 0 
Barros Pazmiño Milton Vinicia 10,073 4,555 
Laboratorl» Farmacéutico Weir S.A 9,975 19,183 
Fica Plásticos Industriales C.A. 7,934 0 
Ecobel ecuatoriana de color y Belleza 7,339 12,027 
Jeancuan S.A. 16,528 20,280 
Disma S.A, A 6,218 0 
Colgate Palmoilve Del Ecuador S.A. 6,185 o 
Incustrias Dacar Cia. Ltda 5,202 o 
Laboratorios Rocnarf S.A, 5,750 0 
Embotelladora Azuaya S.A. 5,032 0 
Laboratorio Labroce Cia Ltda. 4,256 4,297 
Compañía Anónima el Universo 4,254 o 
Santiago Sturia S.5. Stampa Litografica 4,620 5214 
Otros 117,174 114,336 

Total 262,978 255.901 
No generan Intereses y vencen en 30, 60, 90 y 120 días. 

La Administración de la Compañía considera bejo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar 
a clientes. A continuacion, se muestra un análisis de antigUedad de los saldos al clerre de cada 

  

año: 

2017 En 2916 
Por vencer 173,906 47,00% 136,681 50,92% 

vencidas 
Hasta 30 días 99,083 26,78% 68,848 25,64% 
31 a $0 días 39,800 10,75% 24,588. “9/16% 
61 a 90 dias 10,354 2,79% 9,824 3,56% 
91 3 120 días 9,575 2,53% 8,769 3,27% 
121 en adelante 37,160 10,05% 19,712 7,35% 

Total 369,978 100% 268,422 100% 

(2) Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta empleados, representa principslmente anticioos a 
sueldos a empleados por US$ 79,016, préstamos a empleados por US$ 38,237 y anticipos 
2 comisiones por US$ 25,676. 

(3) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables, fue como sigue: 

2017 2016 

(Dolares) 

18,905 15,065 
3,423 3.840 
  

  

— A LS 
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EXISTENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es ol siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Inventario de materia prima 479,431 670,559 
Inventario de producto terminado 378,993 568,424 
Inventario de suministros y materiales 130,049 132,588 
Inventario de mercadería 14,706 11,970 
Inventario de productos en proceso 21,443 2,959 
Inventario e útiles 1,833 1,847 
Mercadería en tránsito 7.274 3,871 

Total —2:028,729 1.392.228 

  

. - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden principalmente 
adquisiciones en artes gráficas, la misma que será liquidada una vez que el producto ingrese 
a las instalaciones operativas de la Compeñía. 

Los inventarios de la compañía no se encuentran pignórados o garantizan alguna obligación 
que hublere contraido para obtener liquidez, 

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 
Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, neta y 
depreciación acumulada, es el siguiente: 

.. . MOVIMIENTO... 
saldos al Bajas/ ventas Saldos al 
D1/Q1/17 Adiciones Transferencias 21/12/17 

(Délares). . 

Edificio 225,629 40,962 o 266,591 
Instalaciones 117,621 59,958 o 177,579 
Maquinaria y equipo 1,600,375 436,468 (402,276) 1,634,567 
Muebles y enseres 53,773 551 o 54,324 
Equipo de computación 106,142 18,310 o 124,452 
Venículo 4.045 o 0 4.045 

Subtotal 2,107,585 556,249 (402,276) 2,261,558 

Depreciación acumulada (1205555) (462,001) 246.096 ( 1121460 

Total 202.030 324.248 (156180) 1.140.098 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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o. MOVIMIENTO... 
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al 

Da/O1/16 — Adiciones Transferencias 21/12/16 
(Délares) 

Edificio 225,629 o o 725,529 
Instalaciones 117,621 o 0 117,621 
Maquinar 2 y equipo 1,692,404 (92,029) 1,600,375 
Muebles y enseres 54,918 (2,945) 53,773 
Equipo de computación 108,697 (3,090) 106,142 

Vehículo 9.545 ——0 (5500 4,045 

Subtotal 2,208,814 (103,564) 2,107,565 

Depreciación acumulada 186,443) 103,464 (1,205,555) 

Tota! 922.371 (120241 100) 992.030 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 
Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 
(Délares) 

inversiones en acciones, (1) 438,534 _ 440.53 

Total —— 65 051 

(1) Al 3: ce diciembre del 2017 la compañía Repalco tiene inversión en Inmobiliaria Siro S.A. 
con un porcentaje del 49.995% sobre el capital social. Inmobiliaria Siro S.A., tiene como 
actividad la administración de toda clase de bienes inmuebles, urbanos y rurales, la 
compraventa, permuta, arrendamiento, anticresis, en fin toda reladón con bienes 
inmuebles. Las edificaciones y terrenos utilizados por la compañía en sus actividades 
habituales de producción y comercialización, son de la indicada inmobiliaria, mismo que 
están cedidos a la compañía en arrendamiento operativo. La gerencia de la compañía 
basada en la NIC 28 “Inversiones en asaciadas y negocios en conjuntos”, presenta la 
inversión a VPP. 

Valor Nom 
Valor en Ubros 

e (Costos — de 
articipación — Acciones adquisición 3 

Inmobiliaria 
Siro S.A. 49.95% 438,534 438,534 

438,534  



COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

a. ON INSTITUCH 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

Prestamos contratado en el mes de noviembre del 
2012, a una tasa de interés del 9,76% y tiene 
vencimiento en octubre del 2018. 

Prestamos contratado en el mes de octubre del 2013, 
con Una tasa de interés del 9.63% y con vencimiento 
en octubre del 2017 
Prestamos contratado en el mes de diciembre del 
2015, con una tasa de Interés del 9,63% y tiene 
vencimiento en 90 días. 

Prestamos contratado en el mes de diciembre del .. 
2016, con una tasa de interés del 9.63% con 
vencimiento en 180 días, 

Prestamos contratado en el mes de abril del 2017, 
on una tasa de interés del 9% con vencimiento en 
abril del 2021, 

Banco Produbanco, (1) 
Prestamos contratado en el mes de septiembre del 
2017, con una tasa de interés del 9,76% y tiene 
vencimiento en agosto del 2018. 

Prestamos contratado en el mes de octubre del 2016, 
con una tasa de interés del 9,76% y tiene 
vencimiento en julio del 2017, 

Tarjeta de crédito 

Menos: porción corriente 

Total 

  

2017 2016 

(Dólares) 

0 223,215 

o 104,167 

o 35,000 

o 36,833 

758,333 o 

101,614 o 

o 117,600 

—— 28,099 0 

—205A6 425.886, 

(1) La Compañía entregó como garantía de la obligación Un solar ubicado en el km 3 de via la 
puntilla - Samborondon 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

10. PASIV ¡CIEROS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiento: 

Proveedores: 
Exterior, (1) 
Locales, (2) 

Factoring, nota 22 
Accionistas, nota 21 
Obligaciones patronales 
Anticipo de clientes 
Dtros 
Tota 

(2) Un detalle de los principales proveedores del exterior, fue como sigue 

Ritrama 
UPM Raflacta Inc. 
Avery Dennison Colombia 
Perez Trading Company 
Otros 

Total 

(2) Un detalle de los principales proveedores locales, fue como sigue: 

Proveedores Andina de papel Andipapel 
Serflexcorp S.A. 
Utotec S.A. 
AYPE S.A, 
Pincay Rambay Monica 
ola Intemacional 
Banco Bolivariano 
Sinciair Sun Chemida 
Proveedora de Materiales Arroviech 
Ciplast Ecuador S.A. 
Constante Varela Gabriela 
Otros 

Total 

2017 2016 
(Dólares) 

231,955 261,487 
408,924 418,896 

0 223,471 
86,206 101,752 

16,415 14,342 
17,806 18,181 
57,659 61.766 

——B18965 1.199.995 

2017 2016 
(Dólares) 

56,151 102,891 
72,718 95,040 
70,310 91,583 
11,136 0 

2.540 21.925 

——2AL955 261.487. 

2017 2016 

(Détares) 

163,291 188,901 
37,270 79,186 
36,916 3,209 
16,650 0 
11,006 15,071 
11,201 0 
9,739 0 
9,136 11,690 

8,965 7,513 
7,637 0 
7,801 0 
89,312 07,526 

——208.928 418.896 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

11. 

12. 

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Vacaciones 22,228 22,160 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 13,501 12,662 

Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 2283 2554 

39,012 37,376 

Participación de trabajadores 7,487 6,577 

Total — 42,422 44953 

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por el año terminado al 31 
de diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente: 

2017 2016 

? (Dólares) 

Saldos al inicio del año 37,376 44,226 
Provisiones 89,001 93,217 
Pagos C 87,365) ( 100,067 

Saldos al final del año — 22 37,376 

El movimiento de la provisión por participación a trabajadores por el año terminado al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Saldos al inicio del año 6,577 6,417 
Gasto del año 7,487 6,577 
Pagos ( 6,577) ( 6,417) 

Saldos al final del año 2,1987 6,577. 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 
Activo: im tos corriente 
Impuesto al valor agregado 20,597 0 
Impuesto a la salida de divisas 91,479 91,479 
Retención en la fuente, (1) 12,849 20,011 

Total — 124225 — 111490 
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Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto al valor agregado, (2) 158,360 159,652 
Retenciones en la fuente, (2) 2,970 4,291 
Retenciones sobre IVA, (2) 4,390 4,433 
Otros impuestos por pagar, (2) 32,527 32,520 

Total 198,247 200,896 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan retenciones que han sido efectuadas por 
clientes de la Compañía, las mismas que pueden ser reintegradas mediante solicitud de 
pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como 
crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compañía en los 
ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 
declaración; la opción así escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario, deberá 
ser informada oportunamente a la Administración Tributaria. 

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administración Tributaria como agente 
de percepción y retención, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que serán 
canceladas en enero del 2018. 

La conciliación de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

  

  

  

(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores en las 
utilidades e impuesto a la renta 49,912 43,843 

Menos: Ñ 
Participación de trabajadores en las utilidades 7,487 6,576 

Utilidad (Perdida) después de participación a trabajadores 42,425 7,267 

Más: 
Gastos no deducibles 59,159 38,800 

Menos: 
Deducciones adicionales 19,290 Y 

Base de cálculo para el impuesto a la renta 82,294 067 

22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO O. 6,235 

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 22.132 30.366 

Menos: 
Rebaja según Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17) _—_ 9801 ____0 

ANTICIPO REDUCIDO AL 8 
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

El movimiento de impuesto a la renta por los años 2017 y 2016, fue el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Saldos al inicio del año 0 0 
Provisión del año 19,331 30,366 
Compensación con retenciones en la fuente 19,331) 30,366) 

Saldos al final del año AAA AAA 

Para el año 2017, el anticipo de impuesto a la renta calculado fue US$ 29,132 pero aplicando 
la rebaja según acuerdo ministerial 210 el nuevo anticipo de impuesto a la renta es de US$ 
19,331 siendo este superior al impuesto a la renta causado US$ 18,105. La Legislación 

tributaria vigente, establece que, para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente 
deberá tomar el mayor del importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, 
importe que será considerado como impuesto a la renta definitivo. 

La facultad de la Administración Tributaria para determinar la obligación tributaria, caduca sin 
que se requiera pronunciamiento previo, en 3 años contados desde la fecha de la declaración, 
en los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo. 

R e ld mi l — l 2 

Decreto Ejecutivo de fecha 20 de noviembre de 2017.- Decreta: 

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil 

(US$500,000.00) dólares de los Estados Unidos de América. 

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil 

(US$500,000.01) dólares de los Estados Unidos de América y un centavo de dólar hasta un 
millón (US$1,000,000.00) de dólares de los Estados Unidos de América. 

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos 
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millón (US$1,000,000.01) dólares 
de los Estados Unidos de América y un centavo de dólar o más. 

P, TI Pl 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 
2017 2016 

(Dólares) 

Jubilación patronal 395,186 365,200 
Indemnización por desahucio 72,207 67,771 

Total — AL 32,971 
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El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados por el año terminado 
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Saldos al inicio del año 432,971 400,274 
Provisión del año 54,560 66,948 
Pagos € 20,138) ( 34,251) 

Ajustes ta Y) ici 0)! 

Saldos al final del año 497,393 432,971 

El valor actuarial de los años'2017 y 2016, fue determinado por Actuaria Cía. Ltda., mediante 
el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos 
utilizados en el cálculo de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los 
siguientes: 

2017 2016 

Salario mínimo vital (US$.) 386 366 
Número de empleados 55 69 
Tasa de descuento anual z 7,46% 7,46% 
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 3% 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía tiene como política registrar solo la provisión de los 
trabajadores que tienen más de 10 años laborando para la empresa. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en 600,000 acciones de un valor 
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compañía son: Daniel Lebed 
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietario del 74,96% de las acciones, Myriam Lebed 
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 11,98% de las acciones, Rene Lebed 
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietario del 10,98% de las acciones y Lily Ospa Muller 

de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 2,08% de acciones. 

La Resolución No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada 
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con última reforma en febrero 15 del 
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) 
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, 
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros de Directorio 
y Administradores de la empresa. La Compañía en cumplimiento al referido requerimiento 
legal, remitió el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 09 del 2017; en tanto que el Anexo 
del ejercicio fiscal 2017, fue presentado el 07 de febrero de 2018. 

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION 

Corresponde a los aportes en efectivo que podrán ser utilizados para futuros aumentos de 
capital. 

RESERVA 

Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponden a: 

Legal. - La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo alcance 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

17. 

18. 

19. 

el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para absorber perdidas 
futuras o para aumentar el capital. 

Facultativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios 
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas. 

RESULT, 0: 

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidación de 

impuestos u otros. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Ventas de bienes 2,759,780 2,429,517 
Otros 600.892 2.102 

Total : —2.360.672 2.431.619 

GASTOS DE VENTAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Sueldos y salarios 166,453 103,920 
Depreciación 101,704 0 
Seguros 3,037 0 
Mantenimiento y Reparación 15,638 0 
Suministro y Materiales 42,163 0 
Auditoria y asesoría 0 68,704 
Servicio Básicos 37,285 0 

Comisiones 0 39,300 
Arrendamiento 11,986 0 
Beneficios sociales y aportaciones 122,112 55,088 
Transporte de mercadería 0 14,446 
Combustible y lubricantes [0] 5,963 
Otros 69,51 38,159 

Total 262,888 325,580 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
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20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente: 

2017 2016 

(Dólares) 

Sueldos y salarios 256,538 146,037 
Beneficios sociales y aportaciones 216,681 121,334 
Trabajo Externo 13,053 o 
Leasing 28,705 26,016 
Comisiones en Venta 49,080 0 
Publicidad y Promoción 348 o 
Combustibles y Lubricante 6,736 19] 
Seguros y Reaseguros 3,282 0 
Suministro y Materiales DN 4,576 10) 
Viaje y Gestión 2,623 0 
Servicios Básicos 31,260 o 
Impuesto y Contribuyente 18,661 0 
Depreciación 25,572 21,101 
Honorarios profesionales 31,759 12,473 

Telefonía 0 11,355 
Servicios de alimentación 0 6,793 
Otros e 71,174 127,563 

Total 760,048 47272 

Y IN RT INADAS 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de los saldos y transacciones con Compañías 
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuación: 

2017 2016 

(Dólares) 

Pasivos: 
j fi ii 0! : 

Daniel Lebed Svigilsky 86,206 101,752 

Total (Nota10) —— 26.206 101.232 

Los saldos por pagar partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas 
específicas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras 
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros. 

ion: j E ran: .. 

Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013.- Fue 
publicada Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizó reformas a la Resolución 
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La 
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia 
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha 
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000, En 
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencias, así como 
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 

6,000,000. La mencionada reforma entró en vigencia el 25 de enero de 2013. 
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23. 

24, 

'-DGE! al 7 .- La principal 
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perlodo fiscal hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar 
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los US$. 
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones 
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Para la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral 
de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del año 2016, el plazo será hasta 
el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentación contemplados para las 
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de 
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto 
acumulado de operaciones, en ningún caso se sumarán los montos de operaciones con partes 
que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

COMPROMISOS 

Contrato Marco de Factoring Local. - En noviembre 26 de 2014, fue suscrito Contrato de 
Factoring entre la Compañía y Exportcredit S.A. (Asistencia Comercial), mediante el cual la 
Compañía vende facturas de clientes a la empresa de asistencia comercial, para generar 

liquidez a través de los referidos títulos negociables. La"Compañía asume el riesgo crediticio 
de los deudores de los títulos. De acuerdo con el contrato, la Compañía recibe un anticipo en 
cada negoción en un porcentaje previamente establecido, debiendo cumplirse requisitos en 
cuanto a la calificación, aceptación y endosos de los títulos. La cancelación total de los títulos 
es causada al vencimiento o fecha establecida de pago del documento, según corresponda. El 
plazo del contrato es indefinido. No obstante, en cualquier momento la empresa de asistencia 
comercial puede dejarlo sin efecto, con aviso por escrito con 30 días de anticipación. 

Contrato Compraventa Mercantil con Pacto de Recompra. - En marzo 11 de 2015, fue 
suscrito Contrato de compraventa mercantil con Ecuadescuento S.A.,-mediante el cual la 
Compañía vende facturas de clientes a la empresa Ecuadescuentos S.A. con opción de 
recompra en un plazo máximo de tres días. La vigencia del contrato es de un año contado 
desde la suscripción del mismo, 

Contrato de arrendamiento. - La Compañía tiene suscrito contrato de arrendamiento con 
Inmobiliaria Sirio S.A., propietaria de galpón industrial ubicado en el Solar No. 3 de la 
Lotización “Ferias” en el km. 4.5 vía Durán - Tambo, inmueble que tiene como arrendataria a 
la Compañía. Este contrato tiene fecha septiembre 17 de 2007, el canon de arrendamiento 
estipulado es de US$. 2,000 mensuales más IVA y vence en 5 años plazo. Este contrato fue 
renovado en las mismas condiciones en septiembre de 2012. 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2017 y 2016, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe de 
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 08 del 
2018), no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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