COMPANTA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO

NOTAS A LOS EETADDS FINANCIERDS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

1.

A LDELAC ani

Ni - Fue constituida en Guayaguil
Ecuador, &l 13 de mayo de 1971 & lﬁS.l:rltE en & Registra Mercantll el 3 de junio del misma
ama. Su actvidad principal congiste en la vents de servicios relacionados con las artes graficas
B Impresas,

Las oficings administrativas se erncuentran ubicada cn ol ¥m 4.5 via Duran — Tambe. La
Compafla mantlene asignade par &l SR1, el Raglstro Unlco de Cenfrlbuyentes HNe.
0200011524001,

Al 31 de diclermbre del 2017 la Compafila cuenta con 47 trabajadores, en relacidn de
dependencia,

Aprobacién de los Esgadns.-Firtangiergg. - Los estados financieras al 31 de diciembre da
2017, hzn sido sprobados por @ Gerencia de COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A.

REFPALCD en enero 17 del 2018, En apinfdn de |a Gerencia, los estados financieros adjuntos
no tendran modificaciones, mismes gue seran propoitionsdos &l Directorio v & 2 Juita General
de Acclonlstas para su aprobaclén en el plazo legalmante oreviste. Los estades financizros al
31 de diciembre de 2016, fueron aprobades por la Junta General de Acclonistas en marzo 10
cal 2817,

RTANCIA RELATIV2 ,

La Campafia ha tomado en consideracian circunstancias especificas que hajo su criterlo
cumplen sus propias considersciones de importancia relativa, con = fin de gsegqurar que los
astados financiercs, peliticas contables v notas, reflejan |a preparacion y revelacion de todos
los hechos y clrcunstanclas reisvantes,

END P BPOLITICAS COMTABLES

& continuacion, se describen las principzles politicas contabies adoptadas’en la preparacion de
estas estados flnancleros. Tal como o requlere 2 Norma Internacional de Informacion
Financiera, gstas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NilF vigente al 31 de diclembre
de 2017.

Base de presenkacidn. - Loz presentes estados financieros separados de |a compafia han
sldo preparados de acuerdo con Mormas Intemacionsles de Informacion Financiera (NILF)
emitidas por ¢l IASE (Intemational Accounting Standart Board) que han sido adeptadas en
Ecuador y representan la adopcion Integral, expliciias y sin rescrvas de tas referidas normas

internacionales y aplicadas de manera unifarme a los gjercicias gue s presantan.

Los estados financieros de la Compartia kan sido preparades de acuerdo con gl principio del
costo histdrice. La preparacion de los estades fnancieras de acuerds con MIIF requlere & usa
de ciertos estimados contables criticos. Tambign requieren que la Administracion ajorza su
juicio en el proce=sc de aplicacion de {as politicas contables de la Compaiila. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayer grado de juicio 0 compiejidad, o fas areas donde los
supuestos v estimaciones son significatives para los sstades Ananciercs. Debide 2 Ia
subijstividad imtiErente en este proceso combable, fos respltades reales puaden diferl de los
miostos estimados por la Administracian.

SETES acigny. = A da fecha de emisidn de estos estados
ﬂnanl:[-':ms EE han pl..l:rl[r.aﬂn en‘nrcndaﬁ, mej-arns ¢ interpretaciones a las nermas existentes.
El TASE considera tomo nocesaro y Jrgentes, los slgulEntes provetito: sbiobados, de fa
aplicacion obligataoria a partir de |as fechas indicadas a continuacicn:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Fecha de aplicacion

MNormas obligateria
NIC £0 Aclaracion sobre l2s transferencias de 01-Ene-2018
oropledades de inversion.
NIIF 2 (Claslficacién vy valoracion de 0i-Ene-2018
transattiones con pagos basados en acclones,
NIIF 4 Aplicacltn de  los  instrumentos 0l-Ene-2018
financleros "MIIF 9" con la MIIF 4.
NIIF 5 Reconocimiento y mediclén de actives 01-Ene-Z018
financieros,

Sz ha revisado- de Forma sustancial 8
contabilidad de coberturas para permitic
refiglar mejor las actividades de gestion de

rHEsSO0s.

NIIF 15 Reguerimientos para reconocimiento de 0i-Ene-2028
ingresas gue aplican a todos fos contratas con
clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera 01-Ers-2013

con recursos recibidos por adelantadn,

NIIF 16 Nuevo enfoque para &l arrendatario 01-Ene-2019
deba conocer los activos v pasivos eriginados
€0 un contrato <de amendamients.

Un resumen de |2s princlpales normas contables aplicadas pof la Compadla para la preparacion
de los estados financierns adjuntos, en funddn a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de didembre del 2017, se menciona 2 continuadidn:

Moneda funcignal. - Los estados financieros adjuntos de e Compania estan expresados en
Ddlares de los Estados Unldos de América, moneda adoptada por la Replbiica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, |2 moneda funcional del ambiente econdmico primario
donds opera la Compafila y Iz monada de presentaclon de |las partidas Incluldas en los estados
flnancieros, &5 &l Dalar e los Estedos Unldes de América,

Efective v eguivalentes de efective. - En este arupo contable se registran las partidas de
alia liquidez Incluyends Invarslones a corto plazo (menores & 3 meses de vigencla), Se miden
inicial y posterforments por su valor nominal.  Los importes en moneds extranjcra sé
convierten 2 1B moneda funcional USando o tpo de cambio vigente 3 la ferhz dela transaccldn;
las ganancias v pérdides por diferencias an cembio gue resulten de teles transacciones se
reconocen en €l Estado de Resultados.

. - Caomprende Instrumentos financieros v categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por psgar, obiigacicnes con
instituclones financleras. Los activos financieras estan reglstrados Inicislmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a2 la compra o emisldn, los cuales son
contabilizades en el memento en que existe &l compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financlero o5 reconacida cuande el derecho contractual de la Compafia sobre las
flujos de efectivo del active financiero expira o cuande |a Compafiia transfiere el active
financlers a otra parte sin retener el control o sustancialmente (s riesgos v beneficlos de ese
activo. Er el caso de los pasivos financieros, |8 baja es reconocida cuando la obligacién
espeCifiica explra o es cancelada.
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS SEFARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Administracion de rimsgos financieros. = Durante € curso normal de las operacioches; |a
Compania esté expuesta a una variedad de riesgos financieros, Bl programa de administracion
de riesgo de le Compafila trata de minlmizar potenclales efectos adversos en &l desempofio
firanciere de l2 Compaiiia. La Gerencia de |z Compafia tere a su cargo fs administracion de
riesgos; la cual idantifice, evallz y mitlge los resgos financieros, Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado & continuacion:

r Ri arcado, - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivos de un instrumento financiere Buctie debido a los cambios en los precios de
mercadn,

Los preclos de mercado a su ver Involucran dos tpos de rlesgos: El rlesgo de tasas de
interes v & riesgo de tesas de cambio. Los instrumentos financierns afectados por el riego
de mercado incluyen los depasitos en efectiveo.

2) Flesgo de tasa de interds:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiie mantieve financlamients con entldades
financieras. Los fujos de caja operativos de tz Compafila ho soh sustancialmente
cependientes de los cambios de las tasas de interes del mercado, por lo cual, en opinidn
de la Gerencla, |2 Compalila no tlene una exposlcldn Importante al riesgo de tasa de
interés.

e
]

Riesgo de tipo de cambio;

El rlzzgn de tipo de camble es-2i rlesgo de gue el valor razonable o flujes de caja Futuros
de un Instrumento financiera FAuctlen debido 2 camblos en los tipas de cambios. La
Companla resllza sus operaciones princlpalmente &1 dolares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en &l pais; por lo tanto, no se presentan efectos por varlacianes
de tipo de cambio 2n los estadoes finangienos,

» Riesgo de crédite. - El riesgo de crédito es el riesgo de que ung contraparte no pucda
cumplir con sus obligaciones an relacidén con un instrumerse financliero o confreto de venta,
generanco una perdida finandiera.

El riesgo de erédite surge del cfectvo, equivalente de efective v depbsltos en banco, Los
limites en ol nivel de este riesgo son aprobados por [3 Gerendia.

= Ri 0 ligui . = La Compaiiia monitores su riesgo de escases de fondos usando un
flujo de caje provectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectiva de |3 Compafiia son 1as cobranzas realizadas a
sus clisnies.,

Existengias. - En este grupc contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos yfo consurhides en &l ewrso horthal de |2 eperacién.

Medicion nicial, - log inventarios e miden por su costo; & cual incluye: precio de compra,
aranceles de irmpostacién, otros impuestos na recuperables, fransporte, almacenamisnto,
costos directamente stribuibles a8 lg adouisicion o produccion para darles su condicion v
ubleacldn actual, después da deduclr todos los descuentas comerclaies, rebajas y otras
partidas similares {incluye importaciones en transital,

Medicidn pocterjor. - e costa de las Inventarios se determinz por & método prormedio
ponderads v se miden al costo o al valor neto realizable; &l qus s23 menor. El valor neto
reailzable coiTesponde al preclo de venta estimado en el curso nommal del negocio menos [os
costos estimados para terminar su produceion y los necesaros para llevar & caho su venta.
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A. REP Q

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Gastos pagos anticlpadoes. - En este grupo contabie se registra los anticipos entregadaos a
terceros o pagos anticipados pars la compra de blenes v servicios gue no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econornico, Se miden falcdal v posteriormente 2 su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del perfode en el cual generan
henoficing econdmicos futuros.

Propiedad, maguinaria v equipos. - En este grupo contable se registran todos los bienes
tangibles adquirides para su uso, si, v sole si: os probable que |2 entldad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derlvados del mismo; v 2l costo del elemento puede medirse can flasiiidad.

Medicién inicigl. - La propiedad, maguinaria v equipos, se miden al costo, & cual gue incluye
el precio de adguisicion desputs de deducr cuaiquler descuento o rebaja; los costos
directamente atribulbles a la ubicaciin del active en el lugar y en lgs condicloncs necesarias
para que cueda operar de la forma prevista por la Administracian y la estimacdén Inlclal de los
costas de desmantelamients y- retiro. asi como |2 rekabilitacion del lugar sobre & gque se
asienta.

Fedicion poslerior, - La propiedad, maguinaria v 2Qulpos s¢ miden &l tostd menos fa
depreciacion acumulade y el importe acumulado de las pérdidas por deterlaro del valor.

Las gananclas derlvadas de un cambia e ef valor razonable de las propiedades, maguinarias
v eguipos se Incluirdn en los otros resultados integrales del perindo en gue surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un active coma consacdencla de una revaluacion.

Las pérdidas se reconccerdn en otro resuitado integral en la medida an que oxistiera saldo
acreedor on @l superdvit de ravaluacidn an relaclén con ese activo, en caso de ser insufictenta,
dicha pérdida se registrard como un gasta dei perfodo.

Metgdo de depreciacitn. - los activos empiezan a depreclarse cuando estan disponibles para
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s| el bien ha dejade de ser utlilzado. La
depreciacidn es reconoclda en el resultado del periodo con base en &l nétodo lineal sobre las
vidas utlles estimadas por Iz Administracidn de la Compafiis.

Las vidas dtles v los velores residuales se han estimado como siguc:

Activos Tasas

Edificio S
Instalaciones 10%
Muebles v enseres AL
Equipes slectrénicos 10%
Eguipas da computacin 32%
vehiculos 20%

Lz Gerencla de Compafiia Recubridora de Papel S.A. Repalco debe cstablecer
pracedimlgntos para ascgurarse de gue sus activos estan contabilizados por un imparte gue
no sea superlor a su valor recuperable. Diches actives deben gontabilizarse por encima de su
importe recuperable, cuando su importe en liaras axceda e Importe que puada recuperarse
{utilizacion o venta), por lo que debera reconocarse una pérdida por deteriore.

Inversiopnes en_ asociadas. - Esta registrada al costo ajustade al valor patrimonial
proporcional. Mediante el métode de participacian, los dividendeos recibidos disminuyen 2l saldo
de la inverslén. Los aumentos v disminuciones futuras del salde de la Inversion en scciones
serdn cargag y atreditadas 2 resultedos en funcidn a la realizacién de attivat v paslvos en lz
empreca donde =& mantensa 1a participacan.

Activo por Impuesto diferido. - Represcntan diferencias temporarias gue seran
compensadas en resultados posteriores.
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCD
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS SEFARADDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Obligaclones con instituciones financleras. - En este grupa contable se reglstran |os
sobregires bancarios y los préstamoes con bancos e instituciones financierss.  Se miden

iniciglmente al valer razonable de [a transsccion y posterormente a su coslo amortizado
utiilzando & método de la tasa de Interés efectiva,

El costo financiero se lo establece considerando el tempo ranscurrido al Ainal de cada oerlodo
v la tasa de interes pactada can el banco e Institucion financiera {intares explicito).

- En este grupo contabie se registran los préstamos con
aceioniskas, Se miden Iniczimente al vaior razonshle de |2 bransaceldn y pasterfarmente a3 su
cesto amortizada utilizando el método de |3 tasa de interas efectiva.

E! costo financiere se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
v |2 tasa de Interes pactada con los accionistas (interés explicito) o en su defecto con una tasa
da Intards raferenclal, consideranda un instruments financlara da las mlzmas caracterizticas
en tipe y plazo (interas implicito).

Frovision r ' § i =

Pasivos corrientes. - En este grupo cantable s& reglstran las obllgaclones presentes con
empleadas . como. heneficios sociales (décimp fercer, cuarta sueldn, vacaciones, etc.);
participaddn a trabajadores. Se miden a su valar nominal y se reconocen en los resultades
del perinco en & que se gensran. E”

El calculo de la particlpaclén a trebafadeores se reallza de acusrdo @ les disposiclencs legales
vigentes; reproseonta of 158 sohre 1z wiilidad cantable de 1a Compafia antes de lHguldar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasi AQ COrr , = En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo come jubiiacion patronal ¥ desshucio. Se reconocen y miden sobre la
basze de calculos actuariales, estimados por un perlto Indepemdiente, Inscrite v califlcades en
la Superintendencia de Compafias, Valares v Seguros aplicando ¢l método "Costeo do Crédito
Unitario Proyectado” para determinar el valor presente de la obligacion futura.

Lz tesa utilizada pare descontar 12s cbligeciones de beneficios post-emples (tante financladas
camo no) sk dEtermhingrs utilizando como Ffeferencla los rendimientos dal mercadn, al finel del
periodo sobre el gue se informa, correspondientes @ las emisiones de banos u obligaciones
empresarisles de zlta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresarialzs da alta calldad, se utllzardn los rendimientes de mercado (&8l final del
periodo de presentacion) de los bonos gubemamentales denominados en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados y caste finandlere, son recanocidos en las
resultados del periodu an el que se gereran; las nuevas medicianes del pasivo por beneficios
definidos o2 derominan ganaecias v pérdldas actuariales y son reconocidos como partides gue
no sa reclasificaran al resultado dal periode &n Ofros Resultados Integrales.

Provisiopes. - En este grupe contable se registra el importe estimade para cubirir obligaciones
presentes ya sean legales o imphicitas como resultado de sucesos pasades, por las cuales es
proqable que vava 8 ser mecesarla una salida de recursos para liguidarias. Las provisiones son
evaluadas perlddicamenta y se actualizan tenlendo en consideracién la mejor Informacion
disponible a la Techa da clerre de los estados financleros (Incluye costo finandero sl aplicara).

El costo Minanclera se lo establece considerande el empo transcurrido al final de cada periodo
v la tasa de interés pactada ton 2 bancos e Instituclén flnanciera {iiterés =xplicito) o &h 5u
defocts can una tzsa de inkerds referencial, consideranda un Instruments financlern de las
mismas caracteristicas en bpo v plazo (interés explicito o implicite).
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NOTAS A LOS ESTADUS FINANCIERDOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Contratos onergsas, - surgen tuando los beneficios econdomicos gue se esperan de un
contrato sean mMenores que los costos inevitables para cumpllr con sus abligaciones, Se
reconoce al valor presenta del menor entre &l costo esperado para finalizar & contrato o €
caste netc esperado de continuar con el contrato.  Antes de establecer una provisidn, la
Compafila reconoce cualguler nérdida par dateriaro de las actives asociados con el contrate.

Activos por impuestos corrientes, - En este gruna cantable se registran: los créditos tributarios
de Impuesio al valor agregado & Impuesto = la renta, as! como lgs anticipos de impuesto a la
renta que no hén sido compensados.

Paslvos por Impuestos corrieples, - En este grupo contable se reglstren |as obligaciones con |a
Administracian Tributada por impuesto 2l valar agregade, asl camo |as retenciones en la fuente
por pagar por Impuesto al valor aqregado e iImpuesko a la renta.,

Patrimonig. -
Capital sacial. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a 54 valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones reclizadas por Ley, estatutes, acuerdos de Acclonistas ¢ para propdsitos
especificos. Sc miden a su valor nominal

Hesultages scumulados. - Ragistra los saldes de las cuentas de otros resultados integrales,

as’ romo la cuenta ce superdvit scumulado (ganancias de afics anterioras).

. = LA Compafila reconoce ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferancia al cliente de la totalided de los Hesgos v bensficios de los bienes
storgados y no subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperscion de |s
consideracidn adeudada, de los enstos asaciados o por la posible devolucidn de los bienes. Los
descuentos y davolacionas se disminuyen delas ventas, asi como también sus costos y gastos
en funcidn al métedo del devenuado.
ientes i
Cogto de ventas. - En este grupe contable se registran todos aquelios costos incurridos para

neto de realizacion.

Gagtos. - En oste grupo contable se registran los gastos, provisiones y pardidas por delerioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo 2
la hase de acumulaclin o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcldn coma: de
administracidn, de venta, financieros y oiros.

Impuesto B la renta. - La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicarn la tarifa de 22%
de impuesto & | renta sobre su base imponible. No ohstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la socledad tenoa acclonistas gue estén ectablecidos o residan eh paraisos fiscales o
regimenes de menor Impaosicidn con participacldn directs o Indirecta, individual o conjunta,
lgual o superfor & 50% del capltal social o de aguel gue co’responda a la naturaleza de |a
socicdad, 8ila participacion fuera Inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicaré sobre |a proporcidn
de la base imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicardn la tarifa de
25% a toda la -base imponible, |as sociedades que Incumplan &l daber de inforrnar sobre la
participacion do sus accionistas al Servicio de Rent=s Intemas (SRI).

Las socledades que reinvierlan sus vtilidades en ¢l Ecuador podrdn ohtener una reduccion de
10 puntas porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre & monto relnvertido en
activos groductivos, siempre ¥ cuands su desting s£a la adgusicién de magquinarias AU&VaEs o
equipos nueves, activos para rlego, material vegetativo, plantalas v toda insumo vegoetal para
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
({Expresados en dilares estadoun!denses}

oroduccldn agricola, forestal, ganadera v de floricultura, utllizados en su actividad productiva,
asl como para la adqu!s!c;‘dn de blenes relaclonados con investigacion v tecneologia que mejoren
productividad, generen diversificaciaon productiva e Incremento de emplec. El aumenta de
capital se perfeccionarad con |a inscripcidn en el réspective Registro Mercant! hasta &l 31 de
diciembre del gjarcicio impositive posterior 3 aguel en que se generaran las utilidedes materia
de la relnversian,

El Impuesto a la rentzs determinado a5 cargadeo en los resultades del afio 2n gue es devengado,
can hase al métoda del impuesin 3 pagar.

Estado de {luigs de efectlvo. - Los Fujos de efzctivo de actividades de operacdn incluyen
tndas aquellas actividades ralacionadas con ef giro del neqocio, ademas de indresos y egresos
financieros y todos aguellos Aujos gue no estdn definidos come de inversion o financiamiento.

Usp de sstimacignes. - La preparacion de les presontes estados financleros de acuerdo con
Normas Internaclomates de Informachin Fnanderas (NIIF) requlere gue le Gerencla de la
Compafila utilice ciertos estimados contebles criticos vy establezca algunos supuestos
Irh=rentes a la actividad econgmica de & Compania, con = objeto de definir la valuacion v
oresentacién de algunas partldas gue farman parte de los astados financieros v su aplicacion
er las poiticas contables de la Compafila. Las estimaciones vy supuestos utllizados estan
basados en el mejar conocimiento por parte de la Gerencla de |os hechos actuales, sin
embargo, los resultados fingles podrian varar en relacldn con los estimados arlgingles debida
2 la pocurrencia de eventos futuros.
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 8.4 REPALCO

NOTAS A LOUS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

4. FE oS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle ss el siguiente:

Czja
Bancos, {1)

Total

(1) Un detslie de Ios bancos, fue como sigue:

Banco Bolivariano
Banco Produbanco
Banco Pichincha
Banco Internacional
Banco Pacifico

Total

2047 20186
( Ddlares)
500 B0
11.931 40,1146

— 12431 _ 40.7I0

2017 2016

[ Délares)

7,850 19,026

2,839 12,844

1,142 5,058

60 2,310

0 878

11931 40115

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, ro existen importes de efectivo y equivalentss de efectivo

gue se encuentren restringides pare el useo de la Compafiia.

5.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle &5 e slgulente:

Clientes, (1)
Empleados, (2)
Articipe a provoedares:
OEr oS

Subtoca!

Menos:
Provisiones para cuenrtas Incobrables, (2)

Total

{1)Un detalle de 12 cuenta dientes, fue como sigue:

lLaboratorios Farmaceuticos 5.4,
Qrempias S5.A,

Pésan:

2017 2016
[Delares)
369.978 268 422
142,529 142,834
183,278 i47,355

377 i
696,562 558,011

(—24.228) (18,905}
— 674234 539706

<017 2018
(Dalares)
35,158 0
31,146 20,967
668,304 20,967
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NUTAS A LUS ESTADDS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DGEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenseas)

Vlenen! 66,304 20,967
Dupocsa Protectores Quimbcos 26,350 1%, 380
Swissoll del Ecuador 5.4, Swissail 19,315 6,165
Corporacin Azende S.A. 16,980 4,501
Lubrcantes v Laces C Ltda. Lubrllaca. 15,808 24,995
HH Glabzl Assoclates Eouador HHGA Cia. Lida. 12,884 0
Otelo & Fabell 5 A, 11,014 o
Barros Pazmino Milton Winicie 10,073 4,555
Laharztorls Farmacéutlen Walr S 4. 0 .4076 19 183
Fica Pldsticos Industriales CA. 7,934 i]
Ecobel ecuatoriana de color v Belleza 7339 12,027
IeAnCuan 5.4, 6,523 20,280
Cisma 5.4, . £,218 ]
Calgats Falmadlve Del Ecuador 5.4, 6,185 0
Inguskrias Dacar Cia, Ltda 5.802 0
Laboratorios Rocnarl S.A, 5,720 o)
Embotelladora Azuaya S.4. 5,032 0
Laboratorio Labroce Cia Lida. 4,255 4,297
Compafia Anénima 2 Unlverse 4,254 0
Santizan Sturla S.5. Stampa Litografica 4. (20 5.214
Otros 117 Av4e . 114,336
Total 369,975 255,901

No generan Intereses y vencén en 30, 60, 90 y 120 dlas.

La Admiristracion de la Compania comsidera bajo el resgo decrédito-de sus cuenias por cobrar
a clientes. A continuacisn, se muestra un andlisis de antigledad de los saldos al clerre de cads

afio:
2017 % 2018 %

Par vencer 173,906 47, 00% 136,681 50920
Vencidas .

Hasta 30 dias 29,083 26,78% 68,848 25,64%
31 2 60 dias 39,800 10,75% 24,588 9,16%
61 a 50 dias 10,354 2,79% 9,824 3,66%
91 5 120 dias 9,675 2,63% 8,769 3,27%
121 Bn adalante 37,180 10.05% 19;712 7.35%
Tetal 369,978 100%: 268,422 100%

(2) Al 31 de diciembre del 2017, Is cuenta empleados, represents principalmente anticipos 8
sueldos a8 empleados por USE 78,016, préstamos a empleados por US$ 38,237 v anticlipos
a comisiocnes por USs% 25,676,

{2} E movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue come sigue:

2017 2016
(Dolares)
Saldo inigial 18,905 15,065
Pravislén del afo 3,423 3,840
Total — 22328 18903
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NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dilares estadounidenses)

&.

EXISTENCIAS
Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, un detslle es ¢l siguiente;
2017 2016
[Bdlarec)

Inventario de materia prima 474,431 570,559
Inventario de producto terminado 378,953 568,424
Inventario de suministros v materlalzs 130,049 132,582
Inventario de mercaderia 14,706 11,570
Inventario de productas an proceso 21,443 2,959
Inventario e Otiles = 1,833 1,847
Mercaderia en transito f L.27d 3,871
Tatal — 1028728 12392238

Mercaderia an frénsito. - Al 31 de diclembre dal 2017 y 2016, correspanden principalments
adguisiclenes en artes graficas, la misma gue serd liguidada una vez que el producto ingrese
a las instalaciones operativas de la Compania.

Los inventarios de la compafile no se encuentran pignorados o gerentizan alguna abligacion
que hublers contrafdo para obtener liquidesz,

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQULPOS, NETO

Durante los aﬁus 2017 y 2018, el movimlente de propiedad, maguinarla v equipo, nefa v
depraclaclén acumuladza, es el siquignte;

. » +» MOVIMIENTO . . .

Saldos al Balas/ ventas Saldas al
D1/D31717 Adiciones Transferencias 31/12/17
(Ddlares). . . .

Edificio 225 629 40,962 (3] 266,591
Instalaclones 117,621 50 058 ] 177,579
Maguinaria y equipo 1,600,375 435,468 (  402,276) 1,634,567
Muebles y enseres 53,773 St o 54,324
Equipo de computacion 106,142 18,310 o 124,452
Yehiculo 4,045 4] 1] 4,045
Subtotal 2,107,588 555,249 ([  402,276) 2,261,558
Depreciacitn acumulada L 1.205.5559) f 162.001) 246,096 ( 1,121.460)
Total —a02030 384228 (136800 _ 1.340.092
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AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2017 ¥ 20186
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i = « MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
B1/04/16  Adiciones Transforencing 21/12/16
v ow s e [EIBERSY . .

Edificlo 225,629 0 0 225,629
Instalaciones 117,621 0 0 117,621
Meqguinarz v eguipo 1,692 404 g 52,029) 1,600,375
Muebles y enseres 54,918 1,800 ¢ 2,945) 53,773
Equipo de eomputaciin 108,697 B35 A 3.000) 106,142
Vehlculo 2.545 . 0 25001 4,045
Subtotal v 2,708,814 4,335 [ 103,554) 2,107,585
Depreclacion scumulada (_1.186.443) (__132.576) 103,464 ( 1,205.553)
Total —1022.371 (1202410 ( __ J00) ____ 902,030

8.  IMVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de didembre dei 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;

2017 2016
{Ddlares)
Inversiones £n accigaes, (1) 438,534 440,031
Total — 438,534 _  430.53]

(1) Al 31 ce didembre del 2017 |a compafila Repaico tiene Inversion enInmobiliaria Siro S.A.
con un porcentaie de| 49,995% sebre ol capital social. Inmohilizria Siro S.A., tlena como
activicad la administracin dc toda clase de bienes inmuebles, urbanos ¥ rurales, la
compraventa, permuta, arrendamiento, anticresis, en fin toda relaclon con bienes
inmuebles. Las edificaciones y terrenos utilizados por la compafila en sus actividades
mabltuales de produccion vy comerclalizaclén, san de |a Indicada inmiobilizria, misme gue
estan cedidos 8 lm compafila en arrendamionto operativo, Ls gerencia ce |la compariia
basada en la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios en conjuntos”, presenta la
inversian a VFP.

Valor Nom
Valor en Libros
% {Costos de
Farticlpacion Acciones LSS Unitario Subtotal adguisicion )

ITnmabilizria
Elre 5.4, A4 995% 299 1 438,534 438,534

438,534
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

9. ON INSTITUCT

Al 31 de diciermbre del 2017 v 2016, un detalle es 2l sigulente:

2017 2016
(Ddlares)

Bango Pichinchp $.A,
Frestamoe contratado en &l mes de noviembre del
2012, a ura tasa de interds del 9,74% y Liene
venclimlento en octubre del 2018, a 223,215
Banco Bolivariang
Prestamuos contratade en el ses de octubre del 2013,
con Una tasa de interds del 96295 v con vancimisnto
&n oetkbre del 2017, 0 104,167
Prestamos contratade en el mes de diciembre del
2015, con ung tese de Interés del 9,63% vy tlene
vancimients an 90 dlas, L] 45,000
Prestamos contratado &n 2 mes de diciembre del .
2016, con una tasa de interés del 9.63% con
vencimienta en 180 dias. 0 36,833
Prestarmas contratade en el mes de abril del 2017,
con una tasa de interés del 9% con vencimienio en
aqril del 2021. 758,333 (]
Bance Produbanco, {1)
Prestamos contratade en el mes de septiembre de!
2017, con una tasa de interes del 9,76% vy tiene
vencimiento en agosto del 2018, 101,614 0
Prestamos contratado en el mes de octubre del 2018,
toh Unz tasz de ipterés del 2,76% y tiene
vencimiento en julio del 2017, i} 117,600
Tarjeta decrédite 26,098 b}
Merios: porcidn corriente —2p2.040 425,880
Total — 002500 50828

(1} La Compania entregd come garenta de la obligaclén un selar ublcade an el km 3 de via la
puritilia - Sarmmboronden,
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NOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADDS
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{Expresados en dolares estadounidenses)

10. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalie &5 el siguiente:
2817 2016
[Ddlares)

Provesdores:

Exterior, {1} 231,955 361487

Lacales, {2) 408,934 418,856
Factering, nota 22 0 223,471
Accionistas, nota 21 G, 200 101,752
Obligacioneas patronales _ 15,415 14,342
Anticipo de clientes - 17,806 18,181
Otros 57,5658 61,766
Tatai 18965 1.199.395
(1) Un detalle de los principales proveedores del exterior, fue como sigue:

20317 016
(Dolares)

Ritrama 54,151 102,891
oM Raflacta Tnc. 72,718 95 040
Byery Dennison Colombia 70,310 91,583
Perez Trading Cormpany 11,136 (6]
Otros —z&lesl 71973
Total ' 221 986 63487

{2} Un detalle de los principaies proveedorss iocales, fue como sigus:

20317 2016
{Délares)
Proveedoras Andina de papal Andipapel 163,291 188,901
Serflexcorp 5.A., 37,270 79,186
Htotec 5.4, 36,916 8 209
AVDE 2.4, 16,650 o
Bincay Rambay Monica 11,008 15,071
Bola Tntemacional 11,201 (¥
Banco Bollvariano 9,738 ¥
Sinciair Sun Chemicla 9 136 11,480
Frovesdora de Materiales Amoviech 8,955 7,5
Ciplast Ecuador 5.A. 7,637 1]
Constanta Varela Gehriela 801 H
Osros g9,312 107,536
Tatal 408 034 418 896

2a




PAPEL S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

1%

12.

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Vacaciones 22,228 22,160
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 13,501 12,662
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 3,283 2.554
39,012 37,376
Participacién de trabajadores 7,487 6,577
Total —46.499 __43.903

El movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados por el afio terminado al 31
de diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
= (Délares)
Saldos al inicio del afio 37,376 44,226
Provisiones 89,001 93,217
Pagos ( 87.365) ( 100,067)
Saldos al final del afio PSSR . .- 1 ¢ | 7 R, . 1~ 7.+

El movimiento de la provision por participacidon a trabajadores por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente:

EJ.Z 2016
(Doélares)
Saldos al inicio del afio 6,577 6,417
Gasto del afio 7,487 6,577
Pagos ( 6,577) ( 6.417)
Saldos al final del afio 7.487 6.577
IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Activos por impuestos corriente
Impuesto al valor agregado 20,597 0
Impuesto a la salida de divisas 91,479 91,479
Retencion en la fuente, (1) 12,849 20,011
Total —t028 111,490
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

ivos por impuestos S
Impuesto al valor agregado, (2)
Retenciones en la fuente, (2)
Retenciones sobre IVA, (2)
Otros impuestos por pagar, (2)

Total

158,360 159,652
2,970 4,291
4,390 4,433

32,527 32,520

—i28.247 200,890

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan retenciones que han sido efectuadas por
clientes de la Compafila, las mismas que pueden ser reintegradas mediante solicitud de
pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como
crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compafiia en los
ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion; la opcién asi escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario, debera
ser informada oportunamente a la Administracion Tributaria.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administracién Tributaria como agente
de percepcion y retencién, realizadas en el mes de diciembre del 2017 y que seran

canceladas en enero del 2018.

La conciliacién de impuesto a las ganancias caiculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta

Menos: b
Participacion de trabajadores en las utilidades

Utilidad (Perdida) después de participacion a trabajadores

Més:

Gastos no deducibles

Menos:
Deducciones adicionales

Base de calculo para el impuesto a la renta
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
Rebaja seglin Acuerdo Ministerial 210 (20/11/17)

ANTICIPO REDUCIDO

2017 2016
(Délares)
49,912 43,843
7,487 6,576
42,425 37,267
59,159 38,800
19,290 0
82,294 76,067
s AREOE. o LB RS
20132 ___ 30.366
9,801 0
19.331 0
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13.

El movimiento de impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
(Dédlares)
Saldos al inicio del afio 0 0
Provision del afio 19,331 30,366
Compensacién con retenciones en la fuente ( 19,331) ( 30.366)
Saldos al final del afio 0 0

Para el afio 2017, el anticipo de Impuesto a la renta calculado fue US$ 29,132 pero aplicando
la rebaja seglin acuerdo ministerial 210 el nuevo anticipo de impuesto a la renta es de US$
19,331 siendo este superior al impuesto a la renta causado US$ 18,105. La Legislacion
tributaria vigente, establece que, para liquidar el impuesto a la renta anual, el contribuyente
debera tomar el mayor del importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado,
importe que serd considerado como impuesto a la renta definitivo.

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, caduca sin
gue se requiera pronunciamiento previo, en 3 afos contados desde la fecha de la declaracion,
en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Ei f iem .~ Decreta:

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o0 menores a quinientos mil
(US$500,000.00) délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes; Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto de! ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$500,000.01) ddlares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta un
millén (US$1,000,000.00) de dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$1,000,000.01) délares
de los Estados Unidos de América y un centavo de dolar o mds.

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Jubilacién patronal 395,186 365,200
Indemnizacion por desahucio 72,207 67,771
Total 467,393 432.971
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14.

15.

16.

El movimiento de los pasives no corrientes por beneficios a empleados por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Saldos al inicio del afio 432,971 400,274
Provision del afo 54,560 66,948
Pagos ( 20,138) ( 34,251)
Ajustes ( 0) ¢ 0)
Saldos al final del afio 382,393 432,971

El valor actuarial de los afios 2017 y 2016, fue determinado por Actuaria Cia. Ltda., mediante
el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos
utilizados en el célculo de la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los

siguientes:

2017 2016
Salario minimo vital (US$.) 386 366
NGmero de empleados 55 69
Tasa de descuento anual p 7,46% 7.46%
Tasa de incremento salarial (anual) 3% 3%

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa tiene como politica registrar solo la provisién de los
trabajadores que tienen mds de 10 afios laborando para la empresa.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado consiste en 600,000 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafila son: Daniel Lebed
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietario del 74,96% de las acciones, Myriam Lebed
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 11,98% de las acciones, Rene Lebed
Svigilsky de nacionalidad ecuatoriana propietario del 10,98% de las acciones y Lily Ospa Muller
de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 2,08% de acciones,

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accicnistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento
legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2016 en febrero 09 del 2017; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2017, fue presentado el 07 de febrero de 2018.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para futuros aumentos de
capital.

RESERVA
Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponden a:

Legal. - La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance
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el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

17. RESULT O

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la religuidacién de
impuestos u otros.

18. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Ventas de bienes 2,759,780 2,429,517
Otros —e 000,892 2,102
Total B 3,360,672 2.431.619
19. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Dolares)

Sueldos y salarios 166,453 103,920
Depreciacién 101,704 0
Seguros 3,037 0
Mantenimiento y Reparacion 15,638 0
Suministro y Materiales 42,163 0
Auditoria y asesoria 0 68,704
Servicio Basicos 37,285 0
Comisiones 0 39,300
Arrendamiento 11,986 0
Beneficios sociales y aportaciones 122,112 55,088
Transporte de mercaderia 0 14,446
Combustible y lubricantes 0 5,963
Otros 69,510 38,159
Total —260.888 ___325.580
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20!

21.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Dolares)

Sueldos y salarios 256,538 146,037
Beneficios sociales y aportaciones 216,681 121,334
Trabajo Externo 13,053 0
Leasing 28,705 26,016
Comisiones en Venta 49,080 0
Publicidad y Promocion 348 0
Combustibles y Lubricante 6,736 0
Seguros y Reaseguros 3,282 0
Suministro y Materiales - 4,576 0
Viaje y Gestion 2,623 0
Servicios Basicos 31,260 0
Impuesto y Contribuyente 18,661 0
Depreciacion 25,572 21,101
Honorarios profesionales 31,759 12,473
Telefonia 0 13,355
Servicios de alimentacién 0 6,793
Otros i 71,174 127,563
Total ' 260,048 472.672

Y N RT NADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de los saldos y transacciones con Compafiias
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuacién:

2017 2016
(Délares)
Pasivos:
Pasivos financieros a corto plazo:
Daniel Lebed Svigilsky 86,206 101,752
Total (Notal0) SRR - |- 10| (D | 1. 154

Los saldos por pagar partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

=5 ALY PLEIIN 2l _Reqistro G L & NQ, & B _OE 5 LRE L=
publicada Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realiz6 reformas a la Resolucién
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000, En
tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencias, asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$.
6,000,000. La mencionada reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.
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22.

23.

24,

- Ci5- 7 .- La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los Uss.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2016, el plazo sera hasta
el mes de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacién contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto
acumulado de operaciones, en ningln caso se sumaran los montos de operaciones con partes
que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

COMPROMISOS

Contrato Marco de Factoring Local. - En noviembre 26 de 2014, fue suscrito Contrato de
Factoring entre la Compafiia y Exportcredit S.A. (Asistencia Comercial), mediante el cual la
Compaiiia vende facturas de clientes a la empresa de asistencia comercial, para generar
liquidez a través de los referidos titulos negociables, La"Compafiia asume el riesgo crediticio
de los deudores de los titulos. De acuerdo con el contrato, la Compafiia recibe un anticipo en
cada negocién en un porcentaje previamente establecido, debiendo cumplirse requisitos en
cuanto a la calificacion, aceptacién y endosos de los titulos. La cancelacion total de los titulos
es causada al vencimiento o fecha establecida de pago del documento, segun corresponda. El
plazo del contrato es indefinido. No obstante, en cualquier momento la empresa de asistencia
comercial puede dejarlo sin efecto, con aviso por escrito con 30 dias de anticipacién.

Contrato Compraventa Mercantil con Pacto de Recompra. - En marzo 11 de 2015, fue
suscrito Contrato de compraventa mercantil con Ecuadescuento S.A.,.mediante el cual la
Compaiiia vende facturas de clientes a la empresa Ecuadescuentos S.A. con opcién de
recompra en un plazo méximo de tres dias. La vigencia del contrato es de un afio contado
desde la suscripcion del mismo.

Contrato de arrendamiento. - La Compafiia tiene suscrito contrato de arrendamiento con
Inmobiliaria Sirio S.A., propietaria de galpdn industrial ubicado en el Solar No. 3 de la
Lotizacion “Ferias” en el km. 4.5 via Durén - Tambo, inmueble que tiene como arrendataria a
la Compafiia. Este contrato tiene fecha septiembre 17 de 2007, el canon de arrendamiento
estipulado es de US$. 2,000 mensuales més IVA y vence en 5 afios plazo. Este contrato fue
renovado en las mismas condiciones en septiembre de 2012.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, han sido reclasificados para proposito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 08 del

2018), no se produjeron eventos que en la opinidén de la Gerencia de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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