NOTAS A LGOS ESTADOS FINANGIEROS
POFt LOS ANDS TERMINADOS FL 31 BE BICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

- Fue constituida an tiawn 13 Ha
1571 en Guayaguil - Esuadar e inserita on of Fegistro Blemantil en junio 8 del miema afe. Sy
actividad congiste en 2 venta de servicios relacicnados con laz artes grifisss e impresas. El
domiilin de fa Gompaiiia €2tq ubigado an el k. 4.5 48 [2 vis Doran - Tambo. Tiene asignado
pet el Servicip da Rentas intermas (SR1) sl Registro Unice de Contribuyentas {EUC) Me,
QoA 1524001 v s direcsitn elactronica a5 W repake . Gom.

Erzisitn g= obligaciones - AF 51 de dicismbea ded 2014 v 2043, 12 Compafia tiene vegente una
emisidn de abligacidn, apfobada en marge 22 del 2042 por hasta LSE. 1,000,000, Tal
aprobaciény  fue coocedida por B Superntendencia  de  Companias  (Actualmests
Supernterdancia de Companiaz, vakras ¥ Sequrog) dentro del mamao rogulatoniio de 1z Lay de
Marcado de Valores Actualmants 12 Ley de Marcads de Valores fue incom-arada comno Librg (|
an « Cadigo Orgdnice Monetaro v Financieroy. Eftas chligaciones representan Mo de
dewta gue Henen some chiitive captar secursod del publico, para sar pagados & large plam y
asi fingnciar las actividades preductivas de la Comparia (netas 14 y 19,

& PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES

Declaracion de cumplimiento.- Loz estados financieros adjuntos v sus nolas esplicatidas han
Side prepaenados de 2esendt con las Mormas Infermacionales de Informacion Financéera - NitF
(IFAS por sus s¥las en Inglés), amitdas por &b Consejo de Momas ktemagionales de
Contahbilidad (1A3E por sus cigias en Inglés). Talkes 2stydos fnanceras y SUS hatas son
tespansahilidad de la Administracién de [a Compafifa. n

Base de prepsracion.- Lo: astades financierns sdjuntos han sido peparados Sobme 13 base
dol coslo histwico, excepin por drrencs y Magquinsias qoe han silo meddas 3 su valar
razonable, ¥ por offigaciongs de beneficio de post-emplen gee son valorizadas oon base &
rméindes acfuariales, & patif de g registres cantabies mantenidas por la Compania,

Un resumsn de 's|E prcdipalos mermas contakblez aplosdss por A Compatla pars la
efaboresita da 108 estados ngncieraz, e mancionado a coftinuscidn:

Moneda fapelonal - Log gstados fnancierns adjumtos astan ppresadoz en Ddlares da s
Estados Unidoe de Amérkea, moneda adopiada por |a Fepiblica dal Ecuador en marzo del
2000 Cansecuanlameanta, B mosads funcional del amisenta econdamico prifnatia donds opers,
fa Campaiiia y la moneda de peesentacian de las partdas ncluidas en los estados fisanciaios,
es ¢l Dolar de kos Estados Unidos de Amérnica.

Activoc v _pasiygs Ananciros - Comprende netrumenths financierns y categoras de po
denvadeos y consistentes an cuentas por cobrarn, cuertas por pagar, obligaciones financierag
amiside de ohligaciones. Les actives financisros stadn megistradee inkialmente 2 sy vakx
rzzanable, mds 08 cosws ditectaments atrbuibles A 2 comper o emizidn, los cuales won
coktabilizados en el moments en gue existe sl gompromiza de ackyuite Ehes actives La baja de
un active financierg es reconoeida coando o derecho cottractual de la Compaila sobee ks
fujos o efective del active financiers &xpira o cuands la Companla ransfere el et
francien] 3 oia parte il fedenar of oonlingl o sustanoialmeqis ok sesgoes ) benafeios da oes
active. En €l 48sc de los padvos financieros, 12 Daja €2 mpoonooida cuands B abligacisn
ecperifita expira 0 95 Cance|ada,

Un detalle de actives y pasivos nancisros es el siguients:
2  PHRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES
« Duentas por cobiigr - Sea megistradas al casto al momentg da 13, negociackin de [ venta

ded predocto ¥ euando es sfectuada la mnsteterdia af chente de 18 totalidad de los feeges v
berwdicios de 12 propéedad de loz prodoctss.



PRINCIP AL ES POLITICAS CONTARLES {Gontinuacion)

» Cuelds por paogr- Son registradas al costo &l medtents de la adquisicisn da inmnlariss,
olros hienes y 22nvicios, qua son ullizadas en el procesza productivo y actvidad en paneral,

[ - iasigres - E=ztdn registradaz = =u wvalor
razcunabm F*-::ls-tﬂr'i-::unnt-nte &an mnhbrlﬁral:las O ba&e al qosto amorizado en fuRcidn al
tempo de vigencia de las ohligaciones, Los inlarases son recanocidos con camo a los
resultadcs.

Las MIIF megiaran cietas revelaciones scerca de las insinomsentos fnancieros, que Heten
refacicn &an los diferenles resgos que afectan & ki Compafia talfes comoc Mercado, Srsdilo y
Liquidez Un detslle de [os mencicnados rosmas e nfksadn a eedtinascidn:

»  HeJeaKio - Ex el riespa de qua ol valyr raranabie de bos fujos futuros de efectivo de un
instrumento lingngiang fuctlen 3 cambss en a5 condiciones dal mercado. Tales cambeos
peden ser genefados por vanaciones en [ fasa de anferés y por fluchsaciones an las
pracics. La Administracion de s, Compafia considera que los insrumentos financieros
afectados por al riesgo de mercado, comesponden 3 1as obSgackMws financiras gua
devengan interegea y los depdsitos £n Bancos,

- Credito- Es el resge de wna posble pardida fnasciers poe incumpBmiente de las
ohligaciones ga una conlfaparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrale da
verta. La Administracin de la Compafila gongsiders gue estd expuesta al fesgo de crédito
par suz actividades operalivas v financiedas, razdn pov BB coal implemests paliticas p
procedimientos para controlan by postion da su drea cooarcial, con 8l objstive da disminui el
indicade riesga,

= Liquider - E= al rieego de ma dispangr ¢e fondos suficientes para atender 105 SO Dromiss
de pagao a2 oorto plaze. La Admiristracién de la Compafila menitorea o] Hesgn da liguidez
rnediarte & use aprapiado de sus fiajos da sfectva 3 cordo y lama plazo, con basa 3 =us
oparaciones. Sin embarge, cuande ha requenda de fisanciariente ha oplade por acceder 5
lineas de cradita concedidas principalmeants par institsiones financieras Boakas,

Prowisian para quetlas incgbeables - £5 recoflocids con cango & msutados d2i afio ool el
propasite de cubnr postles pérdidas gue puadan llegar & peoducirsa an la racuparacidn da (a3
Cueaias par cobral a clienles. Bl valer mzonable de las egentas por cobrar 3 clienfes fus
determinade medianle andlicic de la recupsrackin probable de b caners, B castigo de las
CURMAS por Cokdar & Gheptes €5 registracs «on Gobddo a la proviskin, la dfarencia no cuBickta
pof i3 pravisidn oz cohtabilizada dractamants an [os rasultades del pariods,

Exislencias. - Eslan reqistradas al coeto, al coal to axcada al valor nato raalizabla, El costo da
o productos leaminadas 83 deferminade mediante el método prommedia con base al coslo de
factura mis oz oootos asociados con las imporEciones v oproduecidn, Bl valee neto de
realizackn da fos productas leeminados es detarminade considerands el precie de venta
estimado an al eurss femmal de a5 operacicnes, menos os coetos de Estrrbuecion y wentas. Las
imparlassones &n transito =on registadas al costo =zeqgin faclura mis oz gasies de
nachonali zacidn ingumidos.

- Incluyen pringipalmenta anlicipos 8 provasdores que

— reglstradms al mstt:u en funn::u:&n a Ias fechas de los desembalsoes, los cuakes son quidados
etando 105 hienes o sevicios son recibees.

. j¥og poy j opteg - El activo repeesenta crédites tribetarios gue
mn nmmpensadm o quuuja-ducs mansual o anualmente v sobre s cuaks puede sobcitarse
devolucidn ante la Autaridad Tributaria, El pazhe represent obBgaciones iibuiarias que deben
ser canceladas a |z Autondad Tribularia presia gompenzackin da ciangs créditos tribetarias, en
cumptimients a digpogigiones legales y reglam entaras,

e o Estan reqistrados al costo da adgRsicisn,
E:cepm 1:u::-r terrems '; rnaqutnanas que E«Elan regisimdos a2 valw de memado medanta
valorizacstn &fectuada en =l afa 2011, Loz pagos por mantenimiento 2cn capgados 2 gasices,
mientras que |3z mejoras de importancia, =on gapitalizadas.



FEINCIPALES BOLITHCAS CONTABLES (Continuaclin)

Las propfedades, maguindriaz y equipss son depreciadas splicando o métada da linsa fecta
oensidatande como bass 1A vwida (fl estimada de estas Actives.

Las tasas de depraciapicn anls| de lss propiedadas, mAquindriss v squipas son RS SQUEnes:

Aclivos Iazas

Edifigices 5%
Muskdes y enseras 15
Maguinarias y squipos da oficina 1,
Instalaciones 10%
‘Wehloulos 2%
Equipas da compuiacidn 51.9%0%

Inversién en azociada.- ESt3 reqisirada al costa y rapresenia of 40.5853% de partiipacidn en
una sedhdad andnma ecuaturizna {Inrmobifiaria Siro 540 Lag Nomas Intamacianales de
Contabflidad, requieren que Una inversidn en asdones doide la parficipacidn 28 mayor al
20%, la misma Sea registrada mediante & m&todo & paricipackin, donde kos dividetidos
recibidos disminuyen el saldo de & inversidn, Los aumentos y disminecones fturos del saldo
de la iovarsdin ef acciones seqdn cargades ¥ acrediados 3 resuttades en funcin a la
realizacicn da actives y pasivos en |3 empraza dends sa Mantens by participasian.

Active por Impueshs diferidt, - Representan diferencias bmporanas que serdn comMpansadas
en reaulades postericres.

Oiras obligaciones comientes - Exfan conatituidoe prineipmente por beneficios sociales g
200 recorracicos medante al métods del davergadn, onpnados por obigaciones estabdecidas
P el Codigo dal Trabajo.

Jublapiin patronal € indempizaciones.- El COo000 del Trabajo esmbate @ oDligRekin for
pane dal empleadyr de conceder pbdacicn patranal a todos aquellas trabajaderes gus por 25
ancs o mas hubigren prestade servicios, soninuada o interumpidaments ea una, misma
compafie En adicion, < Cédigo Laboral establecs la bonificasidn por desahucio €t ¢asa de
kerminacidn de 33 relacicn laboral, que conzizte en 81 paga al fakajador dal 25% equivalente a
fa dGititna remuneraciEn mensoal poy cada ano de servicio prestado. Copy esta propdsikp fa
Compania esAbleshd resen'a matamatica anual basada en eswdio actsarnial reatzade en jos
afas 2014 v 2013 par una firma de sctuarics profesionales.

Began gal- La Ley de QompaTias saquitre qus & 10% de b Wilidad nelz anusl sea
apropiada <armo reserva leqal, hasta que rapressnie (o b menos el 50% del capital 2uscniip y
pagado. E=a rasarva N pueds ser disfibuida a 165 actionistas, peo pueds ser utilizada pera
absovber pérdidss luturas o para aurmente de capital.

Bezerva facultaliva - La Ley de Compafiias permite constibair meanras especiales o de lbre
dizpasiticn, madiants Iz apropiacicn parcial de E utfidad netg anug), en los porcentayes ¥ pam

Besultades asumulados - T confarmidad con la Besciucidn Mo, SCICLCPAIFRS.G11.007
de |3 Superintendensia da Conpafifas, publicadz en o Aedisto Oficial Mo. S65 de octatee 23
del 2091, & sldo scresdar s ja subouentd “Resulados acurmdalados - Superdvil por
wapuasEan”, aridinada per el djuste a vakor de mertadd &2 Birenos ¥ magqumanas, fo puede ger
cApitalzado, ni su madickin posteiar. La MIC Mo, 16 ostabece e £l superdvit por waluacicn
poftd ser ransierido dimctamernts & (3 cienta de wtilidades relenidas, duando ¢ preduscs la
baja de 13 cuanh del active 0 gn 2 medida qua al active 568 wilizade. La transferancia desda Ia
cuenta de reserva por Yallackin es por |3 diferencia ertre la depreciackin calculada seqoe «f
valor tevakliado v la deteminana seqin st oosto arigina).

Beconotimiendo de_jingiesds - La Cunpafiia 1econate ingresos cuando es efechiads |a
traresferencia al diente da B tolalidad de oS fesgos v Benefigios de 2 propodad de |os
praductas.

oy Eini g d5ing.- La Compafiia eoenooe Costas y gazies an la medds |
qu& son lncumdua. ndepent‘i’r&ntemma de la fecha en que eban efechiadas (05 paQOS,



PRINCIPALES POLITICAS CONTARL ES (Camtinuacitnj

Paflicipasidn de trabsladores en las wilidades.- La Compafifz reconoge oon cargo a s
resuftadas dal gjericio en qua =& deverga, & 15% dg participacidn de ks fabsjaderes en las
utilidadas, da canfomiidad con 10 estabiecica en of Codige dal Trabsajo,

Imeueste 3 k3 repts - La Ley de Régimen Tributario vtermo y su Rsglamenie da ApEeacisn
ectabdecen que las sociedades nacicnakes pagardn sobre [ utilidad desposs del 158% de
participaciin de trabajadorss, la lanfa del 28% de impueste & 13 rentg, ¢ ung tanfa del 12% de
inpoesks A fa renta e el cazo de reinvergian de uilidades. La provisicn del impuesto & & renta
ec cakulada mediants |2 taza de impueste aplicabls 3 las willidades gravabdas y es cangada en
los razuttados det ano en que &5 devaada, 0on base al métada gl impussts 8 pagar.

Lien de estimaciongs - La preparacién da los presantes estadas lnanciams da acuerdo don
HIIF recuiers qua la Administracicn de la Compafia utBce ciertos ectimadoz contables criticos
y estabdszia algunos supueshs inherentas & la agtividad acordmica de by Compania, gon =l
objeta de delinir [a valuackin y presentacion de algunas pantdas que forman pate de los
estados financierss y su aplicackdt an las pofiticss cootables ce B Compania Las
estimacknas ¥ supuestos dilizades estan basados en el mejor concocimienle por parte de la
Adminisirasion da los hechas actuales, sin embargo, les resultados finates podrian vanar en
relacion con loe esfimados originales debdda a la ocumendds de eventos Dibires,

ACTIVOS FINAMCIERCS, NETO
Al 31 de dedemnbre dol 2014 v 201 3, uh dakalle e ol S

=014 22

(Ddlares) "
CEentes 462,259 T -2 r
Empleados B2 14,7304
Otras 25,671 4 1
Subtotal Bi1g& T2 6,451
Manoz: Provisiin para cuantas incobrabies [ $1.225) ¢ 7.385)
Total 07507 40 168

Sientes - A 41 de dicembra dal 2014 v 2013, las cuentas por cobrer & ¢Eentes Ro genaran
irtereses ¥ vencen <n B0 dias plazo.

Prayizion gars cuemas incabrables - En s ancs 2014 y 2013, & movinniente 92 |3 adisien
para cuentas inoshrables fue &l siguients:

2014 pna F |
(Dares)
Saldo [nicial 7,335 4,080
ks Prindsidn 3.B40 7385
Me=noz: Sastige Q {  4,080)
Saldc Final 11,225 T.285
EXISTEHCIAS
Al 31 da dcembra dal 2014 v 2013, un delalle a5 &l siguisnte:
2014 213
{Dearas)
Matevia prnia y makeriales £52 204 647 037
Froduetos terminados ddf} 6 a5&.4T1
Hemamizntas y repuesios 112 527 £0,0e4
Preduetns &n procescs y atroe 90 BRA 5.A78

Tatal 1,226 154 1,002 531




ACTIVOS FINANCIERDS, NETO (Gontinaacin)
SERVICIOS Y OTADS PAGOS ANTICIPADOS

Al 21 de diciem bre del 2014 3013, un detalle a2 el siguienle:

r-ThE 213
(Détarss)
Articipos a proveedores 253406 252,134
Seguros pagadas par anticipado 1,590 327
Tatal 255076 252 461
Al 39 de diciembre dal 2614 y 2013, un delals &5 2l siguiente:
214 a3l
(Dfars)
Créditos tibularios:
Impussta a la Salida de Divisas (1S0) TR Fa3 53004
Relancines en |g fuenle y ofros 1747 17.524
Tzl &8, 5440 10528
PROPIEDADES, ¥ AQUINARIAS Y EQUIPOS, NETD
A 31 de diciem bre del 2014 y 2013, un detalle 5 & siguienie:
214 2l
(Dédares)
Maguinarias 18351585 2,20?.?1'25
Tarenos 226,628 205, B2
Wahicuales 100 EBE gL X
Equipos de8 camputasian 107,705 107,126
Instzlaciones 100 58 30,323
Muehles y ansares 54,4918 55,545
Suhbtolal 2493 661 27025
Total, nata 1,190,824 1,702,569

En ‘oz afaz 2014 y 2013, of movimiento da laz propiatdades, maguinaniaz ¥ equipos fue el
Siguisnte:

2014 iRk
{Diares)
Salda al inkial, neto 1,702, 850 1,833, 556
Mas: Adiciones 14,636 7880
Mencs ! Mas: Austes yia recfasificasicn { 575,004} 12,539
Menos: Depreciacidn anual { 151,681y 132.282)
Menns: Ventas g i 18 164]
Saldn al ingk, neta 1180824 1.702.854

Aluste wa reclaciflcacicon - En agoste del 2014, medante acuerdo enlre la Sompaina
Graphic Seurce &4, fug emitida nota de crédile por USS. 375 000 respecto de una maguinasa
die impracion dgifl adquidda an @l afex 2092, que presantd desperfecky de fURcionanmigntg. La
rata de créaditg fue apBeada por [ Compania a pasives ¢on &l mancionado provesdos,



ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Gontinuacion)
INYERSHN EN ASQUCIADA

Al 31 de diciembra del 2074 y 2013, un detalle o5 2l siguianta:

Earticigacién
Inmobiliaria Siro 5.4, 49.995%

Total

2014 2013
{Dilares)

444135 444,135

444,135 444,135

Inmobiliada Sira 3A., tiene come actividad b3 admavistracion de foda clase de bienes
inmuehles, whanos v marales, 1a compraventa, permula, amendamiento, anticraziz, an fin toda
relacicnada con biehes nmuekdes. Las edficaciones y barrenos dilizades por 1a CompaiiE en
a5 artvidades habituales de priduccian y comercializaeiin, zon de propiedad de 13 ndcada
Immehiliaria, mismoz que estan cadidos A la Companiia ey arendarnicnio operatn,

La Administracion dz la Compafia bagada en Ly NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Nagocios
Conjuntas”, realizd andlisis v cdleuds del médo de participacitn; no obstanle conchuyd que
debido 4 los resultados cbtenides: por la Inmobifara Sira 3.4, an los afos 2014 ¢ 2113, no
amerilaba 2lechlar Nifkgan ajusts basads en el mélodo de participacicn,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2012, ub detalia 5 of siguiseta:

B fel Pichineha S8

s Qperacién No., 182427502 por US$, 100,000 para
capital de rabaje, concaida an noviambse del 2044,
on i de imterds anual 424 8.74% v vencimiento en
nowviembre dal 2015,

= Diperacian Mo, HE24TPS-00 por LSE, 100,000 para
capital de trabajo, concedida en junic del 2013, Coh
taga de interds amndal dal 9.74% ¢ vendimienfo an
anar del 2074

Banca del Bolivariane S.A.

Qparzcign Mo, 120770 por USE 15870 parn capital
tabajo, cencedids en oftubre del 20135, con tass e
interés anual del 9.63% v vencimients en octubre del
24,

Larpeta de credila

= Tatata Bolivariang S A,

» Tarjeta Pichingha 5.A.

Suktodal

haz: Vencimianto cermienle da abligagionss Dandanias a
large plazo:

- Banco Pichicha S.A.

- Banét Bofrvariara 58

- Banco dal Austre 3.A.
- Banco Amazonas 54,

Hubtadal

Total

24 2013
{Dsidares)

H.237 0
] 1000 OO
a 13,0582
it o
5 56 b
108 371 113058
95, 56 T4
55, O 55, O
0 LIl
i 4,158
150,055 142 B2

MJ‘H&&/



0. EASHOS AMANCIERDS
Al 31 de PAciembre del 2014 v 2013, un detalle as el siguisnte;

2014 2013
{DuHares]

Bravaedorss:

Exberior BT 05D A7, B4

Local 20,407 451 578
Apticipoz da clightes 16,623 &1 080
Chras 2143 27,428
Tkl 1,110,231 1,025,321

Eroypedores.- Al 31 de diceembre del 2904, reprezantan coantas per fiagar a provsedoes
prineipaients por adguisicsanes de matatia prima pars 2 ereacién de ares gralicas, as2i como
da otros bienas v sorvicios, que Ao devengan inleresas v vencan en G0 dias plazo pramesdin,
Adkcionalmants, incluyen cuedlas por pagar - Factoding por US$. 117,745, segdn COMtrato
revelado an s neta 20 adjuita,

11.  PASIVO POR IMPLESTOS CORRIENTES
Al 31 de Bawermbrg 2014 v 2013, un datale es el siguisnta:

2014 2
{Détaras)
Impuesta 2! vValor agregado - WA 156,247 Fedes
Reterncionas en |a lyante o130 4 367
Retencionas on g fuente a empioadns 4,240 4,218
Felenciones an g fitente da impuesis a [a renta 1,261 1,174
Criroz impaestos por liquedar 38,727 i}
Tatal 207,708 82 203
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciern bra 2014 y 2073, un detalle es ol siguiesdas:
2014 a2
[Difares)

Beneficics stciales:

Vacaciones 21,171 (151

Dégimo ¢uartd sueldo (Bono esealyr) 168,022 16,008

15% Participacisn de trabajarkires (notm 17) TEY7F B, 205

Dacimo tarcer suatdo (Bono navsdenos 3,404 3,634

Fondo de Fasehyy 2 0an 2 184
Subictsl B0 SgE 44 152
[h ER
Instilute Exuaterigne de Sequiidad Sogial {IESS):

Aportes al |IESS 13487 14132
Interesas 14580 15409

Totad 74743 74406
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QIRAS CBLIGACIONES CORRIENTES (Continuasién}

En ks afes 2014 y 2013, el movimients de beneficios sociales, fua ot siguisnte:

2011 2013
(Edanes)
Salcks nicizl 44 183 38,707
h&s: Provisiones 133,358 125,230
Mencs: Pagos i 127 .24E]) | 117 7d4d)
Salda Final 50,295 44,183
CEHGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZD
A 51 da diciembre ded 2014 ¢ 2013, un detalla 82 al =iquiante:
2014 2013
[Diaras}
Banco del Pichincha 5. A
Cperacdn Mo, 1614234-00 pot USE. 490,000 para capital de
trabapn, concedids en noviambre del 2042, con tasa de interés
anual ded 3.74% y vancimiant en oombee del 2018, 17 PEERFL:]
B Bolivari
Cperaciin Mo, 130748 pov USE 230000 para capital da
frabajo, concadida en oclubre del 2013, con tass de interes
arual ded 3.63% y wenecimiento an ochubee del 2017, 125 055 290,532
Baneo de Austre 5.4
Cperacicn Mo, G0022415k por USH. 33,695 para capilsl de
trabaja, concstida e ostubre del 2010, con taza de interés
anual del 15. 30% y vencimienta en actubre dal 2014, L 10,052
Bonco de Amazonss 5.4
Operacidon Mo, 500231738 por USE 125259 pam capital da
trabajn. cangedide en qotubrie del 2090, con tasa de inlerés
anual del 11.23% y vencimnienta en noviembre del 201 4. L 31485
Subletal 525 052 B8, 272
Menos: Vangimierto somiemte de abligasionss son
institusiones financieras
Barw:o Pichincha SA, { = | T4,031)
Batwa Bolivarians S0, f &5,000) | 54,000)
Barwd del Austra 58, LU | 10.082)
Eara Amazoraz S.A. 4 q 3,19
Subictal L 157 8955 | 142 552
Tzl 274 957

525,950 j ;-'



10.

11.

12

EASIYOS FINANCITROS

Al 31 de Desembre del 2014 y 20113, un detalle 25 €l siguista:

Provesdargs
Exteritr
Lowal
Apticipos da clierntas
iras

Toml

2013 013
{Tklares]

oT0.0ED 7D, 042
B20,407 451 6738
16,622 61,062
3,143 o V]

1110231 102531

Froyeedires .- Al 31 de disiembre del 2104, rapdesentan cuentas P LEgar a prveedseas
pringipatmetite por sdquisitionas & matena peama para 12 creacidn de anes geaficas; 85 Gomo
de obds benes ¢ sarvicios, Que No dewardan inEresae v vancen en 60 dias plazo promedis,
Adecioralments, fnciuven cuentad por pagar - Fattohog por USE 117.745, seqin o0t

reveladoe en la nota 20 adjunda.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3 de diciembre 2014 y 2013, un tderale g2 el siQuisnle;

Impuesta 2l Valor Agregadd - VA,

Retenciones en la lusnte

Retencionesan | fuente a empkadog
Relancionas an la fxentes de inpuesto g la wnta
Crroz impaastod por liguadar

Tatal
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 21 de dicienbre 2014 y 2113, un detalle as 2] skjuisnte:

Bereficios sociales:

W RCACICTIES

Decimn cuarta sualdd (Bang eeoolar

15% Participacest de trabajadorss [nda 17)
Dénimo tarcar welde (Bona navidagog
Fandg de resenys

Subkoital
MEs:

Ingtiiuto Ecuatoriane de Seguridad Social {|[ESS):

fponez al IESS
ntareses

Tokl

2014 2013
{Dofares)

15, 240 TEORE,
7139 A BET
4,249 4,248
1,261 1,170

38, 27 1]
207,18 H2.283
1 AL iia

(Ddares)
21171 15151
16,0428 16,008
TEFT 6206
2 4B 3,534
2,000 2164

80,508 44185

13,437 14,132

14,962 16021

F8,743 74,406 Ey



14.

15.

EMISION DE QELIGACION
Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle as el siguisntea:
214 piia k)
(Dhllares)
; e Db)iparionos
Dhbligacidn por USE. 1,000,000 en tibdos valores al portadar,
Clasa 1 por US§. 500,000 con taga de intecés del £% y
Claze 2 por USE, 500000 con 3853 da interds fija del £.25%
£of venoimient? an 1,080 ¢ 1,440 diag respectivamenty, con
amorfizacidn trimestral da capital e interesas caloulados
=obee 13 ba=a de| afio comercial d4& 3606 dize fnota 15 75 G B2 5EZ
Eichtrdai F75.000 G2z 562
1= s
Yaneimignta eormente de amizion de chligacianas ) 248781} | 124 2320
Besaents d8 emisitn e obligacicn [ 1770y ]
Total 124,459 458,230
JUBILACION PATROMAL ¥ BESAHLUICIO
A 31 de diciemibeg el 2074 v 2013, un detale sz el siguicnle:
2014 213
(Ddlares)
Jubdlagian patrana) RIS, A 5E 284,517
DresahucHt G108 7E.E47
Total 267220 350 460

En los afds 20H4 y 2013, o imcvimiendn de la reserva para jobilacicn patrengl v desahoeca fua
e siquiante:

ofid 2013
{Dilares)
Salcdn inkgial 260,460 2,77
bas: Provisin 53zan By GOE
Yenos: Feslasificaciones yio sjustes L 46,5000 { 1349149}
Balda sl final — 357206 260450

El valor prezentg gotyarzl de los afos 2014 y 23, e daterminado por Actuana S.A.
mediante 2l Método densminade: “Costen de Grédite Unitarie Proyectads”. Los principalas
supueslos ulifizados en el caoule de la reserva matematica para 13 jubilagicn patrotal Bxeran
Y= siguientas:

. 1hE] 2013
Balario minimo vital WS} 340 e
barnens de empbeados g4 BE
Taza d& dascuentn anual 4500 6.75%

Tasa da mocremente salarial (anual) E:E-':I“!-";. 2. 40%
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Al 31 de diciemtire ded 2014 ¥ 2013, un detalle e2 el siguiente:

Capital so0fal.- Al 31 de diciambre del 2014 y 3013, estd roprasaniads por 600 000 accicoes
ordinacias y naminativas de USE. 1,490, de propiedad de las siquiestss parstnas natuales:

BLCiones Total )
(0alares)
5. Danigl Lebed Syighsky 445 75 443,750 74.96%
I, Reed Lebad Sviglisky B5ETS B5E7D 10.853%
Sra, Meram Lebed 5. de Saeng Ti.BETR Ti1.H7G 11.897%%
Sra. Qspa Muller Lity 12,500 12,5040 2.0
Tota B, 0] £, (a0 100,

La Aezclucian Mg, NAC-DGERCGCE-00T7F del Servicir de Fentas Intemas {SA1L, publicada
en &l Aegiztra COficial Mo. 8585 de diciembre 20 ded 2012, con ditima reforma eo lebres 15 gl
2013, reduiars que ks sujetos pasivoz inzcrtos en el Registre Unice de Contribuyantes (RUCH
coma soeiedades, reposten & la Autondad Tribufaria entre atras infarmaciones, |z dentidad,
BLC, domiclic o regidencia fiscal de los Accionistas, Parfitipes, Sotios, Miembroz de
Directoria y Administradorez da Iz empress, La Compafiia en sumplimients al referida
requetintients lagal, remitic a la Astoridad Trbukaria al Aneso del gjsrcicio fiscak 20153 2n
febrerg 28 del 2014; en tanto gue of Anaxe ded ejercicio fiscal 2014 lue presentado en febrero

12 deld 2904,

Aportes para wturg aumenta de capitzl.- Al 31 de diciembre cel 24, fa Sompafia prosedd
a reversar el aparde para fuem aemento de capital por USE 32,618 efeciada par 3 S
Deborah Lebod ex - accionista de la Compania, de atusrda con informe preparado por b3
Adrninistracikan de ls Compafia de septiambra del 2014,

PAATICIFAGION DE TRAEAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTC A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2044 y 2013, 8 Compaia prepard las sgeerdes conciliacionas
tributarias:

2014 2013
{Dvdares)

LMilidad antaz de paricipazidn dea trabajadores en [as

utilidades e Enpuesioa la rant 50515 41 376

Gastas no dadotibis 11,620 447TH
Menazs:

15% de participacitn da trabajadorss y 7500 6204}

Peneficios por paga 4 Fabajadoros con capaeidad

aspapial { 14.798) | 12,885
Basza do catoulo para el impuests a la renta 343,571 27 063
22% DE IMPLUESTO A LA RENT A CAUS ADD [ B8 o 5,951

Al 31 da diciembre del 2014 ¢ 2MM3, la liquidasidn B8l impueddo a la reeta a (4 fecha de
presentacion da |a respactiva declaragion seria ef siguisme:
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145

15,

(Continua nj
2014
(Diflares)
Afticipa de impuesta caleulade para el ano 2014 y 20432 oG gue 31013
22% Impuesta 3 la reqta B red 5,054
Impueste s pagar fmaysr entre anlicipe ¥ 22%
e Impueshe a kb rentz) 28,9483 41,5813

Al 31 de diciembee ded 2014, [a5 declaraciones de iMpteste 3 18 enta comespondente a kbs
ancs 2049 g 2013, no han sido jevisadas por |3 Auvtordad Fiecal, La Administracian de L
Compafiia gonsidera que da erictir revisivaes posterres las posibles obsermciones: que
sajan no serdn significatiaas. LA facultad de la Admitisracidn TribuRhda paks determinar la
obgacion tributaria caduca sin que se requiets pronudtiamenta previo, en 3 afos conlados
desde |a fecha de la declaracicn, en loe tribotos que 18 ley exija determinacion por al suget
pasiv.

AMLIAD PR ACCIDN

La utilidad por accién ha sido caldulada dvidiendo 13, wfdad neta del ejercicio atribuible 3 ke
atcioistaz, entre &l promedio ponderada del nomerg da scciones an Girculacica durante el
EjEmiria,

EMISION DE OBLUGAGIONES

Al 3 da dictambre del 2014 y 2013, B Compania tiene wgenta I siquiente amizidn de
chligamsnes:

En enere dal 23 del 2012, la Junta General Extraomdinatiz de Acrionistas déa la Sompangs
resotvit BmitEr abdigaciones en us de la facubtad conferdy por &l Art. 160 de 3 Lay de Mercads
de Walores, La Emisitn de Oblbgacionas esfd sustentads en Esctura Poblica (irgada por t
Motario Séptine del Gantdn Guayaquil de marzo 268 dd 2042, aprobads madiants Resoluckin
M SCIMY DUV DAYR. G 1200013685 amilids por 13 Saperintendaticia de Compafiaz a0
marze 20 del 2108, tiens cooy oforgantes a kS Siguientes comparetistes: Compahis
FAecubridara e Papel 5.4, Aepalza como ‘Emizcea”, Plosvalores Cass de Yaltrees 54, como
“Agente Calopadot” ¥ &l Estudio Juridico Pandzc & Asociadas 2.4, como “Represantants de
los {Hligacionizlas". El Agente Pagador de ias obANacines es of Gepdsin Cemrfzado de
Walores - DECEVALE. Bl monte e la emisian de ochligaciones s de hasta LSS 1,000,000,
reqociatdas en forma boreatil a extrabovadstil,

Los recursne capdados o0n 13 8mision de abBgaciones. serdn destnados &0 un 1005 & la
SUSILCAN da pasivias S0 iNstiticiones financieras.

Garantia _genepal - L2 emisién de chbligacicnes tene CGarantla General de | Compafia,
sensisents en todos sus activos ho gravadas =in consderat |os activos difendts, confarme lo
disporias e det, {620y l3 Leyae Marado g2 Vielanss.

CONPROMISOS
A 31 da diciembre del 2074 y 2013, un detalle e o] siukents:

Lontrate Margo de Factoring Local - En noviembee 36 del 2044, fua sastrits Contrato de

Factaring eytre [a Compania v Exporeredit 5.4, (Asistencia Comearsial), mediantz el cual 12

Compaiia vends Tacluras e clantes a @ empresa de gdistencia comedcial, pars generar
fpiichez 8 degvde de lng reforidas ¥mlos negociabies. La Compsiia asume el Masgn redifick da
log dewdores da los fitules. D2 acuerdo cen el contrste, 13 Compsiiia recibe un anticipo en cads
negoitn an un poecentaje previamente astablecids, dabiendo camplirse requistos en cuanta 2
la. calificagian, aceptacion vy andbsos de les tialos, La cancefacidn total de lps tiwks ez
causada &l wandmients o fecha egiahlecida de pago del documents, segin cnreasponda, El
plazn del contrato ez indefiice. Mo obstania, en coalquiar moitents la empresa de asistandia
ceanencial puede dejarko sin etechs, &on aviso por escts con 30 dias ce anGRacian,
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COM PROMISOS {Continuaritn}

Conlrato de arepdamiente - La Compania liene suzcrlo confrato g2 arrendamiento con
Inmobiliada Sifo S.4., propetanis de galpdn industtial ubicads en el Salar Ma. 3 de la Lotizacica
“Fariaz” o oh k. d 5 e Drdn - Tambn, miuelie et ftd como mTertieis 3 e Compalis
Eots pontratn tiene fecha saptigmboe 17 del 2007, & nanon da amandamients estipulado &5 da
g, 2,000 mensuales mas el VA y vence en 5 anios plaze, Este contrato fue rencvads en laz
mizmas condiciones en sepfiemine del 2012,

BECLAZIFICAGIONES

Ciertoe saldas da los estados financieros adjuntes por ks atos terminasos al 31 de diciganiye
cal 2014 v 2013, han sido reclasificades pars propésita de presantagicn de e8le infarme.

EVENTUS SUBSECUENTES

Entre gl 21 de diciernbre dal 2014 v hasta |a facha de emisan de ecte informe {marzg 31 del
H1158), no == produjerct evenlos que en la opinidn de la Administracion da B Compania
podiaran tarer un efecto significaiiv sobee los e3tados finarcieras gque =2 adjuntan, axcepto
pir 4o siguisnta:

Mediante Rescucidn 811-201% emitida en marm § def 3015 por e Comité da Comencio
Exfericr - COMEX, fue mesusiio estabdecer sobrolasa arancelara, de caracler temporal v o
digmrninatona, com € popdoid $3 degular =) nirel peneid) U ImpOTiAtonRa Y On SEin Thahtla
salvaguardsr o equilibio de 43 bafsnza de pagos, en porgentaes del 5%, 15%,. 25% y 45%,
para, iodos los praduetos impodados, ndependiente del pais de procadencia durante los
préximes 15 meses. Consccuememeanta, la aplicacion de esta neeva medida arancalarig,
afacta prustee que impania la Compaiia v pedla generar una contraccion dg la demanda de
preductos importaded. debido a los ajustas an lee precias,

L]




