
  

COMPAÑÍA RECUBRIDORADE PAPEL S.A AEPALCO 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR. LOS AÑOS TERMINADOS EL-31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2019 
, - 

COMPAÑÍA REGUBAIDORA DE PAPEL S.A REPALCO. Fue constuda en mayo 19 de 
1871 en Guayaquil_Ecusdnr e mema en al Pegisro Mertant en ¡uno 3 del memo año Su 
“satdad conste en a venta de sarntios relacionados con las artes gráficas e impresas El 
omite la Compañva está ubicado en el lan 4.5 do la vís Doran Tambo Tiene asignado 
por el Serco de Rentas intemas (SAI) 9! Regato Único de Contribuyentes (RUC) No, 
900 1523001 y su disocin alactrónca wow palco cum 

  

Emisión de obísaeionos- ALS! de debes detZ018 y 2018 la Comparía tene sente una 
esusón de cbigación aprocada en marzo 22 del 2012 por hasta US$ 1000000 Tal 
aprobación fue cooceda hor "la Superintendencia de Campañas (Actualmente 
Superintendencia de Compañtas Vateras y Seguros) denva del maro regulatorio de la Lay de 
Mercado de Valores fáctualmgnte la Ley de marcado de Valoros fue incorporada como Libro Il 
en e Código Orgánico Monetao y Financiero) Estas opigaciones representan tnulos Se 
¿euda que denen como cbjtwo caplar socurgos del publico para ser pagados 4 Iago plazo y 
8: fnencarlas actividades produciwas dela Compaña (notas 14 y 19) 

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Declaracion de cumplimiento, Los estados Inancxros adjuntos y sus notas explicativas han, 
¡sd prepivados de acuerdo son las Nomss Intemaccnales de Iormación Financiera NI 
GRS por sus sigas en Ingés) emisdss por et Consejo de Normas Intemagionales de 
Comablan 1888 por sus sas an Inglés) Tales estados Minmiieros y Sus notas 390 
tecponsabidad dela Admumstracón de la Compañía , 
ase de preparación Los estados financieros asuntos han edo preparados sobre la bae 
del costo fisióuco, excepto por terencs y maqumanas que han sito medidas a Su valor 
tazoratio, y por obigacines de beneñow de posi=mpleo que eno vslonzadas con Dase 3. 
métodos astuanales, e part do los registros canfabies manten por la Compañía. 
Un resumen de las pexiales nomas contables apicades por la Compañía para la 
slboracia delos estados Rnanoieras es mencionado a contuación 
Moneda tuncional. Los espadas Seanceres adurtos astán expresados en Dólares ds les 
Estados Unidos de Amérca, moneda adoniada por la Fenubios del Eruador en maro del 
2800 Consecuentemente, la manada foncional del ambiente scanémco prmaro donde opera 

la Compañia y la moneda de presentación de las pastas olidas en las atados fiancisos. 
88 6 Dolar de las Estados Unidos de América 

Activos y pasivos financieros. Comprende instrumentos fmanceros y categorías de no 
“eñvndos y constantes en cuenias Por cobrar cuentas por pagar obIganIones Ansnoteraz y 
amsdn de obgaciones Los acivos fianieros están grados minalmente 2 5u Valor 
razonable más los costos diraciamente sinbubies a la Compra O emmón los cuales som, 
Cofabulzados en elsmomento en que exist el compromiso da aque talas activos. La bal de: 
ún actvo nano ss reeceosda cuando et derecho vormactua de la Compañía Sobre los 
ups de efectwo del activo feancero expra O cuando la Compañía iranstere el acto 
Anarcerg s ata parte se etaner 0] control SUstannralmente los ccsgos y banstilos de ese 
cto. En el caso de los pasivos Imancraros. la 033 68 seconcoida cuando la obligación 
especifica expra o es cancelada. 

  

Un detalla de actwos y pasitos fnanciros es el aquien 
2 PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES 

» Guentas.or cobrar Son regadas al costo al Momento de la negociación de la venta 
el proa y osando ez efectuada la tranteroncia lote de la traldad de los nesgos y 
Tenaficos de la propiedad de os prodortos 

 



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

+ Quentas nornanar Son segisvadas al costo al momento de la acquisiió de inventarios, 
¿ros henes y serios, que son ulizados en el proceso producto y acividad en general 

+ Obligaciones financieras y embsién de obliuaciones Están segutradas a mu valor razorabto Posteriormente sen contabizadas con boss al costo amornzado en función al 
emp de wgenci ce las obliganones, Los niorases son reoonvorios don cargo 2 los 
resultados 

Las MIF requeren ciertas revefaciones asersa de los isrumentos financieros, que tienen 
relación con los erenles neegos que afectan a la Compalvatalos coma: mercado, Crécio y 
Líquidez. Un detalla delos mendionades issgos es ingisato 4 cortnusción    
» Marcado Es el riasga de que el valor razonable de los fujos futuros de efecto de un 

instrumento Inangero furtúen a cambos en las condiciones dal merado Tales cambios 
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por Mustuascnes an los 
precios La Admnustación de la Compañía considera que los Instrumentos Feanoeros 
Afectados por el neogo de mercado, comesponden las cbbyaoones finanorras que 
evengan miereses y los depósitos en bancos 

- Guido Es al nesgo de Una post párada financiera por ncmplmento de las 
higacones da una contarte, don relzuón 2 un instrumento fnancero 9 contalo de 
venta La Administración de La Compañia considera que está expuesta al fissgo de ero 
par mus aciwdades cperalvas y fnancicas. razón por la cual implementa poltcas y 
Procedimientos para cotolala gestion de su área comarca, con el Ojaro de dsminus 
miscado eso 

  

- Liquidez. Es el fssgo do no disponer de fordos suficientes para atender dos compromsos. 
de pago 8 coro plazo La Administración ds la Compañía Mmontarea el nesgo da Iqurdez 
medante etuso aproptado de sus fujs de slactia 3 coro y largo plazo con hase a sus 
ú«paraciones Sn embargo, cuando ha requerido de foaneiarento ha optado por accectr a 
Tíneas de crédito concecidasprncipalmarta por nsttuconas financieras ocalss 
Provisión pate cuentas ancobeas. Es rovonooda con cago a sesunados del año com al 
propósito de eb posbles péricas quo puecan logar a producrss on a recuperación de las 
uestas par cobrar a cienos. El valor razonable de las cuentas por cobrar a sientes fue 
cteminado madarte ansias de la recuperación probable de la carter, El castuo de las 
¿cuestas por eo a olentos es registrado con débito a la provisión la Gforeni no cubra 
Porta pronsión as conablizada drattamentian los resultados del periodo 
Existencias. Están registradas al coto, el cual no axcade al vato nato roalzabls El costo de 
las productos ermnados es delerminado mediante l método promedio con base al costo de la 
factura más. los costos asanidos con las umporaciones y producaón El valoe neto de 
raaizacón de los productos terminados es detemmado considerando el precio de venta 
estimado on l curso nomnal delas operaciones, menos los costos de Etucion y ventas. Las 
importaciones en tuáasto son regulradas al tocho según fastura más los geelos de 
sanalizacio ouidos 

Servicios y chrus 0ouos aniciosdos Incluyen punopelmente antipos a proveedores que 
Son registrados al costo en función alas fechas de los desembolsos, los cuaies son liquriacos 
ando los benes o servicos san recios 

Activos y sasivos por impuesios cordentes. El activo representa cácios tuanos que 
Son compensados o Rquxiados mensual a anualmente y sobra los cuales puede sobotarso 
evolución ante la Autrcad Trata El pazrvo representa obigaciones rbutanas que deban 
Ser canceladas ala Autoridad Tula previo componeacón de conos ortaitos watios, en 
Gimmplmento a deposiciones legales y reglamentafas, 

Exvpledades, maquinarias y equipos. pelo. Están regsrados al costo de adgsción, 
excepto por femevos y magunanas que eclán regetrados 2 valor de mercado mediana 
valonzactón efectuada en el año 2011 Los pagos gor mantenmento son cargados a gastos, 
mertras que las mejoras dl imporancia san capmalzasas



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Las propiedades, maquinaria y egupos son depteciados apicando el método de lnea recta. 
onsidarando como base la via fil estada de estos actWus. 
Vas tastsde depreciación anual de ls propledadas, maquinarias y equpos son fas siguentes 

Activos. Tasas 
Eds sn 

Muebles y enseres 109 
Maquinarias y equipos de oficina tos 
Instalaciones 10%, 
Vehiculos. 20% 

Equipos de computación 93% 
Inversión en asociada - Esta regirada al costa y representa el 49 905% de participación en 
yna sociedad anónima ccuatonana (nmobiTañiz Sro S A) Les Normas Intemacnales de 
Comatiidad tegueren que Una inversión en accionos dondo la partorpación sea mayor al 
20% la misa sea regtrata mediante el mátodo de paricipación donde los cvidendos 
racilidos dsimnuyen el sal de la inversón, Los aumentos y disminoones futuros del saxo 
de la inverern en accionos sstán cargados y acrediados a rsutados en función a la 
alizanón de actvve y pasos en ln empeasa dónde se manjene a parpacin 
Activo por Impuecto cerdo, Representan iferenciastomporeas que serán compansadss 
en resuldos posteos 
Otras obligaciones corrientes - Están construdos praspalmente por henetios sacate que 
an racananidos mectanta el métado del devangado, ongrados por oDigaciones estabas 
porel Código del Trvajo. 
Jubilación patronal e mdemnizaciones El Odo del Tego estabisco la onigann gor 
Fano del empleader do concede; ubaasión patrana atodos aquellos Iraijaioros que por 25 
Años o más hubieren prestado Senacos, coniruada o mtemumpasmente 90 una mima 
compañía. En ación. el Código Labora esableco la donigación por desahucio an casa de 
terminación del retación lora), que consiag en el pagó al abayador dol 25% equivalente a 
ta última remuneración mencaal por cada año de sario preetado Con esto Propón la 
Compañia esaniccró reserva mgtamáta anual basada en esto actuanal realzado en Jos 
ños 2014 y 2013 poruna frma de acuatico profesionales. 

Besecsa tsgal La Loy de Gomparas sequiere que sl 30% de la utilidad nera anu sea 
apropiada como reserva legal hasta que present por la menos el 50% del capíal sugomto y pagado Esta reserva no puedo ser disinbua a los acceisas pero puede ser atlizada para 
AbScrver pérdidas fóuas o paa aumento de capa! 

  

La Ley de Compañas permto constar reservas especiales o de Ita 
aponaón. mediante a aprofiacon paxorl de a uidad neta anual sm 105 portantes y Para 

Bsgultados acumulados ¡De conformidad con 1a Resolución Mo 50 IGLOPAIPRS.G 11097 
de la Supermiendenesa do Compa, publicada en el Hesjeo Oficial No 566 de octubre 28 
el 2011 el saldo ssresdor de la cubcuema "Resulados acumulados — Superáv por 
valuación engmada por el afyste a valor de mercado de tIrenos y maqueranas no puede Ser 
cxplalizado, ni su mosicón potenar La NIG No 16 esabieos que el superávit per vallación 
podrá ser ransteido drecismenta a la cuenta de utidades retendas, cuando se preduzra la 
Baja de la cuenta del acvo «en la meca que el activo sen ptzado La transferencia desd la 
lenta de reserva por valuación es por la dierencia tre la depreciación calculada según al 
valor tevalvado yla determina segun u costo ongnal 

  

Beconocimiento de insresag La Compañía reconcca ingresos cuándo eS clsctnda la 
fiansferencia al <ieme de ls ioaldad de los tíasgos y heneticos de la propiedad de los 
produtos 
Reconocimiento de costos y gastos La Compañía reconoce costos y gastos enla mea 
que son mcumdas, independienismento de la echa en que sean efectuados los pagos,  



PRINCIPALES POMTICAS CONTABLES (Continuación) 
Pantipación de trabaladores en las ulildiades La Compañía recenose con cargo a los 
tesuñados del ejercicio en que se davenga, e 15% de paricipación de tos tabajadofes en las 
tálidadas, de cantomidad o9alo estableció en es Código del Trabajo 
Impuesto 2 ls seniz- La Ley de Régmen Trbuari Intemo y su Regiamonto de Apscación 
astablaceo que las sopedades nacionales pagarán sobre la utidad después del 18% de 
partosación de trabajadores, la arta del 27%, do impuesto at tenta 9 una tanta del 12% de 
iebpuesto aa renta en l caso de rermargión de usados La provisión del impuesto la renta 
es calculada mediante la taa de mpoesto aplicable las tñidados gravablos y es cargada en 
las ragultados det año en que es devangada, con base al método del mpuesto a pagar 
Lan de estimaciones La preparación de os presentes estados nancieos de acuerdo con 
EF voguero que la Administración de la Compañia uBRce cirtos estimados contables crjcos 
y estabieaca algunos supuestos nhetentas s la aoivdad scnomca de la Compaña, con el 
Stjeto de del la valuación y prasentavon de algunas parédas que foman pare de los 
estatos imanarros y su aplcación on las pailcas comtabies de ta Compañía Las 
stmacionas y Supuestos utizados actán bssados en sl mejor conccmenlo por parte de la 
Amuteiracion de los hechos actuales, sin embargo los resulados finales podrían varíar en 
relación con los estimados orgiales debido ala ootmenca do eventos fumos. 
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

  

ALS! de diciembre del2013 y 2018, un detalle s el sgenenta 

    

ama ama 
(Dalaes) 

tentes As2eso arar 
Empleados. 20802 14303 
Otras 26871 00o 

Subo stezoo 416451 
Menos Provisión para cuenta ncctrabies 11229 1398 

Tol SOLO 09.05 
Clientes A 91 de disembra del 2014 y 2019, las cuentas por cobra 4 cfentes mo generan 
intereses y vencen. 0 das plazo 
Provisión para cuentas incobrables - En los años 2014 y 2013. el movimento dea prorsión 
para cuentas meobrables fue el guiente 

204 209 
[Dóaros) 

Sao Incl ES 4080 
Hs Prosa as 7395 
noz Castigo 9 080) 

Saldo Final 11225 7256 
EXISTENCIAS 
AL31 ds Gciombre da12014 y 2019, un dela es el sesenta 

2014 ama 
(Dólar) toc prúna y materiales cszz0a 647097 

Productostemnados o] 
Henamemtas y repuestos 12527 808 
Productos em pronesos y tros. 20285 3379 

  

Tal 1206154 100298



ACTIVOS FINANCIEROS. NETO (Continuación) 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
121 de cioiembre de12018 y 2019, un detal se elsguente 

ama 20 
(Dres) 

Antupos a proveedores 2594gS —— 2sR1OS 
Seguras pagatis por antoado 1589 87 

Total ZU 282451 
ACTIVO POR MEGESTOS COBMIEMTES 

AL 91 ds dtembre 12014 y 2013, un dela es el siente 
ama 20 

¡Dres 
Crécitosnbutangs 
Impuesto a Said de Divisas (150) 70793 59p0s 
elancinesen la uentoy as. 21707 17 52s 

Toa Smseo 708% 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 
31 de diciembre del 2014 y 2019, un detal es elsguente 

ama 203 
Dése, 

Maquinarias. 1896455 2207718 
Terrenos Z2BzO 225020 
Vemioals. TOR 50 109,588 

Egunpos de computación 107705 to7128 
tastalaciones, 109587 20323 
Muables y ensores SeDta 858548 
Suttota 2439550 2794088 

Manos, Oopreciación acumugada 11240890 ( 1001158) 
Total neto 1100820 1702069 
En los añas 2014 y 2018, el movement de las propos, maquinarias y equipos fue el 
guiento 

2004 as 
Oña) 

Saldo alii nato 1702/09 1838588 
Más: Adipones 1.038, 7900 
Menos. A6ÍS Ajustes sl rentas LO 120 
Menos Deprecraciónanual E 518) (322) 
Menos Ventas a 1 tes 
Saldo alfnal noto 1100828 1702888 

Alste yío reclasificación En agusto del 2014. meant aouerdo ente la Compañía y Gap Saurce C A, fue emída nota ds credo por USS. 375,000 respecto de una maquinas 
de impresion diga adcuríga en el año 2012, que presentó desperfecto de luncionamento La 
ata de crégro tu aplicada po [a Compañía 3 pasivos con el mancionado proveedor



ACTIVOS FINANCIEROS, MELO (Continuación) 
INVERSION EN ASOCIADA. 
AL 21 de diciembre del 2014 y 2013, un detal es el suerte 

206 am 
(ostares] 

  

Eaiciación lemobiiana So SA. 19995% 444.185 densos 
Total danos ages 

Ismoblisna So SA tene como acividad la adminstracón de toda clase de trenes 
muebles, urbanos y rurales 4a compravert, permuta, arendamiento, entoresis an ln toda 
relacionada con ones inmuebles Las eccacines y fesrengs utlizados por la Gompeña en 
us acividados hantuales de producción y comercialización son ds propedad de a indicada 
Iamobliana, mimos que están cesos ala Compañía en arendamento operativo, 
a Administración de la Compañía basada en Ls NIC 25. Inversiones en Asociadas y Magocios 
Conjuntos” raakzó andisis y osito del método ds patopscide, no abetante concluya que 
devido alos resultados odterudos parla Inmoiaisna St SA en las ias 2014 y 2013 na 
memena efectuar mngan ajuste basado en elmétoco de partspación 

OBLIGACIONES BANCARIAS X VENCIMIENTO GOBRIEMIE DE OBLIGACIONES 
RANGARIAS ALARGO PLAZO 

AL 31 de cnsambre del 2014 y 2019, un cta s ol aguerto 
2014 

(éter) 
Banca del PichasnaS.A, 

* Operación No 1824278-02 por US$ 100,000 para 
úcapial de abajo, conceda en noviembra del 2014 
omtasa de nenes anual del 9 74% y vencimiento en 
noviembre del2018 7o20 o 

» Operación No 1824278-00 por US$, 100,000 para 
captal de taba, concedida en juno del 2019. con 
asa de mares anual de 974% y venomento en 
enero des2014 o 1000 

Banco del Bolivariano $. 
Oparaaén No 130770 por US$ 1/70 para capital 
Vabejo, concedida en cxtubre del 2015, 000 tasa de 
totecés anual del 9.60% y vencimento on octubre del 

  

  

  

20 o o 
Tarjeta de crédito 
» Tajata Bolwarano SA. 2e5ea o 
» Taneta Pobra SA 550 o 
Subtotal 10837 _ 119968 
as. Vencimiento comente de bigaciones bencaras a 
largo plazo: 

Banco PiotnohaS:A ol 
Banco Bolanano SA 55000 55000 
Banco del Austro $ A o 10902 

Banco Amazonas SA o 3:99 
Subtel 150.055 142322 

    

Total ——81S 285980, Y



10 

" 

12 

EASIVOS ENANGIEROS 
AL21 ds Dictar del 2018 y 2013, un detal 

  

le 98 el suerte 

proveedoras 
Estenor 
Local 

Antpos de cientes 
Otras 
Tota 

ma am 
(pétares) 

a 
Su0AOr ars 
16:02 suo 

214 2128 
  

1m0z O 1095321 

Ecousedores. A 31 de Cidombre del 2104, tepresantan cuantas por fagar a provesdoras. 
prncigalmento par adquiciones de mataría prima para la creación de arts grálicas, sa como 
de oños bienes y aervipos, que no devengan inoresos y vencan en 50 gas plazo promedio, 
Adicionalmants, mcluyen cuentas por pagar Factaing por US$ 117745, según como 
revelado on la mora 20 agua, 

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
31 de Gorbra 2014 y 2010, un Gta es el sguiems 

Impuesto Valor Agregado. IVA 
Fiotencines en la tuerto 
Retencionas.en la lvante a empleados 
atenciones en la fuente de mpuesto ala renta 
tas impuestos por lqunar 
Total 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL 31 cito 2014 y 2013 un ceras siguiera 

Benstiios socials; 
Vacaciones 

Decmo cuarto sueldo (Bono escola) 
15% Partcipación de trabajadores (na 17) 
Desmotercer suso (Bono navideño) 
Fondo deroserva 

Suliotal 
Más 
Insututo Euatorgno de Seguridad Sopul(LES5) 
Aportes al1ES$ 

Intereses 
Toa 

204 zm 
(oéiaros) 

to6ez rea 
7199 aser 

año azie 
135 15 

20208 e220s 

ama ama 
(Détsres) 

arm setst 
16028 16.008 
7577 5208 

2asa 203% 

1487 14132 
18962 ¡sor 
z97S  T4M00 Y
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IBAS ORUGACIONES COPAIENTES (Continuación) 
Enlos años 2014 y 2013. el mowmiento da benelons sociales, fue e suene 

  

  

ams 2013 
(Dátres) 

Saldo nnal 40188 95707 
Más Prowsiones 120350 1250 
Menos Pagos. 127248) (1 M774S) 
Salas Final 30285 18S 
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 
AL31 do dicrombre des 2013 y 2013, undetalls ss sl aquante 

2018 20 
(Dátares) 

Banco delPlchinaha $ 4. 
Operación Na, 161422900 por US$ 480,000 para captal de 
trabajo coorsdda en novembre del 2012, an tasa de merés 
ful del 9 74% y vencimiento en come derzote A 

Banco Bolivariano 
Operación No, 130748 por US$ 220.000 para capital de 
tango concedida en oclbre del 2013, con tasa de mires. 
anual del 9.63% y vencimiento an cebra del 2017 155005 210702 
Banco de Austro S.A. 
Operación No S0022415 por US$ 38,696 para capa) de 
taba, conceeida en octubre del 2010, con tasa ce mies 
“anual del 15 20% y vencimiento en stubta dol 2014 o 100 
Banco de Amazonss 5.4. 
“Operación Na S002S1798 por US$ 12529 para captal de 
Vabajo. sonoeeido en astubre del 2030 con tasa de inrés 
nualdel11 23% y vencimiento en nomembre del 2014 o 3199 
Sabttal sa5Osa az 
Menos. Venauerto coruente de obligas 
instunones inanoleras 

Bano Pichincha SA, Co Sd Tao 
Banco Bolivariano SA, Co BDO) (56000) 
Banco del AustoS A o( 100 
Banco Amazongs SA. 2 3199 

Sabias 460965) [142,602 
To 2rasOr sa 9s0 y
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PASIVOS FINANCIEROS 
AL de Dielonbra del 2018 y 2013, un detal   esque 

Praveodors, 
Esanor 
Loca 

Artcipos de clentas 
One 
Tora 

24 23 
palas) 

5rOc0O a7R8Rz 
50407 ASS 
10.622 sosa 
343 zas 

AmO20 105aer 

Prowsedores A) 31 de dwembre del 2104 representan cuentas por pagar a proveedoras 
pincipalmento por adqusisones de matena pa para la creación de ates gráficas; as como. 
e cios 

  

:2nes y senucis, que no devengan inte   38 y vencen en 80 días plazo promedio 
Aionsimente, ncuyan cuentas por pagar. Facionag por US$ 117 745, según conato 
revelado en a nta 20 adjunta 

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
ALI de cierre 2014 y 2013, un detal 9 el siguio: 

Impuesto a Valor Agregado. IVA 
Retenciones. la luente 
etenpines.n a fuente empleados 
Felencionesen la fuente de impuesto la rana 
Oraz impuestos por Iquidar 
Total 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
21 de dctembre 2014 y 2018 un distal es el siguente 

Beneficios sociale 
Vaczuones 

Décimo cusrio sueldo (Bono sscola 
16% Partogpaceón de trabajadores (nata 17) 

Décimo tecar tueido (Bana navidego) 
Fondede reserva 

Santa! 
más 
Inauiato Ecuatoriano de Segundad Social (ESS) 
Apenas al1ESS 

tnteresos 
Toa 

2018 a 
(osas) 

150áez TO, 
7109 4567 
3209 3218 
125 1uo 

28727 o 
207700 82288 

ame ama 
(Dóles) 

am 16x5t 
16008 16,908 
7577 5206 
2489 3554 
209 aaa 

10187 14552 
34868 10081 

z92e9 7400 Y



14 EMISIONDE OBLIGACION 
A131 do disiombre 2014 y 2013 un detal s ol guste 

2018 ama 
(Dólares) 

Emuaión e Dbligarones 
gación por US$ 1,000000 e tos valores l portador 
Gizca 1 por USS. SOIL000 con tasa de miarés del 87= y Úlase 2 par US$, 500,000 con esa de interes ia del 625% 
con vencimiento on 1,000 y 1440 las respecivamenta con 
amofización tmesvel d9 capta] e mieresos Calculado 
obre la base delafo comercia de 050 ias (no 19) TAO az 

Sutotal sr5o0O cea 
Menos 
Vencemento orent de armó de cbigaciones (o 2aezon (124308) 

Descuento de ema do obigacin a 
Total o 

15. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAMUCIO 
8:31 de dicte del 2014 y 2018, un eta ss el sguente: 

2014 20 
(Dólares) 

ablación patronal 905458 2481, 
Desahuco Be Tear 
Tor 5720 800 

Enlos años 2014 y 2019 elinavmento do la eserva para jubación patronal y desahucio fu 
squne 

anta 2019 
(Ostras, 

aldo ina E) 
Más Provisión 50z0 5280 Menos Fecasfcaciones yo quites 18830 (13919 
Saldo al nal PE E 
El velor presenta actuanal de los años 2014 y 2013, lue doteminado pue Actuaria Sa 
mesmo <l método denomnado: «Costgo de Ciécio, Unrano Proyectado” Los penapales 
Samiselos ulIizados en el cculo de la reserva rralsmátca para la Jublación patronal fueran 
das siguentes. 

ama aus 
¡Salario mimo vial (US5) EN a 
¡ámero de empleados ES 3 

Tasa de descuento grua! 050% 875 
Tasa de mremento sala) (anual) 250%, 240%,
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPIFAL, 
AL31 do dcrembre det 2013 y 2018, un detalles el siguiente 

Capital sacla]_A131 de disambre del 2014 y 2019, está representado por 800 009 acciones 
maria y nominabvas de US$ 400, de propia de las suites personas naturals. 

Lociones: lola » 
(Oólaves) 

Se Dame! Lebed Sit ABT5O 449750 798% 
log René Loba Suglaky PESTE B5N75 1098 
Sis Minam Lebed de Saenz TRBTS 775 1197 

12500 12800 208% 
A 

  

La Rezolunón Mo. NAC DOEAOOO1200777 del Sem de Mentas Intemas (SI) publicada. 
sn el Registro Oficial Mo. 855 de diciembre 20 del 2012, con últma foma en Ibero 15 del 
2013, requiss que los setos pavas insontos an el ego Uno de Contribuyentes (RUC) 
goma sociedades, reporten a la Autondag Tbutara sale atras miemaciones, la identidad 
BUC dame o residenaa fecal de los Acconslas Papes, Somos, Miembros de 
Drectoña y Admunstrdoras de la empresa, La Compaña en cumplimento al retendo 
requerimento legal. remtó a la Autondad Tnbulana al Anexo del sie fsca) 2013 en 
febrero 28 del 2014. e tanto que el Anaxo del ejer seal 2014 lue presentado en febrero 
toda 210s 

Aportes para futura aumento de capital AL31 de dixembre del 2014, a Compañia procedtó 
A ravercar el spore para futur aumento de capital por USS. 32619 eletuada por la Sra. 
Deborah Lebod ex accionsta do la Compañia, de asuerdo con uname preparado por la 
Acimrustaciónde la Compañia de septembre del 2014 
PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA RENTA, 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 ta Compaña preparó las Siguentes concaciones 
tnttanas 

  

    

ama 23 
(Oátares) 

Utiiad artes do paruopación de trabajadores en las 
utlidades e impuesto la renta SO5Is ame 

Más Gastos o docueias razo sar 
Menos 
TE de parfsipacin de trabojadores Co TEMA 206) 
Beneficios por pago  babayacores con capacidad 
especal 13708) (1288) 

Basa de-cáalo para ol mpuesto a lara 087 zu08S 
22% DE IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO 728 3994) 

AL 31 da diciembre del 2014 y 2013 la iudación del impueelo a la senta a la fecha de 
presentación de la especia deciarazón se siguente



w 

  

(Continuación) 
(Dólares) 

Atipo de impuesto celoulado para el año 2014 y 2049 e rara 
221% Impuesto ala renta eze 5988 

Impuesto pagar (mayor entre miso y 22% 
“Se Impuesto ala renta) 2090. ata 

  

AL 51 de Gigmbxe del 2014 1as declaraciones de impuesto ala senta coriespondíente a los 
años 2911 «2013 00 han sido revadas por la Autoridad Fiscal La Admrustianón de la 
Compaña consdera que de exstr revsccas posteroras las postles obssnmcenes que 
unan no serán sigifoatas La (aculmd de la Administración Tbulana para determina la 
hligación truara caduca an que se requiera pronunciamiento prev. en 3 años comados 
code la ferna de la declaración en los tntos que la lay exa doteminación por el sujeto 
paso 

18. ULIDADPOR ACCION 
La untead por acción ha ado calculada dividendo a utidad neta del ejem atibuble los 
econstas, entre el promedio ponderado del número de ascenes on crevlación durante el 
efec, 

19 EMISIONDE OBLIGACIONES. 
Al 31 de dceembre del 2016 y 2013 ta Compañva tene viento la squiente emraón de 
cbigacionas 
En nero del 23 del 2012, la Junta General Extracrinana do Acognístas de la Compañía 
e3oii am abigacones en uso de la fculad confenda por lAs 100 de la Ley de Mercado 
e Valores, La Emi do Obigacionas está sustentado en Esctura PúbICA otorgada por sl 
Notano Sébtamo del Cantón Guayaqui de enarzo 26 del 2012, aprobada made Resolución 
Ko, SC IMV DUMV DAY. 120001385 emica por Ta Sapemiendanos de Compañias 80 
marzo 20 del 2102. no coauo ciorgantes a les Siguientes compareriaos Compañía 
Fecubraora de Papel S.A Fepañzo como “Emisora” Plusvalores Cass de Valora SA, 00m. 
"ágente Cslorado!” y el Estudio Jandico Pancizo $ Asteiadas 5 A. como “Representante de 
los Obigacionslas" El Agente Pagado de las obfgaciones es el Depáaio Cantlendo de 
Valores DECEVALE El monto de la emsión de chigarones es de hasta US$ 1,000,000 
egocabis en forma bursstl a etrabursst 
Los recursos captados 200 la ammesón de oBRgacones serán destinados 
SURtluCóN da pass com nstiones francesas. 

  un 100% a la 

- La amsito de oblganiones kono Gararifa General de la Compañía, consistente en todos sus actos no gravadas en consicerar los acuas iiencs, conforme 16 
lsporo ola, 1620 la Ley de Marcado de Valora 

20 COMPROMISOS 
51 do diembre del 2014 y 2019, un detalle ss e cguienta 

¡Sontrato Marca de Factoring Ses En novembre 26 del 2054, lus cossrto Contrato de 
Foctonrg ere la Compañía y Esportoedt SA, [Astigncis Camera) mediante el cual la 
“Compañía vendo factutas de clentes a la empresa de asisienca comarcal para generar 

fiqidez a traves de los rerdos los negacahtes La Compeña asume el ñesgo credos de 
los deudores de los Ktulos Do acuerdo con el contrato la Compa fecbs un anbaspo en cada. 
negoció an un porcentaje prevamente stabledo debiendo eampltse requistas an cuanio 2 
la calfcacón acoptación y andosos de los tíos, La cancelación total de ls ies es 

causada al vencimiento 0 fecha establecida de pago del documento. segin conasponda, El 
plazo del comurato es etc, o obstante, an cualquier momento la empresa de asian 
comercial puede dejaría sn eteco, con aso por esanto con 29 ds de amtiipación
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COMPROMISOS (Continuación) 
Sonuato de arendamento - La Compañía hene suscnlo contrato de arrendamento con 
Irmobliana So $ A, propetaría de galón ndustía uticaco en al Slar No 4 da la Lorzación 
“Fasa” ae ablon 45% Cari Tanvo, nulo que ter como remata ala Compa 
Esta contrato tene facha septiambro 17 de 2007 el eanoe ca amandamientestplado es de 
US$ 2.000 mensuales más el 1va y vence en $ años plazo, Esto cotato fu renovado en las 
mismas condiciones en septembre del 2012 

BECLASIFICAGIONES 
Greros salios de los ostaos tnanoiros adjuntos por los años fermsds a3 31 de disigmbre 

2014 y2013, han sio eclasicados para propia de presentació de esteintorme 

  

EVENTOS SUBSEGUENTES 
Etre el 91 de dciombra del 2014 y hasta la facha ie omistn de este mforma (marzo 91 del 
2018) no se procura eventos que en la opinén de la Aduinisracin da la Compañía 
Eacioran tener un efecto signicanwo sols los estados financieros que de adjuntan, axeepto 

porto squinte 
Mediante Resotucón OH 2015 ema en marzo $ del 2016 par al Comió de Comarca 
Extenor” CONEX, us resuelto establecer Solvelasa arancelaria, de caráner temporal y no 
Aoiernatoña, on sl propósito de segu sl nel ganeral de mprriaioces y do esa sramera. 
aleaquardar el equibio do la balanza de pagos, an porcontyes del 5%, 157, 25% y 45% 
isa 1od00 los productos importados, independiente del para de proosdencia curarte los 
fróxmos 15 meses Consecuentemente, la anicaoon de tela mueva maga armrceleia, 
recta productos que mpaña la Compañía y podría generar una contacain sí la demanda d8 
producios mportados, debido alos ajustes en ls precios 

Ea 00 

Y 

 


