
COMPAÑÍA RECI E PAPEL $4 co 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR10S AÑOS TERMINADOS FL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2044 

1 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 
MPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO - La Compañía fue constturda el 13 

de cayo de 1871 en la cudas de Guajaaal s inserta en el Regsvo Mercanti en e) mamo 
“año. Sa demieio y actidad comeral es realzada en el lem 4 5 del canto de Duran — Tambo 
y cuya setvidas consiste en la venta de secos relacionados Con las artes graficas e 
impresos La Compañía mantene asignado por el Senacio de Remas Intemas el Registro 
Único da Contribuyentes Na 0980017524001 y su dirección electrica es wn repaloo com 
Pneraciones = La Compania presenta sm endeudamento del 71% del total de sus pasos. 
JUS$. 276? 180 en el año 2012) en resgción al total de sus actwos (US$, 3,921 187 en el año. 
2012), tacual reza a ciación de dinero de terceros para generar Utidades. 

2 PRINCIPALES POLIMIGAS CONTABLE; 
Pectaración de cumplimiento. Tar como es requerido por ta NIF No 1 Adopción por 
prímera vez de las Normas Intemaconales de Información Financiera" los estados financieros 
ciuntos de la Compañia por el año femnado al 21 de diciembre del 2014 (periodo de 
ifaasición) an sido ajustados al1 de angry del 2012 3 NIF con el propósito de ser uílizados 
axclusoamente an el praseso de aplicación de as NAF para los estados Anangeros por el año 
formando el 31 de diciembre del 2012 y puedan consiiuir ambos periodos Una base 
comperalwa unforme Los estados inanctros por el año termnado el 31 de dicembre del 
2061 reportados a la Superntendencia de Compañias del Ecuador y Servo de Rentas 
iptemas (St), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabiidad NEC 
las cuales diferen en ceras aspectos caí las RUE 
Los presentes estados financieros por el año ermado el 31 de diciembre del 2012, 
«onsétuyan las primeros estados financieros de la Compañia preparados de acuéndo con NIF 
5u adopción es miegral, explo, sn reservas y su spigación es unfomme en los ejemicias 
ecorénrcos que se presentan adjuntos   

La preparación de los presentes estados finencieros de scuerdo con NIF requiere que la 
Administración de la Compañía loe ciertos estimadas contables crltoos y establezca algunos. 
supuestos anharentes a la actiidad ecorómca de la Compañia, con el objeto de def la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman part e los estados friancieros y sy. 
úluación ln sas pollas contables de la Compañte Las areas que involugran mayor grado de 
liso o complegidad o ¿reas en las que los supuestos y setmados son signifcalvos Para los 
Estados rnancieros, son desertos más adelante Las estimacones y supuestos ublizados estan 
asados en el mejor conosóniento par parte de la Adminstración de los hechos actuales, sn 
embargo, los resultados finales podrian yaaa en retsión can los estimados originales debido 
lo corea de exentos faros, 
Basa de presentación Los estados fineros axjuntos son preparados de acuerdo con las 
IF (IFRS por sus suas en Inés) emiidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contsidad (ASB por sus Siglas en Inglés) las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabitigad (NIC) y los pronunciamientos del Comitg de Inerpestarines (CIRIE y SIC pOr sus 
salas en Ingles) 
La Supermendanea do Compañías mediante Resolucines No. (GQ ICIO0 y No 06.Q.ICL004 publicadas en el R O No. 348 de septembre 4 del 2005 dispoeo que las AA y 
IF respecivamente, sean de aplicación blgetorz a par de enero 1 del año 2009 por pare 
e las entidades sujetas a su corral y vistenca, decisión que fue raicada con la Resolución 
No ADM No 08198 putlicada en ol Supiemento del R O No 378 de jua 10 del 2008



2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Propiedads, planta y equigo, pete. Están registrados sl costo de adquisición Los pagos 
por mantenimiento son cargados a Gaslos, mentas que las mejoras de importancia san 
Ceptaltadas Enel aña 2041 la Compañía eniizó la coratación de gerto veluador clíicado. 
par la Suparntendancia de Compañía cuyos etactos fueron regttrados contra tikdades 
retenidas, nota 6, Los activos Mos son depreiados aplicando sl método de Ilnea recta 
considerando como base ta vida Url estimada da estos actos Las tasas de depreciación 
anual delos acinos fics son as siguentes 
Activas Tasas 
Edificios 5% 
Muebles y enseres 10% 
Maqanaríss y equipos de oflema 10% 

tnstalamiones. 10% 
Vehiculos. 20% 

Equipos de computación 2330% 
Iserslones an acciones Las inseepanes en socnes donde la paricpacin es sayor al 
20% se encuentran regsvadas bejo el método de panicipación Bajo este método los 
dividendos recibidos disminuyen el saldo de mversiones y el mgreso se reconoce en la medida, 
de la gananoi las pérdidas presentadas por a entdad emisora de las acciones A parir det 
¡año 2012 la Administración de la Compañía, basado en la NIC 28 no ajusto las mugmas por 
medo del método de parisipacin, nota 7 Los aumentos y dismnuciones futuros, de los 
saldos de inversiones en acciones serán cargados y soredíados a resultados en función 9 la 
resinación de activos y pasivos en las empiesas en donde se mantienen las participaciones, 
Pasivos Miraneleros. Son obigaccnes de pago por benes o senvicos adquindos en el curso 
"ommál del negocio, reconocidas al valor nomnal de las facturas relacionadas aproxmado 3 su 
valor amotizado. El paswo Mnanciero es ciaicado como pasivo Comente cuando tiene 
vencimento menor de 12 meses contados desde la fecha del estado de sluación financiera do 
lo contrano son presentadas como pastos na corientes. 
Activos y pasivos por Impuesto éilefdos.- La Compañia reconoce actvos y pasivos por 
impuestos diferidos sobre Las diferencias temporarias que surgen entre la base tributaria y la 
base contate, utlizando el mátodo del paseo nota 8 
Reserva legal. La Ley do Compañias requiere que el 10% dl ls ullidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% det capital susamto y 
Pagado Esta reserva no puede ser cisaiauda a los socinstas, pero pueda ser utlizada para 
bsorber pérdidas futuras o para sumento de capital 
Recongegmento de Ingreso - La Compañía reconoce las ventas como ingresos cuando se 
efecnlala nansfesanos al clenta dela teta delos nesgos y benefins de ta propiedad de tos productos 
Intereses sagados.- Son registrados mediante el método del efecto y se originan en los 
réstamos concedidos por insifuciones financieras locals 
Panicipación de tratmadores en las utlidades.- La Compafa reconoce con cargo a los resultados del ejer en que se devenga el 15% de partogación de los Lravajadores en las ubldaces, e conformidad con lo estabiecito en el Código del Trabajo, nota 19 
Erovisión para impuesto. la senta» La prowsión para impuesto a la renta ss calcula "mediante la tasa e impuesto aplicable las uicades gravables y Se carga a los resultados del año en que se gevenga con Lose en el mátado de mpuesto 3 pagar Las disposiiones ibutanas vigentes establecen que la tasa corporata de impuesto 3 la renta será del 23%



UNCIPALES POLI JELES (Continuación) 
- Obligaciones finansiaras - Esián presentados a su valor razonable en función al hemo de 
vigencia de las obigaoranes, notas 9 y 13 

- Emisión de obllgación Están prasentadas a su valor razonable en función al tiempo de 
gencia de la abigación, nota 12 

« Acciones de la Compañia - Están representadas por fulos ordinarios y normativos que 
Eatizan an Bolsa de Valores en Ecuador nota 16 

Las NIF requieren cerlas revelaciones acerca de los ¡nsirumentos financieros, que tenen 
relación con tes cierantes mesgas que afectan COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL SAA 
REPALCO tales como. mercado, fnancieros y generales de megan, tal como se detala a 
contrae 
Marcado La Compañía opera principalmente en el mercado de las artes graficas e impresas 
debido a que su proceso de producoón es en base a los peidos de sus clientes, a deración 
de su Índice de rotación anual el 31 de diciembre del 2012 es muy elevada, existiendo un 
nesgo de obsolesceners minmo. 
Elnaneieros La Compoñía enfrenta nesgos crediicios moderados debido a que la canera 
¿stá compuesta por crecio de hasta 90 dlas de plazo promedio. 4 24 de diciembre del 2012 y 
2011, no asume riesgos de flueraciones en los Lpos de cambios debido 2 que todas las 
operácones de compra y venta se realizan en dólares moneda adoptada por la Repúbica del 
Ecuador 
Obligaciones, finaneferas.- La Compañía se encuentre expuestas a riesgos en la tasas qe 
interés det a que mantenen préstamos con tasas vanaies, Este riesgo es manejado por la 
Compania mediante la contalación de préstamos, solamente, cuando son necesanos, 
raviendo una combinación entre corto y largo plazo y cancelándolos a tempo. 

¡Generales de negocio « La Compañía mantiene pólizas que cubren daños de sus activos y el 
de sus vabeyadores La cobertura de dichas pólzas incluya seguros de wa, de atención 
médica, vehiculo y de fidoldad sobre sus empleados que ocupan cargos estretégios, 
Efectivo en ala y bantos, Comprenden ol efecivo cisporibie y las importes depositados en 
cuentas conientes en banos, dspombles aa vta 

Provision para cuentas incobrables» La Compaña establece con cargo a resultas 
provisión para clbri posibles pérdidas que pueden llegar producirse en la recuperación de 
las cuentas por cobrar con base a la establecido por las disposuones legales vigentes y se. 
«lsminuye por los castigos delas cuentas por cobrar consideradas Iecuperables 
Suentes por cobrar Esión registradas desde el imow a su valor de transacción 
procediéndose can posterioridad a reconocer con carga a resultados del año una prawsón 
para cuber posibles perdias que pueda llegar 2 produnire en la recuperación de las cuentas 
Por cobrar (onentes) en base a una avalusción de las mamas de acuerdo 2 lo establecido en 
las disposiciones contarles y tbulanas legales agentes 
Exstencias= Están registradas sl costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de 
Aquidación) — El costo de los productos termados se determina Bajo El método promedio 
tomando como base el costo de la factura ms los asccrados can las importaciones y el 
proceso de producción. El vaa neto de sestzación de los productos Terminados se determina en base al precra de venta estmado en el curso normal delas operaciones de la COMPAÑIA. RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4 REPALCO menos los costos de dstnbución y ventas, Las. importaciones en tránsio son registradas sl costo según factura más los gastos de nacionalización mcurmdos. 

 



2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
£120 de noviembre del 2008, ¿a Supermtendencia de Compañtas omitó ta Resolución No. 
08,6 DSG.010 punicada en el RO, Na 498, que establecía un omnograma de apicacón 
bigatona de las NIF por parte de las entres suetas a su control y vglancia Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía apio obigatoriamente las NIF a partir de eneco 
1 delo 2012, temendo como pertado de transición el año 2041 
El 23 de diciembre del 2009 la Superintendencia cie Compañtas amó la Resolución No 
SC.DS G.09.005 que fue publicada en el RO No 94, mediante la cual se estableció un 
instructivo complementario destinado pera la Implementación de las principios contables (NIF) 
para ls etidaces suyetas a su convol y vilancsa 
Durante el año 2011 la Superintendencia de Companias del Ecuador, procesió a eme las 
sguentes disposiciones Resolución SC.ICICPAIFRS.G 11007 publicada en octubre 28 del 
2013 (Destino de Jas saldos de las cuentas reserva ds capllel reserva por donaciones, reserva 
Bor yalusción o superdut por reyaluación de inversianos,Jesultados acumuiados provemntes. 
de ta adopción por primera vez delas Normas Infemacinales de información Financiera = NIF. 

Y la Some Intemaciona! de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Enbdades — 
PYMES, superaWt por valuación, utidados de compañias holding y contríadaras y 
designación e unformo de peros), Resolución SC 10! CPAIFRS G,11010 publicada en octubre 
11 del 2011 (Aplicación de las Normas Intemacionales de Información Futanorera — MF y adela 
Norma infermacienal de Inomación Financiera para Pequeñas y Macianas Entdados — 
PYMES para las compañías sujetas el contol y upancia de fa Supenntendoncia de 
Compañías dl Ecuador) y Resolución SC.ICICPAIFRS.G 11 015 publicada en diciembre 30 
del 2011 (Normar enla acepción por primera vez de las NIE para las PYMES, la utiizacn del 

Valor azonabía o ravalvacón como costo sisburdo, en el 5aso de los bienes inmuebles) 
Un resumen de las pmnopales nomas contables apicadas por la Compañía, para la 
preparación de los estados fnaneteros, defimdas en función a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2012 y 2041 se mencionan acontnuación 

Moneda funcional Los estados financieros adjuntos están expresados en Dolares de los 
Estados Unidos de América moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marza del 
2000 Consecuentemente, la moneda funcional del arbsente económico primar donde opera 
is Compañía y la moneda de presentación delas panidas inchacias en los estados frances, 
es el Dólar delas Estados Unidas de Ameca. 
Aclivos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. Comprende instrumentos. 
fnanaeros y categorías de no dervados y consisientes en cuentas por cobrar cuentas por 
pagar, obligaciones nanciesas y acciones de la Compañía (nsttumentos patrmomales] Se 
regstan micalmente a Sy valor razonable, más las costos de transacción Grestamente 
añrbuisles a la compra o emisión de éste y se reníiran en el momento en que existo el «compromiso de atquir tales actos, El reconocimiento as un acto fnanciero se da de baja ¡cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los fos de etectivo del tivo finamtiro xgpara o cuendo la Compañía transfise el scivo financiero a ora pare en retener et control o sustancialmente ls sesgos y beneficos de ese activo En el caso de los pasivos Inancieros, Gio sa dan de baja cuando la cizacin espucca expo o es carcieda Un deta e el 

  

+ Cuentas por cobrar- Son registradas at costo, esto al momento de la negociación de la venta del producto y cuando es efectuada la transferencia l lente de la lutatdad de los iesgos y beneficios de la proniad delos praductos nota 3 + Cuentas por gagar Son registradas al costo, osto al mementa de la negociación de la 
compra de matenales (bienes) y de la recepción de servicos (prestación de senios 
prutestnales), que son uilízados pera el proceso productivo, nata 10.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
sobre las ubidades gravabios (19% si las uritades son remvertdas "captalizadas par el 
contibuyenta hasta el 31 do isemmbre del año siguente), Durante los año 2012, Es Compañía 
Calculó ta promsión para impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% nota 18 Con ia 
puesta en massa del Código Orgánico de la Producción Comeruro e Inversiones publicado el 
29 de diciemire del 2010 a través del RO No 351 se establece por medo de las 
Ssposiciones transitorias, la reducción de la tanta del impuesto a la renta, la misma que se 
aplicara en forma progresiva a partir de los eercias fisegls [emminados al 2011 2012 y 2013 
2n24% 23% y 22% respectuamente 

lso de estimaciones - La preparación de los estados Manaeros de acuerdo can las AIF 
bequieren que la Admnisbación efectia ciertas estimanines y supuestas contables inerentes 
ala sctudad econóraca de la entidad que inciden sobre la presentación d actvos y pasivos y 
los montos de ingresas y gastos durante el periodo correspondiente así como tamién las 
revelaciones sobre actos y pasivos contingentes a la fecha de las estados fnanmeros Las 
esimacones y supuestos uñizados se hasan en el mejor conocimaento por para de la 
Admiistación de los hechos actvales, sin emargo, los resuados finales pocklan variar en 

relación con los estimados riginales debio ala ocurenca de eventos faros. 
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 
AL31 de diciembre del 2012 y 204% un detalla es el seguiente 

202 200 
(Dólares) 

tentes, nelo de provisión para cuentas incobratles. 
porUS$ 4.080 en lato 201? y US$ 19.719n el 
amo 201 SNDTT 402502 
Aniciposrefacionados 159 421 0 
“Cuentas por cobrar relacionadas 13,405 o 

Otras o BA18 81918 
Total 0228 464,57 

Cllentes Al 31 de dleembre del 2012, representan valores adeudados por ventas de 
Productos, entra las clentes principales tonemos: La febril S.A, en USS, 24532 Industnal 
Koteas tom S.A. por US$, 47 189 Cirgk S A porU5g 17.267 Unión de bananeros ecvatonana 
SAA por US$, 16,248 y Omersa S A. en US$ 14,034 185 momas que tienen un vencimiento 
promedio de 60 aias plazos 
Anticipos relacionados. Al 34 de diiembre del 2012, fos anticipos a proveedoms 
corresponden a desembolsos realizados hata el accionista dela Compañía sobra los cuales la 
exite documentación complemantana sufiente para la recuperación de dichos montos 
El meyeniento de 1a provisión pera cuentas incobrables por los años tesminados el 31 de 
Sceembre del 2012 y 2011 esel guiente 

012 zm 

(Dólares) 
Saldo al cio del penado 19719 18879 

  

Pasan 19719 15879



ACTIVOS FINANCIEROS, NEO (Continuzción) 

ES 201 
(Detares) 

Vienen 19,719 15,279 
Prowsión 4,099 E 
Castigo ¡98719 (20 

Saldo al final del periodo ——40 9.18 
Alustes por adopción de laa MIE Al 1 de enero del 2012 la Compañia procedi austar su 
Cartera de clentes por su di recuperación gor un monto de US$, 46,078 ta mama que fue. 
ajustado contra cuentas patnmmoniales en la subcuenta adopción por primera vez de las NIF 
EXISTENCIAS 
AL31 de Aciembre del2012 y 2011 un detal es el siguente 

am 20 
(Dólares) 

Matera prima y materiales s3rOD sa2e72 
Productos terminados. 301895 209483 
Hensmientas y repuestos 56930 52275 
Productos en procesos 4901 288 
Mercader en tánsño 887 20,063 
tos 2475 1738 

Subtotal 202080 zar 
Austes por adopción de las NIF 4 238 

Tota 002060 585598 
Alustes por aropelón de tas NIE - Al 1 de enero del 2012, la Compañía procedó ajustar su 
¿uenta de exslencias (nventarios obsoletos) por un manto de US$ 347 975 la msma que fue 
ajustado contra cuentas palsmensales en a subcuenta adopción por primera vez de las IF 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
A131 de cxciembre del 2012 y 2051 un detalles el aguente, 

2012 zu 
(Dólares) 

Servigio de rentas íntemas (SRI) STg07 42.220 Anticipos proveedores. 36562 30102 Empleados: 14,352 18,006 
Seguros antoipados 208 708 

  

Taal 8925 370947



SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuación) 
Senscios de rentas Intsrmas (SRI, Al 31 de diiembre del 2012, cortesponden a US$ 
36212 por mpuesta a la saña de divisas generadas por importacionas, los cuales fueron 
ubizados por la Compañía como crédio fbutano para el pago del impuesto a la resta del 
asjrcic económico comente, En adición mcluyen USS 3,930 por retenciones en La fuente 
efactuadas por lientes. De acuerdo a la pormsia verte pueden compensarse en un plazo 
máximo de tres años con obligaciones presentes y Tutaras de impuesto a la renta, grava 
notficación al Duector General del SRI También puede soltarse el remtegro de las 
retenciones en e fuente, mexiante rémta de pago en exceso cuando et impuesto a la senta 
causado en el ejercicio confente fre méenor al antipo pagado más las retenciones 
PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPO, NETO 
AL31 de aciembre del2012 y 2011 un detalles el siguiente 

az 20m 
(Dólares) 

Maqonanas 2208583 — 1719786 
Terrenos. 225609 D 
Vehiculos 134.230 154978 
Instalaciones 107.376 101895 
Equipos de computación 105,340 43,474 
Muebles y enseres 56,508 s06t8 

Subtotal 2834138 207075 
Depreciación acumulada 100.797) [89482 
Total neto. 200360 1091288 
Darante los años 2012 y 2011 el movimiento de propiedad. planta y equipo. neto fue el 
guiente 

  

2012 20m 
(Dólares) 

Saldo alicia, neto 1091200 8288T2 
Adiciones TOS4r 11800 

Revaluó por aplicación de tas NIF 0 a 
Ajustes y/areciasicación 71298 9 
Depreciación anual 100158) (  es267) 
Salgo alnal neto. — 180088 1091208 
Adiciones - Al 31 de diciembre del 2012, representan las adausimiones de maquinarias de 
impresión digital par US$ 375,000, un equipo rtañex an US$ 92,782, equigas de computo 
ps en US$ 19,064 wstema panaceasof por US$ 5,000. 
Bonlstro de avalúo Representa regisuos efectuados el 1 do enero del 2012 produrto del avaluó realzado a las propiedades, plantas y equipos, como pare del proceso de implementación NlÍF y que sepresanto un superávi por US$ 736,432 nota 21 El informe de revaluación de propiedades, planta y equipos fue efectuado por el penso valuador Ing Manoel 
Fero Salezar profesional calfcado par la Superintendencia de Compañías y 
Superintendencia de Bancos, tespectvamente



1 

INVERSION EN ASOCIADAS 
AIS1 de diciembre del 2012 y 2011 un detalles el guante 

  

    

2012 209 
(Dolares) 

Participación 
Inmobitaria 50.0% 460,198 460138 

Total 48948 480.138 
Inversiones en acciones, Esta registrada con base al costo de adquisición austado uizando 
ara tales efectos el método de paripación La Adenmslración de la Compara, basado en la 
NIC 28, no ajusio las msmas por mex detmétago de partpación. 
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO. 
AN 31 de diciembre del 2042, comespondon a las diferencias lemporanas, que surgen como 
¿gastos en un perio y que se compensaran con ls resultados posteriores y que coresponden 
actos por impuesto diferido por US$ 7,224. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y PORCION CORRIENTE DE 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA A LARSO PALZO 
AL31 de ciciemtice del 2012, un detal es el siguiente 

(Dólares) 
Banco del Pichincha S.A. 
Operación F 1544905-00 por US$. 210,000, contaldo para 
capital de tabajo concedido en septiembre del 2012, con 
vencimiento en septembra del 2013 y con tasa de merés 
anual del 974% 160215 
(9) Porción corriente, nota 4% 
Banco del Austro $ 10404 
Banco Pichincha SA 5251 
Banco Amazonas S A 23:20 

Total 175500 
AU 31 de ciciembre det 2011 un detale de las obigaciones con las instituciones Imansteras es. 
omo sigue. Blanco Balizanano por US$ 315.268 las cuales comprenden 4 prestamos par un monto tolal de US$. $22.000 con lasa de nterés del 9,62%, Bianco Pichincha S A. por US$ 
344,365 por un monto micial del préstamo en US$ 450,000 con tasas que Ruckian ente el 
112006 y 19 74%, 

ICIEROS 
AL31 de diciembre de(2012 y 2011 un detalle es el siguenta 

202 2011 
(Dólares) 

Proveedores 
Extenor 20248 298782 

Pasan 4282AS 228.782 
 



10 PASIVOS FINANCIEROS (Continuación) 
am 204 

(Dótares) 

Vienen 429748 228,782 
tocal 3segra 1204808 

Anticipos de cientes 43737 8592 
Otras. 2310 5334 

Total ——R9 SL 0857 
Proveegores. Al 31 de disembre del 2012, representan priopolmente sakios de 
adquisiciones de bases de matera pruna para la creación de artes gratas de su priapal 
proveedor del extenor Productos Adhesmos Ausiad SA por 957 938 (US$. 176514 ea al 
2011), y su proveedor local Graphic Souros C.A, por US$, 228,376, las mismas que no 
evengan mteres y tenen un venemento promedio de 60 las 

11 QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL31 de diciembre 2012 y 2011 un detal os. siguiente 

2012 2091 

(Déstares) 
Beneficios cociales. 

Déomo cuarto sueldo (Bono escolar) 13046 12897 
Vacaciones 11707 1505 
15% Parterpación de tmbajadores, nota 19 6305 14108 
Décimo tercer sueido (Bono nawdeño) 3448 2719 
Fondo de reserva 1,501 42 

Impuestos por pagar 
IVA por ventas 808 2591 
Retenciones en la fuente 4,054 2724 
Relenciones en la fuente a empleados 4047 5038 
Retenciones en la fuente e impuesto ala renta 1279 1021 

Instituto Souatorjano de Semuridar 
Apomes alIESS 10,53 9920 

Tota 52% 51738 

AL 31 de disembre del 2012 la Compañía regstró una provisón por beneficios a empleados 
(decimo tercera, deco cuarto y vacaciones) en US$ 85411 y se registraron pagos par el 
emo concepto en US$, 83,918, tas cuales fueron registrados contra resultado de of, 

12 EMISIÓN DE OBLIGA 

  

ALI de ditembre del 2012, la Compafte reconosió la Primera Emsión de Oltigeción por 
US$ 1,000,000 a cual la COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO $8 
inscribió como emisor en el Regisro de Mercado de Valores, cicho monto Bene un plazo de 
vencmiento de 4 años, la misma que estará amparado con garantias gengrales con pagos de 
caplel semestrales enlereses Inmestrales, Dajo las squentes caracteristons
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EMISIÓN DE OBLIGACIÓN (Continuación 
Serio por olase Detalle Tasa deinterés — Plazo 
ase 4 500,000 2.00% Hasta 1.080 olas. 
Case 2 500,000. 825% Hasta 11440 días 
La Compañía PLUSVALORES Casa de Valores fue asignada como Agente Estucturador y 
Colocador mientras que a la calficadora de nesgo fue asignada a la Compañia Humphreys 
SA Adcunament, la Compañia se comprometa a cumple con los resguardos de las 
obigaciones, como Son de mantener la felación de aetivos bres de gravamen sobre 
obigaciones en orculación, según la esiabiecs la Cociicación de Resoluciones expedidas por 
el Consejo Nacional de Valores como límite de endeudamiento se compromete a mantener 
una relación pasivos fianciesos con costo soore pairmono por debajo de 175 en lodo 
momento mientas esté ygente fa Emisión, 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 
AAL31 de diciembre del2012, un deta es el guiente 

(Obiares) a Pico 
Uperacón $ 1B1A234.00 por USS 490.000 contalo para 
captal de traba concedido 3 18 de noaemtno del 2012 
Con vencrmiento en onto 18 del 2018 y con tasa de 
ineres anual del 974% 450100 
Banco ds Austro S.A, Operación 50072415, contraldo para caps de rana por 
US$, 36,996 concesido en ombre 29 del 2010 can 
vencimento en oclve 29 del 2014 y con isa de interes 
amualdel 1520% 292819 
Operacn $ SOO23918, conwral para capi de tao por 
US$ 22.508 concadlo en febrero 18 del 20 con 
vencimiento en febraro 18 del 2035 y con Issa de mosto 
amustdel 1520% 12.908 
Tadotas do crédito Banco Boliviano 10.208 
Banco de Amazona Sa, 
Operación X 50023730, contaldo para capta! de trabajo 
Bor US$ 12,529 consetido En oEtube 22 881 2010 con Vencimento en novembre $ del 2014 y con asa de merés 
Sader 23% 5 
4 Porctón comente 
Banco de Auto S.A 10.408 
Banco Plohnera SA. 5551 Banco Amazonas SA. do 
Tas —095u 

PROVISI E JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACIÓN 
AL 31 de diciembre del 2012, la Compañia reconoció provisión por jubilación patranal er US$. 269,378 y desahucw por US$ 58,393 de los cuales US$ 279.582 fueron recanoadas el 1 de 
nero del 2012 contra la cuenta adopción por pnmera de vez de las NIF nota 21
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PROVISIONES DE JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACIÓN (Continuación) 
A31 de dotembre del2012, a Compañía no procedi actualizar al estucso actuara! en visa de 
sus indices Anancieros, las cas de la úlma actuaización del estudio actuarial 21 31 de 
csembre del 2011. lve determinado en base a los benelds proyectados ubizando el método 
ie costeo de crédio «nitano proyectado, Los princpales supuestos utlizados en la valuación 
de la reserva matemática para la jubilación pañonal fueron los sgutentes 
Salano mínmmo wtal(USS.) 282 
Número da empleados $ 
Tasa de descuemo anual 00% 
“Tasa de incremento salana(anval) 240% 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIOMISTAS 

Capital socal Al 01 de disembre del 2012 y 2012, está representado por 600,000 
partcipaciones nominalis de US$_ 1 00 las cusles están repartdas de la siguiente manera 

  

Participaciones — Total * 
(Párares) 

Sr Daniel Lebeé Svigtsky 449760 449780 7490% 
ing. René Lebed Suglsty B587S 65875 1098% 
Sra Mnar Lebed 5. de Saenz THB7S 7875 119T% 
Sra Ospa Muler Ly 12500 12500 208% 
Total 00.900 00,000 400% 
La Compañía ha dado cumplimento en febrero del 2013 8 lo estalecdo por la 
Supenntendencia de Compañias del Ecuador la misma que an septembre 7 del 2009 pubica 

través de la Resolución No. SC.$G 5R5.G 09 02 un inslsuctivo mecianta el cual se establece 
los Insamientos que deben cumpli las compañías extranjeras que son accionistas o socias de 
tompañías ecoatonanas, con l fin de reguianzar su stuación con el Organismo de Contol 
Scietano, as como tambn la nformación y documentos que deben presentar las sociedades 
nacionales que tengan como S0c0s o aconiias a comparas extranjeras 

Con mass en 12 Resolunión NAC DGERCGC11-00993 ema por el Servico de Rentas 
Islemas el 17 de octubre del 2011 se dispone que los sujetos paseos insoñtos en el RUC 
como sociedades deben oblgatoriamente, normar ante er SRI_ ei domcilo o residencia y la 
identidad de sus acciangtas, partiipes o sos. La Compañía espera cumple con este 
requerimiento de nformación hasta e128 de febrero del 2013 
Ltlidad por acción. La utiitad básica por acción ha sigo calada dividiendo la lidad neta 
¿el ejercicio Stibuble a los acclonstas, eniro el promedio ponderado del amero de acciónes sn cacalación al 91 de diciembre del 2012 y 2011 
SOSTO DE VENTAS 
AL31 60 Gciambre del2012, un detalo es elsguente 

(Dólares) 
Costa de producción 1.582.187 

Pasar 16582,187



16 — COSTO DE VENTAS (Contmuación) 

  

(Dólares) 
Vienen 192,187 

Consumo de matanas primas. 1095208 
Gastos de fabricación 307255 
Mano do obra 294,338 

Subtotal 3389996 

44 Transferencia a productos terminados. 11595209) 
Total S9RJEz 

47  GASTOSDE ADMINISTRACIÓN 

AN 31 de diciembre del 2012, representa prinapalmente pagos efectuados por sueldos y 
Salarios del personal por US$ 242,382 (US$ 982,785 en el año 2011), asesora y honoraos 
profesionales por US$ 124.564 (US$, 120,828 en el año 2011] mpuestos y contribuciones en 
US$ 47 113(USS 13, 640 en el año 2041), servcios básicos por US$ 31 824 (US$ 29,488 en 
elaño 2011) y arrendamientos USE 13,354(U59, 10,356 en elaño 2011) 

18 GASTOS DEVENTA 
AN 31 de diciembre del 2012, corresponden a gastos por comisión en ventas por US$ 37 192 
(US$ 69,378 en el aña 201), par estudos de mercado en US$ 14,369 (US). 9,249 en etaño 
2011) y publicaad y promociones ea ISS 2,259 

19. (MPUESTO ALARENTA 

El impuesto a la senta causado por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2014 se 
determina como sigue 

202 20 
(Dólares) 

Ulidad antes de pariopscén de empleados en las 
ubicados e impuesto la seta 000 7406 

más Gastos na decuoites 3115 az0 
Menos. 
8% de poropacn de rabejadores E Benetios por pedo » Tabajadores con capacasa especia 12838) (45879 

Base de led paa el impuesto ala renta 57423 50000 
2% y 209% d impuesto ala renta causado 13200) 2880
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IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 

    Determinación del pago mint la renta para elaño 2042 
za 

(Dólares) 
Antoio del impuesto aa renta calculado para 
elaño 2012 28.67 
249% de impuesto ala renta, 13207 
Impuesto a pagar (mayor entr elantipo 23% de 
Impuesto a a renta 28.967 

Hasta la fecha de emsión da este mforma (marzo 28 sel 2013), las declaraciones de mmpuesto 
a la renta conespendames a los años 2009 al 2012, no han sido mavisadas por el SRI La 
Adniiisiación considera que de exstr tensiones postanores las posbles observaciones que 
sunan 10 serán sgnifcstwes Las ejercicios sconimaos de las años 2009 al 2012 están a 
«isposición pera la revisión de las autoridades fiscales 

COMPROMISO 
Contrato de arrendasmento. La Compañía suscrixó contrato de amendamiento del galpón 
industrial ubcado en el solar $ 3 de la lización Tenas 2 la aura del km 4 5 via duran — 
tambo cuyo canon de arendamento es de US$, 2.000 más IVA mensuales, cho contrato Jue 
celebrado entre — Compañía relacionana temontiana Srio SA y la COMPAÑÍA 
RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO el 17 de septembre del 2007 cuya leche de 
vencimeno es de 8 años plazo cabe señalas que dicho contrato fue renovado con las msmas 
condiciones en septiembre del 2012 
APLICACIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - 
ME 
COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4, REPALCO provedó a cumplir una disposición 
Sxpresa de la Superintendencia da Compañías y adopto las NIF y las efectos monotanos 
“ginados portal ecision, se contablizaron en los seguros financieras el 31 de diciembre gel 
2011 Alos efectos dentífcados como parte de la plicaión de la NIF 1 (Acioparón por primera 
vez de las MU) se tes apicó el tratamento permitido por la NIC 8 (Políicas contabíos, 
Cambres sn las estimaciones contables y Ereras) 
ta Compoíla adoptó las siguentes nomas que se exponen a continuación y que son 
metenslos para el desarrall de sus operaciones de negocios, en base ala información vigente 
de las msmas gublcada en la fágna WEB del Consejo de Normas Intemacionales de 
Contablidas (JASB por sus siglas en ngiés) Un detal es al suene 

+ NIC 1(Presentación do estadas Ananairos) 
NIG 2 (inventarios) 
NIG 7 t£stados do yo de efecto) 
NIC 8 (Policas contabias, Carbos an las estaciones y Envres) 
NIC 12 (impuestos a las ganancias) 
NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC-36 [Detanora en es vator de las activos) 
IG 18 (grasos ordiarios) 
NIG 24 (formantón a ravetar sobre pares relacionadas) 
NIC 37 (Provisiones, aotwos y pastas contingentes) 
NIC 38 (Actwos iniangibos)



2 cs lACIONALES DE INFORMACI = 
HE (Continuación) 

+ NIF 1 (Actopan por pnmera vez de las NA) 
2 UF 7 Castramentos fvancieros) 
Los ajustes dentíicados par la COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO, al 
31 de disembre del 2010, fueran seafizados pera cumpir con una disposirón fegel. en sazón 
de que las Normas Intemaconales de Infomación Fisengrera entraron en vigencia a part del 
año/fscal 2011 La NIF 1 (Adopción por pramera vaz de tas MF) establece que la COMPAÑÍA 
RECUBRIDONA DE PAPEL 5,4 RÉPALCO no necesña presenta el balance general al 31 de 
ietembre del 2010 [de aparta 21 1 da anaro del 2011) en sus primeros estados Impnateros 
con arreglo 9 las NIF Los ajustes surgason de sucesos y transacciones anteriores la fecha 
de transición a las NIF y por lo tanto la COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL SA 
REPALCO reconoció los mimos en la fecha de transición a las NIF el 31 de dsctembre del 
2011 directamente en a cuenta ulidades retenes (aplicación por primera vez 02 las NIF), la 
ue forma parte del patrmonia neto de los acciona. 
COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO Como parte del proceso de 
transición yde disposición legal la Compañía api obligatoriamente las NIF 3 porur de enero 
1 deLaño 2012, teniendo car parado de tranerión el año 2034 poro qua an oetubre 22 dal 
2012 y 15 de movembre del 2012, cumplió con la Presentacion del cronograma de 
implementación y canellación del palrimans respectwamente, arte la Supenntendenas de 
Compañías y el cualincluyá lo sguiente 
+ Plan de capacitación 
+ Plende mplementación. 
+ Fecha del dagnóstco dejos prmcipales impactos 

Adicionalmente la Compañía elaboró para ls respectivos pertados de transwaón, o siguente: 
+ Conaliación del patimono neta de los acconstas reportado en hase a Nomas 

Ecuatorianas de Contabiidad y correspondiente a) $1 de ciclembre del 2011 y 2010, al 
úpolrimanta neto de los accmnislas convertido bajo Normas Inemaciónales de Infomación 
Fnancesa, 11 de enero y a131 de dsiembra del2019, 

« Cenaliación del estado de resultado uídilad ael poriodo) en base a Normas Ecuatorianas 
de Contablidad al estado de resultado bajo Normas Inemacionales de Infomación 
Financiera al 31 de diciembre del 2011 

« Revelación de asuntos y/o ajustas materiales silos existoren al estado de fujos efectivo del 
31 de diciembre del 2011 según el caso, prevismente presentado bajo. Normas. 
Ecuatorianas de Contabidad 

La Compeatta durante el año 2010 procesó  wenticar tos efectos como parte de la aplicación 
de la NIF $ (Adopotdn por primera vaz de las MIF) y los cuales fueron registradas en el Palrimano de la Compañía el 31 de diciembre del 2011. Un detal de las ajustes efectuados enel patrimonio es eleiguiente 

Patrimonio de Wtlidades 
leg seciomstas retenidas 

(Dolares) 
Registros caltafles com MEG 914 de giejomra der2011  1,507.327 nu 
uste de cuentas por cobrar 48,078) 49.078) 

Pasan 1521299 (905)



21 APLICACIÓN DE LAS NORVAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA = 

  

Patrimonio do — Utilidades. 
los accionistas retenidas 

(Dolares) 

Vienen 1521249 (908) 

Auste de existencias (o 3ATITS) [BA AT) 
Alusta porrevaluo de propiedad plantas y aqupos 298430 206400 
Registr de provisión de jubiaión patronal y desahucio E 218682 1 27802) 
Registro de impuesto diendo. 71224 7224 

  

Rogístros contables con NIF 211 de enero del 2012 198.248 —428:488) 

Estos qustes «dentados por la COMPAÑÍA REGUBRIDORA DE PAPEL S.A REPALCO al 
3 de dembre del 2011, fueron realizados de manera de cumpli con Una disposicada expresa, 
de acuerdo a Normas Inlemacenales de Información Financiera Los ajustes restantes por. 
US$. (391 459) susgeron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transición alas 
IF y por lo tanto la COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO reconoció los 
memos el 91 de dembre del 2011 directamente en la cuenta de utiidades retendas la que 
dormia part del patmanw neto de tos accionistas 

72 APLICACIÓN DENOBMAS LABORALES 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía mantuvo transsccnes con una Compañía 
que brinda el seruesos de viglancla mean el cual asta Empresa empleará trabaadores 
para mantanenos a dsposción de COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 
en las actividades de segundad 

El incso segundo det artcalo No, 4 de Mandato Constituyente No. 8 de rodo concomiane 
son el arteulo No, 9 de su Reglamento de Apicacón establecen, Los trabajadores de as 
empresas contratas de artvidades complementanas de acuerdo con 44 tempo anal de. 
serios, participarán proporcionalmente del porcentaje tegal de las ubldanes iguudas de las 
empresas contratantes en cuyo provecho se prestó el servicio Si las uslidades de la empresa 
que realiza actividades complementañas fueren supenases a las de la vsuaraa, el bateador 
Solo peritiá astas 

El arículo No 3 del Mandato Constiwyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de 
Aplicación, denen 3 as nolvidades complemostanas como aquellas raaizadas por personas 
sfacas constiuxdas de conformidad con la Ley de Compañías, son su propio personal, ajenas. 
2 as labores propas > habituales del proceso produciwo de la usuana en las actividades e 
«iglancia seguiidad almentacón mensaeria y timpeza, La relación laboral operara 
exclusivamente ene la empresa de acividad complementana y el personal por ésta 
«contratado en los términos de la Constitución Polñica dela Republica yla Ley 

Consecuentemente, mediante Jas referidas disposiciones legales, la Compañía tendría que 
lquidas y pagara los tabajadores de las empresas contratas de actividades 
complementarias el 18% de partipación aboral, sempre que su utlxiad Sea mayor ala de las 
Compoñies intemmedgrias “Al 31 de dioembre del 2012 y 2011 (a Admistracón de la 
Compañia, ha saliatsdo a la referida Empresa, los estados fhancieros a nvel de Formulario 
No 101 del Servico de Rentas Intemas (SAI y Sugermendencia de Campanas.



2 RESLASIFICACIONES. 

Ciertos saldos de los astatos Ahancioros pajuntos por lo años terminados al 31 de dicienbre, 
del 2012 y 2011, han akdo recinsifcados para propesto de pregentación de asta mforme de: 
conformidad con las nomas estabíacidas por el Censejo de Normas Intemscionales de 
Contabirdaa (LAS8 por els clas nn fnglés) y que han cido adoptadas por la Superintendencra 

de Corrgañioo del Exuador 

A EVENTO SUBSECUENTE 

En el Segun Suplemento del Registro Otis No, 278 del 24 do anaro de 2013, ha sito 
publicada £a Rasclución No. NAG-OGERCOG (3.0011 del Servo de Rentas Íntamas que. 
ealiza reformas a la Resolución NAC-DGER2009-0444 publicada en el Registro Oia! No 
224 del 25 do abr! dal 2008, La peincipal reforma Incemporaca, es que el anexo ía informo 
intagra! de precios de transferencia, debe ser mlaborado y presentado por los sujetos pastos 
el impuesto la rta qua Rayan sfechuzdo operaciones con parts relacionadas locales. El 

inpue pura posi lua de Spescones, ha sido estiblecdo par operaciones por 
'untos acumados tuperiores a USA 3,000,000, EN lalo que el importa para presentar el 
informe integral de precios de transierencia así como el amexp, ha sido establecido para 
operaciones por morios acumulados supenor a los HJS$. 8.000.000 y dicha feforma antra en 
Plena vigencia a parte! 25 de engro de 2019 

  

naaa Al — 
PRESIDE ERCUTVO. CONTADOR 

RA TOSIS


