COMPANIA REC E PAPEL £.A. (o]

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMWNADSS FL ¥ DE ICIENERE DEL 2012 Y 2011

1.

QRMACION SENERAL DE LA GO

MPARi UBRIDCRA D EL &.A REPALCOD.- La Campafifa fue constivida el 13
da mayg de 1971 en la ciwdad de Gueyegul 2 inscrita 2n el Fegsio Wercari! &0 €l misme
Ao, Su danicile v actividsd comertial 9 reallzada & el km. 4.5 del canto de Duran — Tambe
v cuya actividad consiste en la vents de servicies rélacionados can ias artes graficas ¢
impreses. La Compaila mantiene asignads por €] Servicio de Rentas [ntemas al Registrg
Unico da Contribuyentes No. 0990011524001 y si direccion electrdnia es www,repaloo.com

Operpclopes.- La Campaflz presenta vh endeudamienio del 71% del lolal de sUS pagives
(L% 2,767 750 en &l afe 2012) en rekacidn ai total de sus activos (LUS3, 3,821,187 en gl aio
20132}, 1a cual refleja Ia utilizagidn de dinerd de efcems para gemnerar ulifidales.

FPRINCI POLIMC NTABLE
Declarpgidn de cumplimpernte. - Tal pomo es requendo por fa MIF Mo, 1@ "Adopcion por

" primera vez de las Nammas Intemagimales de Infarmacion Finasciera®, los estados financherag

Adiintes de [a Comparnla par el ans EBmminade &l 31 de diciembre del 2011 (perodo de
Fansicidng hap sido ajustados al 1 de enero del 2042 2 NIF, con &l prepdsito de ser Hilizados
arclugamente an el pracass da aphicaciin de tay WIT Dara ks esiados nancieros por el ano
femrinado &l 3 de diciembre del Z01Z y puedan constiuir ambos perodds una base
comparaliva uniforme. Loz estades fingrcieros por gl afio termninado el 21 de diciembia dal
2011 rapartados 8 I Superintendencis 96 Compatlas del BEqusdor ¥ Seryicée de Rentas
Intemas {SR1), fueron preparades de agyerdoe con Mormas Ecyataniznas de Contabilidad - NEC,
[38 cugles difioren en cartgs Asfectys coi lae MIE,

Los presantes estadne financieros por el afc ferminado &l 3§ de dictermbre del 2012,
gonsuyean o= primeras es@dos financiergs de la Compaiia preparados da acuerdo oon MIF,
su adopcidn es integral, explicita, sin reserms v su #plisacion as unifonme en (95 EfEmicins
ECoNamicas e 56 presentan adjuntas.

La preparacikin de los presentes estados fnzncieros de acuerdg eon MIF requiere que |z
Adminlstraciin de la Compaiiia ylikce cienes esimados sontables ¢riticos y establezca algunps
suplrestos inherentes a 2 aclividzd ecotdmica de ta Compaitia, con el cbjelo de definie
valuasion y presentciin de algunas partidas gue forman parte de 105 £3ta3das financieres y 51
PETETIEn BN s poilicas eontshies de lg Compaffz. LEs &reas que involusean mayver grado de
juigia o compleiidad 0 dregs en l3s que 105 supuestes ¥ estimados son sighifcafives par los
getados financiercs, soh deseritos mas adelante. Las estitacienes y supuestos utilizados estan
bagados en ei Mejor conqsmiento par parte de [3 Admitistracion de oz hechos actuales, sin
ernbarge, los résulados fingles podrlan yanar en relagion con los estimados originales debide a
la vinmenaia de avandos e,

Hase de prasenfacion- L¢3 estadas financierss adjuntos son preparados de acverdo con las
MIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emittdas per el Consefe de Narmas Interracienales de
Contshilidad (IASB por sus Siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Interiacionales de
Contabitidad (MEC) ¥ kg pronunciamientos del Comité de Intevprstacinnes (CRIILE y S0 o 2
s0Es en Inglas).

L2 Superintandencia de Compafifas medianie Resoluciones No. (80001003 y Nao
06.0.IC1 234 publicadas en el R.O. Ng. 348 de sepliembre 4 ded 2005, dispuzg que las NIAA v
NEF respeciivamente, sean de aplicacian abligatoria a partr de enero 1 del afie 2000 por pane
da lag entidedas suialas a v BOETD Y Vidilancia, decisin gue fue ratificada con @ Resolueidn
Ne. ADM Neo. 02192 publicada en el Suplements del B0, Na. 378 de julia 10 del 2008,



2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Propfedades, planta y equipg, neto.- Estdn registrades 2l cosit ¢ aduizsicidn. Lo pagos

bor mantenimients son cargados a gastos, mientras que las mejaras de impoerancia san
santalizadas. En el afa 2011, la Compatia realizd la conlratacian de perita valuadar calificada
par la Superintendencia da Compaflla, cuyos efectos fueran reqistrades contra wlifidades
retanidas, nota S, Los gctivos fijos son depreciades aplicandg €l mélods de lnea recta
considerandn oomo baes 12 vida fil estimada da sstos actvos. Las tasas ce depreciscitn

anual de bos activos fijes 2o fas siguisntes:

Activlis Tasas

Edificios g%
Muebles y enserea 108
Maquinarias vy equipos de oficing 140%
fnetalaciones 180%
Yehicuks 20%
Equipus de cornputacidn 33.330%

Irvvarslones &n aecianes - (55 Nvesiones an acciones. dande |2 pEicinacan e mayne ol
20% se encuentran regisyadas baje & mélodo de patticipacien. Bz este méfods los
dividendos recibides dismlruyen el saldo de inversiones y el ingrese &2 reconece en Iz medida
de k3 ganancia o |as pérdidas presentadas pof Ly enfdad emizora de (85 acciones. A partir det
afg 2012, |3 Administracién de la Compafila, basado en la NIC 28, no ajuste 3s mismas por
medio del método de parcipaciin, nota 7. Los aumentos y dismineciones futueps, de |os
saldos de inversionaes en acoiones S&ran cardados v acrediEdos 8 resultadas ea fungitn a la
realizacidn de activas v pasivos en s smpizsas en donde se manticnen las parficipacianes,

- Son abligaciones de pago por bienes o sedvitios adquiidos en el curso
nammal vel hegooio, reconockdas al valar neminal de las facturas réfasicnadas aproximado 3 su
valor ameitizado, El pasive financieny es clasiicado come pasive carfente cuando tisne
vencimenta menor de 12 mases sontdos desde 13 facha dél adtado de siluactdn financiera de
lo contrario son prasepkadas GOME PESIVOS No corrisnfs,

Aciiyos y pagsivos por Impussto dilerldos.- La Compafila reconoce activos y pasivoes por
impuestos diferidos sobre (25 difenincias temporarias qua surgen entre la base tibutaria v la
base cortable, wtifzando el métads ded pasiwo, nata 8.

Heserva legal- La Ley de Compadiias requiere gque el 10% de la utilidad neta anoal sea
dApropiada coma resera lgal, Rasta que represente por fo menas 2l S0% del capital susorito
pagado. st reserva no puede ser distibuida 3 log aceimistas, pere pueda ser otilizada para
absorber pérdidas fulsrras o para aurments de capital,

Reconocimiento de Ingreso.- La Compadla reconoce kg ventas como ingresos cuando se
efectla la ahsferancia a cllente de a itzlidad de s resges y beneficio: de la propiedad de
oz producins.

Intereses pagadoa - San regisirados mediante el método el efectivo ¥ =2 oridinan en s
prestamcs concadides por insiuciones finarcieras locales.

Partieipacidn de trabajadoras en las uliidades - La Compafila recongee con carge a los
resullades del ejercicio en que Se devenga, @l 15% de participacidn de los rabajadores en las
utlidades, de conformidad son o esiabiecide en el Codige def Trabajo, nota 14,

fsién para l2 renta.- La previsidn para impuesto & la renld se calcula
mediante b= tasa de impuesio aplicable a las Utilidades gravables ¥ 52 carga a los cesuttados
del afio en que se devenga ofh base en el método de impuesto @ pagar.  Las dispesiciones
tributaniag vigentes establecen que 12 Bsa coporativa de impuesla 2 la renta sard del 23%
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Gantinuaci$ny

= Obligagignes financiaras - Estin presentados a su vakor razonable en funcitn al tiempo de
vigencia de las ohigaciones, notas By 12

= Emizkin_de obilgacitn - Estin presentadas a su valee razonable 2n funcion al fierpa da
yigentia de I3 ablgakion, nota 12. o

«  pcclonas da la Compadia - Estén representadas por thules ordinarics y nominativos qua
calizan en Bolsa de Yelores en Ecuador, nota 15

Las MIIF requieren ciertas revelacines acerca de los instrumentas financiercs, que lignen
relacitn can tos diferantes riesgas que afeclan COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A.
REPALCE k=les camea: mMercado, fnancierss y generales de negocie, @ eomg 3¢ detalda a

cantina e

Marcado.- La Compafifa Gpera principaiments en el memade de [as artes graficas e impresas,
debido a que su procest de produccién es en base a los pedidos de SUS clientes, fa duracidn
de su Indice de rotacion anual &l 31 de diclernbre del 2012 ez muy alevada, existiende un
nesga de cheplescendgiz MMM

Fipengieros. - La Compafia enfrenla respes crediicios moderados debido a que la cartera
gstd compuesta per crédifth de hasta 0 dias de plazo promedio. A 31 de diciembia de] 2012 y
2011, no asume rigsqos de fleetiaciones e jgs lipos de cambios debido 2 que fodas las
operaciones da compra ¥ venta se realizan en dalares moneda adoptada por 1a Repibhcs del
Ecuador.

Obligaciones_financizras.- La Compalia =& encuentre expuestas 2@ MNEsgos en ka fasas de
interds dehidn a que mantensn préaskEmos con tasas varabies, Este riesge @2 manejado par la
Companfa mediante @ contratacidn de préstamos, sclamente, cuando son necesarkos,
Hiasiends una combinacitn entre carto y largo plazy y cancelandolos a tiempo.

Generales de negocio« L3 Companla mantiens pilizes que cubren daifos da sus activas v el
de sus trabajadores. LA coberfira de dichas pdlizas incluye: sequrds de vida, de akenciin
medica, vehlfculo y de fidelidad sabre ses empleados que ocupan cames esfratégicos,

Efective an cafa y bantos.- Comprenden el efective dispanitle v los importes dapositadas en
cuantas carientes en bamcos, digponibles 2 ta vistg.

Provislon pars cuenids i blea - La Compadla establece con cane a resultados
WOVISHIN para cubrir pasibles pérdidas que puaden legar a producirse &n |3 recugeracion de
lzs cuentas por cobrar con bage a [0 estabeckdo por las disposiciones legales vigentes y se
disminuye por los casiges de (&5 ¢uentas por cobrar corsideradas imecuperables.

Guentas por cobrar- FsiEn registradas desde el inicio a sy valer de trEnsaccisn,
procediéndose con pasteroridad 3 reconoder con canM a resuifEdes del afo una provisiin
para cutkir posibles perdidas que pueda legar a producirse en la recu peracitn de ks cuentas
por cobrar [efeates) en PASE 8 UNa evaluackn de las mismas de acyernde 2 by estshlecido ep
las dizposiciones contables y ibutanias legates vigantes.

Existencias~ Estan registradas &l costo, & cual he excede al valdr neto realizabie (o dfe
fquidacidn). Bl costo d8 s productss terminados e determina baje el mélodo promedio
tomando como bage el costo de la faclera mas low asogiados con las importaciones v el
proceso de procucsidn, El vakor neto de fealizacion de [os productas terminados se determina
en base al precio de venla estimado en ef curso normal de les oparaciones de la COMPARIA
RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REFALCD, menos los costes de distibucidn v ventas, Las

imprtaciones en trdnsito son registradas 2 costo segln factura mds loe gastos de
nacienatizacion incurridas.



FRINC[EALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

£l 20 de povienbre del 2008, 12 Superintendancia de Campafiiaz emilid 12 Resolucidn Mo,
0&.G.0SC.010 pubBcada en el RO, Mo, 4028, que establecla un cmrpgrama de aplicacioh
obligatoria de ks NIIF por pante de las entdades sujetas 2 a0 contral y vigilancia. Con base a
ka mencionada disposician legal, b Compadfa aplicd abligatariamenla [25 NIF a pardir de enero
1 del afio 2012, wniendo cemo periods de fransickin el afo 2011,

El 23 de diciellmbra del 2008, 13 Suparittendentia de Compadias emilid @ Resolrsion Mo
SC.D5.G.08.005 qua R pubBeada en e RO Mo 894, mediante 1a cual se establacid on
insiructive complementario destnada para 1a implamentacion de bBs prncipios cantables (NIF)

para las enticades sujelas a su contred y vigilancia.

Burank el ang 2011, B Superintendencia de Compafifas del Ecyager, pracedid a emitir B2s
siguientes disposiciones. Resolsskdn SCICLCPAIFRE.G 11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Desting de los saldoz 0o ias cwarrlag regeng de capilal, reseng por danaciones, resarva
por vafracidn 0 supersul por revalacion e inversianed, resyifachs acumialadays pronaniEanios
08 (3 adopeicn por gimera vez 0e (3945 Movrnas (nfermacionaies de infvmacidn Financiera = MiF
¥ 13 Narma frtevmeacions! 0a Informackln Financiera pare Paguelas v Medianas Enlidades =
FYMES, supardef por waltideidn, sbiifades de compedlas holding v confrofadorss
desigracion @ informe de pemos), Rescluckin BC.ICLCPAIFRS .G, 11010 pubBbcada en achuiwe
11 dal 2011 {Apicacidn di ias Marmas infamacionates da nformactdn Cnaneiam — MIF y e iz
Morma Infermacions! oo Inforpacion Financievs pars Pequefias | Medianas Enlidsdes -
FYMES para fas compafifas suefsr al soplrol p vigilaroia de fa Supennfendencis de
Campaifas del Eouackr) v Besolugidn 5101 CPAIFRS.G.11.015 publicada &n diciembre 30
del 2011 (Worrar en [ adopoidn por primera vez de fas MIF para las PYMES, fa atilizackis el
walior ra zgnaiie o rewaluacidn come easfo alntuido, en o caso de fos bieres inmeahles).

U resumen de |las principales normas contables aplicadas por @ Comperla, pamm &
preparacian de os estados financieros, definidas en funeidn a2 las NIF vigentes al 31 de
dicternbre del 2012 y 2041, 26 mencionan a cantinuacién:

Moneda funscional- Los estados financiems adjuntos estén expresados en (élares de os
Eslados Unidos de América, moneda adoptada poe 13 Repoblics del Ecuzdor en marzo del
200K Consecuentemenda, la moneda funcionat del ambiente scondmico mrimaric donde opera
b Compafila ¥ ks maneda da presentacion de las partidas inclidas en log estados fnanciems,
es & Dhkar de los Estados Unidos da Ameérica.

Activos ¥ pazivos financlores o instrumaentos: de pairimonie.- Camprends instrumentos
firznciercs y categmias de ne derwadas y consistentes en cuemas por cobran, cuentas por
pagar, cbligaciones financieras y Bociones de |3 Compafia {iRstumentes patrimoniales). Se
regiziran iniciaimente a su wvaled razgnable, mas ks costos de lransaccion directamente
atribuitles a la compra o emisidn de éste y se registran en ¢l momento en que exigte el
COMpromiso de adquicr tales activas. El reconocimienta da un activo financiero se da de baja
cuande el derecho confractual de la Compafiia sobre los Rujos de efectivo det activa financiero
expira 0 cuando la Comparila Iransfisre el aclivo financiem 3 gira parte sin relsner et contrd o
suStancilmente ks riesgos y beneficios de ese activo. En ¢ caso de los pasivas hnancienos,
:isgtns 5¢ dan de bafa cuando |3 obligacion especlfica expira v = cancetada. Un detalle o5 e
uiante:

= Euaenhtas por cobrar- Son registradas ab costo, esto al moments de |a nanociaciin da la
venta del praducto ¥ cuando es efectuada | transferencia al cliente du Ya totstidad de los
nesqas y heneficios de la propiedad de s products, nota 3.

» Euentys por pagar- Son registradas al costo, esto al momento de |3 negociacion de |a
compea de matenales (hienes) v do la recepciin do servicios [prestacidn de setvicios
prukesionales), gue son utilizades para el procese praductivo, nota 10



PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES {Continuacidn)

eobie Bs uiidades gravales (13% si las dtifdadas son reinvertidas “capitalizadas” por ef
captibuyenta hasts el 31 d¢ diciemnbre del 3o siguianta). Durante fog afio 2012, B Compahta
caleuld k3 provision para impuesto a b renta aplicando las tasas del 23%, nota 19. Conda
puests en mertcha dal Codigo Orgénico de |2 Produccidn Comemncio & Inversionsas palRligadn el
20 de didembee ded 2010, a tawes del RO Mo 39t se eslablecs por medip de |as
gisposiciones wansitoeias, [a reduccidn de [ tarfa del impuresto a la renta, 13 misma quee se
aplicara en forma progresiva g patic de los sergicias fiscalas teminades gl 2011, 2042 y 2013
an 24%, 23% v 22%, espectivaments.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados fingncieras de acuerde cun 125 MIIF,
reguigren que la Administragion efegtia cieras esimacianes y supusstns confabdes inherentes
2 1a actividad esondmica da |2 entidad que incidan sahbre [a prasertacidn de aclivag ¥ pasivas v
Ios montos de ingresas y gastes duranke el perlode comespondiante; ast comao, tambeén lag
revelaciones sobre activos ¥ pasivos contingentes & |2 fecha de fos esfades financkeres. Las
estimaciones y supuestes dilizados se basan en el mejor conocimients par parte de la
Administracidn ¢ oy hechas acteales, sin ambargs, 165 resultados finalas podrelan variar en
relacidn cor o estmadas ariginales debiols 3 Ja aourrenca de eventas kifuros,

ACTIVOS FIN £
Al 3T de diciembre del 2012 y 2041, un defalls &5 e| siquiente:

#0132 2811
{Dilares)

Chentes, nelo de provisitn para cusntas incabrabies

por 1S3, 4,080 en el afia 2042 ¢ URS. 19, T15en o

at 2014 301 977 A2 602
Anlicipos relacionados 121 421 L1
Cuentas por cobrar relacionadas 13,455 q
Otras 18 61,878
Total 2l 001 464571

GCllentes - Al 31 de. diciembre del 2012, representan valares ieudados por venlas de
productts, entre [0z dientes principales teremos: La fabhl 5.4, en LSS, 84 532 Industrial
Kcteas toni 3.4 por LIS, 47,1689, Cirgit 5.4 por USE, 17,857, Unidn de bananeros acuatoriana
S.A por USE 18,248 y Omarsa 3.A0 en USE 14,034, laz mismaz que tienen un vencimienta
pramadio da 640 dlas plazag,

Anticipos refacionados.- Al 31 de diclembre del 2012, dos anticipos a proveedoms
comespinden a desembelsos realizados hacia el accionista de fa Compafia sabra kos cuales la
exizte ¢ocumentaciin complementaria sufigiente para [ recparacidn e dichos montns.,

El Imm.'inglentc:r de iz provision para cuentas inogbrables por los @Aos terminados sl 31 de
diciembye del 2012 y 2011, es el siguiente: .

201 2011
{Dtlaras}
Satdo al icio del perado 15719 16871y

Pa=an: 19.719 15,875



ACTIVOS FINANCIERDS, NETO (Cantinuacisn)

2012 2011
(Dalares)
Wignen: 10714 15,870
Prendisitn ' 4,080 3,840
Castign L 19719 ¢ %
Sakio al final ded perindo 4 080 19,718
Ajustes por adopeion de jaa MIF - Al 1 de enero del 2012, [§ Compaiila procedid ajusiar su

cartera de clientes por su dificil recuperasién par un monto de USE, 46 4079, I3 misma que fixs
gjustado sonira @uertas patimonisles &n la subcuenta adapciin por primmera Yer de las NIF.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2032 ¥ 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Ddlares)
Materia prima y materigkes 537 00 542 472
Froductos temrminados 301,895 203,483
Hemamientas y repuesios 56930 B2 273
Productos BN pOCESDS 4 801 2882
Mersadeds en ransto fR7 20,083
o 2475 1, Tk
Subtotal B2 269 932 911
Ajustes por adopcion de las HIIF { ay & 347 378
Total 002 260 BHE 538

Ajustes por adopclén de s MIF - Al 1 de energ dal 2012, ja Compafta procedit ajustar su
cuenta de existencias [inventarios obsolates) por on rmonta de LISS, 347,375, |a misma que fus

alustadd contra cuentas pabimonizles en l2 subcuenta adopgién por prifmers ver de las HIIF.

SERVICICS Y OTROS PAGOS AMTICIFALDS
Al 31 de dicismbre del 2012 v 2091, un detalle es el siguisnte;

2012 2011
({Ddblaraz)
Service da rantas intemas (SRN 67 657 42,520
Anlicipas & provesdoes 36,8682 301,242
Empleadas B 14,352 18,006
Seguros anbcipados 244 7.049

Tatal 118,525 370,047



SERVICIOS ¥ OTROS PASDS ANTICIPADOS (Continuacking

Servicios da rentas Internas {SRIL- Al 31 de diciembre del 2012, comesponden a USS.
46212 por impueeste 8 13 sahda de divisas ganeradas por importacionas, s cuales faersn
vllizades por |8 Compafila como crédite Inbutario para el page del impuesto 2 B renta del
gerticin econdmico comente, En adicddn inchkyen USS, 3930 por retenciones en iz fuenta
sfachiadas por ciienles. Oe scoerdd a (3 reermativa vigente pusden compensarse an un plazo
méxino da tres afios con obligaciones presentes y fular@s de impoesto 5 (@ ek, previa
notificacitn al Director Gengral del SR También peede soiicitarse e reintegra de las
retenciones en ka fusnta, madlan ramits 4 pagd & excesa, suandd e impuasta a la fenta
causado en £l gjericio confemts fuere nfenor 8l anticipe pagado méEs las relenciones.

PROFIEDADES, FLANTA Y EQUIFD, NETO
Al 21 ve dicmbre del 2012 y 20111, un detalle &5 @l siquiente:

2012 2011
[Ddlaresy
Maguinzrnas 2,205,553 1,719,786
Temenos 225629 1]
Vehfculos 134230 154 978
InslElacknes 107,376 101,885
Eguipes da computacian 105 840 43,474
Muehles v enseres BS 505 an618
Sietrbatal > A34,433 2070 751
Cepreciacion acurmulada f 1000747 | B 52
Tuta), netw — 1835386 __L001.739

Burante los afios 2042 y 2011, &l mwimiema de peopiedad, planta y equipo, neto fue el
siguiente;

2012 2011
(Dares)
Saldo & inicial, neto 1,081,209 g2z a7
Adiciorez TF0 947 116,263
Revalud por aplicacidn de’'las NIIF _ 0 236,401
Ajustes yio reclasiflicackin 71,258 Q
Depreciaeion anoaal { 100 458) | b5 67
Saida al inal. neto —-L 8323086 1001200

Adlclnnes - Al 31 de diciembre ded 2012, representan las adyuisiciones de maquinarae de
impresion digital par US%. 375,000, un equipe mtoflex an L8§. 82,792, equipos de computs
Ups Bn LISH. 19,664, sisterna panaceasoft par LSE. 5,000,

Registro de ayalio - Representa registros efectuades e 1 de enera dal 2012, producto del
;walmﬁ realizado a M5 propiedades, plantas y equipas, oome parte del pogese de
imppernentacsn NIIF y que represanta un superavit por US$. 236 432, nota 21. Bl informe de
revaluacion e propiedades, planta y equipas fve efectuado pos el peritg valuader, ng. Manuet
Fiers  Salszar, profesional  calficade par la Superintendencia de  Compafias v
Superntendencia de Bancos, respectivaments.
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INVERS|ON EN AEOCIADAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle a5 al siguiante:

2012 2011
{Délares)
Parflzfpacidn
[mrncitsiliaria Sirn 5.4 841 0% 450,138 450, 138
Tatal .11 3. R < 10 Y

Inversiones Bn acciones, - Esta registrada con base al costo de adguisicion ajusiade ulilizanda
para tales efectos el métoda de parbeipacion. La Adminislracin de {2 Compania, basado en |a
MG 28, no ajusto |z mismas pat media gl matado de parsipacion,

AGTIVO FOR IMEUESTO DIFERID0N

A 31 de diciembre del 2012, cofrespondan z las diferencias lemporanas, que sUngen como
gastds en uh periaon y gre S& Campensandn oo s resuftedes posteriores y que comesponden
a activas por impuesio diferido par BSS. 7,224

DBLIGACICNES CON INSTIMUCIONES FINANCIERAE ¥ PORCION CORRIENTE DE
OBLIGACIONES N CHOHES FINANCIERA A LARGD PALZG

AT de diciembes dal 2012, un detalle es & siouisnte;

(Ddlares)
ganca del Pichincha 3.5
Operacin # 154490500 por US3. 210,000, contraldo para
capital de babape consedido en septiembre del HM2, con
YEnCimento en septismbra del 2013 v con t3sa de inems
anual del 9.74%. 150,215
[+ Porcién corrionte, nota 13:
Banca dal Austre 5.4, 16,404
Bznca Prehincha S.A. 5,851
Banco Amaronas S A, 3,130

Al 31 de dicdembre det 2011, un detalle da |as obligaciones con [as institucsones fnancieraz es
comn skque: Hangn Bolivadano por 1SE. 316,365 a5 cudes comprenden 4 prasfamios par un
monte total de LSS, 322,000 cen f2sa de inlents del 9,62%; Bango Pichincha S.A. por US$.
444,365 por un maeneg inickat del préstama en WEE. 450,000 con tasas gue Auckian entre el
11.20% v 19.74%,

CIERGS
Al 31 de diciembre del 20132 y 20711, un detallz es el siquients;
12 2011

{ Dlares)

Froveedores:

Exterior £33 245 228,752
Fazan: A23 245 228,752
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PASIVOS FINANGIERDS (Contnruacidn]

miz 2011
(DHares)
Vianer: 433 248 £Es.r52
Local 388 4074 120,800
Anticipas de clientas 4775 43692
Otras 2210 5,404
Total — 029,367 ___ 405,537

Provesdarss - Al 31 de diciembre del 2H2 representan pincipeiments saklos de
adguisicicnes de bases de materia prima parg i@ creacin de artes graficas de su pringipat
proveedor del exteror Productos Adhesivas Asclad SA. por 257,338 (USH 176,514 en el
2011), v su proveedor ocal Graphic Sourca CA, por LISE 228,276, las mizmaz gue ha
devengan interés v tienen un vengimientd promedio de 60 d1as.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de dickemnbre 2012 v 2011, un detalla 25 el siguienta:

2012 2011
{PH¥laras}

Beneflclos sociales:

Décime cuanta svekda [Bono escolar) 13,0465 12,937

Wacaciones 11,707 13051

15% Participacidn de trabajadores, nota 1% 6,905 11,105

Décimn tercar sueldo (Bono navidefia) 3448 F714

Fondo de resena 1,B01 1,221
Impueston por pagar,

VA por venlas B.E0G £2591

Retenciones en |a fuente 4,0R4 2,724

Relencinnez en |a fugnis a empleados 4047 5,634

Falenciones en la fusnte da impuasio a |3 met 1.275 1.929
Inst Feuatariatn de Segurj: 5 :

Apoites al IESS 10,553 9,924
Teal — 63,237 ____ B1.796

Al 31 de diciembre del 2012, 3 Compafila registrd una provisibn por benehfcios a empleados
{Hecima tergerg, decimoe cuaro y vacaciones) en USE. 85411 y se regislraron pagos po el
mismo concepto en USE. 83,3148, 152 cusles fusron feqistrados contra resultade de afio.,

EMISION DE OBLIGACION

Al M de diciemtre del 2012, [a Compalite reconocid la Primera Emisivin de Obligacian por
us$. 1,000,000, fa cual la COMPANIA RECUSBRIDORA DE PAFEL S.A. REPALEQ s=

inscribid comn emisor eh e Registe de Mercado de Valores, dicho monto tiene un plazo de
vercimiento de 4 afios, la misma gue estard amparado con garantias gensrales, con pagos de
capital semestrales e inlereses timestrales, bajo las siquisntes caracteristcas:
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EMISIGN DE OBLIGACION (Cantinuacién)

Zeple por class Detalle Taza de imerés Plazo
Clase 1 B0, DO a.00% Hastz 1,080 dias
Clase 2 : S0, DI a.25% Hasta 1.440 dias

La Compafifa PLUSYVALORES Casa de Valores fue asignada como Agents Estructurador y
Cologador, mientras qua a Ly calificadors de fesgo Ree asiqrada 2 B Campalila Humphreys
SA. adicivnalmente, [2 Compafila se compramete a cumplir con ks resgyardas de las
abligacknes, coma son dg manbener @ relacidon de activos libres de gravamen sobre
obligacknes en circulacian, segin b estableca |a Codificackin de Resoluciones expedidas por
el Conseje Magignl de Yalores: como ifmite de endesdamisnte, & compromete 4 mantener
und relacien pasives inancierss con ¢osta Sobre patrimonio por debajo de .75 2n ledo
momente mientras esté vigenks 13 Emisian.

OBLIGACICGNES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS A LARGD PLAZG

Al 3 de diciembre del 2012, un detatle s el siguiente:

[Odlares)

1 Pichi
Operacign # 161423400 por USS, 450,000, contralde para
capital de trahajo concedida &l 16 de noviembre del 2012
com wencimiento en octebre 16 del 2018 v con tasa de
tnierés anual del 5. 74%. 450,000
Bancods Anstro 5.4,
Operacion # S0022415, contralio para capital de rabaje por
US§ 36,608 concedido en eotubre 29 def 2040, con
vencimientt en ochubee 20 del 2044 ¥ con tasa de inkerds
anugl del 15.205%. 29 R19
Operacidn # SH023518, contraldy pars capital de trabajn po
Us§ 22508 concedda en febrem 168 del 2041, con
vencimiente en febrano 16 del 2045 ¥ can l3=a de interds
arural del 15,20%. 13,13
Tarjetag do crédie Baneo Balivariano 16,206
EBanco de Amazonas 5.4,
Operacian # 500233728, contraldo para capitat de abajo
por USE 12,529 goncedide Bn octebes 22 del 2670, con
yencimiendo &0 neviembng 5 ded 2014 y oon t3sa de interés
snual ded 11, 23%. £,32%
{-} Porclén corrlante:
Banco b Austro S_A. 16,404
Bango Plchincha 5.4 .83
Banco Amazonas 5A 3,130
Totat 490,877

PROVISI E JUBILACION PA MAL E INDEN [o;

Al 31 de dictembre del 2012, Iz Compatifa reconocld peovision por jubilacisn patranal en USS,
263,378 v desahucio por USS. 56,303 de los cuales US55, 278682 fueron recanoaidas el 1 da
enero el 2012 canlra la cuenta adopridn por primera de vez de las NIIF, nota 21.
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PROVISICMES DE JUBILACION PATRCGNAL E INDEMNIPACION (Continuacidn)

Al 31 de diciembre ded 2012, 18 Compaiia no procedid actualizar &l estudio aciuasial en vista de
sUs Erdices RRancieros, las ciffas de @ dlirma actuslizackn del estudlo actuarial a1 31 de
diciembre del 2011, e deteminado en base 32105 benaficks proyectades ulilizando el metodo
te mosten de créditn onitarin proveclada. Lo princpales supuastos willzados en la valuacson
de 12 rezenva matematica para B jubilacidn patanal fuedon oS siguientes,

Salaria minmmo vital (USE) 29z
MNomera da empieadas (=¥
Taga de descuento anual &.508
Tasa de incraments salariat (ancaly 2409

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capial secial- Al 531 da diciembre det 2012 y 2M2, estd representade por B04,000
paticipaciones nominativas de LS. 1,00, las cuales estdn repartidas da la siguienle manera:

Parllcipaclones Toml il
fDalares)
Sr. Danlel Lebad Sviglsky 443,750 440 754 74.96%
ing. Rtané Lebed Sviglsky 65575 B5,B75 +0.55%
Gra. Miriam Lebed 5. de Saenz 1,878 71874 11.87h
Sra. Ospa Muller Lily 12,500 14 500 2.00%
Teral —G00.000 800000 ___ 100%

La Compafila ha dado ¢unplimientc en febrers del 2013, B 0 establecido pov La
Superintendencia de Compaflas del Scuador, 13 misma qus en seplierbre 7 del 2003, publics
2 lravés de la Resoluckdn Ne- SC.3G.SRS5.G.00.02 un instructive medianta a! sual se sskablecs
[os lineameentos gue deben curpl las compafllas extranjeras que S0N accipnistas o sagias de
tompEfiEs BCYEINEaNGE, oo 8 Tin 88 reguianzar s stuagiin oon 8 Drganisme S Contred
Societario;, asl como @mbig [ informacion ¥ documentos que deben presettar las sociedades
nacienales gue tengan como S0CHE O 80Gi0Nistas 5 compadias exfranjeras.

Con dass en 1z Resplugion MAS-THGERCGEC{1-004%93, emitida por € Servico de Rantas
llermas &l 17 de oetubre del 2911, 2& dispore gue los sujetss pasvos inscritos en &l RUC
emmno socisdades, deken obligator@ments, informar ante ef SR, & domiciie o residengia v la

identidad de Sus accioniztas, participas o sodipe, La Compadia espera cumplic con ece
requeimiEnto de infommacion hasta el 28 de febrerg del 2013

Uillidad por aceldn.- La utiidad basica por acitn, ba sids calcrlada dividienda |3 utitidad neta

del sjercicia attibuible a los Acclenistas, entre & profmedic ponderads ded admero de acciones
&N cioulacidn al 31 de diciembra dsl 2012 v 2011,

COSTO DE VENTAS
Al 31 da diciambre del 2012, un delalle 25 o siguiente:

(Ddkares)
Costa de produccitn 1,692 187
Pasan: 1892187
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5TD DE VEKTAS {Continuagifin)

{DHares)
wienen: ' 1,692,187
Consumo de materas prmas 1,085,206
Castos de fabricaciin 07,265
Mano de obra 234 338
Subkotal . 3 35 Qo6
{=} Transferencia a productos terminsdos [ 1 B56 &0
Total 1,692,187

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembee dal 2012, representa prikcipalmente paggs efectiados por sieddos
salarios del pereonal por USE. 3682 352 (LSS 382 755 en al afo 2011}, asesarla y honoranos
prafesionates por USs. 124 554 (USE, 120,828 en &t afio 2041), impuestos y canlribucionsas en
UGS 47 113 (UGS, 13, 840 en el afio 2041}, servicios bbsicns por UFSS. 31,624 [US%. 20 488 en
el afg 2811} y armendamientas USE, 13,354 (USF, 10,355 en el ano 2011).

GASTOS DE VENTA

Al 31 de diclembre del 2012, correspanden a gastos por comision en ventas por US3. 37,192
{US$. 59,375 en el afa 2011}, par estudios de mercade en LSS, 14,354 (USE, 9,249 en ef 240
2011} v publicidad v promeciones en ESE. 2,354,

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto & I fents cawsadn po tes afos erminados el 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, 56
daterming como sigue:

2012 2014
{Colares)

Lilidad antes de paficipscian de empleados en las

ublidades & impuesta a fa renka 48 133 FL R
Mas:

Gazfos na deducibles 31,133 36,240

| Menas:

15% e parficipacidn de trabafadores { 6,805 | 11,1080

Bﬂnef‘!n:ins por paga 2 rabajadores con capasidad

especial [ 12838] { A5 573}
Base de cdlculo para &l impueesto B 18 renta 57,423 53 664

23% v 24% de impuestn a fa reata causadn 13207 {  12481)
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

Ce inaciin del o minl impuesis o la enta para ef afo 2092
2012
{Ivlares)
Anticipo del irnpuﬁtd a {aranta cakculado para
el afo 2012 28 B&T
23% da impaestn 2 18 renta 13,207

fmpueste a pagar {mayor ertre ef anficipe 23% de
Impuesto ala retta ____ JHBAT

Hzsta fa fecha de emsitn da este infarme (marzo 28 del 2013), 1as declaraciones da mpuesio
2 la renta comespandientes a8 los alos 2002 al 2012, no han sido mvisadas par &l SR La
AdminisTacitn considera que de existir revisiones pasiprores, las pasibles abservaciones que
EUTjan No serdn sigrificativas. Los ejerckios soondmices de los afos 2008 al 2012, estén a
dispasicidn para kg revision de [35 autoridades fiscales.

COMPROMIZD
Conireto fde arrepedamiene.- La Compatla suscribid oonirato de amendamisnio def gaipdn

industrial ubicado en el solar # 3 de k& [MiEzacddn “feras” & |9 aftura del ke, 4.5 vla duran ~
tambea, cuyo canon de arrendamiento s de USE, 2,000 mas WA mensugles, dicho wtrats fus
celebrade entre  Gompafia relacenada  fomobiliada Side SA v 2 COMPARIA
RECUBRIDDRA DE PAPEL 8.4 RERPAECD & 17 de zephernbre del 2007, cuya fecha de
vencimente a5 de 5§ afios plazo, cabe sefialar que dicho contrate fue renovade Gon |as miamas
candiciones en septismbre del 2012,

AELEAGIﬁH‘ NE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NI

COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL 8.A. REPALCO provedid a cumplir una dispesicion
arpress te la Superintendensia da Compadlas ¥ adopio (25 NIF ¥ Ins efectos monetaros
griginados por tal desision, sa contabilizaron en los registres finangiemns el 31 de diciembnz del
2011, A los efectos identificades como parte de |a aplicaciin da la MIEF 1 {Adopedn por primers
ez de fas MIF), e fes aplicd el tatamiento permitido por la #IC 8 [(Polilicas comabias,
Cambis e as estimacknes contablas y Erpras).

{a Compafila adoptd las siguientes nomas que Se exponen 2 coanbinuacian ¥ que zon
mzterales para gl desarmalle de sus operacianes de negocios, en base a la informacidn vigente
da las mismas publicada en la pagioa WEER del Consejp de Mommas Internacionales de
Contabitdad {{AS8 por sue siglas en gidsh. Un detalle oe & siguisnda:

NIC 1 [(FPrexenfacikdn de extedos inanciarasz)

NIC 2 [inventarns)

NG T (Estados de Rufo de afgclivod

HIC 8 (PofTicas contatas, Cartios an las asiimaoiongs ¥ EromEs)

NIC 12 (impuestos o fas ganancias)

NI 18 (Fropiedad, plarta y equipas] ¥ NI 36 (Dsterior en ef valor de g aclivos)
NIC 18 (Mmgresas ardinaras)

NIC 24 (tnformaciin a ravelar sofre partes relacionadas)

NIC 37 {Provisiones, Sciivas v pasives corlingernfas)

MEC 36 {(Activos imamgibles)
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« NIIF 1 [Adopcidn par primard vez da (as MiF)
a HMIF 7 inslumenias fnansohos)

Los ajustes idenbificados par la COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A REPALLO., af
31 de diciembre del 2010, faeron realizacts para cumplir c0B BN dispasicien egal, en @odn
de gque |laz Normas Intemacionales de Informackén Finangiera entraron en vigencia a partir del
afig Fstal 2011, La NIIF 1 [Adnpoidn par primara ez e tas MHF} estabfece que ia COMPARIA
RECUBRIDGRA DE PAPEL 5.A. REPALCD no necesita presentar &l balance general al 31 de
dicigmixe del 2010 (de aperfura & T de anem del 2071) en 5us pimens estades financierss
con 2megle 3 las NIFF, Los gjusies surgieron de sucesos y ransacchones anterares a 1a feche
de transicién a las WIEF y por 16 tanto s COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A.
REFALCO reconoci log mismas, 20 |3 fecha de fransici a las NIFF, el 31 de diciambre dal
HH1, directaments en |3 cuenta ulilidades retenidas (aplicason par primerg yveg de [as NIIF), |2
que fxma parte del patimonio nefo de 10: agckonistas.

COMPANIA UBRIDORA DE PAPEl, %.4 REPALCO.- Coma pare del mroceso de
transicidn y de dispesicion leqal, la Companla aplicd obligaloriamente jas MIEF a partir d& eners
1 del 200 2012, leniends comn caclado de ransickds, ol ada 29011, po ko qua ey ectubee T2 el
M1z v 15 de noviembre del 2012, cumpld con la Mesentacion del cronogratma de
implemeantaciin y conciliagitn del paffimonio, respectivamertte, ante la Superntendencia de
Compaiilas v el cuat incfuyd (o sigubents:

» Plan de capasiiacion.
« Plan de implemantacan,
+ Fecha del diagndsticg de ke prmcipales impacios.

Adicignaimente, s Compafla elabord para bos respectivos perlodos da transicion, lo siguienie:

v Congiliaglin del pafimonio telm de b accionistas reporade en base @ Momas
Ecuatorianas de Contshiidad ¥ comespandiente 8] 31 de diclembre del 2041 y 2010, al
patrimanio nete de los accionistas conventdo baje Nommas Internacionales de Informacikin
Firancigra, a1 1 de enem v al 31 de diciembra del 2019,

« Geneiliaciin del estads de resultado (CEd e perfodt) an base 3 Normas Ecuatonianas
de Camtabiidad al estads de resultado baje Normas Inietracionales de Informacion
Financiata, al 31 de diciembee del 2011

« Revelackin de asumics y/o gjustas materales si los existieren 2| estada de flujps efegtivo del
3 de diciembre del 2091, segin el caso, previamerte presenfade bajp Momas
Ecuatorianas da Conkabilkdad.

La Compadiia durante el afio 2010, procadi} a identificar kg 2fectos come parte de |a aplicagidn
de la NIIF 1 [Adopeidn por printers vez de las MUF) y los crales fusran registrados en el
Palrimonic de 12 Compaitia el 31 de diciembre dal 2041, Un detalle de los ajustes efechuades
en gl patrimania es e siguignta:

Paiimonlo de  Utllidades
log accionistas  retenidas

_ {Dolares)
Registres cantables can 8EC st 14 da telfembre fed 701 + 5687327 37z
Ajuste 48 cugntas por cobrar { 48,078} | 46 078}

Pazan; 1521,24%8 | B 888
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APLICACION DE LAS MORMAS
HIE [Gontimeacion)

Patrimonio de LWHilldades
Ipg agelonistaz  retenidas

{Détares)
Vienzn: _ $.521,249 | 0,055
Afuste de existencias { 347.375) [ 347 .375)
Aists por favalun de propiedad, plantas y equipes 236,430 236,430
Registm de proyision de jubilacion patrenal y desahucio f 278632 [ 270,632}
Registro de impuesto diferido s} pril]

Registros contablas con KIIF af 1 de enero del 2012 —1Apgade (42846084}

Estos gjusles identificados por la GOMPAR (A RECUBRIDORA DE PAFPEL S.A. REPALCO al
31 de diciembre oel 2011, fueron realizados de manera da cumplie con Una disposickn exprasa
de acuerde a Mormas Intemacionales de Infwmacitn Financicra, Log ajtistes resultanies o
USE. (391,455), surgieron de SUCEEQE v fransactiones armeriores a la fecha de fransicihn a las
HIIF ¥ por %o tanto Iy COMPARNIA RECUBRIDORA DE PAPEL $.A. REPALCO recanecit los
mizmos & 31 de diciembee del 2011, directamente en la cuenta de wtilldades mtanidas = gque
forma parts del pafimanio nelo de 0s accipnistas.

APLICAGCION DE NORMAS L ABORALES

Al 31 de diciembre del 202 v 2011, [a Compafila mantuve transacciones con una Compania
qua brinda el servicips de vigianea, medianta & cual aets Empress empleard trabsjadares
para mantzneros a disposicion de COMPANIA RECUBRIDDRA DE PAFEL 5.A. REPALGO
e [25 aclividades ge seglridxd.

£l inciso sagundo det articulo Ne. 4 de Mandate Constituyente No. & de modo concomitante
oon o artoula No, 9 d¢ su Reglamento de Aplicagién, establecen: Los trabajadores de ias
empresas contratistae g2 actividades comntatecfanaz de acuerdo oon S tempn anel de
sefvickns, parbiciparan proporcionalments del porcentaje tegal de las yhlidades Houidas de las
empresas confratantes &0 cuyo provecha e prestd 8l servicio. Si las ubilidades de 13 empresa
que realza aolividades complementanas fueren supenicies a las de |3 vauaria, el kabgjadar
sala pemibirs d=tas.

El aifculo Mo, 3 del Mandats Gonstituyente Mo, & v el artlculo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion, definen 2 B aclividades complemesitarias como aquellas radlizadas por personas
jurldicas constituidas de confarmidad con |3 Ley de Campaiias, con su propio persoaal, ajenas
a ias {abores proptas & habilvales del proceso preduckvs de | uswuaria, &6 ks actividades de
vigilanciz, seguridad, alimentgisn, mensajerla y Empists, La rel@cion [Bboral operara
extlusivamente entre |3 emprasa de actividad complementaria y €l personal por ésta
contretado en los Ermmitos de la Canstitucidn Politica de 1a Repiblica y 13 Ley.

Conssctentements, mediante ks referidas disposigiones legales, la Compadia tendrla que
liquidar ¥ pagar & 0= abaadores de las empreses oconfratistas de  actividades
sHnplenentaras el 15% e participacién faboial, siempre que su utilidad sea mayar a la de las
Compafilaz inlermedigrias. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, (3 Administracién de la
Companfa, ha sulicilado a la referida Emprasa, los estados finangems a nivel de Fomulana
Me. 181 del Servicko de Rentas Intemas (SR Y Superintendencia da Cooopafilas.
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BRECLASIFICACIONEY

Ciertos sakdos de ios axladns finencierns aduntas por ks afos teriinados al 31 de diclembra
dul 2012 ¥ 2011, han sido raciasificados para propaaic da presentacion de asta nfonme de
conformidad con e nonmas establatidas por & Consejo de Nonmas Intemacionalsy de
Contabildad {LASS por dur siglaa s inglés) ¥ que han side adoptadas por la Superintendancia
e Copnpafilias del Econdor.

EVENTQ SUBSECUENTE

En ol Segundo Suplsmenio del Regisiro Oficial Ne. 878 dal 24 do snann do 2013, ha shio

{a Resciucidn Mo, NAG-DGERCRG 1100011 del Senvss de Rentes. Intahvas que
regliza neformas a tp Resolucién NAC-DEER2004-046H publicadz en o Registro Dficial Ne.
224 del 25 do abrif dar 2008, Le princleal eforma INCopormda, ex qie ol anoye yio Ezene
imizoral ge precios de ransferencia, debe ser elabgrade y presentado por los suetos pasivos
dal impugalt o ia renta qua hayan sfeclued oparacki®s con partat elacionadas locakes. El
importe para presentar Bl anaxd da operacioraes, ha sido esmblecda para opefacionBe por
vionkes atumdados pgperioren 8 USE. AN 000, En temin que < importe para presentar el
krme imegral de precica de tansfarencie ssl como & anexs, ha side estgblecids pam
Ooparaciones por fmontos BeUnvkdos sopeor a log US$. B.000.000 v dicha reforma anta en
plana vigancia a partir del 25 de energ da 2013,

CPA [T

CONTADOR
EMFIOELS




