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Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Iz Junta General de Auwionistzs do
COMPANIA RECUERIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO:
Guayaquil, 26 de marzo del 2019

Opinidn!

Hemo:s auditads (05 eslados ©nanc erns que s= adjunilzn ce COMPANIA RECUBRIDORA DE
PAPEL 5.A. REPALCO que cumprenden g cstadn de situacidn financiera al 31 de d'cierncre
« del 2028, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambivs en ol patrimenis
neto ce los anconistzs v de Aujos de efective par e aiiv terr-Inado cn 2sa fecha, asi Lomo &l
resumen de as principales poiticas cuntzbles y notas sxplizativas a los estados financieros,

En ruestra opirion, los esladus financicros zdjuntos presentan razonzblemes-ts, 2n Ludus los
asp=ctos mazteriales, |2 situacidn finandiera de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A
REPALCO al 11 de div'embre del 2014, asi como el resultado do sus operaciones v sus filjos
de efecitlvo oor €l afio terminady en esa focha, de acuerde cun Mormas Internaciona'es de
imtormacidr Financlera para pequenias v nedianas entidades (NITF para lzs FYMES),

Fundamentos dg la apinidn:

Nuestra s uditoria fue efec u=da de cucdo con Ias Nommas Internadonales de Audtoria (NIAY,
Muesl @s responsabilidades bajo estas nurmas se describen mas detalladamente en la seccidn
de “Resporsabilidades cel Aoditor para la Auditoria de |es cstadas Siranclercs” de nuestre
informe. Scmos indepardienles de Iz Compaiia COMPANTA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A.
REFPALCO de gcuverdn con &l Cadlgo de Elica dal Consejc ce Narmas Internacicnales de Etica
para Contadares (IESEA), junta can los reculsltos Slivos gue son rclevantes para nuestra
auditorla de lcs estzdos fnancierus en Ecuador ¥ hemos cumptide con nuestras otras
responsabil dades éticas dc acuerdo con estcs requisitos ¥ o Cod gn de Etica. Cunsideramos
gue la evidencia de audiluria que hemos obtenico en nuesla aJcltarla proporcicna una base
suficiente v adeclada parm nuestra opin'dn de auditara.

Responsabilidad de la Administraclén de Ia Compaiiia sobre los estadps financeros:

La Adrinist-acion de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL §.A. REPALCO &5 respunsable
de la preparacion y presentacidn rezonadle do (os astadas financhervs adjuntos de corformidad
eon las Normas Internacionales de Inforiacién Flnancicra para pequeas v med'anas
eniicades (NI para lax PYMES), ¥ de eonwol intzmu cue la Admiristracion considere
necessrig fara Jormitie I prepaiacion de estos estades financierus llores dc ernres
mate=riales, debidu & "aude o crrar.

Er lg oregaradan dc ‘os estedos finerdens, |3 Aoministarion &5 responszble de evaluar la
caparidad dz Ia Compefiia para continiar como und €EmMpresa en marena, revalando, segin
corresponda, asurteos relacionacus con el negocio e~ marcha v ulilizando 'a basc rontab'e de
negocio &1 marcha a mencs que la Administaclén ntcnte liguidar la Compafila o cosar
opcraciones, o no tiene otra aiternativa realiska sino hacerly,

La Ad—iniszracion de COMPAMIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO es responsablc
de supervisar 1 proceso de informaclén financiera de 12 Compafiia,
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Besponsabilidad del auditor en itoria d ados fi ieras:

Los wbijelives de nuestra auditorio son abtensr na seguridad razon«ble de si los estados
financierns =0 s conjunte eslan lib-es de errores materales, debido 2 tracde o emor, ¥ emilis
un Informe de Juditeria qu= incl ye nuestrs opinidir, Sequridad razonable 25 un altn grana de
seguricad, paio no garantlza que una avdiroria resliraca de conformdad con las Normas
incmacinnzies de Auditoria cetecle sismpre un errcr matcrial cuandn exisbe. Los errcies
materizles pueden deberse = traude © ermor v s= consideran materiales s, Individus imente o
en su conjunte, pucrian razonzbleme=te influir en l2s decisicnes 2conomicas que lus usuaras
toman, basandnse &n |05 estados financieros.

< Como parte de ung auditoria ce confarmides con las Normas Inlernacionzles de Auditoria,
aplicamns neestro julclo prolesional y mastznemos una actitud ce =sesplicismo profes’cnal
durante toda o audirin. Ad=sras, ccmo parte de rueslra auditoris;

« Trentiflcamos v valuremos los rlesgos de emror matenzl en Ins estadcs financieros,
dehice o fraude a errar, dizefamcs v aglicainos procedimientos de aud'toria paa
respoider a dichos rlesgos y obtenemos evidencia de auditorla suficienls v adecuada
para proporcicnar ura base pers nuestra opinldn. El fesgo de na defecra= un error
material debide a un fauce s mAs elevado que en el caso de un error materlal Schide
a evol, ya yue ¢l fraude Juede Imclicar colusion, falsificacién, omisiones delicersdas,
manifestaciones intencionadar ente errdneas 0 la veneracldn de contro interna.

* Obtenemos conodrmisntu del control Interno rilevante osare (a auditora con el fin de
dizchiar provedimientos de =uditorfa qua sean adecuados en funcion de las
creunstarclas v no con |2 firalidac de expresar Lna cpinion schre fa ofdence del
contral Interno de lz enlidad.

= BEvzluamos si las coliticas comtablas aplicacas son apropiadas y a razonabi idad de las
estimacones ccntables y la cormespondiente [-formacdn reveada por Ia
Administracién de la Compaiin,

e Concluimns sobre o adecuado de la ulil zacion, por parte de la Administracidr, de
principio conmb'c de ompresa en marcha v, determinamos sobie |2 base de |z
evidencia de auditoria uitenida, sl existe o n¢ una Incertidumbre material relacionads
con hechos o rondiciones que pueder generar dudas siynificelivas sobre |z capadidac
de la Cor-pafifa para continuar coma cmpresa en mara. Si conduimos gue exisle
una incardd. mbre malerial, se requizra que llamemos la atenclon o nuestro informe
de suditoria zobre la correspanriente [farmeadan revelada =i lus estados financleros
o, sl dichas revelaciones no 5o adecuadas, que exaresemns una opinion modificada.
Muestras cnnclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hosta la fecna
de nuestro Informe dc audraria. Sin embago. hechos o condizlones fulurus pueden
ser causa de gue la Comparla dele Je se~una emprcsa or marcha.

s Eygluamce la precontacién globzl, la esrrucruma vy e contenido de lus aestados
firanc ercs, incluida la infuonmacion revelada, v sl 05 cstados financiercs representan
\as transacciones y hechos subyacentes de un modo yue lugran su presentacidn
razonab'e,

Comunicamos a 105 resacnsasies de la Administracés de COMPANIA RECUBRIDORA DE
PAPEL S5.A. REPALCO = relacidn con, 2rtre otras cuesticnes, e alcance v momento ce
realizadon de a auditoria planificados v los hallesyos significatives de la auditcra, 2si coma
wualouier deflclencla significadva del enntml interno q.e identiicameos en &l lranscurse ce la
audiFaria.

meride: | s Urda-eta 4 1700 v Esmeraddas. o Pigo Dficina 107
custones: [14) RNSEANT - N4) SN54402 » Celuls: DOTE0T40EE




rdaneta 4 1700 y Esveralidas, 1en Plso Oflera 101
L) B=S4ET - [T14) FOGA4GT « Dalylgy DOTSATAQSS5

Aud tcres v Consultores

6, MAPLARI S.A.

También propartionamos @ los espunsables de la Administradin de la COMPANIA
RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A, REPALCO _na declaracion dz que hemos cump idy [us
reyuerimie-los de ética aplicables en relacidn <on la indcpende-ada y comunicann ron ellos
ac=rra de *ndas i2s refacion2s v demés cuestiones de [o yue se puede esperar razonablemente
que pusdan afactar a nuestra independencia y, #n =1 raca, Ias correspondientes ssivaguaicas.

Fntre Ios asuntos que han sido objsto de comunlcacién con lus resporsables de la
Administracldn de la Compafiin, determiramas Ins més signticatives en la suditoria de os
estacos financieros del oerivdo actuzl v gue son, en conzecuencls, 195 asunos claves de |a
audizoriz. Deser himos sttee asuntos =n nusstio iqforme de sudioria szlvo que as
dispos'clonss legalas o reglameontarias prohiban revelar cublicamente esfos asintes o, en
circunstancias extremada nente poco Tefvenles, telerminemos que un 2sunto no 52 ceberia
comunicar n nuestro Infarme porgue cabe razonablamente sspetar que las coriseUUENG ds
adversas superaran los beneficlos de [~tarés pablico dal misma.

Informe sobre otrgs reguerimientos legaiss y reglamentarios:
Nuestmn infme sohre el cumzlimients de las obigaclones ibularias Je ks Compafia, como

agerte de retenc'dn v perccpeién por ¢l cieTicia ecnadmicn " minado el 31 Ze dicembre del
2018, se emite por separado.
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COMPANIA RECUBRIDORA DE FAPEL S.A, REPALCO

ESTADOS DE SITUACION FIMAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z018 Y 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Naras ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactive v aquivelentes de efect'vos
Aczlivos financleras, néo
Cxistercias

Activas por impuestos currientes
Servicivs v pIros pagos anticlzados

(oY - W -

TOTAL ACTIVOS CORAIENTES

Resultados acumuladcs
TOTAL PATRIMONIO |_,ri~:1'u DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVQOS ¥ PATRIMONIC NETO

2018 2017
8,299 12,431
582,140 674,234
1,479,569 1,028,729
09,800 124,825
3.175 54
233 3 1,841,266
1,073,048 1,140,098
4325 849 438,534
F,400 6,400
124,910 137,293
__ 1655107 _ 1,7% 5
2,767,090 1,567,491
49,321 203,546
835,860 H15,5G5
62,992 46,499
—1Be JHB 158,247
_1.5p2.46% _ 1.2€7257
557,500 882, 500
232,309 0
485312 467,393
L.285421 _ 1,149.093
2,847,584 _ 2.417.150
600,000 600,000
0 233,309
325,050 301 957
{552y 12,075
— 912,508 1.146.341

Contedor General

CPA. Jaccueline Rzmas Ferndndes
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ACTIVOS NO CORRIEMNTES:
7 Proplecad, magul~aria v equ’pos. nets
B Invarsicnes on asnciadas
Cepositos w1 carantia
Ctros activas no cotnigntes =
TOTAL ACTIVOS MO CORPIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS ¥ PATRTMONIO NETO DE LOS ACCTONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
9 Dbl gacicnes con instituciares Hnanderas
10 “asvos financleros
11 Fas vos cornentes nor beneficlos 3 empleacos
127 Pasivos our (IMpUestos corrlentes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
_ FASIVOS NO CORRIENTES:
9 Ctligaciones con insliluciones financicras
i3 Pasivos financicros ne corrientes
1& Pasivos no curriertaes por benefidas a empieados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
15 Zapltal socio
16 Lnortes para future auments de capital
| ir Aeassrvas
i8
DE LOS ACCIONISTAS™
p .
s Bl o e A
Nl e
Sr. Daniel Lebed Svigilsky
Representante’L=gal
Ver po lticas de nnn_l_:ﬁ'i:llidad
y notas a 'os estados financieros




COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL §.A. REPALCO

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

BNotas

INGRESOS:
Irgresns por acbvidades vrdinarlas
QLros Ingresos

TOTAL
(=) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(=) Gasius de verts

(-) Gasms de ad ninisracion
(-) Gastas financierns

{-) Dtics

L]

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA)  ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACICN DE TRABAIADCORES EN LAS
UTTLIDADES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Py

__)'.' .;" o

L Armans odord s

A g

Sr. Daniel Lebad Sv gileky
Fepresentance Legal

2018 2017
2,271,832 2,759,780
1,165 (00,892
-2 272,597 3,360,672
1,426,275 _ L.BB7.5M0
_ 846,722 _ 1473087
275,811 271,382
434,129 488,655
91,597 75,728
T O 8873495
— B0LS3? 1423170
— 45,185 49,912
{ 6,778) { 7487
{ 34.24G) { 19,331
—_—8ifl ___232.094

== -

——

e =

CRA, Jau

yueling Ramos Ferndnrer
Cantador Goneral

—t.
sl
=
e
pes?
porst
=
ot
e
)
et
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—
- GASTOS OPERACTONALES
21
E 12
L ko
Ver poiiticas de conlabilidad
¥ notas @ 05 estados financiercs
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4 REPALCO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS Afi0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACTON:

Efective recibido do cliertes
Efectivo pagadoe & proveedores y empisados
Ctrzs salidas de efestivo

Efzctivn nete [utifizadu) provisto po- Ias actividades de vperaciin

FLUIOS DE BFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicidn de proplaecad, plants y equipo
Mdguisicién de intancible
Ctras entradas [salidas)

Efectivo neto (utilizado) provisto por las activicades de
Inversian

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibide ¥ pagaca de obligacanes con
nebitucionex financieras, neto

Efectivo recibldo v pagado de cuentas nor pagar
accionistas, neto

Efectiva pravista [uti lzadc) por s actividades de firanciamisnto

Cismiruciir neta del efactivo
Efectivo en caja y hancos al inicie del afio

Efectiva #n caja y bancos al fingl del afin

Roprese n:aﬁu‘te Legal

Veor politicas de contabl'ldad
Ver notas a los estados firancierocs

CPA, Jacguetine Ramos
Contador Goneral

2,325,423 3,277,346
( 2,439,892) ( 3,088,230)
(—11,908) (___327.996)

(126,377} (. 193,880

(  39,493) ( 153,9€7)
954 7,850
i 2 P .

(38531 [ i4R017)

160,776 329,152
k. i 17,328)
160,775 __ 311,612
( 4,132) (  28,285)

12431 _ 40,716

Fernandsz
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en délares astadounidenses)

2018 20417
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIOD 4 161 23 094
AJJSTES PFARA CONCTLIAR LA UTILIDAD NETA
(PERDIDA} DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVL METD
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACTON:
Cepreciacidn de prupledad, plants y eguipos 105,649 84,10
Provision ce crédions incobrables 2,712 3,423
Provisidr pate jubllacidn patronal e desahuclo 0 34,422
Provisién particisadds 8 tabaiadores 6,778 7.48/¢
Provisitn Impuesta a s renta 31,2458 19,131
{Aum=rtc) Disr-inucdn en:
Activos Thancieras, neto 83,215 ( 137,851)
Cxistaniias { 3eC,3410) 363,499
Activas por impuestos correntes 0 n
Serviclos y ooros pagos antlclpados a 0
Activos intang'bles 0 o
Achvos finardervs a largo plazo 0 a
Ot o= acivos no tarrientuss 15,817 | 82,133)
Aumento {Dlsminucién) en:
Pzslves finaderos 13,155 (  315,580)
Otras oblgaciones corrientas 10,789} ( 20,675)
Otros pasivos 29,519 (____172,4838)
EFECTIVO METOQ [(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS n
ACTIVIDADES DE OPERACION [ 126372y [ 193.B30)
i ]
F i
[ _’5,) f f - - gl
% .;' Jf’m%ﬂ_ﬂf 5 #g%?
S, Daniel L ebed, 54 gileky CFA_ Jaiquel'nc Ramos Fernandez
Representaniz Legal Contador General
Ver pollticas conteales
¥ nctas a lus estzcos firanciercs
9



