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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Auconistes de 
COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO:; 
Guayaquil, 26 de marzo del 2019 

cccón. Luis Yrtancta 4 1/00 y Fsmve alas, Tor Piso Cficine 101 
os. (0%   

Opinión: 

Hemos auditado ¡os eslados Fnanc.eras que se adjurien ce COMPAÑIA RECUBRIDORA DE 
PAPEL S.A. REPALCO que comprenden e: estada de situación financiera al 31 de Iciernore 
del 2028, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio 
neto ce los are onistes y de flujos de efectivo por e! año terr"Inado ca esa fecha, así vomo el 
resumen de as p'incipales po ticas contables y notas explicativas « los estados financieros 

En ruestra opinión, los estados fInancicros sejuntos prasentan razonzbleme-te, en Ludos los 
aspactos mezeríales, 12 situación financiera de COMPAÑIA RECUBRIDORA DÉ PAPEL S.A. 
REPALCO al 31 de diciembre del 2014, así como el resultado de sus operaciones y sus Mujos 
de efecilvo gor cl año terminado en esa fecha, de acuerdo cun Normas Internacionales de 
tormaciór Financiera para nequeñas y necianas entidades (NIF para les PYMES). 

    

Fundamento: inión: 

Nuestra cuditoria fue efeciuzda de ¿cuc-do con ¡as Normas Triternacionales de Auditoria (NI 
NuesL as responsabilidades hajo estas ¡:urrras se describen más detalladamente en la sección 
de “kesporsabllidades cel Auditor para la Auditoria de los estados Sranciercs” de nuestro 
informe, Scmos indeper dienLes de ls Compañía COMPAÑTA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. 
REPALCO de acuerdo con el Código de Élica dal Consejc ce Normas Internacionales de Etica 
para Contadores (IESBA), junto con los seculsitos álivos que son relevantes para nuestra 
«uditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumuido con nuestras otras 
responsabil dades éticas de acuerdo con estes requisitos y el Cód go de Ética. Consideramos 
Guo la evidencia de audiluria que hemos ohtenico en nueslra aucitoria proporciona una base 
suficiente y adecJoda para nuestra opin'ón de auditoria. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre los estados financieros: 
La Adrrinist-ación de COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL $.A. REPALCO es “esponsable 
de ¡a preparación y presentación rezonadle de ¡os astados financieros adjuntos de conformidad 
con las Normas Internacionales de Infor ación Financicra para peque“as y medianas 
enzicades (NIE? para las PYMES), y de enmrol intemo cue la Admirisración corsidere 
necesario para Jcrmitir la preparación de estos estados financieros bres dc ermres 
materiales, debido a Fraude o error 

  

  

  

Er la oregaración de los estados finardieros, ¡a Acministarión es responscble de evaluar la 
capacidad de la Compeñía para continuar como una empresa en marena, revelando, según 
corresporda, asurtos relacionacus con el negocio es marcha y ulilizando la base contab:e de 
negocio e1 marcha a menos que la Aciinistración intente liquidar le Compañía o cesar 
operaciones, e no tiene otra alternativa realista sino hacerlo, 

  

    

La Adiiniszración de COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO es responsable 
de supervisar el proceso de inforrración financiera de la Compañía, 
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Responsabilidad del auditor en toria e ad jaros 
Los ubjellvos de nuestra suditorio son abtenes ¿na seguridad razonable de sl los estados 
financieros en su conjunto están libres de exores materales, debido a tra.de o eor, y emilir 
un Informe de duditoría que incl. ye nuestre opiniór. Seguridad razonable es un alto graro de 
seguricad, pero no garantiza que Una atdtonia realizaca de conformidad con las Normas 
intemacionales de Auditoria cetecie siempre un error material cuando existe. Los errcres 
materiales pueder dcbors2 a traude o error y se consideran materiales sl, Individusimente a 
en sa conjunto, pucrian razonableme-to influir en lzs decisiones económicas que lus usuarios 
toman, basándose en los estados financieras. 
Como parte de una auditoria ce conformidac con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nestro ¿vicio profesional y mastenemos una actitud ce esespticismo profes'unal 
durante toda la auditoria. Adersás, como parte de nuestra audizorta: 

    

« — Tcentificamos y veluremos los rlesgos de error matenel en los estascs financieros, 
debico a fraude a error, diseñamos y aglicemos procedimientos de audtoria para 
resporder a dichos rlesgos y obtenemos evidencia dle aucitoria syfcierLe y adecuada 
para proporcienar ura base pera nuestra cpinión. El riesgo de no detecza= 1 error 
materlal dcbido a un *a:1ce es más elevado que en el caso de un error material dcbido 
a ezor, ya que el fraude duede Imelicar colusión, Falsificación, omisiones deliceradas, 
manifestaciones Intencionadar' ente erróneas u la vuneración de contro interno. 

+ — Obtenemos conocimiento del contra! interno relevante pare ¡a auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de suditoria que sean adecuados en función de las 
erunstardas y no con la firalidac de expresar Una cpinión scbre la efdencia del 
control Interno de lz entidad. 

+ Exeluamos si las políticas contables ap'icacas son apropiadas y la razonabi idad de las 
estimacones contables y la cormepondiente Información reveada por la 
Administración de la Compañía. 

  

«Concluimos sobre lo adecuado de la ulil'zación, por parte de la Administraiór, de 
principlo contab'e de ompresa en marcha y, determinamos sobre lz base de la 
evidencia de auditoria vbtenida, sl existe o nc Una Incestidumbre mareria! relacionada 
con hechos o condiciones que pueder generar dudas s'ynificelivas sobre ls capecidac 
de la Corpañla para continuar como empresa en marcra. Si concluimos que existe 
une incertid. mbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro intorme 
de auditoría sobre la corresponciente Información revelada en los estados financieros 
o, sI dichas revelaciones no sor adecuadas, que exoresemos una opinion modificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecas 
de nuestro Informe de aucroría. Sin emba-yo, hechos o condiciones fulurus pueden 
ser causa de que la Compaflla deje Se se-una empresa er marcha. 

        

+ Evaluamos la presentación global, la esrucrum y e contenido de los estados 
Siranc ercs, incluida ¡a información revelada, y sl los estados financieras representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
aconab e, 

Comunicamos a los resscnsasies de ln Administración de COMPAÑIA RECUBRIDORA DE 
PAPEL S.A. REPALCO en relacón con, ertre otras cuestiones, el alcance y Momento Ce 
realización de a auditoria planificados y los hallezgus significaivos de la auditor a, asi como 
cuelculer deficiencia sign ficaziva del contral interno que identificamos e el Lranscurso Ce la 
auditoria.   
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También proporcionamos a los responsables de la Administración de la COMPAÑIA 
RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO .na declaración de que hemos cumpido lo» 
requerimientos de ética aplicables en relación con la indcpende-aa y comuniesco ron ellos 
acerca de tadas las relaciones y demás cuestiones de la yue se puede esperar razonablemente 
que pucdan afectar a nuestra independencia y, ens: caso, las correspondientes selvaguercas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de ccmunicación con lus respursables de la 
Administración de la Compañía, determiramas Ins más sign ficativos en la =uditoria de os 
eszacos financieros del veriudo actual y que son, en consecuenciz, los asunzos claves de la 
audizons Lescrhimos estos asuntos en nuestro informe de sudiwuría selvo que as 
dispos clones legalas o reglamontaras prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
ercunstancias extremadamente poco (+ezuentes, ceterminemos que un asunto no se Cebería 
comunicar en nuestra Informe porque cabe razcnablermente esperar que las co“isecuencias 
adversas superaran los beneficios de I-terés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios: 

Nuestro Intorme sobre el cumolimiento de las obIgaciones ibularias de la Compaía, como. 
agente de retencón y perecpción por el ejesricio económico =e-minado el 31 ce diciembre del 
2018, se emite por sepa ado. 
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COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

          

Matas ACTIVOS 2018 2917 
ACTIVOS CORRIENTES: 

4. Efectivo y equivalentes de efectivos 8,299 12,51 
s Aclivos financieros, ne-o i 674,254 
s 1,479,569 1,028,729 

12 -ACtVOS por impuestos corrientes 99,800. 124,925 
Servlcies y o:70s pagos anticipados 3475 gw 

TOTAL ACTIVOS CORNIENTES — 2.111.983 — 1.841.200 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

z Proplecad, maqui"aria y equ'pos. neta 1,073,948 1,140,098 
B Inversicnes en asocia: 439,849 438,534 

Depósitos «1 garantía £,400 6,400 
tros activos no conientes - 124,919 137.93 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES —1,655,107 1,22 5 

TOTAL ACTIVOS —2767.090 2561491, 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 

9. Obligaciones con Instituciores Mnencieras 419,321 203,546 
10 Pasivos financieros 835,86) 816,565 
11 Pas'vos corrientes por beneficios a empleacos 62,992 46,499 
12 Pasivos ¿ur impuestos corrientes 186.78 198,247 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 12.461 1,262,257 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

9 Obligaciones coz instituciones financieras 557,500 682,500 

13 Pasivos financicros ne corrientes ,309 o 
1 Pasivos no corriertes por beneficios a empleados —A85,312 467,393 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1285121 148 
TOTAL PASIVOS 2.847.584 2,417,150 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
15 Capital socia 600,000 609,006 
16 Aportes para futuro aumenta de capital o 
17 Reservas 325,050 

18 Resultados acumulados (5,562) 

  

TOTAL PATRIMONIO NÉTO DE LOS ACCIONISTAS _ 919.508 1146341 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
DE LOS ACCIONISTAS —3252.050 2563491 

lbstó bss 

Sr. Daniel Lebed Svigilsky CPA. Jaccueline Ramos Fernández 
Representante/Legal Coritedor General 
    

Ver po ticas de contábilidad 
rotas a los estadós financieros  



COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALGO 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
fExpresados en dólares estadounidenses) 

    

    

Notes 2018 2017 

INGRESOS: 
19 lrgresos por actividades urdinarlas 2,271,832 2,759,780 

Otros Ingresos ——4165 —£00.892 

TOTAL 2.272.597 3,360,672 

(-) COSTO DE VENTAS 1.426,25 1887590. 

UTILIDAD BRUTA 546,722 1.473.082 

GASTOS OPERACIONALES: 
20 (-)Gas:us de verte 275,812 20,387 
21 (-) Gaszos de adninis:ración 434,129 488,665 

(-) Gastos financieras 91,597 75,728 
(-) Otros ma O 58736 

TOTAL —— 801,537 1.423.170 

UTILIDAD — (PÉRDIDA) ANTES DE 
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA —— 85.405 49812 

11 PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS 
UTILIDADES 4 6,778) ( 7,487) 

12 IMPUESTO A LA RENTA 34,246) 19,332) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL EJERCICIO —_A 16 23.098 

Sr. Da TA Jatqueline Ramos Fernández 
Representa Cantador Goneral 

  

Ver poíticas de contabilidad 
notas a ¡os estados tinancieros,  
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COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
fExpresados en Dólares) _ 

FLUJOS DE EFECTIVO POR DELAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 
Etectivo pagado a proveedores y empleados 
Otras salidas de efectivo 

Efectivo neto (utilizado) provisto po” las actividades de vperación 

ELUJOS DE EFECTIVO POR_LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de proplecad, plan=a y equipo 
Adquisición de intancible 
Otras entradas (salidas) 

Efectivo neto (uti 
Inversión 

  'ado) provisto por las activicades de 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Efectivo recibido y pagaco de obligac'anes con 
instituciones Ainancieras, nero. 

Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar 
accionistas, neto 

Efectivo provisto (uti izado) por las act'vidades de firanciamiento 

Disminuclór neta del efectivo 
Efectivo en caja y harcos al inicio del año 

Efectivo en caja y bancos al final del año 

  

e, 
AULGIÓ 

57 Banle! Lepe Sviglisky       

  

2,323,423 3,227,346 
( 2,439,892) ( 3,088,230) 
(11,908) (327,996) 

CI2637D) (193,880) 

(39,492) 
95 

A 

  

(—- 38,531) (146,017) 

160,776 329,162 

DL 
—_3600.778 3512 
( 4,132) (28,285) 

—12431 40,716 

PA. Jacque'ne Ramos Fernández 
Representapte Legal Contador General 

Ver políticas de contabilldad 
Ver notas a los estados firancieros
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COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidense: 

  

2018 2017 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,161 23,094 

AJJSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
(PERDIDA; DEL EJERCICIO CON El EFECTIVO MFTO 
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Depreciación de prupiedad, planta y equipos 105,649 34,101 
Prov:sión ce crédizns incobrables 2,712 3,423 
Provisiór para jubilación patronal e desahucio 0 34,422 
Provisión particiaaciór e trabajadores 6,778 7.487 
Provisión Impuesto a la renta 31,245 19,131 
(Aumerto) Disrinución en: 
Activos Fnancieros, neto 63,215 ( 137,951) 
Existencias € 390,840) 363,499 
Activas por impuestos cornentes 0 0 
Servicios y p"ras pagos anticipados 0 0 
Activos intang'bles o o 
Activos finarcieros a largo plazo 0 0 
Otros aciivos no sorrientes 15,817 (82,183) 

Aumento (Disminución) en: 
Pasivos finaacieros 13,155 (315,580) 

Otras ob:Igaciones corrientes 10,759) (20,675) 
Otras pasivos 29,519 (172,838) 

EFECTIVO METO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS pS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 126378 1 193.000 

  

regada > 
Sr. Daniel Lena óaleay CFA Jacqueline Ramos Fernández 
Representan Legal Contador General 

Ver políticas contaales 
Y notas a los estados francieros. 

 


