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Opinidn:

Hemps auditads los estadas Ffinancieros separados gque se adjuntan de Compafifa
Recubrldora de Papel 5.A. Raepalco, gue comprenden el estado separado de situacian
financierz al 31 de diclermbre del 2017, v los correspondientes estados separados de resultados
Integrates, de cembios en ¢ patrimenio neto de tos acclonistas y de flujos de #fective por &
aito terminado en esa fecha, asi come &l resumen de las principales politicas contables y notas
explicatives a los estados financieras separados.

En nuestrz opinkén, los estados financeros separados adjuntos presentan razonabiementa, en
todos los aspectos materiales, la stuacian finander de Compafila Recubridora de Papel
S.A. Repalco, al 31 de diciembre de 2017, asl como el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efective por el afic terminade en esa facha, de acuerdo con Normas Intermacionales
de Informacidn Financlera (NTIF),

Fundamentos de la opinidn:

MNuestra suditeria fue efectuada de acuerde ron las Normas Internacionales de Auditoria (MIA),
Muestras responsablildades bajo estas normas se describen més detalladamente en la secclén
de "Responsabliidad del Auditor en relacion con la Auditorla de los estados financleros
separados’ de nuestro Informe. Somos independlentes de ia Compaiila Recubridora de
Papel S.A. Repalco de acuerdo con el Codigo de Etica de! Conselo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditorfa de los estados finanderos en Ecuador y hemos cumphido con nuestras otras
responsabllidades éticas de acuerdo con estos requisitos v el Cédigo de Etica. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditorla proparciona una base
suficiente v adecuada pars nuestra opinidn de auditoria.

La Administracion de Compania Recubridors de Papel 5.A, Repalco es responsable de la
prepareclan ¥y presentacion razonsble de los estados financlaros soparados sdjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaddn Flnanclera (NITF), y del control
interno gue fa Adiinistraclon consldere necesario para parmitic la preparacion de estos estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los astados financlerns, la Adminlstracion es respansahic de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una ampresa en marcha, revelando, segin
comesponda, asuntes relacionados con e! negodo en marcha y ulilizendo 1a base contable de
negocic en marcha a menos que la Administracién intente liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, o no tene otra alternativa realista sino hacerlo,

La Administracion de Compafia Recubrldorz de Papel S.A. Repalco es responsable de
supervisar el procesa de informacion Ananclera separada de la Compaiila,
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Loz objetivos de noestra zaditories suh obtener una seguridad razonabie de =i 08 eskados
financleros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debldo a fraude o
error, v emitic un Informe de auditoriz gue incluye nuestra opinidn, Seguridad razonable es un
alto grade de sequridad, pere na garantiza que una auditor(a realizada de conformidad con 1as
Mormasz Internacionales de Auditoris detecte siempre un error materlal cuanda existz. Los
errores materigies pueden deberse a fraude o errar y se consideran materiales si,
Indivicualmente o en =u conjunko, podrian razonablemeanta infuir en las decisiones econdmicas
cue los usuarios toman, basdndose en los estados financleros seperados,

Coma parie d8 una auditoris de conformidad con las Normias Internaclonales de Auditoris,
aplicamos nuestro juicle profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prafesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuesirs auditoria,

s Identfflcemos v veloramos tos Tlesgos de emor material en los estados Anancieros,
debido a fraude o error, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
respander a dichos riesgos v obtenemas evidencla de auditorla suficients y adecuada
para preporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de no detectar un efror
material debldo a un fraude es més elevado que en e caso de un error material debido
a errar, ya gue el fraude puede implicar colusidn, TaEificacion, omisiones dellberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o |2 vulineracién de control internae.

« Obtenemos conecimients delcoatrel -interng relevante para la auditoria con &l fln de
disefar procedimlentos de suditorla gue sean adecuades en funcidn de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinion scbre ia eficiencia del
cortrol intemo de la entidad.

= Evaluamos si las politices contables aplicadas son apropiadas y-13 razanablidad de las
estimaciones contables v [ correspondiente  informacion revelada por la
Adrninistracian de la CompaPifa.

e Concluimes sobre lo adecuadn de Iz wutilizacldn, por parte de la Bdministracion, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamas sebre Iz base de la
gvidencia de audtoria obtenida, si existe o no una incettidurmbre material relacionada
oon hachos o cendiclones gque pusden generar dudas significatives sobre la capacidad
de la Compafiiz para coptinuar como empresa 20 marcha. 5l concluirmeos gQue axiste
una incertidumbre material, se regulere que llamemes ia atencion en nuestro informe
de auditoria sobie a correspondiente informacion revelada 2n o3 sstedos financicros
g, 5i dichas reveladiones ne son adecuadas, gue expresemos una opinion madificada.
Muestras concluslonss se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro infarme de auditarfz, Sin embarge, hechos o condiciones futuros pusden
ser causa da que la Compaiia deje de sar una emprésa en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y & contenida de ios estados
financieros separados, Incluida la informacién revelada, v si les estados financieros
representan das transacciaomes y hechos subyacentas de un modo que logran su
presentacion razonahble,

Comunicamos a los responsatles de la Administracion de Compania Recubridora de Papal
5.A. Repalco en refzcldn con, entre otras cuestiones, el slcanoe v momento de realizacion de
la auditoriz planificados y fos hatlazges significativos de la suditorls, 2si como cuslguier
deficiencia slgnificativa del control interno que identiflcamas 2n gl transcurse da |3 audltoria.
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Tamblén proporcionamos B los responsables de la Administracion de la Compaiiia
Recubridora de Papel S5.A. Repaica una declaracion de que hemos cumpildo los
reguerimientos da ética apllcables en relecion con la independencia y comunicado con elios
aceria de todas las reladones y demés cuastionss 8E ia que se puete esperar razonablementa
que puedan afectar a nuestra independendia y, @n su casn, las correspondiantes sslvaguardas.

Entre los asuntos que han sido obieto de comunicackdn con los responsables de la
Administracitn de la Compafila, determinamos los mas significatives en la auditoriz de los
estados financieros separados del pododo actual vy que son, en consecuencia, los asuntos
claves de lg auditoria, Describimos estos asuntos en nuestre Informe de auditoria salvo que
las disposiclones legales o reglamentarizs prohiban revelar pdblicamente estos asuntos o, &n
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemes que un asunio ho sc deberfa
comunicar en nuestro Informe porque cabe rezonablemente esperar gue las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interds pidblico del mismo.

Muestro Informe sobre el cumplimients de las obligaciones ributarias de la Companiia, comao
agente dz retendifn y percepelén por 2l ejercicio econgmice terminado el 31 de diciembre del
2017, s emite por separado,
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coOMpANiA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivos
5 Activos financieros, neto
6 Existencias
12 Activos por impuesto corrientes

10
11
i2

14
15
i6
17

Serviclos y otros pagos adelantados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, maquinaria y equipos, neto
Activos Intangibles -
Inversiones en asocladas

Deposito en garantia

Otros actives no corrientes

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios & empleados
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituclones financieras
Pasivas no corrientes por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

BATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para future aumento de capital
Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIQ/QETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y/PATRIMONIO NETO
DE LOS’ACCIONISTAS

5. Daniel LeBed Sviglisky
Represen 3 e Legal

/
Ver politicas de cantabilidad
y notas a los estados financieros

CPA. Jaq
Contador General

2017 2018
12,431 40,716
674,234 539,706
1,028,729 1,392,228
124,925 111,490
947 258
1,841,266 __ 2,084,398
1,140,098 902,030
0 7,950
438,534 440,531
6,400 6,400
137,193 81,241
0 7.224
_ 1,722,225 __1,445376
—n03.491 __3.520.774
203,546 435,886
818,965 1,199,895
46,499 43,953
198,247 200,896
682,500 90,929
— 467,393 ___ 432,971
1,149,893 ___ 523.900
— 2,417,150 ___2,404,530
600,000 500,000
232,309 232,309
301,957 ° 295,056
e 1078 (. 2i123)
_1.146.341 _ 1,125,244
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ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADCS INTEGRALES
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas
INGRESOS:
i8 Ingresos por actividades ordinarias
i8 Otros ingresos
TOTAL
(=) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

a'--'-:"’ B PRl R0
{-) Gastos de venta

(-) Gastos de Administracion
{-)

UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

11 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES
i2 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Vi

/
/

/

rd
NSty
Sy, Daniel Lebed Svigilsky
Representante Legal

[

Vier politicas de contabilidad
v notas a los estados financiercs

2017 = 2018

2,759,780 2,429,517
600892 2,102

— 3,360,672 _ 2431618
—a2d 2,701 1,528,241
— 2,042,271 __ 907,378

569,888 325,580
760,048 472,672
75,728 65,283
IR - . O,

1,983,059 ___ 863,535

P 49,812 43,843

( 7,487) { 6,576)
. 18.331) (  30.366)

4
CPA. Jaguelifie Ramos Ferndndez
Contador General
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COMPAN{A RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Adquisicién de intangible
Otras entradas

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
inversion
?
DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido y pagado de obligaciones con
instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar
accionistas, neto

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

rd Fid
Sr. Daniel, Lebed Svigilsky
Representante Legal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

3,222,346 2,532,253
( 3,088,230) ( 2,520,310)
(__327,996) ( 161,374)

(—193,880) (__149.431)

( 153,967) ( 2,335)
7,950 ( 7,950)
(————0) 231,120

(_146,017) ___ 220,835

329,162 (  36,160)
(47.550) (. 13.247)
— 311,612 (_49.407)

(  28,285) 21,997
40,716 ______ 18719

— 12431 ___40716

Contaur Genera
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ESTADOS SEPARADUS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Preovisién de créditos incobrables
Provisién para jubilacidén patronai e desahucio
Provisidn participacién a trabajadores
Provision impuesta a la renta
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Serviclos y otros pagos anticipados
Activos Intanglibles
Activos financieros a largo plazo
Otros activos no corrientes
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros
Otras obligacioneas corrientes
Otros pasivos

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACIUN

Representante Legal

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros

23,094

84,101
3,423
34,422
7,487
19,331

(  137,951)
363,499 (
0
0
4]

0
{ 82,183) (

(  315,580) (
(  20,675)

5,901

122,576
3,840
50,677
6,576
30,366

76,052

86,526)
0
0
0
0

151,627)

381,805)
35,613

(_172,848) 137,926

(_193.880) (__149.4631)




