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Anditores y Consnliores

E |

& |a Junte General de Acclonistas de

COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO:
Marzo 27 del 2017

Guayaqguil - Ecuador

1.

Hemos auditado los estados financleros adjuntos de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL
S.A. REPALCO que comprenden el estado de situacién financiera z! 31 de diciembre del 20186,
y los cormespondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonlo neto de
los eccionistas y de flujos de efectivo por el afios terminade en esa fecha, 851 como el resumen
de ias princinales politicas contsbles y notas explicstivas a los estades financicros.

La Gerencia de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO es responsable de la
prEparacion y presentacon razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Intermadonaies de Informacion Finandera (NIIF), v del controf interno que la Gerencia
considers necesacio para permitlc la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debldo a fraude o error.

Respognsabilidad de] Auditor:

Nusstra responsabllidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financleros
basada en nuestra suditoria. Efectuamos nuestra auditorie de acuerdo con las Normas
Internaclonales de Auditorfz. Estas normas requicren gue cumplamos con reguerimientos
éticos y que planifiguemos vy elecutemos la auditoria para obtencr seguridad razonable sobre
zi los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria cormprende fa reallzacion de procedimlentos para cbtener evidencla de auditoria
sobre los saldos ¥ las ravelaclones presentadas en los estadas financlergs. Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio del auditer, incluyendo l2 evaluacidén de los riesgos gue
existen distorsignes importantes en los estados financieros, debido a fraude o error, Al efectuar
estz evaluacion de riesgos, el auditor toma en corsideracion los controles internos relevantes
de la Compafia para la preparacion y presentacion razonable ce los estados financleros, con
el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerde con las crcunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre |2 efectividad del control interno de fa
Compafifa. Una auditorfa incluye también |a evaluacion de si los principios de contabilidad
utllizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Gerencia de la
Compafia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion genersi de los estados
financieros, Consideramos que Iz evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienta y
aproplada para propordonarnos una base razonable para expresar una oplnldn,

Opinibn:

En nuestra opinion, los estades financleros antes mencionados presentan razonablemente, en
tedos los espectos significatives, la situacion financlera de COMPANIA RECUBRIDORA DE
PAPEL S.A. REPALCOD, al 31 de didembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones
y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacldn Financiera (NIIF).
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Otros asuntos

Los estacos financieros ce COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO, z! 31 de
giciembre def 2035 fseron examinagdos por otros auditores, cuyo informe de fecha 31 de marzo
de 2016, expreso una opdnidn sin salvedad.

6. MuoestTE opEeoe sobre o cumpimients de fas cbiigadionss ributanias de |8 Compaiie, como
agente de refonGion ¥ Deroepcidn por & ejercicio terminado 2l 31 de diciembre del 2016, se
STRIE DO SEDETAC.
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De Cormpafiias SC-RNAE-905

CPA. Cartos Manuel Varala Patlfio
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mmmmm .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2018 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
& Efectivo v equivalentes de efectivos 40,716 18,719
5 Actlvos financieres, neto 539,706 596,213
[ Existenclas 1,392,228 1,308,095
12 Activos por iImpuestos corrientes 111,490 113,295
Serviclos y otros pagos anticipados 258 22,429
Otros actives corrientes N 4] 15.670
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES __2.084.398 74.42
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propledades, maguinaria y eguipgs, nelo 202,030 1,022,371
Activo intangible 7,950 0
B Inversiones en asociadas 440,531 440,531
Depositos en garantia 6,400 i}
Otros actives no corrientes Bl,241 78,847
Actlvos por iImpuestos diferidos . Fods - 7oA
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES _ 1,445,376 48,97
TOTAL ACTIVOS . 3,829,774 _ 3,733,304
Fﬁm WHMEHTEE.
9 Obligaclones con Instituciones Mnancieras 435,886 332,864
Vencimlentes corrientes de emisidn de obligaclones 0 124,469
i0 Pasivos financleros 1,206,472 1,216,212
11 Paslvos corrientes por beneficios a empleados 37,376 92,800
i2 Paslvos por Impuestas carrientes 200,895 201 837
TOTAL PASIVOS CORRIENTES __ 1,860,630 _ 1,968,172
PASIVOS NO CORRIENTES:
39 Obligeciones con instituciones financleras 90,929 236,605
13 Pasivos no corrientes por beneficios a empleades 432,971 400,274
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 523,900 636,879
TOTAL PASIVOS 2,404,530 _ 2.605.051
14 Capltal social 600,000 B00,000
15 Aportes para futuro aumento de capital 232,309 232,309
is Reservas 295,056 289 800
17 Resultados acumulados { 21210 ¢t 3,766)
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS _1,125.2494 _ 1.118.343
229,204 _3.723,394
¥
CPA. Jaéqueline iEmés Fernandez

Contador General
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- COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S A, REPALCO
- ESTADOS D‘_E RESULTADOS INTEGRALES
> POR LOS ANOS TERMIMNADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)
-
" Motas 2016 201
- INGRESOS:
i Ingresocs por actividades ordinarlas 2,429,517 2e44 103
< 18 Otros Ingresos 2102 1,271
-
- TOTAL 2431 619 2,645 374
- (-] COSTO DE VENTAS 1,524,241 1,648,020
UTILIDAD BRUTA anvy . 37eE 335_,33
GASTOS OPERACIONALES:
19 {-} Gastos de venta 325,580 504,519
20 {-) Gastos de administracion 472,572 363,699
{-) Gastos financieros 65,283 84 553
(-] Otros I D o
TOTAL 3 863,535 :953¢5?l
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 43,843 42,783
11 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EM LAS _
UTILIDADES E E576) | 6,417}
12 220 IMPUESTO A LA RENTA e 30,358) 31,110}
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 6,901 5,255

Sr. Daniel g E‘-wgrlrsk'_p’ CPA, Jatq ueiir&eRamns Fernandexz
il Represeniarite Legal Contador General

Ver notas a ]us-’é'sﬁdus financieros
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COMPARNIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACYIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado 2 proveedores y empleados
Otras salidas de efectivo

Efectiva neto (utilizado) proviste nor las actividades de operacin

ELLJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedad, planta v equlpo
Adguisiclén de intangible
Otras entradas (salidas)

Efectivo neto (utllizado) provisto por las actividades de
inversign

ELUJIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTD:

Efective recibldo ¥ pagado de obllgeciones con
instituciones financleras, neto

Efectivo recibida y pagado de cuentas por pagar
acrionistas, neto

Efectivo provisto (ubilizado) por las actividades de financiamiento

Disminucidn neto del efectivo
Efectiva en cajz v bancos al Iniclo del afio

Efectivo &n caje y bancas al final del afio

5

Ver notas a ios estados financleros

CPA. Ja
Contador General

2016 2015
2,532,253 2,674,470

( 2,520,310) ( 2,320,935)
({ inl1.3748) [ B3.682)

{ 149.431) __ 269,853

{ 2,335) ( 591)
{ 7,950) 0

220,835 10529

{ 36,160) ( 288,040)
{ 15249 ( 0

(____49.407) (__288.040)

21,997 ( 1,6358)
18,719 20.377
40.715 18719

"
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e Ramos Fernandez
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- COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO
- ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Ddlares)

> 2016 2015
it UTILIDAD META DEL EJERCICIO 6,901 5,256
= AJUSTES FARA CONCILIAR LA UTILIDAD MNETA DEL
- EIERCICIO COM EL EFECTIVO NETO [UTI!TIEADG}
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
- Depreciacién de propiedades, planta v equipos 122,576 151,924
- Provisian de créditos incobrabies 3,840 3,840
Frovision para jubilacién patronal e desahucio 50,677 178,653
- Provisidn participacidn a trabajadores 6,576 6,417
_, Frovisian imouesto a la renta 3. 366 31.110
{Aumenteo) Disminucidn en:
- Activos financieros, neto 76,052 35,685
Existencias ( 85,528) ( 81,541)
Actlvas por impuestos corrlentes 0
Servicios v otros pagos anticipadas o
Actlvos intangibles a
Activos financieros g largo plaze 0
Oras activos no corrlentes [ 151,827} 31,453
Aumento (Disminucion) en:
Paslvos financleras ) i 381, 805) 82,405
Otras obligacliones corrlentes 35613 ( 149,618)
Paslvo financieros no comientes 7]
Otros pasivos 137,936 | 26.332)
EFECTIVDO NETO {UTILIZADD} PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OCPERACION (129431} £269.853

e o

Sr. Danisi Lebed Svigiisky aqu i Ramos Fornandez

Fﬁﬂprﬂﬁantantqrf_egal Contador General

Ver notes o los estados financiéros
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Dolares)

1.

sl

= 2 i : A, REPALCO- Fue constituids en Guayaqull -
Emachr (=] 13 de mmde '971 E!ns:ﬁtame%ﬁ.ﬂgim Mercantil el 02 de junlo de ese afio.
Su actividad principal ennsiste en la venta de serviclos relaclonados con las artes graficas e
impresas. Las oficinas administrativas se encuentran ubicada Km 4.5 via Duran - Tamho. L2
Compafia mantiene asignado por el SRI, e Registro Unico de Contribuyentes No.
0990011524001,

Al 31 de diclembre del 2016 la Compafila cuenta con 45 trabajadores, en relacién de
dependencia.
Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financleros al 31 de diciembre ce
2016, han sido aprobados por la Gerencia de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A.
REPALCO en enero 21 de| 2017, En opinidn de la Gerencia, los estacos financieros adjuntos
na tendran madificaciones, mismos gue seran proporclonados al Directorio vy a la Junta General
de Accionistas para su aprobacidn en el plazo tegalmente previsto. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2015, fueron aprobados por Ia Junta General de Acclonistas en Abril 26 del
2016.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafla ha tomado en conslderacldn clrcunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias conslderaciones de impertancia relativa, con el fin de ssegurar que |os
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos v circunstancias relevantas,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Las netas a los estados financieres se encuenbian
presentadas de manera sistematica en funcidn a su comprensibliidad y comparabilidac de
acuerdo a lo estadiecido en la Norma Intermnacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuitados del Periodo y Otros
Resultados Integrales, Estado de Camblos en el Fatrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se
encuentran referencladas a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacidn financicra de la Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados v
subtotales en los estades financieros.,

.~ La preparacion de |los estados financleros conforme 2 1as Narmas
Intermacignales de Informacldn Flinanciera reguiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. También exige a |8 Administracién de la Compafiia que ejerza su julclo en él procesn
de aplicacion de sus politicas contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Companiz para Ia preparacién
de los estados financleros adjuntos, en funcidn 2 las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) vigentss al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacién:

- - . icacién.-Los siguientes pronunciamientes contables
han sn:la mihdus por el Cunsejﬂ de Numnas Tntemiuonams de Contabilidad (IASB siglas en
inglés]:

Las sigulentes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacian
Normas nhligatnria

NIC 1 “Presentacion de estados financleros”™ D1-Ene-2015
Iniciative informacidn a revelar
@ ®



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Ddiares)
Fecha de aplicacion
1 Normas nhl]iatar‘!-a
NIC 19 "Beneficios & los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: iema del mercado
reglonal
NIC 27 "Estados financleros separados”- El 01-Ene-2016
Método de la Participacion en los Estades
Financicros Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulgacion de informacién en otros lugares
en &l Informe financiers intermedia,

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métedos Aceptables de
Depreclacién y Amortizacion

NIC 41 ™Agricultura” y NIC 16 "Propiedad Plante D1-Ene-2016
y Equipc™ Plantas preducioras

NIIF 5 “Activos no Corrlentes Mantenidos para 01-Ene-20156
la Wenta y Operaclones Discontinuadas™
Camblos en los métodos de disposicidn

NIIF 7 “Instrurmentos financieros®- Revelaclones 01-Ene-2016
contratos de prestacidn de servicios y

aplicabilldad de las modificaciones de la

NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, 01-Ene-2016
NIIF 12 “Informackén @ revelar sobre

participaclones en otras entidades” y NIC 28

"Inversiones en  asockdas ¥y negocios

conjuntus”  -Entidades  de  Inversidan:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacidn,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos®- Contabilizacion 01-Ene-2016
de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.
Revisiones post-implementacsn
NIIF 3 Combinaciones de negocics Completado junio
de 2015
MIIF 8 Segmentos de aperacidn Completado {ullo
de 2013

NIC 1 “Presentacidn de estados financieros”.- Esta enmienda, realizé inclusion de pdrrafos
referentes & materialidad o Importancia relativa en los estados financieros y notas, ademés
mejoras & la informacion 2 presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la secclon ce otro resultado integral, estructura e informacion a revelar sobre
politica contables,

NIC 19 Beneficios = los empleadas.-Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83,
elimind [a palabra paises @ Incluyd la palabra "monedas”, con el fin de determinar |a tasa de
descuento en un mercado reglonal. Las mejoras anuales aclaran que lgs bonos empresariales
de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben ernitirse en la misma

e
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- COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO
T
— FGL‘EHCAS_COHTABLES SIGNIFICATIVAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

- (Expresados en Dolares)
-

moneda en la gue s2 pegen los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercade para
- bonos empresariales de altz calidad debe svaluarse al nivel de la moneda.

MIC 37 "Estedoz financlerns zeparados”.- Bl Mdtcdo de iz Participackin en los Estados
- Finsncieros Separados

En general, permite fa aplicecidn del método de la participacidn a inversiones en subsidiarias,
- negocios conjuntos y esodadas en los estados financieros separados de una entidac, con este
rambic se espers que d& |ugar 2 Ios mismos actives netos v resuitado del pericdo atribuible a

= los propietsrios gue en ios estados financisros copsoiidados de la entidad.

-

o MIC 34 "Informacion Fleanclers Intermedla”.- La divulgaclén de Informacion en otros lugares
en el informe financiero intermedic.

Esta La enmiends establece gue si [z informacién a revear requerida por |a NIC 34 se presenta
= fuera de los estados financleros Intermedios, dicha Informaclén a revelar debe estar disponible
- para los usuarios de fos estados financieros intermedios en [2s mismas condiclones y al miemo

tempo gue los estados financieros intermedios.

L
- NIC 16 "Pronledad Plants v Eouipo .- Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacién v

Amortizacian

Aciara gque el uso de métodos de smortlzaclén de activos basadas en |os ingreses no es
apropiade, dado gue los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
gencralmente refiela otros factares distintos al consumo de los bensficios econdmicos que
tiens incorporados el active., De igual manera, clarifica que los ingresos son en gereral una
base inapropiada para medir el carsumo de los beneficios econdmicos que estan incorporadas
en-activo intangible.

NIC 16 "Propiedad Flanta v Equipo” v NIC 41 “Agricultura®. - Plantas productoras

Esta enmiends modifica la informacidn financiera en relacldn a las "plantas partadoras®, coma
vides, drboles de caucho y palma de aceite, La enmienda define el concepto de "planta
portadora® y establece gue las mismas deben contahllizarse como propiedad, planta y egquipo,
va gue se entiende que sU funcionamiento es similar al de fabricacion, En consecuencia, se
incluyen dentro del aicance de la NIC 18, en lugar de Ia NIC 41, Los productos gue crecen en
las plantas portadaoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41. Su aplieaclén anticipada
es permitida.

NIIF 5 Actlives no Corrlentes Maptenides para la Vemia y Operaciones Discontinuadas’-
Cambios en |os métodos de disposicidn

Esta enmienda principalmente menclona que cuaiquier actlvo no cormiente gue no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como mantenido pare la venta,
asi tambien cualguler actlve no corrlente que ro cumpla los criterios de mantenide para fa
distribucidn dejara de ser clasificado como mantenido para la distribucidn, establece ademas
el metodo de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
eplicacidn anticipada.

KIIF 7 "Instrumentos financieros”.- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios v
apiicablidac de las modificaciones-de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informackon del valor razonable de los activos v pasivos que
representan lz implicacién continuada de Ia entidad en los activos financierns dados de baja
en cuentas. L2 aplicacion de la modificacidn a este petlodn puede, por &llo, reguerir gue una
entczsd oetermine &l valor razonable como al final del periodo para un activo en serviclo de
administracion o un pashvo en serviclo de administracion, gue la entidad puede no hzber

getorminado con anterioridad.
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NIIF 11 “Acuerdos conjuntos®- Contsbilizecion de Adguisidones de Psrticipaciones en
Cperaciones Conjuntas.

Esiz envniends incorpora 2 ia norma en cuestidn, una guia en reladdn a como contabilizar fa
adouisicion de una participacion en una operadon conjunta gue constituye un negocio,
especiicendo asi el tratamiento apropicdo & dar a tales adquisiciones.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estdn expresados en
Déiares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por fa Repdblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funclonal del ambiente econdmico primaria
donds apera la Compafia v la maneds de presentacidn de |as partidas Incluldas en |os estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se registran las partidas de
alta liguidez Incluyendo Inversiones a corto plazo {(mencoras a 3 meses de vigencia). Se miden
nfcial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente & la fecha de Iz transaccion;
las ganandas y pérdidas por diferendas en cambio que resuiten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados

i - Comprende Instrumentss financieros v categorias ce no
derivetos consistentes en cwentas por oobrar, cuentas por pegar, obligaciones con
instituciones financieras, emisidn de obligaclones y titularizacidn de fondos. Los actives
financieros estdn reglstrados iniciaslmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribulbles 3 la compra o emlsién, los cuales son contabilizados en el moemento en gue existe
el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un actlva financiero es reconocida cuando
el derecho contractual de la Companla sobre los flujos de efectivo del actlvo financiera expira
o cuande la Compafila transfiere el actdvo financlers a otra parte sin retener el conkrol o
sustancizimente los rlesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando |z obigacidn especifica expira o es cancelada.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos finanderos gue tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan 2 la Compafiia, tales como: mercado, crédito,
financieros y liquidez. Un detalle de los menclonados riesgos es indicado a continuacidn:

* Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un
instrumento financlers flucthen 3 cambios en |as condiclones del mercado, Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaclones en los
precios. La Gerencla de la Compafiiz considera que los Instrumentes financieros no van a
presentar afectaciones por el riesgo de mercade.

* Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimienta de las
obligaclones de una contraparte, con relacion a un Instrumenta financiero o contrato de
venta. La Gerencla de la Compafiia considera que esta no estd expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financleras.

* Financieros.- Al 31 de diciembre del 2016, los pasivos corrientes representan el 0,78%
con relacion 2 los pasivos totales. El capitsl de trabajo se presenta positivo en
USS. 203,768 v el indice de liquidez es de 1.11.

+ Liguidez.- Es &l riesgo de no disponer de fondos suflicientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Gerencla de la Compafiia monitores ! rietgo de liguidez mediante
el uso apropiade de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a suUs operaciones,

- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar & producirse en la recuperacidn de las
cuentas por cobrar & cllentes locales, con base a una evaluaclén de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes, El castigo de las cuentas por cobrar a chcntg:s
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es registrado con déblto 2 [2 provision, la diferencia ne cublerta por la provisidn es
contabilizada directamente en los resultados del afio.

Existencigg - En este grupo contable se registra los activos poselidos para ser vendides,
producidos y/o consumidos en el curso normal de |s operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su cosio; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacidn, obtros impuestos no recupergbles, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adouisicién o produccién para darfes su condicidn vy
ubicacién ectual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y obras
partidas similares (Incluye importaclones en transito),

Medicign_posterior.- el costo de los inventarlos se determina por el método promedie
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que ses menor. El valor nebo
rezlizzble corresponde 2l preclo de venta estimacde en el curso normal del negocio mencs los
costos estimados para terminar su produccidn v los necesarios para llevar a cabe su venta.

Gastos pagos anticipades.- En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
torcoros o pagos anticlpades para la compta de bienes v serviclos gque no hayan sido
devengados al clerre del gjercicio econdmico, Se miden inicial ¥ posteriormente a su valer
nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicos futuros.
Propiedades. maguinarias v equipos.- En este grupe contable se registran todos os blenes:
tangibles adquiridos para su usp, sl, v solo si; es probable que la entidad obtenaga log beneficios
ecorgmicos futures derivados del mismo: v &l costo del elemento puede medirse con fladllidad,

Medicion Inlclal. - las propledades, maquinarias v equipo, se miden al costo, el cual gue Incluye
el precio de adguisicion después de deducir cualguier descuents o rebaja; los costos
direciaments atribuibles a la ublcacion del activo en el lugar v en las condidiones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién v la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del Tugar sobre el que se
asienta.

Medicion posteror.- lss propledades, maguinarias y equipos se miden al costo menos |a
gepreciacion acumulada y e importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor.

Las ganancias derfvadas de un camblo en el valor razonable de |as propiedades, maguinarias
y equlpos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo an que surjan, cuando se
reduzce el importe en libres de un activo como consecuencia de urma revaluacidn,

Las pérdidas se reconoccran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacidn con esc activo, en caso de ser Insuficients,
dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibies para su
use y hasta gue sean dados de baja, incluso sl el blen ha delado de ser utilizado. La
depreciacidn es reconocida en el resultado cel perlodo con base en el métode lineal sobre las
vidas dtiles estimadas por la Admialstracion de la Compafia.
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Les vidas utiles v los valores residuaies se han estimado como sigue:

Activos Tasas

Muesbles v enseras 1019
Equipos de oficing 10%
Maguinaria ¥ equlpo 18%
Equipo de computacian 33.33%
Vericuio 205,

La Gerencla de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO debe establecer
procedimientos oara assgurarse de que sus activos estén contabilizados por un importe que
no sea superior a su valor recupersble. Dichos activos deben contabilizarse por enclima de su
importe recuperadle, cuando su importe en llbros exceda & Importe gue pueda recuperarse
(utilizacion o venta), por [o que deberd reconocerse una pérdida por deterora,

Inversipnes =0 gsociadas.- FEstd registrada 2l costo ajustado 2t vator patrimantat
proporcional. Mediante el metodo de participacion, los dividendos recibidos disminuyen el saldo
de la inversion. Los aumentos ¥ disminuclones futuras del salda de |8 inversidn en accicnes
serdn cargas v acreditadas & resultados en funcion a la realizacion de actives v pasivos en |a
erpresa donde se mantiens la particlpacidn.

Active por impuesto diferido.- Representan diferencias temporarias gue seran
compensadas en resultados posteriores.
Ohligaciones con instituciones financieras.- En este grupo contable se registran los

sobiregiras bBancarios v los préstamas con hancos & Instituciones financiergs, Sa miiden
inicialmente al valor razonable de la transacclén v posterlormente a su costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva,

El costo financiero =e lo establece considerando gl tiempo transcurrido al final de cada perodo
yla tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera (Interés explicito).

Pre 5 de accloni .- En este grupo contable se registran los prestamos con
accionistas. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccldn y posterlormente a su
costo amortizade utlitzande el método de Iz tasa de interés cfectiva,

El costo financlero se (o establece considerando el tiempo transcurrigo a| fingl de cads seriodo
¥ |la tasa de interés pactada con los acclonistas (Interés expliclto) o en su defecto con una tasa
de Interés referencial, considerando un instrumento financierc de las mismas caracter{sticas
cn tipo ¥ plazo (Interés Implicito).

icios 8 empleados.-

Faslvos corrientes.- &n este grupo contabie se registran las obligadlones presentes caon
empleadas comg beneficlos soclales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacacignes, etc.)
participactan a trabajadores, Se miden @ su valer nominal v se reconocen en los resultados
del perindo en ¢l gue se generan.

El caiculo de la participaclon a trabajadores se reallza de acuerdo & las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% soore la utilidad contable de la Compafila antes de figuidar el
impuesto a la renta v se recoroce en los resultados del periodo,

Fasivos no corfentes- en este grupo contable se registran |os planes de beneficios a
empleados post emples como jubilacian patronal v desahucio. ‘Se reconocen ¥y miden sobre {a
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente; Inscrito v callficados en
la Superintendencla de Compafijas y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente do i@ obligacion futura.
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La tasa utilizade para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiad.es
coma g} se determinarg utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
perledo sobre 2| que se Infarma, correspondientes a las emisiones de bonos u obfigaclones
empresariazies de alts calidad, En monedas para las cuates no exista un mercado amplio para
nonos empresarisles de alta calidad, se utliizardn los rendimientos de mercado (al final del
periedo de presentacidn) de los bonos gubemamentales denominados en esa moneda.

E| costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultacos del periodo en el gue se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficics
definldos se denominan ganancias v pérdidas actuariales v son reconocldos como partldas que
na se reclasificaran al resuitade del periodo en Otros fResultados Integrales.

Dividendos por pagas.- En este grupo contable se registran los divicendos a pagar & |os
accionistas cuando s configura la obligacion correspondiente en funcldn a las disposiclones de

distribucion establecidas porla Junta General de Accionistas, Se miden iniciz| ¥ posteriormente
a su valor razonabie.

Brovisipnes.- En este grupo contable se registra el importe estimado para cuorii obligaciones
presentes ya sean legales o Implicitas como resultado de sucesns pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidarlas, Las provisiones son
evaluadas periddicamente v s= actualizan tenlendo en conslderaclén la mejor informacian
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si eplicare).

El costo financiero se lo establece considerande e tiempe transcurride al final de cada periodo
v |a tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiers {interés explicitn) o en sy
defecto con Unz tasa de Interés referencial, considerando un instrumento financiers de las
mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés explicite o implicito),

SEER MeRores que 165 costos Inevitables para cumplly eon sus obllgaciones. Se reconoce sl
valor presente del menor entre €l costo ssperado para finalizar el contrato o &l costo neto
esperado de continuar con el confrato.  Antes de eskablecer una provislén, |la Cormpanla
reconoce cuglquier pérdida por deterioro de |os activos asociados con e! contrato.

Impuestos.-

Activos por impuestos eorrisntes. - en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado & impuesto a |a renta, asi como las anticipos de impuesto a la
renta gue no han sldo compensados,

Pasivas por impuestos corrientes.- en este grupo contable s& registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi come las retenciones en |a fuente
por pagar por impuesto al valor agregado & impuesto a la renta.

Patrimonio.~

Capita! socizl.- en oste grupo contable se registra el monto adeudado dal capltal. Se mide g
su valor nominal.

Aportes para futura capliplizaclén.- 2n este grupe contable se registran los valores

recibidos en efectivo o especles de los Acclonistas de la Compafila provenlentes de un acusrdo
faormal de capitalizacion g corte plazo, Se miden @ su valor nominal,

Reserva lagal.- [2 'ey de compafiias requiers que gl 10% de |la utilidad neta anual sea
spropiadd como reserva leqal, hasta que represente por [o menas el 50% del capital suscrito
y pagade, Esta reserve no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utllizada para
absorber perdidas futuras o pars aumente de capital.
es ¥l
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Reserva facultativa.- iz ley de compaiiies permite constitulr reservas espedales o de libre
dicposicion, mediante ia apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los percentajes y para
los obistivos establecidos por el estatuto sodal o la junta general de accionistas.

.~ Registra los saldos de las cuentas de atros resuftados integrales,
asi como la cuenta de déficit acumuiade (perdidas de afios anteriores). De conformidad con fa
Resolucion SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias (actualmente
Superintendencla de Compafias, Velores y Seguros), publicada en | Registro Oficial No, 566
de octubre 28 del 2011, &l saldo acrsedor de |a subcuenta resultados acurmutados provenientes
de la adopeldn por primera vez de las NIIF, séio podrd ser capltalizados en la parte gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y [as del dltimo ejercicio econdmico concluldo, si las
hubieren; ut'lizado en absorber pércidas; o devuello en el ¢asp de liquidacion de la Compalfiia.
El saldo acreedor del superévit por valuacidn que proviens de 1a adopcidn por prifmera vez de
las MIIF, 2si como la medicidn posterfor, no podra ser capitalizado.

.- L3 Compsnia reconoce ingresos por ventas, cugncdo se
efectda la transferencia al cliente de |2 roralidad de los fesgos y beneficios de |os servicios
olorgados y no subsisten inceriidumbres significativas relativas a la recuperacidn de la
consideracion adeudada, de los costns asociados o por la posible devolucion de los blenes, Los
descuentas y devoluciones se disminuyen de las ventas, asl como también sus costos y gastos
en funcidn al método del devengado.

Costo de .- 8n este grupo contable se registran todos aguellos costes Incurridos para la
generacion de ingresps de actividades ordinarlas; Incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizaclon v bajas de inventarios,

(Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provislones y pérdidas por deterioro
de veior gue surgen en |as actividedes ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo vy sen clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieross y otros.

Impuesto a I3 renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que |25 socledades constituidas en el Ecuador, aplicardan la tarifa de 22%
de impueste a la renta sobre su base imponible. Ko obstante, la tarifa impositive serd de 25%
cuando la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paralscs flscales o
regimenes de menor Imposicidn con participacion directa o Indirecta, individual o comjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturateza de |a
sacledad. Si la participacion fuera Inferlor al 50%, la tarlfa de 25% aplicara saobre la proporcion
de |a base imponible que corresponda & dicha participacion. Tamblen aplicarsén la tarifa de
25% a toda la base imponible, las socledades que incumplan el deber de informar sobre |a
participacian de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en &l Ecuador podran obtener una reducclin de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto 2 la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivas, slempre vy cuanda su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevas, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utitizados en su actividad productiva,
asi como para la adquisicidn de bienes relaclonados con investigacion y tecnologia gue mejoren
productividad, generen diversificacion productiva € incremento de empleo. El aumento de
capital se perfeccionara con la Inscripcldén en el respective Registro Mercantfl hasta el 31 de
diciembre dal ejercicle Impositivo posterior 2 aguel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

El impuasto a |a renta determinado es cargado en los resultados del afio en que e devengado,
can base al método del Impuesto a pagar.
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Estado de fluips de efective.- Los flujos de efective de actividades de operacidn incluyen
todas aguellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademéds de ingresos y egrescs
financieros v todos aquellos flufos que no estén dafinldos como de inversién o financiamiento.

Uso de estimagiones.- Lz preparacion de los presentes estados financleros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Finandiera {NIIF) reguiere que la Gerencia de la
Compafila utliice ciertos sestimados contables criticos v establezce algunos supuestes
inherentes a ia activldad econdmica de la Compafifa, con el objeto de definir la valuacion v
presentacion de slgunas partidas que forman parte de los estados financieras y su aplicacion
en las politlcas contables de |la Compafiia. Las estimaciones y supuestos utllizados estdn
basados en el melor conoclmienta por parte de la Gerencia de lps hechos actuales, sin
embargao, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimadas originales dehido
a la ocurrencia de eventos futures.
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4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclemnbre del 2016, un detalle es e! siguiente:

Caia
Bancos, (1)

Total

{1)Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Banco Bolivariano
Banco Produbanco
Bancg Pichincha
Banco Internacional
Banco Pacifico

Total

(Dolares)

&o0
— 40,116

—40.7.18

2016
{Délares)

18,026
12,844
5,058

2,310

S—— 170G (-

Al 31 de diclembre de 2016, no exIsten importes de efective y equivalentss de efectivo que se

encuentren restringldos para el uso de la Compafila.
ACTIVOS FINANCIEROS. NETO
Al 31 de didembre del 2016, un detalle es el siguiente:

Clientcs, (1)
Empleados, (2)
Anticipos a proveedores
Otros

Subtotal
Menos: Provision para cuentas Incobrables, (3)
Total

(1) Un detaile de los clientes locales, fue como sigue:

Lubricantes ¥ Lacas C Ltda Lubrilaca
Cremplas 5.4,

Jeacuan S.A.

Laboratoria Farmaceutico Welr S.A.
Elementa Ecuador Elecueme S.A.

Pasan:

2016
{Délares)

255,901
142,834
147 354

— 12,332
§58,611

{ 18.903)

— 339,706

2016
(Délares)

24,995
20,967
20,280
19,183
19,631

1-’.35,&'5?
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Vienen: 105,056
Dupocsa Protectores Quimicos 19,380
Ecobel Ecuateriana De Color ¥ Eellers 12,027
Swissoll Del Ecusdar S.4. Swissoll 6,166
Cosmeticorp 5.4, 6,314
Carlos Buenafio 4.652
Carvagu S.A, 4,239
Conservas Isabel Ecuatoriana S.A, 4,555
Corporacion Azende S.A. 4,501
Barros Pazming Milton Vinicie 4,555
Laboratorio Labrace Cla Leda 4,297
Szntisco Sturla 5.5, Stampa Litografica 5,214
Dtrog 74,8945

255,901

(2}Al 31 de diciembre del 2016, !as cuentes por cobrar & los empleados, representan
principalmente Ins_antlclpa5 8 sueldos a empleados por USS 79,016, préstamos a
empleados WS 37,829 v anticipos a comisianes por US$ 25,289

(3] E' movimjanto de |3 provision para cuenias incobrables, fue como sigue;

2016
(Dalares)
Saldo incial 15,065
Provisién del afio 3,840
Recuperacion R
Total PESR | - L2
G. EXTSTENCTIAS
Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es el siguisnte;
2016
{Ddlares)
Inventarlo de materla prima 670,559
Inventario de producto terminado a68,434
Inventario de suministros ¥y materiales 132,583
Inventario de mercadera 11,9720
Inventaria de productos cn proceso 2,859
Inventarlo & Utlles 1,847
Mercaderas 2n fransite 3871
Total IR ZET
Mercaderia en kransito.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden priacipaimente

adguisiclones en artes gréficas, la misma que serd liguidada una vez gue &l producto ingrese
a las instalaciones operativas de la Compahia.

Los Inventarios de la compafila np se encueniran pignorados o garantlzan alguna obligacion

gque hubiere contraido para obtener liguidez,
b
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(Expresados en Délares)

?+

PROPIEDADES, MADUINARIA Y EQOUIPOS. NETO

Durante =l afio 2016, el movimiento de propiedades, mobilizric v equipos, neto v depreciacian
acumulada, es el slgulente:
.« o« MOVIMIENTO

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
Q17031716  Adiciones Iransferencias 31/12/16
! {Ddlares) . . . .
E{Jl‘l"lclt__': 225,029 0 8] 225,620
Instalaciones 117,621 ] a] 117,621
Magulnaria vy equipo 1,692,404 o a2.029) 1,600,375
Muebles v enseres 54,918 1,800 f J,0945) 53,773
Equipo de camputacion 108,697 B35 I 3.090) 106,142
Veniculo 9,545 a 5.500) 4,045
Subtotal 2,208,814 2;335 { 103,554) 2,107,585
Depraciacion acumulada L lige 443y [ 122576 103,464 { 1,205,558}
Total — 10235371 (__i120.243% (_______100) _____ 502,030
INVERSTIONES EM ASDCTIADAS
Al 31 de dicfermbre del 2018, un detalle es = siguiente:
2016
(Ddlares)
Inversiones en acciones, (1] 440,531
Total 440 551

{1} Al 31 de diclembre del 2016 la compafiia Repalco tiene inversidn en Inmobiitaria Slro 5.4,
con un porcentaje del 49.995% sabre el capltal saclal. Inmobiliara Sire 5.4, tiene como
actividad la administracion de todz clase de bienes inmuebles, urbanos y rurales, la
compraventa, permuta, arrendamisnto, anticresis, en fin toda relacidon con blenes
Inmuebles. Las edificaciones v terrenos utilizados por B compafia en sus actividades
habituales de produccldn y comercializacidn, son de la indicada inmobiliaria, mismo gue
estdn cedidos a la compafila en arrendamiento operative. La gerencia de fa compariia
basada an |z NIC 28 "Inversiones en asacladas y negocios en conjuntos”, presenta Ia
Inversidn & WPP,

Walor Mominal

Valer en Libros

O [Costos
Participacion Acciones US4 Unitario Subtatal adguisicion )
Inmehiliaria
Siro 5.A. 49.995%: 399 1 440,531 443,531
440 531
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4, REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Ddlares)

9. OBLIGACTOMES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es el sigulente:

2016
(Ddlares)
Banco F_"iq:hincha S. A
Préstamo otorgado cn el mics de roviembre del
2012, con ung tasa de inferss del 9,74% vy tiene
vencimiento en octubre del 2018 223215
Préstarme otorgade en €l mes de octubre de
2013, con una tasa de interéds del 9.63% v tlene
vepcimiento en octubre del 2017, 4,157
Préstameo otorgado en el mes de diciembra del
201G, con una tasa de interes del 9.63% y tigne
vencmicnto en 90 dias 45,000
Prestamo otorgado en el mes de diciembre del
2016, con una tasa de interes ¢el 9.63% y tiene
vencimiento en 180 dias. 36,833

Banco Produbanco
Préstamo otorgade en el mes de octubqe del
2016, con una tasa de interés del 9.76% y tiene
vencimiento en julio del-20017.

117 600

526,815
Menos: porcidn corrignte 435,886
Total 80,329
14, MNCIERDS
Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es el slgulente:
2016
(Dalares)
Proveedoras;
Cxterior, (1) 361,487
Locales, (2] 413,896
Factoring, nota 23 223,471
Accionistas, noka 22 101,752
Obligaciones patronales 14,342
Anticipos de clientes 18,181
Otros G1,766
Total — 1199895

k
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COMPANI . REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Délares)

{1) Un detalle de los principales proveedores del exterior, fuc como sigug:

Ritrama

UPM Raflacta Inc

Avery Denntsan Colomaia
Otro

Total

{2} Un detafle de los principales proveedores loccates, fue como sigus!

Proveedor Anding de pagel Andipapel
Serflexcorp S.A,

Pincay Rambay Manica

Sinclair Sun Chemicla

Litctec 5.A.

Provesdnra de materiales arroviech
LT Logistic 5.A,

Otra

Total

11. PASIVOS CORRTIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre cel 2016, un detalle es el siguiente:

Yacaciones
Diécirma cuarto suelds {Bond escolar)
Decimo fercer sueido (Bong navidefio)

Participacion de trebajadores

Total

2018
{Délares)
102,891

95,040
21,583

#1,973

2016
(Délares)

22,160
12,662
2. 554

37,376

6577

—3.903

El movimienlo de los pasivos comientes por bengficos a empleados por el aio lerminado al 31

de diciembre del 2016, fue el siguiente:

Saldos al inlcle del afia
Frovisiones
Pagos

Saldos al final del afo

2018

(Dolares)

44 226
93,217
[ 100,067 )

—27.370

(¥



coMpANTA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares)

El movimiento de los pasivos corrientes por participacian a trabajadores par el afio terminado al 31
de diciembre del 2016, fue & siguiente:

iz,

Saidac al inicio del afio
Frovisionas

Fagaos

Saldos 2l Ainal dal afio
IMPUESTOE CORRIENTES

Al 31 de didernbre det 2016, un detalle es el slgulente !

Activos por impuesto corriente
Impuesto a la salida de divisas, (1)
Fetenciones en la fuents, (Z)

Total

Activos por impuesty corriente:
Impuesto af valor agregadao, {3)
Retenciones en la fuentes, (3}
Retenclones sobre IVA, [(2)
Otros impuestos por pagar

Total

2016
[Didlares)

6,417
6,577
L 6417

e Dedil

2016

{Dares)

91,479

20,011

111,430

159,652
4,291
4,433

32,520

200,836

{1} Al 31 de diciembre del 2016, correspongen @ crédito iributerio generado en las compras

de bignes y servicios.

{2) Al 31 de dicismbre del 2016, repressntan retenclones qua han sido efectuadas por cllentes
de la Compafifa, las milsmas que pueden ser relntegradas medlante solicitud de pago en
exceso, presentarse reclame de pago indebido o utilizarse directamente como credito
tributaria sin Intereses con el impueste a fa renta que cause la Compafiiz en les ejercicios
impositives posteriores, v hasta dentro de 3 afos contados desde |z fecha ce la
declaracidn; |a opcldn asi escogida respects al uso del szldo dal crédito tributarlo, debera

ser informada oportunaments a |3 Administracidn Tributaria.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos ala Administracion Tributaria como agente
de percepcidon y retencidn, realizadas en &l mes de diciembre del 2016 y que serén

canceladas en aners del 2017.



COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

Lz conciliggion de impuesto a |as ganancias calculada de acuerdo 2 ia tasa Imposltiva legal y
el Impuesto a las ganancias afectado a operaciones; fue como sigue:

2016
{Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las

utilidades & impuesto a la renta 435,843
Menps:

Participacion de trabaiedores en las utlldades 576
Utilidad (Perdida) después de participacién a trabajadaores 37,267
Mas:

(zastos no deducibles 38,800
Menags:

Ingresos ekxentos ¥

Beneficios por trabajzdores con capacidad especial 0
Base de calculo para el Impuesto a la renta ) 76,067
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 16,735
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA § I 4 A 151
El movimiento de impuesto a |a renta por lus afios 2016, fue el siguienta:

2016

[Ddlares)
Saides al inicio del afio g
Prowvision del afio 30,366
Pagos ( 0)
Retenciones en la fuente { 30.3686)
Saldos al final del ana 1]

Para el afio 2016, 2| anticipe de impuesta 3 @ ronta celoulado fue USHE 30,386 siendo este
superior al jmpuesto a |l renta causado US$ 16,735, La Legisiacion tributaria vigente,
establace gue para liguidar el impueste a la renta anusl, el contribuyente deberd tomar of
mayor del importe entre el Impuests a la reénta causado v el anticipe calcutado, Importe que
serd considerado como impueste a la renta definitlvo,

La facultad de |l Administracién Tributaria bara determinar la obligacian tributaria, caduca sin

que se reguiera pronunciamisnio previo, en 3 éfics contados desde la fecha de la declaracion,
en los tributos que |a ley exija determinacidn por el sujeta pasivo.

o /
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COMPANTA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A, REPALCO
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
o {Expresados en Dolares)
13. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

i4.

Al 31 de diciemnbre del 2016, un detalle &s &l siguiente:

2015

[Crdlares)
Jubilacién patronal 365,200
Indemnizackon por deszhucio _ BLIFTL
Total 422 977

E! mavimiento de los pasivos no corrientes por beneficios 3 empleados por el afio terminada
gl 31 de diciembre del 2016, fue =l siguiente:

201

(Dolares)
Saldos al Imlcle del afis 400,274
Promisinnes &6,948
Pagos { 34,251}
Ajuste e 1,
Saldos al final dal afio A3z g7

El valor actuarial de los afos 2016 y 2015, fue determinada por Actuaria Cia, Lida,, mediants
2l métede denominade “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supusstos
utiizados en el edleulo de la reserva matematica para lg jubilacion patronal fueron los
siguientes:

2015
Salario minimo vital (US%.) 340
Miimers de empleados 59
Tasa de descuento anual 7.46%
Taza de Incremento salarial {anual) 3%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2016, el capital autorizado consiste er 800,000 de acciones de un valor
nominal de US2 1 cads una. Los sccionistas que constiiuyen fa compafia son: el 50 Lehed
Svigilisky Danigi, de nacionalidad ecuatorianc propletario del 75% de zcciones, Sra Lebed
Sviglllsley Myrfam, de nacionalidad ecuatoriano propietario del 129% de acclones, Sr Lebed
Svigilisky Rene, de naclonalidad ecualoriano propietario del 119 de acciones y Sr Ospa Muller
Lily, de nacionalidad Chilena propietario del 2% de acciones.

La Resolucion Mo. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Offcial No. 855 de diclembre 20 del 2012, con ditima reforma en febrero 15 dei
2013, requiere gue los sujetos pasivos Inscritos en el Reglstro Unlco de Contribuyentes (RUC)
comao socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras Informaclones, la identidad,
RUC, domicilic o residencia fiscal de los Acclonlstas, Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Adfministradores do ls empresa. La Compafila en cumplimlenta al referldo recuermiento
legal, remitic el Anexo del ejerciclo fliscal 2015 en Abrll 08 del 2016; en tanto que gl Anexo dal
eferciclo flscal 2016, fue presentado el 9 de febrero de 2017,
) _.f/
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

15.

i6.

1 ?‘l

is.

12,

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo que podran ser utlllzados para futuros aumentos de
capital,

RESERVAS

Las reservas presentadas en el estado de cambios en el patrimonio corresponde a;

Legal.- La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad
lguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo alcance
2l 50% del capital suscrito v pagade. Esta reserva no pucde scr distribulda & los accionistas,
excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, oero puede ser utilizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar-el capital.

Facultativa y estatutaria.- Comresponde 3 la apropiackin de las yanancias de ejercicios
anteriores, de acucrdo @ resolucenes gue constan en actas de junta general de accionistas.

RESULTADOS ACUMULADDS

Los estados finanderos edjuntos fuercn preparados considerando que la Compafila continuarg
como un negocio en marcha, Al 31 de diclembre del 2016, la Compafila mantiene un déficit
acumulado de US§$ 2,121, El futuro de la Compafiia dependerd de la habilidad de su
administracion para obtener foncas adicionates para el nrormal desenvolvimlento de sus
operaciones, asl como para generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relaclonado con la recuperacién vy clasificacion de los montos de los activas y
pasivos, que podrfan resultar de esta Incertidumbre,

INGRESOS

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, un detalle es el sigulente:

2015
{Didlares)

Ventas de bienes 2,429,517
Otros 2,102
Total —ad31 515
GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es €| sigulantea!

2016

{Dblares)

Sueldos y salarios 103,920
Audltarla y asesoria 68,704
Comisiones 35,300
Beneficios soclales y aportaciones 55,088
Transporte de mercaderia 14,446
Combustible v lubricante 5,963
Otros 38,159
Total : 325580
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COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresados en Dolares)

20.

21,

a2,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diclermbre del 2016, un delalle es el sigulenbes:

2016

(Ddlares)
Sueldos y salarios 146,037
Beneficios sociales v aportacianes 121,334
Leasing 26,016
Depreciacion 21,11
Honorarios profesionales 12,473
Telafonia 11,355
Servicios de alimentacion 6,793
Dkros 127,563
Total 472 57

EMISION DE OBLIGACIONES

En eters 23 de Z01Z, Iz Junia General Extraordinaria de Accionistas resolvid emitie
obligaciones en Uso de |a facultad conferida por el Art. 160 de lg Ley de Mercado de Valores.
La Emisidn de Obligaciones estd sustentado en Escricura Plblica de fecha de marzo 26 del
2012 otordada por el Nutario Séptimo del Cantdn Guayagsil, aprobada medlante Resolucldn
Mo, SCIMY.DIMVY.DAYR.G.12.0001366 emitida por |2 Superintendenca de Compafilas, Valores
¥ Seguros en marzo 20 de 2102, tiene come etorgantes 3 |os siguientes compareclentes a la
Compafiia como "Emisora”, Plusvalores Casa de Valores S.A4. como “Agente Colocador™ v ai
Estudio Juridlico Pandzic # Aseciados 5.A. como “Representante de los Obligacionistas™. El
Agente Pagader de las obllgaclones es el Depdsito Centrallzado de Valorss - DECEVALE. Ei
monto de |8 emision de obligaciones es de hasta USs$. 1,000,000, negoclables en forma bursatil
o cxbrabursatil, Los recursos captados con la emisién de obligaciones seran destinados en un
100% a la sustitucion de pasives con instituciones financieras, La emislén de obligacivnss tiene
Garantia General de la Compafiia, consistente en todos sug activos no gravados sin conslderar
los activos diferides, conforme lo dispane &l Arf. 162 deé [3 Ley de Mercado de Valores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, un detslle de |os saldos v transacciones con Compafiias v paries
relaclonadas, es el que e detalla & continuadcion:

2016
{Dolares)
Pasivis;
Pasivos financierns a corto plaze:
Daniel Lebed Svigilsky 101,752
Totzl — 101,752
o



COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dolares)

23.

COMPROMISOS

Contrate Marco de Factering Local.- En noviembre 26 de 2014, fue suscrito Contrato de
Factoring entre la Compafla v Exparteredit 5.A. (Asistencia Comercial), mediante el cual la
Compafila vende facturas de clisntes 3 |13 empresa de aslstencls comercial, para generar
llquidez a través deslos referidos titulos negociables, La Compafifa asume el riesgo crediciclo
de los deudores de los titules, De acuerdo con el contrate, la Compafiia recibe un anticipo en
tada negocldn en un porcentaje previamente establecido, debiernde cumplirse requisitos en
cuanto a 13 calificacldn, aceptacidn v endosos de los titulos, La canceladidn total do log titutos
es calizada al vencimienio o fecha establecida de pago del documento, segln corresponda. El
plazo del contrato es indefinlde. No abstante, en cualguier momento (3 empresa de asistencla
comercial puede dejarlo sin efects, con avlso por escrlto con 30 dias de anticipacidn.

Cantrato Compraventa Mercantil con Pacto de Recompra.- En marzo 11 de 2015, fue
suscrito Contrato de compravents mercantil con Ecuadescuento S.A., mediantz el cual a
Compafia vende facturas de cllentes a @ empresa Ecuadescuentos S.A, con opcidn de
recomnpra 8n un plazo maximo de tres dias. La vigencia del contrato es de un afio contado
desde la suscripcidn del mismo.

Contrato de arrendamienta.- Lg Compafila tiene suscrito contrate do arrendamients con
Inmobiliaria Sirio S.A., propietaria de galpdn industrial ublcade en el Salar No. 3 de la
Lotizacion “Ferigs” en el km. 4.5 via Durdn - Tambo, inmuoeble que tiene como arrendataria a
la Compania. Este contrato tiene fecha septlembre 17 de 2007, el canon de arrendamiento
estipulada es de US4, 2,000 mensuales mas IVA v vence &n 5 afios plaza. Bste conbreto fue
renovado en las mismas condiciones en septiembre de 2012,

24. RECLASIFICACIONES

25,

Ciettos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diclembre del
20185, han sido reclasificados para proposito de presantackdn de este Informe de confoermidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Cantabllidad (IASE
por sus slglas en Inglés) v que han sido adoptadas por fz Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ai 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de aste informe (Marzo 27 del
2017), no se produjeron eventos que €n la opinidn de |a Gerencia de {a Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre ios estados financieros gue se adjuntan.




