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INFORKE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alo Aononistas de 
COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 

Informe sotre los estados finaneieros 
1 Hemos austado los estados de stuación Ananciera adjuntos de COMPAÑIA RECUBRIDORA 

DE PAPEL SA REPALCO al 31 de deiembre del 2014 y 204%, y los conespondientes 
estados de resulados integral, de cambios en el patnmomio neto de lOs acconstas y de Ayos. 
e efectw por los aos «erm nacos en esas fechas, as, coma el resumen de las pmerpales 
palitcas cortables y otras notes explicas alos ostadas financieros 

  

Responsabilidad de ta Ademunistración sobre los estados fínanesgros 
2 La Admmstaoón de COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPÉL S.A REPALCO es 

responsable de la prepa ación y presentacon razonable de estos estados financieras de 
cuendo con las Normas Internacionales de Información Financiera, y del conto! interno que la 
Admistracón consieere necesana para permtr 3 preparacion de estados fnanceros ibses 
dle distarsianes Importantes, debio a taude o error 
Responsabilidad del Auditor 

3 Nuestra responsso lidad consiste en expresar una apimán sobre estos estados financieros 
basada en nuectas gudorías_Efecluamos nuestras aLaitoñas de acuerdo con las Normas. 
Internacionales de Awdtoria Estes nomas requieren que cumpiamos con rsquerrmentos 
toos y que pan quemos y e ecutemos la audioria para ablener segundas razonable sobre 51 
los estados Inenciros están |b-es de distorsiones importantes. 

  

Una sudtaria comprerde la reslizacon de procedimientos para obtener eudencia de gudiana 
obre los saldos y ss fevelaciones presentadas en los estados financieros Los pmoedimientos 
slecconados dependen del Juicio del audtor Incluyendo la evalsación de los nesgos de 
“Setarzianes. mporartes en los estados fnanoeros, dedo a fraude o enor Al efectuar esta 
evaluación de nesgos el a.dior toma en consideración los controlas ntemos relevantes de la 
Compañia para la arsparacion y presentación razonable de los estados financieras con el 
propósito de dmeñar procedimientos de audtoría de acuerdo con lea circunstancias pero no 
con al proposto de axpesar una comán sobre la sfeciidad del contiol intema de la 
Compama Una austera incluye tambén la evalusción de si los ormupos de contablidad. 
útlizados son apropiacos y suas estaciones importaes hechas por la Admmistracón de la 
Compañva son razonables así coma una evsluaoion de la presentación general de los astagas. 
financieros Consiseramos que la ewenci de auditona pue hemos obtenido es sufciente y 
apropada pa a proportio”arnos una base razonable para expresar una opio 

Opinión 
4. En muestra opmén los estados fnanceras imdcedos en el párafo 1 presentan 

razonablemente en odos los aspectos importantes la stusción financiera de COMPAÑIA 
SECUBRIDORA DE PAPEL SÁ REPALCO al 31 ce doembe del 2014 y 2013 los 
resultados de sus operaciones los carrbes en su patrono neto y los lujos de efectivo por 
los años sermados ea esas fechas, de scuerdo con las Normas Inemacionales de 
Información Financiera  



(NEORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Acconstas de la 
COMPAÑIA RECUBRIDORA DÉ PAPEL S.A, REPALCO 
Página 2 

Informes sobre otros reguerimentos legales y reglamentarios 

  

5 Elintacme con los contenidos de los Art 8 y An 19 dela Secion IV Capítulo IV Subt IV 
Titulo 1 de la Cod ficación de las Resoluciones expedidas porel Consejo Nacional de Volores 
y elinforme sobre el sumpluriento de las obligaciones Inbutaras esegido por el Art 102 de la 
Loy de Regmsa Tibulgro itomo y At 279 de su Reglamento de ploaaon 
correspondientes 3 COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A REPALCO por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2044 son emiidos por separado    

le Alo 
MAÉMOORÉS CIA LTDA Susrez Harrera 
SC-ANAE-2 No 876 

Regstio No 21 885 
Febieso 13 del 2016 
Guayaqui Ecuador



  
COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALGO 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. 

AL 9% DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exprecados en Dolares) 
  

Melas ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecino encaja y bancos 
cinos nanvaras Palo 
Esistoncos 
Seras y oros pagas antosados 
Actos por impuestos comentes 
iros suivos comentes 
TOTAL AQTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propadades maqunietas y equpos ato 
Invasión en senciada 
Otras actvos mo comentes 
cto por mpuesto diendo, 
  

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

Pa ATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES 

9y12 — Obigacones bancanas y vensmiento escote de 
úblgarionas baratas algo pls 

18 Veremento comente de emisión de obigacionos 
10 Panes inenceros 
TE Pazo porimpuacios comentes 
12 Otasobigacones comentes 

tros pasmos comentes 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS HO CORRIENTES, 

13. Obtgacianas bancanas atarg plazo 
18 Emen deabigacines 
15 Jublacionpatenal e ndemzaciones 

  

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 

18 Capralsonal 
16 Apones para ufo auento de capa 
2 Revovaciogaly faculta 

Resulados arumulecos 
  

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 
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COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2043 
  

    

  

(Exprtcados en Dótares) 

Notas INGRESOS 2018 gota 
VENTAS NETAS osssazo 2189018 
() COSTO DE VENTAS. 1898271) (1301001 
UTILIDAD BRUTA e98ÑÑ5 _ eeno 
GASTOS OPERACIONALES 

ds Gastos de admmsración Lo 73658) (470780) 
(Gastos de venta 250.400) (246,960) 
TOTAL 199.058) (718240) 
UTILIDAD OPERACIONAL 165.487 188276 
OTROS INGRESOS (GASTOS) 7 

913,14 Gastos frenoeros, (MB) (124900) Otros ingresos, neto 2521 10 
TOTAL 115982) (124888 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA 50518 13 

17 MENOS 18% PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Co TEME 62) 

17. MENOS 22% IMPUESTO A LARENTA 2998) 51819 
UTILIDAD NETA DE, EJERCICIO 2.380 3281 

18 UTILIDAD POR ACCION po 9084 
Verrolas alos estados Mnancteras



COMPAÑYA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPAL 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NET 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DISIEIBI 
(Expresados en Dólgres) 

  

  

.  Besultados acumulados 
Capital Superávit por — Déncit 
social vatuaeión — gcumulado — Total 

Saldos 2131 de diciembre del 2012 EO0DO 395065 Y 281198) 1149107 

Utica nsta del ejercito o 33257 3257 
Apropizción DO ara 0 

Revalonzacier de sane ——— (1600) 0 18.902) 
Saldos al 31 de diciembre del 2013 OOOO 42306% (425224) 1136261 
Ufded neta del ejerciso o 12860 12,580 

Apropíacion de reservas. o (o 32m o 
Raversón de aportaciones [neta 16) 3 0 289 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 _G00NO _ ggages (41988) . 1118891 

Ver notas alos estados financieros  



COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO 
ESTADOS DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
GONCILIACIÓN BE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO GON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
fExpresados en Dólares) 

2014 20 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12960 3287 
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DIE OPERACIÓN 
Provisén para cuentas cncob ables 2,560 7386 

Deprecaciones tótoe1 132.002 
22% Impuesto ala renta 29988 31913 

15% Pamcipación de trabajadores enla idad 7877 8208 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Aumento) Dism mución - 
Activos financieros neto, 80945) 07 
Extencis (taza) (108982) 
Servcis y os pagos artuspados Lo Sa) 413% 

Actvos par mpuestos ea nantes (o 30m io 2861 
Onos aepwes comentes, 18870 (15870) 
tas acavos no comentes CRA 7150 

Aumento (DismnaciÓN) 
Pasos inancieros 429009 tas2rz 
Otras oblgaciones comentes 92187 39,303 
Otros pasivos conientes (25555 243es 
Jubiiacón palrnél e mdemzación 6700 2000 

Totalapstes 420,498 118875 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN — 3510 22022 
Vernotas a las estados financie    
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COMPAÑÍA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A, REPALCO 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 51 DE OICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA Y EMISION DE OBLIGACIONES 
COMPAÑIA RECUBRIDORA DE PAPEL SAA, REPALCO Fue consttuda en mayo 13 de 
871 en Guayaqui Ecuador e i'serta eel Registo Mercantl en¿uno 3 del mamo año, Su 
actas consi en la serte Se semacws recados con las antes graficas e Impresas El 
ome de la Comparía asta ubuado en el km 4 5 dela via Duran Tambo Tiene asignado 
por el Semno de Rentas Intereas (SRI) el Registro Unico de Contíbuyentes (RUC) Na 
900071524001 y su dirección slecrén a as unwe repaloo com 
Emisión de obligaciones, AL31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía tene vugente uña, 
emuón de obiganón aprobada en marzo 72 del 2012 por hasta USS 100,000 Tal 
aprobación fue concedida por la Supemmterdenga de Compañas (Actualmente 
S.parntendencia de Gormpañras Valores y Seguros) dento del marco regulatorio de la Ley de 
Mercaco da Valores (Actualmente a Lay de Mercado de Valores fue mcorporada como Libro 1 
en el Cádgo Orgánico Monstamo y Financiero) Estas obligaciones representan ttulos de 
¡eudo que tenen como abitivo castar recursos del públoo para ser pagados a Igo plazo y 
Asi inanoarlas actividades productuas de la Compañía (notas 14 y 18) 
ERINCIPALES POLITIGAS CONTABLES 
Declaración de cumplimiento Los estatos firanceros adjuntas y sus notas explicativas han 
sido sreparados de cuerdo cen las Mommas Intemacionatas de infomación Financiera NIF 
dFRS par sus siglas en Ingles) emtias por el Conegjo de Normas Intemacinales de 
Contablrdad (1AS por sus siglas en Inglés) Tales estados financieros y Sus nplas Som 
resporsabildad de la Admmnstracón deta Compañta 

   

  

   

ges de preparación Los estados flancos adjuntos han sido preparadas sobre la base 
del costo hustónco, excepto por lerenos y maqunarias que han sao mesias a, SU valor 
razonable y por ablgacones de benetan de post-empleo que san valonzadas can base a: 
métodos actuansles a ps tr delos regstos contables mantenatas para Compañía 
Un resumen de las prmopsles normas contables aplicadas pos la Compañía para 42 
elaboración de las estados Mrancieros es mencionado a cofnuación 
Menada funcional Los estados Inancieros adjuntos están expresadas en Dolares de los 
Eelados Unidos de Aménca moneda adoptada por la República del Ecuadar en marzo del 
2000 Camsecuentamenta, a euneds funcnndl del embente econtrco piano donde opera 
la Compatva yla naneaa de presentación de las parias ncludas en los estados inencieros 
es el Délardo los Estados Unidos de Aménca 
Activos y pasivos financieros Comp ende insbtumentos Inancieros y caleganes de no 
derivadas y conmstemes en cuentas gor cobrar cuentas por pagar obligaciones financieras y 
eión de obligaciones Los aotwos Ímanccos están tegiatados micialmente 3 su valor 
razonable, mas tes costos dreciamete atmubles a ls compra o ammson, los cuales son 
contablzados en el morreato en que exe el compiomiso de seque tales actos La baja de 
un activa Imanciero es reconocida cuando el derecho conttastual de la Compañía sobre los 
fos de efectvo del arto fmencero expra o cuando ls Compaña transfiere el atm 
francia » uva part sn retener el comal o sustancigmente os nesgos y benetaws de ese 
etivo En el caso de los pasos Faancieros la beja es reconocida cuando fa obligación 
específica expra o es cancelada 
Un detallo de actos y pasivos Inancieras es el siguente:



  
$“ 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
+ Cuentas por cobrar Son regstradas al costo al momento de la negociación de la venta 

el producto y cuando es efectuada la vansterenct al cliente de la totalidad de los nesgos y beneficios de la propiedad de los productos 
+ Cuentas gor pagar, Son registradas al costo al momento de la adquisición de inventanos, 

tros bienes y sermcos, que son ublizados en el proceso producto y actividad en general 
* Obligaciones ámancieras y emisión de obligaciones Están registradas a su valor 

tazonable, Postengrmente son contabiizadas con base al costo amortzado en función al 
tempo de vigencia de las obligaciones Los itereses son reconocidos con cargo a los. 
sesutados 

Las NIF requieren ciertas reveleciones acerca de los metrumentos financieros que tienen 
relación con los Gilerenes r.2s9os que afestan a la Compañia tales como Marcado Credo y 
Liquidez Un detalle delos mencionados nesgos es indrcago a continuación 

Mercado Es el resgo de que el valor razonable de los flos futuros de efecto de un 
instrumento Snancero floetien a cambias en las condiciones del mercado Tales cambas. 
pueden ser generados por veraclones en la tasa de meras y por Auctuaciones en los. 
precos, La Adminstción de la Compañía considera que los Instrumentos fmancisros 
afectados por el nesgo de mercado corresponden a las obligaciones fmancieras “que 
deuengan storaces y los depositas en hancos 

  

+ Credito Es el miesgo de una posible párida Gnanciera por mcumplimento de las 
obigacanes de una contiaparte con relación a un msbumento fnanciera a contrato de 
venis La Administracin de la Compañía considera que está expuesta al jesgo de credito 
por sus aciiwdades operalwas y Ananmerás sazón por la cual implementa poílicas y 
procedemertos para controlar la gestón de su área comerral cos el objeto de dismi el 
Indicado resgo 

  

» Lquidez, Es el nesgo de no disponer de fondos suftuentes para atender los comprosmsos. 
de pago a corto glazo La Admwustación de la Compañla monitorea et nesga de Iiguudez. 
mediante el uso apropiado de sus fps de efecto a coro y argo plaza con base a sus. 
operaciones Sin embarga cuando ha requenda de fnancismento ha optado por acceder 
lineas ge crtalto concedidas pinipalmaente par msiltuciones fnancierás focales 

Esovusion para cuentas incobrables Es reconacida con cergo a resultados del año con al 
propónito de cubnt posbles pérdidas que puedan legar produce en la recuperación de las 
cuentas por cobrar 3 lentes E valor sazonable Se las cuentas por optrar a lentes ue 
determinado mediante análisis de la recuperacion probable de la tartera El castigo de las 
cuentas por cobrar 3 clertes es regstrado con debo 9 la provisión, la dferencia no cubrta 
peri provsión es cortabi zada drectartente en los resulados del perfodo. 

  

  

Existencias Estan registradas al costo, el cual no exceso al valor neto saalzabla El costo de 
los productos teminados es determinado mediante el metodo promedia con base al costo de la 
sctuca mas los costos asociadas con las imporlaciones y praduenón El valor neto de 
realización de los productos termnados es detemnado considerando el precio de venta 
estmiado en e/.1so normal de las operaciones menos los costos de dstuyución y ventas Las. 
impoñaciones en tianstto Son fogistradas al costo segUn factura más los gastos de 
nacionalesción mcuídos. 
Servicios y otros pagos anticipados Incluyen principalmente antipos a proveedores que 
Son regstrados al sosig en función als echos de los desembalsos, los cuales son Ieuidados 
cuando los brenes o semetos son rectdos
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABI.ES (Continuación) 
Activos y pasivos por impuestos cormentes El arto representa creditos tbutanos que 
Son compensados o Mquidados mensual o amusimente y sobre los cusies puede soltarse 
devolución ante la Aulordad Tnibutana El pasivo representa obligaciodes tibutanas que deben 
ser canceladas a la Autordad Titutaria prena compensación de Cers créditos mibutanos, en 
cumplmuento a dsspostaones legales y reglamentarias. 
Eropiedados, maquinarias y equipos, neto- Están ragistados al costo de adquesción 
Sxosplo por terrenos y maqurenas que están registados a valor de mercado mediante 
valonzación efectuado en el año 2013 Los pagas por mantenimiento son cargados a gastas, 
mientras que las mejoras de importancia son capialzadas Las propiedades, maqunanas y 
eguinos son degreciados apicando el método de Inea recia considerando como base la vida 
útlestmada de estos actuos 
Las tasas de deprecieción anual delas propsedades, maquinarias y equipos son las sguentes. 
Activos Tases 

Edicios su 
Muetlos y enseres 10% 
Maquinartes y equipos de ofoma 10% 

Iestalaciones 10% 
Vehiculos 20% 
Equipos de computacion 300% 
Inversión en ascorada Esta registrada al costo y raprasanta sl 4D $951 de parteypación en 
una socecad anómina ecuatonana (Inmobilana Sra SA) Las Normas Internacionales de 
Cantablidas, requieren que una Inversión en acciones dende la partupación sea mayor al 
20%, la mima sea registrada mediante el méteda de partuacén donde ls dividendos 
recibidos disminuyen el saldo de la rwersión Los aumentos y disminuciones futuros del saldo 
as la inversión en acciones serán cargados y aerediados a resultados en función a la 
realizacion de aebvos y p3stvoS en la empresa donde se mantene la participación 

  

Acto por mpuesto «iferido Representan dferencras temporarias que serán compensados 
en resultados postencres 
Otras sbiigsciones corrientes Están constturtos prnopalmente por benefizos somales que 
“on reconocidas raegiante el método del devengado ergnados por obligaciones estabiecitas 
por el Codigo del Trabajo 
Jubilación patronal e ndemnizaciones. El Codgo del Trabajo estabisce la obligación por 
ana sel empleador de conceder pbllacón patronal a todos aquellos tatiajadores que por 25 
años O mas hubieren prestado semicios conbruada a antermmpamente en una misma 
compañía En adn el Códyo Laboral estatiece la baniicación por desahualo en caso de 
te minzoion de la relgcwon laboral que consiste en al pago al trabajado del 25% equivalente a 
la uma remuneración mensusl por cada año de cerca prestads Can este propósito la 
Compaña estableció reserva mratemátca anual basada en estudio gotuanal realizado en los 
años 2014 y 2013 por una (ura de actuanos profesiongles 
Reserva legal La Ley de Compañías ¡equere que el 10% de la utlidad neta anual sea 
apromadia como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capual susento y 
pagado Esta ceserva ro puede ser distribuida a los accionistas pero puede ser ullgada para. 
absorber pérdidas futu as o para aumento de capital 

  

Egsenta facultatica, La Ley de Compañas permie constr reservas especales o de Ibre 
disposioien medente la aptopición p3 tal de a Utidas neta anual an los porcentajes y para 
los objetos establecidos por el Estatuto Socia e la Junta General
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Resultados acumulados. De conformióad con la Resolución NO SC ICLCPAIFRS G 11 007 
de la Suparntendencs de Corpaliwas, publicada en el Registro Ofasl Na 506 de actubre 28 
del 2911 el sado acreedor de la subcuenta "Resultados acumulados — Superávit por 
valuación" ogmada por el ajuste a valor de -nercado de terrenos y maguinenas, no puede ser 
capialiado, m su medio postewor La NIC No 18 establece que el superóvi par valuación 
podrá cos transfendo drectamente a la cuenta de utlidades setenidas cuando se produzca la 
ba dela cuenta del acto o en la medida que el activo sea ulizado La transterentis desde la 
cuenta de reserva po. valuación es por la diferencia entre la depreciación calculada según el 
Valofrevaluado y la determnada según su costo asignar 
Beconocimiento de ingresos La Compañia reconoce ingresos cuando es efectuada la 
renaferencia al clente de la totalidad de los nesgos y beneficios de la propiedad de os 
productos 
Reconocimiento de costos y gastos La Compaña seconace coslos y gastos en la medida 
ue son ncumos, Indeperdientemene de la fecha en que sean efectuados los pagos. 

  

Participación de trabajadores en las utilidades La Compañva reconace con cargo a los 
Tesulados del 0,s1exo en cue se devenga el 15% de pañteipación de los babejadores en las 
utidades de conformidad con lo estabiecido en el Codigo del Tratajo. 
Impuesto 3 la renta, La Ley de Régmeo Títutaso Intemo y su Reglamento de Apícatión 
establecen que las sociedades nacina'es pegaron sobre Ja vulidad despues del 15% de 
paruepación de "rasajadores la tanía del 22% de mpuesto a la senta 0 una tanta del 12% de 
impuesto ala serta en e. 0350 de remvorsia de utidades, La provistón del Impuesto a la renta 
es calcurada mediante la tasa de impuesto apicable alas ubidades gravable y es cargada en 
los resultados el año en que es devengada con base sl método delimpuesto a pagar 
Usa de estimaciones La preparación de dos presentas estados financieros de acuerdo con 
If seque e que la Agmarisisacion de la Compañía ute ciertos estados contables orcos 
y estatiezos slgunos supuestas imerentes a la aulnrdad eronómiR de la Compañia, con el 
obelo de defi la valucion y presentación de algunas pardas que "oran parle de los 
estados Irsncene y Ñs acicrción en lan poliicas somables de ta Compañía Las 
estimaciones y supuestas utiizados estan basados en el rrejor tonscimiento por parte de la 
Admmstración de los hischas axtuales sin embargo los regulados Ínales podrian vanar en 
relación ton los est mados ong na'es debido la ccurrengi de eventos futuros. 
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 
AIS1 de diciarmbre del 2014 y 2013 un detal es el siguiente 

z0a 2m8 
(Dólares) 

Clientes 402259 371247 
Empleados 20,802 14304 

Otras 38871 30.300 
Subtotal BIBTEZ 415a5t 

Menos Provisión para cuentas mcobrates 11228 1388) 
Total SOZEOZ 40968 

   

  

    les AL 31 de diemb e del 2014 y 2043, las 0 
eses y vencen en 56 dias plazo 

las por cobrar a cientes no generan
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ACTIVOS FINANCIRROS, NETO (Contmuacion) 
Provisión para cuentas incobrables En los os 2014 y 2013 el monmento de la pronsión 
para cuentas mcobrabes fue elaguente 

  

  

  

osa 2013 
(Oetares) 

Saldo Imural 7368 4000 
Atás Prost 3800 7306 Menos Cesto q 3980) 
Saldo Final 205 1:86 
EXISTENCIAS 
AL31 de dictembre del2014 y 2013 un deals es el sguente 

214 2019 
(Dale) 

Matera parra y moteras 08229 Ba7997 Productos terminatos 449088 35247 Hartaruentas y repuestos 12:27 89.088 Prociuctas en procesos y otros 20.205 337 
Total 22054 109283 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
A131 08 dicembre del 2014 y 2012 un dele es elsiguiente 

de 2013 
(Dólares) 

Antipos a proveedoras 253486 262,434 Seguros pagadas por antipado 4.580 327 
Totat —2000a 221, 
ACTIVÓ POR IMPUESTOS CORRIENTES 
12% de dicembre del 2314 y 2012 un detal es elsiuiente 

Zeta 203 
(Détares) 

úCrécitas trbutanos 
A — A HA 

Total 38540 105



  

15 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 
AIO1 de duembre del2014 y 2013, un detae es el siguiente: 

2054 2013 
(Dólares) 

Maqunanas 1835185 2202718 
Terrenos. 225820 225500 
Vehiculos 109,585 109,086 
Eguipos de computación 107705 107126 

Instslacones 100,567 90323 
Mueties y enseres 54918 35545 
Subtotal 2433560 — 2794025 
Menos Depreciación acumulada 1247838) (_1991:158) 
Toll neto 20524 4102.88 
En los años 2014 y 2043, el mownento de las propiedades, maqunanas y equpos fue el 
siguente: 

2014 2019 
(Dólares) 

Sat alinea neto 4702880 1893:388 
Més Aáusones 14608 7090 Moneo "Más Aystes yo recancación (TIMO 12 Menos Dep-ecación 37ual (Tote) (o ata 
Menas Ventas. 1 18459 

Saldo alfa, neto sendos 1a0zes0 
Auuste y/o ceclasificación En agosto del 2014 mediante acuerdo entes la Compafa y 
Graphi Source C A, fue ertuia nola de crédro por USS 376,000 respecto de una maquinaria 
de impresón digital acquir en el año 2012, que prosento desperfecto de funcionamiento. La 
rola de crecio fue apicada, por la Compalva a pasivas con el mencionado proveedor 
INVERSION EN ASOCIADA 
AL! de diciembre del 2014 y 2043 un detal es el siguente 

2014 2015 
(Octares) 

Paruenacón Inrucbiara Sro 5 A 23090 444195 464.136 
Total 44595 o 0 

Inmoblia;a Sro SA tere como actwdag la sommsiración de toda clase de bie 
irmuebles. urbanos y rurales la compraventa pemmula arendamiento anteiess en fin toda 
relacionada con henes ir uetles Las edficaciones y terrenos ulizagos por la Compañia en 
sus actiudades habiluales de producción y comercialización son de propiedad de la indicada: 
Inmobirana mismos que están cedidos a la Compañia en arrendamiento operativa 
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INVERSION EN ASOCIADA (Continuación) 

sw 

La Administración de la Gormpañia basada en ía NIC: 28 "Inversiones en Aseciadas y Negocios 
Conjuntos reatzo anaiss y cálculo del muétao de paricipación, no obstante concluyó que 
debido a los resultadas obtenidos por la Inrotana So SA. en los años 2014 y 2013 no 
“menaba efectuar rungun ajuste basado en elmétado de panicipación 
OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES 
BANCARIAS A LARGO PLAZO 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle es el siguiente 

Banco del Pictuncha Sa 
= Operación Na »824275-02 por USS 100,000 para 

capial de satajo conpedida en noviembre del 2014 
con tasa de mterés anual del 9 74% y venemiento en 
Tovieimore del 205. 

+ Operación No 1824275 00 por US$ 100.900 para 
canta) de Fabajo concesida en junto del 2013 "Con 
1asa Ce mierós aruai del 972% y vencmento en 
entero del 2014 

Banco del Bolivariano S.8 
+ Operación No 130770 por 1ISS 15.570 para esplal 

irabayo, concecida en octubre del 2013. con lasa de 
Eesós anual el 955% y enc mato an oct del 
20 

Tanta de créai 
+ Tóneta Bolwariano SA. 
+ Tófeta Picrncha SA 
Subrota 
Más, Vencimiento sornente de oblgacianes bancarias a 
targo plazo, nota 13) 

Banco Percha SA, 
Bano Bolwarano S A 

+ Banca del Busto SA 
Banco Amazonas SA 

Subratal 

Tote 

Las oblgacienes bancarias reveladas en las notas 9 y 
aoconistas y mesumanas de la Compa. 
PASIVOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalla es el siguiente 

2014 am 

(Oóares) 

78227 o 

0 1000 

o 13.058 

22.580 9 
5,558 2 

6371 118058 
  

2095 7400 
56000 55.000 

0 10.092 
o 3:99 

150.965 _1923%8 

—L 2500 
43 estan gorantzadas por los
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuación) 
2014 2019 

(Dotares) 
Provedores, 
Exa 570069 479842 
Local 520407 451878 

Anticipos de cientes 16572 1062 
Cua 2:43 27-429 
Total 0231 23 
Proveedores Al 31 de diembre del 2104, representan cuentas por pagar a proveedores 
Buncipalmente por atquaicienes de malena prma para [a cregción de artes graficas, así coma, 
de ofos bienes y serumas, que no devengan Interes   y venpen en 60 cas plazo promedio 
Adiccnalmente incuyen cuentas po, pagar Factomg por US$ 117745. según cantato 
revelado en la nota 20 aojunta 
PASINO POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AIS1 de diciembre 2014 y 203, un detalle es el siguiente 

Impuesto l Velar Agregado IVA: 
Relancignes en la fuente 
Retencones en la fuente a empleados 
Retenciones en la fuente de wrpuesto ala 
bos Impuestos por iquudar 

  

Sora 
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL! de dioembre 2014 y 2013 un detal es el sgutent, 

Beneñoos soma es. 
Vacaciones. 
'Dscimo cua to suetdo ¡Bono escola) 
15% Partcipación de trabajadores (nota 17) 
¡eoimo taraar ua (Bong naar) 
Fano de reserva 

Subtotal 
Más 
Instguto Ecuatoriano de Segundad Social (1ESS) 
Apones allESS 

Intereses 
Total 

204 a 
(Dolares) 

156,242 72028 
7139 4867 
4249 azis 
11361 $179 

28727. 9 
——LA 

  

204 2018 
(Dólares) 

21m 18151 
16.028 16,008 
T5TT 5206 
Jan9 asa 
2030 2,188 
50295 44,180 

12487 14 102 
14.982 16.081 

33:98 
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 
Ens años 2014 y 2013 el movimento de beneficios sacos, fue el sguente 

2014 2013 
(Dólares) 

Saldo Ina 44182 38707 
as, Pronsiones. 193458 128220 
Menos Pagos 127246) (117.748) 
Saldo Fr 
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 
AL31 de diciembre gel 2014 y 2012 undetall ee af esguient 

  

— 

  

2018 203 
(Dólares) 

Banco del Pichincha S.A, . 
+ Operación No. 161423400 par USS 460.000 para captal 

de trabaja conceda en novembre del 2012 con tasa de 
Interés aval del 9 74% y vencimiento en octubre derZ018 ITOATZ 64140 

Banco Bolizariano, 
* Operación No 130748 por US$ 220,000 para capital de 

irabajo, concedida en ontubre del 2019, con tasa de interes 
anual del 963% y vencimuento en ootubre del 2017 

Banco de Augtro S.A, 
* Operacion No 50022415 por US 30.696 para capital de 

abajo conceda en octubre del 2010. con tasa de mierés 
muni del 15 20% y vercimvento en octubre del 2014 0 10092 

Banco de Amazonas SA, 
> Oparacidn Na SOQZS1TZR gor USE 42,528 para copa de 

rebajo concetido en octubre del 2010" con tása de meses 

  165695 210832 

ral del 11 23% y vencitvento en novembre det 2014 o 2109 
Subtotal 505982 688272 
Menos — Vencimiento comente de obigacones 
bananas 8 largo plazo (nota 9) 

Banco Pehircha SA. (o 95951 7a93m 
Banco Balyarano 5 A, ( sñ000) (55000) 
Banco del Austro 9 A. ot 100% 
Banco Amazonas 34 0 3.199) 

Subiotal 150.966) (192378) 
Total LAGO — 525950 
EMISION DE OBLIGACION 
AL31 de deiembre 2014 y 2012 un detal es elsigurente
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EXNISION DE OBLIGAGION (Contruación) 
208 mm 

(Détaras) 
Emisión de Oblgacsones 
Obigación por USS 11006 000 en tulos valores l portador 
Glase 1 gor USS_500000 con tasa de ergo del 8% y 
Clase 2 por US$, 500 000 con tasa de míerás Ira del 5,25% 
con vencmento en 1 080 y 1 440 des respectivamente, on 
amomtzación inmestral de tapial e Intereses Calculado 
obre test del año comercia de %A0 das (nola 18) 375000 822560 

Subtotal 375000 822682 
Menos 

Vencimiento comente de ema de bigacones.  2ae7en (o 124392) 
Descuento de em són de obigación 1779 9 

Total — 468 02 
JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAMUCIO 
AL31 de dere del 2014 y 2043, un detal es el sguinte : 

2008 20t3 
(Dolares) 

ublacon patronal 305409 284818 
Desshuao 21381 r8547 
Total —L20O 050 

En los años 2014 y 2013 el srowmnento de la reserva para Jubilación patrol y desañucto lua 
esguiente 

201a zm 
(Olas) 

Saldo mal BO 
Más Provisien 59280 52808 
Manos Rieclasifcaciones ylo ajustes 48520) 2919) 
Sado al al 62 280.400 
El velor presente actuanal de los años 2014 y 2013 fue determinado por Actuana SA 
mediante pl metodo denominado  Costeo de Crádio Lntano Proyectado” Las priaopates. 
supuestos vtlizados en el cáloulo de 1 feserta matematca para ta Jublación patronal fueren 

tas siguientes. 
2058 043 

Salaro mintmo vial ,USS) 240 sa 
Numero de empleados 55 e 
Tasa de descuento anual 50% ars 
Tasa de moramento salanal anual) 250% 240%
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA EUTURO AUMENTO DE CAPITAL, 
AL31 de diciemira des 204 y 2013: un detalles el suguente 

  

Capitatsacial 41 35 de diciembre def 2014 y 2019, astá representado por 600.000 acciones 
brdnanas y nomauves de USS 00 de propiedad de las siguientes personas naturals, 

  

Acciones Total % 
(Dolares) 

Sr Daniel Lebed Svgisky 449750 9780 749% 
Ing René Labed Sgt $587 85875 1098% 
¡Sra Ninarn Lebed S de Ssenz TRET6 74878 119% 
Sra Ospa Mule Liy 12,500 12500 209% 

Total A 
La Resolucion No NAC DGERCGC12 00777 del Servo de Rentas Intemas (SR publicada. 
en el Rego Ola! No 895 de diiembre 20 del 2012 con Wluma reforma en febrero 15 dal 
2013, requiere que los Sue:os pavos inscntos an el Regato Uno de Contrbwyentes (RUC) 
como sociedades, reporten a la Autordad Trbutara ertre ayas miomacones, la xientded 
RUC domano o resitencia fiscal de los Acconglas, Patimpes Socios, Miembros de 
Directorio y Admimistadores de la empresa La Compaña en cumplimento al reférdo 
tequermiento legal. remuto a la Autondad Tetutana el Anexo del ejer fiscal 2013 en 
febrero 28 del 2014. en tanto que el Anexo dal ejeroio fscal 2014 fue presentado en febrero 
123917105, 
Aportes para futuro gumgato de capital. Al 31 de diciembre der 2044 la Compañia procedió 
A reversar el apore para futuro aumento de captal por US$ 22619 ofectuáda por la Sra 
Deborah Lebed ex acctonsta de ta Compañaa. do acuerda con informe preparado por la 
Acminstracion de la Compañia de septembre del 2014 
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA RENTA 
44 25 de gero del 2014 y 2012 13 Compañía preporó Sos suertes conchacines 
trbutanas 

  

  

  

2014 20m 
(Dólares) 

Utitad antes de perteipacén de tabajadores en las 
vtidades e impuesto a a renta 50815 1976 

Más. Gastos no deduaves 11509 4478 
Menos 
15% de paricipanón de trabajadoras Co TSmMÓt 620) 
Beneficios por pago a trabajadores con capaidad 
espera 14398 12585) 

Base de calculo para el Imauesto ala renta 39871 21.063 
22% DR IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2228) 5994) 
ALO1 de cieiembre del 2014 y 2013 la liguiacion del mpuesta a la renta a la fecha de 
presentación de la respecta declaración sera el siguiente
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 
¡Contnuacion) 

an 2013 
(Dólares) 

Antcio de impuesto calculado para el año 2014 y 2013 20908 ara 
22% Irpuesto ala renta Bz28 5354 
Impuesto a págar (mayor entra amtcspo y 22% 
de impuesto ala cemta) 2ages 319% 

A 31 de sicembre del 2014 las delaracanes de mpuesto la renta corespondieme a los 
ños 2011 al 2013 o han so rsisadas por a Autendad Fiscal Lo Admmsracón de la 
Compaña considera que de extr tensores postenoras las postes obseraciones que 
sara no seran segnoaivas La facultad de la Adiminstacen Tnbutana para determina la 
Sblgación bula cad¿ca sm que se requiera proruncamento previo, en 3 años contados 
Gesde la fecha de ta daciaraoóa en los fos que 112) exis determinación pOr el szoto 
paso 
UTUIDAD POR ACCION. 
La utidas por acción ha sa calculada d:denda la utidad neta del ejercicio atbuble os 
accomstas, entre el pramecio ponderado del numero de acciones en tiulacion durante el 
ejer 
EMISION Dl OBLIGACIONES 
Al 21 de dcteribre del 2014 y 2013 la Compañra ene gente la siguente emión de 
Oblgacones 
En enero del 22 de: 2012, la Junta General Extrácránan de Accionsias de la Compara 
resol em aaligaciores en uso de la faculad conteriga pore3 An 160 de la Ley de Mercado 
de Valores La Emusión de Obligaciones está sustentado en Eceraura Publica olorgada por el 
Notano Séptimo det Cantón Guayaqui de marzo 26 del 2012 aprobada medente Resolucion 
No SE INV DIMV DAYR.G t2 0001365 emtida por la Supemntendenos de Compañías en 
marzo 20 del 2102 tene como Ciorgántes 9 los sguientes comparecientes Compañía 
Recubndora de Papel 5 A, Rapaleo como Entsora" Plusvaloras Casa de Valores SA como 
Agente Colocador y el Estudia Juridico Pandztc £ Asociados S A corno "Representante de 
ks Obigacionstas El Agea Pagado: de las obigaccnes es el Depónto Centralmado de 
Jaloras | DECEVALE El monta de la emsión de abigaciones es de hasta US$. 1 000.000 
Fegociables en forma ursáal o exrabursó4l 
Los regursos capiacos can la emsión de obligaciones serán destinados en un 100% a la 
sustfución ue pasivos con asttupenes Manciras 

Garantía general La emsión de abigaciones tene Garantia General de la Compaña, 
onsistante en tados sus acivos no gravados sin conside ar los actvos derdos, contarme lo 
dispone el Ar! 182 de la Ley de Memado de Valores 
comPrOMISOs 

AL 31 de dcterbre del 2014 y 2013 un detallo es el siguiente 
Contrato Marco de Factorma Lora! En novembre 2 del 2014, fue suserto Contato de 
Factomng ente la Compañia y Exportcreda SA (Aastenos Comercia), medante el cual la
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COMPROMISOS (Continuación) 

Compeñla vende facturas de cientes a la empres de ssstencia comerzal, para generar 
!qudez a lravés de os refendos los negociables La Compañía asume el nesgo crei. 
las dsudares de los Kíulos De acuerdo con l contrato, la Compadra reobe un antapo en cada, 
negación en un porcentaje previamente establecido, detbendo cumpirse requsilas en cuanto 2 
la celficación aceptación y endosas de los Wftlos La cancelación total de los timos es 
causada al venemento o facha establecida de pago del documento según corresponda El 
plazo del contrato es indefinida No obstante en cualquier momento la empresa de asstencia 
comercial puede dejalo sn efecto, can auso por escnto con 30 días de antrpación 

    

Contrato de arrendamiento La Compañ tene susorto contralo de arrendammento con 
Iimobia 1a So SA propietara de galpón ndusina ubicado en el Solar No 3 de la Lotización 
“Fesas” en el ken 4 5 Durán Taro Inmueble que tene como arendatana ala Commpañaa 
Este contato ere fecha septiembre 17 del 2007 el canon de arrendamiento estputado es de 
US$ 7,040 mensuales más el IVA y vence en 5 años plazo Ecte contrato fue renovado en las 
mismas condiciones en septembre del 2012 
EEQLASIFIGACIONES 

Ctertos saldos de los estacos financieras adjuntos por las años [ermnados 2131 de dinamo 
del 2014 y 2052 han so reclasicados para proposta de presentavón de este forme: 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembie del 2014 y hasta la fecha de emsion de este nforme (febrero 13 del 
2015), no se produjon eventos que en la opinón de la Adminstación de la Compañía 
panieran lens un eteto sgmcatvo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto 
poro guiente 
  

Mediante Resolución 611 2015 ema en matzo 6 del 2015 por el Comte de Comer 
Exterior COMEX fue sesuena establecer sobretasa atencelan, dle caracter temporal y 70 
«isonmiatona con sf propósito de regular el nivel genesal de mpartacionss y de esta manera 
salvaguardar el equi buo de la halanza e pagos, en porcentajes det 5%, 18%, 29% y 45% 
para lodes les productos impaados independente del pels de procedenoia durante los 
próxmos 18 mesos Consecuentemente la aplicación de esta nueva meda arancelana 
Afecta productos que mpota la Compañia y podia generar una contracción de la demanda de 
praduatos mportados, debido a los ajustes en los prenos     
 


