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INEORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Accionistas de
COMPAMNIA RECUBR|IDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO:

Informe sobre Igs estades financieros:

i. Hemos auditada los estzdos de siuacion financiera adiunfos de COMPANIA RECUBRIDORA
DE PAPEL S.A. REPALCD. =l 31 de diciembee del 2014 y 2043, ¥ los corespandientas
estados de resuliades intagral, de cambios en 2 patimonio nete de oz accionistas y de fiyjos
de efectiva por los afcs ENM:Nados en 8248 fechas, asi oomo al esumen de las principales
paliicaz contables v atrds Notgs explicativas a los estados financiarcs.

Responsabilidad de 8 Administracién sobre los estades Fnancigtos:

2 La Adminstracssn de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 3.A. REPALCO. es
iegpansable do |2 preparecidn y presentaciin razeonable de astof estados financioms de
gouerds con las Mormaz Internacianales de Infommscion Financiera, ¥ del centrol inkerno glee |2
Administracidin conzifene necesana para permitT B8 preparacion de estados financeios ikes
de distorsiones imporantes, debido a raude g eror,

Respensabilidad del Auditor:

3. Muestra responsanlidad cONSISE &N expresdt una apinidn sabre BSiDs estadns fnancienos
bazada en nuestras auditorias. Efectuamos nuesiras acditodas de scuerdo gon las Nomas
Internacionales de Auditoria. Esfas nommas fequisran qua cumplamos con reguerimientos
#toos v que pran fiqguemos v & ecuternos [a avditorfa para abtenar seguridac razgnable sobne si
Ips estados fingngigros @stan [bres de distorsiones importantes,

Uria sudiboria comprerde |8 reglizacsgn d& procedimientos para obtener evidencia de auditoria
spbre igs saldns v 135 revelaciones presentadas en los estados financieres. Les pmogedimignios
selegoionados depencden del juicio del audior, incluyendo la evaluacidn de lqs rdesgas de
distorsiones imporantes en los estadosz financieres, detdo a fraude o ercor. Al efectuar esta
avaluacian de fesgos, € audiior toma en consideracion los controles intemos relevantas de |3
Compafia pera la oreparacion v presentacitn fazenable de los esfados financiers, on el
praposito de disefar procedimientos de amditosia de acuerdn con (83 CincUnstENSias, pem Ao
can el propssito de 2xpresar una opingdn scbre la efectvidad del contol interna de la
Coenpafiia. Una auditoria incluye tambign la evaluacion de =i los arincipaes de contabiidad
utilizados son apmpiades ¥ 51188 estimagionss impotanies hechas poF (3 Administracian de 18
Compafnia son razonaplas, asi coma una eveluacion de la presentacion general de los estadas
financieros. Conziceramcs que 3 evidancia de awditens gue hemes obienido es suficionts
BpEopada para proporcio Marnos una dase mzonable para expresar N SpiniGn.

Qpinign:

4, En nuestra opinidn, 105 estados fnancieros  indiczdoz en €l paniafc 1 pragentan
rmzonablements. en wdos 10& aspectss importantes, da situscion financiers de COMPARTA
RECUEBRIDORA DE PAPEL %A. REPALCO al 31 da diciembse del 2014 vy 2013, |ns
resuitados de sUs Operaciones, 108 camibics en su patimonio nete ¥ 108 ujos de efactive por
Ios afies derminados €a eSas fachas, de scuerdo con las Monmas Internacionales de
Infarmnacian Financiara.
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Informes sebre giros reguerimienbes legales y reglamenta rios:

5. El infasme con los contgnidas de s &t & ¥ At 13 de |3 Seccion B, Capitllo 1Y, Subtifula 1Y,
Titulo W de 1a Cedficacién da las Resolucionss expedidas por o Congeje Macional de Valores,
y el infame sobre £l cumphimientd de las abligaciongs iribuBrias exigido por el A 102 de 12
Ley Je Regimen Tribulio klema ¢ At 27F df Su Reglamentc de Aplicacion,
crespondientes a GOMPANIA RECUBRIDDRA DE PAFEL 5.A. REPALCO pur el afa
terminade el 31 de diciembrz del 2044, son emitidos por separado.
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COMPANIA RECUBR|FKORA DE PAPEL 5.4 REPALCO

ESTADOS DE SITUACION FINAHNTIERA
AL 3 QE BIGIEMBRE DEL 20%4 ¥ 2013

{Expresades en Dolaras)

Medaz  ACTIVOS I E S 2013
ACTIVOE CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos SE.04F 13.673
3 Sctivos financrerns, nelo =7 0T 409 065
4 Existencias 1,226,154 1,482,931
b Servicion y otros pAG0s SNLKIDA00S 255,076 282 461
i Activos por im puestos comentes, 2B, 50 T0.524
Hrze activos comieniee 1] 16670
TOTAL ACTIVDS CORRIEMTES 213334 1.0505.420
ACTIVOS NO CORRIENTES! .
T Propiedades, maqUinarias v equipos, neks 1,190,824 £,702 060
5 Invarszian en asociada 444,135 444,935
a5 activos no comentes 124,538 == )
Ackiva por fapuesto diferido T.274 7 24
TOTAL ACTIWOS NO CORRIEMTES - 1 762022 2253950
TOTAL ACTIVOS —dpgh140 4100350
PASIVOS ¥ PATRIMDNIC RETO BE LOS ACCIONISTAS
PASIVOSE CORRIENTES:
Oy¢12  Obligacicnes bancanas ¥ veNcinientn eoecdanta de
obligaciones bantariaz a laxgo plazo a7 328 255,280
14 Vemmmiento cosrients de emisiin de obligacones 248,751 124,332
14 Pasivos finznciens 1110235 1,025,321
11 Pazivo por irmpugsles Horienies 207,706 92,293
12 .Otras obligaciones cormignes 78,743 T, A6
Otros pasinos camientes a 26,855
TOTAL PAS VGG FORRIENTES 1.90t2, 760 1598387
PASLVOS HO CORRIENTES:
12 Obligacianes hancarias a kAo plazo 3t v G255
14 Emision de obligacicnes 124,450 S5, 230
15 Jubilagien patronal & indemnizaciones a7 220 JEQ 460
TOTAL PAS|WDS WD CORRIENTES ERE BRS 1,384 54
TOTAL PASIVOS 2 7,455 2973C2r
PATRIMONIO NETO OF LOS ACC ICNISTAS.
16 Capital social S0, 000 00,000
16 Apordes para fufuro aumento &= capital 232,300 264,52
2 Peserras legal v facultativa 2TE851 273,504
Resultadys acumulados e 2 1677
TOTAL PATRIMONIO NETD DE LOS ACCIONISTAS 14560 1,138,362
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC NETO LIE LOS
ACCIONISTAS __ 3SS6HE __ 4100380

Yer rotas a oz estedos financieros




COMPAHIA RECUBRIDCRA DE PAPEL S.4. REPALCD

ESTADDE DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

Enpresados o Biares)
Motas |HGRESOHS 2014 2013
YEMTAS NETAS 2585434 2,184,016
{-) COSTO DE YENTAS { 1886871) { 1301001
UTILIGAD ERUTA B43 BRS BE3 D15
GASTOS OFPERACIONALES:
(=3 Gastoe da administracidn [ 473658 [ 470, 7B0)
-1 5astos de venta L 2984007 | 245 5960)
TOTAL [ T2 088 | T1E. 740
LTILIDAD OPERACIDMAL 185,497 166275
OTROS INGRESOS {GASTOS): ]
813,14 Gastos financieros [ T18,809) | 124,909
Otras ingresos, nato 2527 i1
TOFAL { 116.982) | 4. 50y
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRAEAJADGRES EM LAS UTILIDADREE E
IMPLESTD A LA RENTA £0,515 41,376
17 MENDS: 15% PARTICIPACION  BE
TRABAIADORES EN LAS UTILIDADES [ 7ol &, 206)
17 MENOQS: 22% HIMFUESTD A LA RENTA [ 29,095y | 51213}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 12 050 WY
18 UTILDAD POR ACCION = L0321 ____ 00054

Ver notas & los estadas financieras




COMPANIA REGUERIDOREA DF PAPFL 5.A. REFAI _

ESTADDS DE CAMEIDS EN-EL FATHIMONID HET{
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DISIEMBI

{Expresados en Dolares)

Saldas =1 21 de diciembra del 2012
Lilkdad nata del ejercicio

Apropiacian
Ravalorizacion de aociphes

Saldos a1 31 de diciembre daf 2012
Usflicled nete del sjercicic

AmopaEacion de ceservas
Feverzién de apotacienas [neta 18)

Saldas al 31 de diciembrs del 2014

War notas a los estados financiernos

. Resuliados acumulados
Capita] Superavitpor  Deficit
social vafuagién  acumuoladg Tofal
£00.30 430055 (281,193 1,144,107
0 3,287 3297
Do{  47.28%) Q
{ 16,002 o 4 16, 002]
00,00 423063 [ 425224) 1,136.381
o 2,850 12,550
a A.257) Q
a oo 37 519)

— BOO00 423083 | __ 415632

111 1




COMPANJA RECUBRIDORA OFE PAPEL S.A. REPALCO

ESTARQS DE FLUJIDS DE EFECTIVD

CONCILIACION BE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICI:Y CON LAS ACTIVIDADES LE
OPERACION

POR LOS ARNCS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 204 Y 2043

(Exprezzdos en Ddlares)

2044 2013
UTILIDAT NETA REL EJERCICID 12,550 3257
AJUUSTE PaPS COMNCILIAR La UTIEIDASD NETA DEL
EJERCIZID COWM EL EFECTIVD METD PROVIGTO
POR LAS ACTIVWIDAGES OE QFERAGION.

Provisidn para cuentaz tncobrables 3,840 7,384

Depreciacianes 151 581 132,862

22% Impuasio a [3 renta 253,085 LAT7,813

15% Panticipasion de trabajadones en & wilidsdes [-TE &208

CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVGS:

(Aumnentay Dism nusidn .
Activns financieros, netos [ B0.943) B,7EB1
Existencias [ 133zz3) [ 1B9862)
Servigins ¥ 0irds pagos antic: pados [ &.488] | 34,134
Activaz par IMpUestos ra nantes { 306271 2.5681)
Otras actives comientes 18,570 | 15, 6¥0)
Ofas aclivos No Corne nes ¢ 22807 Th 154}

Aumento [Disminacien)

Faazivos financiers 423 449 195,272
Ciras obliFdciones corientes o2 1BY 35,383
Qirogs pasivos cortentes [ 25,555} 24 345
Jubitacitn patraral & indemnizacian G 760 38 529
Total ajustes 422 194 118 975
EFECTIVO HNETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
CE OFERACION 435,149 120 232

Year nntas a lds e=tados financiergs
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COMPARIA RECUBRIDORA DOE PAPEL 5.4, REEALED

MUTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LDS ANOS TERMINADQS EL 51 DE DICIEMEBRE DEL 2014 ¥ 2013

1. INFORMACION GEMERAL DE LA COMBARIA Y EMISION DE OBLIGAGIONES

COMPARNIA RECUERIDORA DE PAPEL $.a REPALGCQ - Fue constituida en mayo 13 de
1971 en Guayaguil - Ecuadaor e inscrita en o Registro Mercantil en punie 5 dal misme 8o, Su
acivided congiate on e verhs Ob BETVOIDE TR EN0S o Y8z attes graficas e impresas. E
domicilio de [a Coemparnia ests gbicadg en el km. 4.5 de & via Duran - Tambg, Tiene asignado
por gl Servicio de Rentas Internas (SRI) ef Registro Unice de Comrbuyentes (RUC) Ba.
QLI0T1E24001 v su direccidn sECTEnCa 25 wWanw, repalcg Cor.

Emisgién de ohlitaciones. - AF 31 de diciembre del 2014 y 213, la Compahla tiene vigente uha
emiski de obligsridn, apcbads en marze 22 del 2012 por hasta USS. 1,000,020, Tal
aprobacih  Fue  corcedids  por |3 Supetinterdencia  de  Compafiiss  (Actzimente
Supaiintendencia de Compafiias, Yalores v Ssgusos) dentro del marce regulatario de |8 Ley de
Mercads d2 Yalpres (Actualments 18 Loy de Menzadp de Walores fue mneorporada camo Libro
eh el Cadign Organico Monstar y Finangiero). Estas obldacionas represehtan tituloz de
seuda que fenen coma objetive caglar recursos del piblico, para ser pagadaz a lage plazo v
asi financiar |3z actvidades produciivas de la Comparnla (naEs 14 y 180,

-

2 FRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

Derldmcion de gumplimiente.- Los estadas financienos adjuntas y sUs rdtas explicalivas han
zido oraparados de gouerndo con las Momnas Infemacionates de infom=cidn Financiera - MIF
{IFRS par sus siglas en Ingles), e=mitidas pw el Consefe de Mormas Internacicnales de
Contabildad (A58 por sus siglaz en [eglés). Tales eswdes fingncieros ¥ sus netas son
responsabildad de la Administracsin de i3 Compafila.

Easze fe¢ preparacion.- Los estados fikanciens sdjuntos han skdo preparados sobre 18 base
dal gasto histérico, excepty por (emenos y rmaquinarizs que han side medidas a 50 valor
razonabie, ¥ por obligacones de beneficio de post-empled que son valerzadas con bass &
métodos actuarizles. 5 partir de los registros gontables mantenidas par iz Compaiia.

Ln resumen ce las pringipale® normas coni@bles aplicadas por la Gompafla pera 18
elabgracitn da los estados financiens. es mancionrado a conlindacian:

Moneds funcional- Los esfedos financietes adjuntos estdn expresadas en Dolare® de los
Estados Unidos de Améedca, meneda adaptada por 1z Repiblica del Ecuadar en masze del
2000. Canzecyusnbstmants la monads, funcianal del ambiants 2oondnnion primars donda opera
la Compahia ¥ |3 moneda ce presentacien de tas partidas incluifas en fos estados dnanciemns.
es &l O¢lar de los Estadse Unidos d2 Ariénca

Activos v pasivos financieros.- Comprende ingfFumentos financiezos y categarigs de no
dervadas y congistantes en cuentas por cobrar. ceentas por pagar, ebligacknes financieras ¥
amisidn da obligacionas. Lps activos financoros extan registrados inicialimente a sw valkor
razonable, mas ics costos directamente atibuibles 8 1z compra a emision, 9 cudles S0n
contabilizadns en gl momento en gue exisie 8l compromisc de agdquinr [ales activos. La baja de
un activa financiern es reconceida cweando el derecho contractusl de |z Compafifa sobre ke
flujps de efective del acfiva financierc exdpird o cuandd W@ Compafiia transfiers 2 active
fr@nGieTo B 03 pare Sin refenel €1 coniiol 0 sustaneigimente s fesqos ¥ benafcios de ese
gotivo. En &l caso de [ps pasives dnancieras. la bajs g% reconocida cuando [a phligacion
especifica expira o es cancelada.

Lin detalle do artivos y pasivas financieras es el siguignte:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES {ContinuaciGn}

» Cuentas_por cobrar.- Son registradas al coslo al moments de |a negociackdn de la venta
del praduste ¥ cuands es efectysda la ransferencia al cliente de la totalldad de los esgos v
benaicios ge la propiedad de los productos.

v Cuentas por pagar,- San registradas al costo 81 mements de ke adeuisicion de inventanios,
atros Bignes y gervicins, que son ullizados en el proceso pHoductivo ¥ actividad en general.

+ Dbligacignes finangcieras ¥ emisién de obligaciones - Eatan registradas & suo walor
razgnable, Pozterigrmente son contabilizadaz con base al costo amorizada en funcidn al
iempo de vigencig de laz cbiigacicnes. Los intereses oon reconodcidos oon cargo a fos
resytadas,

Las MIIF requieren cieras revelaciones acerca de los instrimentos financierns, que tienen
relacidn oon 108 diferentes nezgos que afactan a la Comparila tales coma:. Maqcads, Créditoe ¥
Ligqaeidez. Un detalle de los mencionades rigsgos a2 indicada a cominuacian:

Mergado.- E2 el riesga de que el valor razonable de los flujos fuliros de efectivo de un
instrumenta sinanciers floctten a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambas
‘mpeeden sar generadss por variaclones en |a tasa de interés vy por fAuctuaciaones en oz
precios, La- Administrecidn de |8 Companla congidera que Bos instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercads, corresponden 3 1as nbllgamnes financieras “gue
devengan interazes v los depdsitas ah bandos,

v Cradibe- Bz el riesge de una posible pandida financierg por ingumplimistty de o l@s
obligacianes de ura contraparts, con relacikdn 3 un instremente finangiers o cootralo de
varts. La Administracion de 13 Compsiia considera que esia expuesta gl nesga de credita
por sus actividades operativas v financierss, azén por la cual implemenia politicas
pracediTnientos pera controlar 13 gestiin de 20 drea comercial, con el objefiva de disminer el
indicada riesgso. -

v Liguidez.- €5 el riesgo 42 no disponer de fondas suficientes para atender los compromisos
de pago a corfo olaga La Adminisiracien de la Compafila manitorea el resga de figuidez
mediante &l usa sprapiado de sus flujos de efectivo a cote ¥ largo plaza, con base a sus
operaciones. Jin embargo, cuande ha requerida de financiamiente ha optado por acseder 3
linaas de cradiio concedidas principalrmenta par instifvciones financieras laeales,

Erovisidn para euentas ingebrables - Es recangcida gon campe 2 msullados del afa con el
mepasito de ciebrr posibles 9érdidas que puedan llegar a producirse en [a recuperacian de las
auentas por cobrar @ clentes. B walor serenable de las cuentas por cober a clientes fue
datemrinadn mediante analisis de 13 recuperacion probable de la cartera. Bl castigo de (as
quentas por cobrar 8 clientes 25 egistrada con débifo 8 13 pravisian, 1a diferencia no cubiarta
par i provisidn es contabil:zeda directamente en oz rezultados del pericdo.

Exiztencias. - Estdn registadas a8l costo, el cual mo exeeds sl valor neta sealizgbla. E1 costo de
los productss teminsdos es determinads mediante gl métado promedia tan base al coslo de la
factura mas log costos asociados con las importacones v pradugtstn. El valor neto de
realizacitn de los productse terminados ee detemninado consideeanda el precio da venta
estimado en & cureas normal de las operaciones, menos s oostos de distriuckdn y ventas. Las
impatacionas en tiansito son registradaz al oesto seqin factura mas os. gaztos de
nacienalizacidn incurridas.

Servicios ¥ otrgs pages anticigagos - Incluyen pincipainente anticipes a provesdares gue
20N Feg-strados 8l coslg en funcidn a ks fechas de Ips desembalsos, los cuales 2o liquidados
cuando oz bienes o sarvicios son recibidos.
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PRINCIFALES POLETICAS CONTABLES (Continuacién)

Activas y pasivos por impuestos corrienfes - £l aclivo represents créditos tibrtarias que
son compensados o Yiquidados mensoal o anyalmente y sobre ks cudies puede solicitarse
devolucitn ante 13 Aulordad Trikuiada. £1 pasiva representa ohligacines tibutarnas que deken
e cancaladas g Iz Autoridad Tributaria previa compensacian de ciersos créditns tribiadios, en
cumplifniznio a disposiziones [Bgales ¥ reglamentarias.

Fropiedades, maguinarias y equipas, nefo- Esfan registads: al costo de sdquisician,
excepto por terranos ¥ magquingrias que estan registadas 4 valpr de mercado mediante
valorzacian afactuzads en al afo 209, Los pagqas por mantenimignty o0 cargados 8 Qastas,
migniras que las majoras de importancia son capitalizadas. las propiedsdes, maquinariss v
2quipos s0n deprecigdos dplicarda gl métode de Inea recta considerandn coma base 13 vida
(il estimada de astae activos,

Las tasss d2 deprecigcion anual de [as propedades, maguenarias y equipas Bon 13 siglisntas:

Activps Tasas

Edificios : 2%
Mushlas v nzeres 10%
Maquinarizs y equipes de oficing . 10%
Instzlagianes : plrk
Yehiculos Z0%
Eguipte de computacion 33.33%

Inversion en asociada.- Esla reqistrada al costo ¥ rearasaenta el 45.995% de parficipaciin en
una scciecad anamima 2cuatorana (nmnebiliana Sim 54, Las Mormas nternacionales de
Cantabilidas, requisren que una inversicn en accionez donde iz participacén s=a mays al
Z0%, la misma sea regiztrada mediante el método de participaeédn. donde be dividendos
racitidas dizminuyen &l s2ldo de 13 inversitn. Las aumentps v disminucicnes Aituros del saldo
de & inwsrsidh en acciones serdn carjados ¢ acreditedos & resulftados en funcitn a da
raalixzacion de activos ¥ pasivos en 8 emprasa dande s2 mantiene |3 paticipacion.

Active por impuesty difetido - Representan diferencigs lrmpararias que SeEn compensadas
en realltadas posieriores.

{Hras obligagiones cottientes - EstEnh constituidos principalmente por beneficios socizles que
50N reconocidos mediente el métoda del devengade, originados por pbligaciones estabecidas
por el Codiga del Traba|o.

Jubilacién patronal & indemnizacianes.- El Ci<digo del Trabajo establece la abligacién par
Farte gel emaoleador de concader jubilacién patranal a todos aquellas abajadaras que por 2%
anos o mas hubiergn prestade senvicios, contrivada o nterrumpidamente g0 una misma
cormpaiia En adicidr, 8l Codigo Labaral establecs 1@ banificacion por desabucio en gaso de
terminacion de |3 relgckn laboral, gue consisld en el pago al trebajadar del 25% equivalents a
la cltirma remunergodn mensual por cada ana de saevicia presfads. Can este proposita B
Compaiic esfablecis reserva matematca anual basada en estudio actuacial realizado en kaz
afios 2014 y 2013 por una f:ma dé actuanss prafesionales.

Peserva legal- Le Ley de Compafias requiers que el 10% de |a utilidad neta anual sea
aprapiadia coma reeend legal, hasta que represante por o menos & S0% del capital susaito ¥
pageda, Esta reservd ro pueds ser disfribuida a los accionistas. paro peeds ser ulilizada para
Absarber pérdidas futlias o para aumants de sapital,

Rezerys faculfativa.- Lo Ley de Compadias permite constituic regen/as especiales o de |ibe
dispesicicn, mediante 13 apropiacion pascial de B utilidad neta anual. &n os porcenkajes y para
los otrjetivias esiablecdas par ek Estatits Social o la Junta General
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PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES {Conbinuacidn)

fesultados acumplades.- 02 confermidad con la Resolucidn Me. SCICLCPAIFRS.G.11.007
de [a Superintendencia de Companiaz, publicada en el Registre Oficial Mo, 568 de acubrae 25
del 2011, el zaklg agreedor de la subcusnta "Resultades scumulados - Superdvit por
valdatian®, originada por @l sjuslie & valor de sercade ds terrenes y Mageinanaz, ng puede ser
capitalizado, ni su medicitn posteriar. La MIC Mo, 16 establecs gee gl superavil par valuacidn
podra sae tansferda dirgctamente a la cuenta de utilidades eetenidas, cuando 22 produzea o
baja de la cuenta del actye £ en la madida que el activo sea ulilizado. La franzfergncia desde s
cuena ce reservd por yaluacidn 8s por la diferencia entre g depreciacién calculada segin 81
valor revaluadag y 13 determinada geaiin 20 costo aigiaal.

Reconocimiente de ingdfeses.- La Compadia reconoce ingresds cuando es efectuada 18
transferencia a1 cliente de l& totalidad de los resgog y henefidos de 13 propiedad de ks
productos,

Reconatimianbs de costes ¥ gastes - La Compadia reconnca e0sins y gastas en la medida
que son ingumifos, independisrtements de la fecha an que sean efeduadss los pagos.

Partigipaciin de frabajadores en las utilidades. - 1a Compatia FECONaoe can Cango & las
resultados del aerexia an cue sg devenga, e 15% de paticipacion de dos rabajadaores en las

ufifidades, de -::n:-nf-::-rm|:$ad N g estabizcido en ef Codiga del Tratap.

Impuesto 8 la renta,- 8 Ley de Régimen Trbwtarin Intermp y su Reglaments de Aplicatidn
establecen gue las sociedzdes nacionales pagarsn sobre ja wilidad despuss del 15% de
paficipacion ce irabajadarezs, |3 tarda d=l.22% de impuesta a [ renta. @ una fanfa dal 12% de
impuesta a la ienta en at 4850 &2 reinversién de utiidades. La provisedn del impuest a la rents
&5 calcu’ada mediante [ 154 de impu2sto aplicabls a (a2 ullidades gravablas y &5 cargada en
o5 resultados el &ic en QUE 25 devengada, con base gl método dekimpuesio a pagar.

Uso de estimaciones. - La preparenidn de s presentes estzios financieros de acverds con
MIF requiaie gue [a Adminisiracion de [a Compania wiilige ciertes esfimados contables criticos
¥ estadlezca aljunos supuestas inherenfes a la actividad economica de la Compafia, con el
nhjete de defnir la valuacicn ¥ presentacitn de algunaz partidas gue foman pafe de los
eafadas fpancieros 3 v aploRcion en 'as polifcas omiabies de w Compafia Law
wetimaciones y supusstos ulilizados estan bazados en el mejor conecimiente por pare de la
Administrac:sn d= |og hechas astyales, sin embargo, ks resultados finafes podran vanar en
ralacién can los estimades orgna‘es debids a la ceurrancia de eventos futuros.

ACTIVOS FINARCIERDS, NETD
Al 3 de diciembre del 2014 v 2013, un defalle ex 2] siguiente:

21194 2013
[[Milares)
Clizntes 462,259 371,247
Empleadas 20,8492 14,304
Qfras oG 30,900
Subtatal S18.732 416 451
Menos. Provisidn para cuentas incobrabias [ 11,225} 1 7 388)
Total S BT 405 166

Clientes.- ol 21 de digiembse ded 2014 y 2613, 13s cuentas por fobere a clientes no genssan
inereses v voncen an &0 dias plazo.
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ACTIVOS FINAMC IBROS, NETS (Continuacitn)
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Provision para cuehtas incobrables - En Ios afigs 208 ¥ 2043, el moyvimient de la proyisitn

para cuentas incobranlas fus el siguisnte:

Salda [nicial

Mas: PFrowision
Menas: Sastigo

Saldo Final
EXISTEMCIAS

Al 3t de diciembre del 2014 y 2043, un detalle es el siguiente:

htateria rima y matariales
Praductos terminadas
Harramientas v repuastos
Productos £n procesns v otros

- Tatal

SERWICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIEADOS

Al 31 de diciefnbre del 2014 y 201 8, un detalle es e siguiente:

Anticipos a praveadarag

Seglms pagadas por anticipado
Totat

ACTHD POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciernbre del 2014 y 201 2. un detalle 25 el siguienis:

Lrédilos Iributaring:
Impueste a la Salida de Divisas (150
Retancicnas an 2 fuente v otros

Total

2014 2012
(D& lEes)
7,485 4, GED
3,840 7,385
i f A4,050)]
1225 7,385
2014 213
(Didlares) .
52, 28d BT 007
44,0653 252471
112,827 B9.008
— 40868 3373

—1220154  __ 1.092.991

£1d 2913
(Dlares)
253 485 282,134
1,530 227

— 28507 252451

244 2013
(Dalzres)
TE, 7593 53,004
21.747 17,624

—SRG4L 70548
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EROFIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIFDS, HETO

Al de diciembre del 2014 ¢ 2013, un detale es el siguiente:

2074 2013
(Dilaras)
Maguinanas 1,835,155 2,207 715
Terenos 225,623 225 628
Wahlculos 104, 625 109,685
Equipos de ocompufacian 107, 705 107,126
Instalacasnes 100, 557 w0325
Muebizs ¥ enzemes 54,818 LR
Subitotal : 24335660 2,794 125
henos: Depreciacich acurnulada [ 1242 B3RY [ 1,091,155
Tetal. neta _ ___Lfon 524 1,702 paEg

En ko€ anos 2014 y 2093, gl movimients de las wopledades, maguinadas y equipos fue el
Siquiente:

2014 2013
(Didlanes)

Zalda al inicial, neto 1,702,255 1,833.385
Mas: adiciones 14,638 T, 54
Menos f Mas: Ajustes vwia reclasifcacion f 375, B0 12,529
Menas: Depreciacitn anual f 151 681) {132,882}
Menas: Vientas a ¢ 18,154)
Saldo alfinal, neta —liensad 1702860

Ajuste ylo reclasificacidn.- En agosto del 2084, medianfe acuerda ente |3 Compadla v
Graphic Source C.A. fue emitida nala de crédilo por USS. 375 B respecte de una maquinaria
de mpresdn digital adguirida en el afio 2012, qua pesentd desperfacio de functonamiento. La
rotd ce crédito flee spliceda par la Compafia a pasives con el rmencionada praveedor,

INVERS QN EN ASDCIADA
Al 3T de diciernbre del 2014 v 2013, un detalle es el siguients:

2014 2013
({Dolarasy
Barticitacidn
Inmpbiliariz Sirg 5.4, J9.935% #44. 135 444 135
Tatal 444 135 4§35

Inmobilisria Sire 5.4, tiere como aclivdad |3 sdminstracidn de toda clase de bienze
irmuebles, urbanos y rurales, la somaraventa. pemuta, amendamiento, anticresis, en fin toda
relacionada an bieres inmuebles Las edificaciones y tetrenas ublizados por la Gempania en
S5 actividages habituales de production v comercializacdn, son de prapiedad de la indicads
Inmobikaria, mismos que estan cedidos a la Compania 2n amendatmienta operativa.
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E. INVERSION EN ASDCIADA (Continuacidng

La Administracion de la Caompafiia basada en fa NIC 28 "fversienas en Asociadas y Megocios
Conjunios”, realizd anadisiz y calouts del maétodn de pafigipacidn, no abstasie senciurd que
debid® a los resultados pbtenidos por la Inmohifiaia Sio 5.4 en [os afas 2014 ¢ 2013, no
ameritaba efectuzsr ningen gjusts basada en of métado de paticipacion.

3. CBLISACIONES BAMCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLICACIONES
EANCARIAS A LARGD PLAZD

Al de diciemnbre del 2014 v 2013, on detalle es &l siguisnt:

:
=
&

{(kkares)

Bance del Pichincha -5_.11,
= Operacidn Ma 182427502 por USS 100.00) para

capital da frakaje, concedida 80 noviembre del 2014,
con tasa de interés anual del 9.75% ¥ vencimiente en
nigvisfnore gel 2055, TBZET 1)

» Operacion oo 1824275-00 per USE 100000 pars "
capita? de trebaie, concedida en punio dal 2613, con
tasa ode interds anuad dal 9783 v wenciniento en
enero oel 2014, | 100,000

Baneo del Bolivariano 8.4,
» Operacia Mo, 130770 per L35 15670 para eapital

trabajo, concedida en oofsbre del 2013, can fasa de
interés anual del 553% v venc miento en qriube del
2014 ¥ 13.058

Tarjeta de crédito _
v Tafow Bolivatiano 3.5, 22, 6af 1
v Tafaia Fichincha 5.4, 5,506 ]

Bubitotal 108 471 113,068

Mas, Wencimientd forriente de obligackanes bancarige a

targa plazo (noka 13,

- Banog Probingha S, PR 1) T4 0% .
- Banco Bolivariana 5.4, ER.O00 &5 000
= Banca del Austp 5.4, 0 10,002
- Banco Amazonas 34, 0 3198

Subgatal 150.955 142 523

Takzl . 2078 Ad5 pastap sl

Las oblgaviones bancarias revelsdas en las notas 9 y €3 estan garantizadas por bos
accionisias v maguinanas de la Compania.

10.  PASIVOS FINANCIEROS
#1131 de diciembre del 2014 2073, un detall es &l sigrients:

1YY 13222 02222 RRRRRRRRD
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10, PASIVOS FINANCIEROS {Continuacion)

2014 2013
(Odlares)
PrneedoEs,
-~ Exterior E70, 055 479,842
] Lozal 820,407 451 670
4 Anticipas de clisntes 15,522 61.062
L‘S Cizse 3,143 27,423
E Total 100231 1025371
Proveedores - Al 31 de diciembra del 2104, representan cushias pot pagar a proveedores
h principalmenie por adquisicsgnes de matesia prima para [a creacidn de artes graficas; azl coma
h de offos bienes y servicins, que no devengan intereses y vancen en G0 dias plazo promedio.
Adicionalments, inciuyen cuentas pod pagar - Factoring por WS 117,743, segin contraio
c revelado eh [a nofa 20 adjunta.
; 1. PABWD POR MPUESTOS CORRIENTES
S Al 3 de diciernbra 2014 y 2013, un detalle s el siguisnte:
2014 201 °
[Dolares)
h Iripeeste al Walor Agregado - VA 156,242 To bRe
H Retanciznas en | firente 7134 4,857
Retencicnes en la fuente a empfeadas 4,241 4218
Retznciones en la fuenle ce impugsto a la ranta 1,381 £.179
QFos impuestos por diquidar B TAY g
= Vol WG _ 52250
loeel 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
H Al 31 de diciembee 2014 y 2013, un detalle ex el siguienis;
_ ' 2014 2013
(Ddlares)
Benaficios sociaes:
Yacaciones 21471 18,151
CEsimp cuaste suelds (Bond escolar) 18,028 18,008
h 15% Fericipacion de trabkgjadaras (nata 17% . TETT 520
Cecimp teret sueldn (Bong navidaoa) 2482 A5
Fancz de reserva 2,020 2,384
. Subotal 00295 A4 934
Mas:
Instituto Ecuatciano de Saeguridad Sceial (IEST):
Apones al IESS 13.487 14,132
Interezes 14,962 16,081
Total —IB743 74408
Y
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OTRAS OBLIGAGIONES CORRIEMTES (Continuacicon)
Eei laz gfles 2014 y 2013, ef movimiento de bereficios saciales, fue el siquients:
2014 2013
(D&lares)
Saldo Inicia: 44,142 36,707
Mas: Provigion es 133,358 125,220
Menas: Pagos [ 1272460 [ 117.744)
Falfe Final 50295 44,157
QELIGACIONES BANCARIAS A LARGD FLAZG
M 31 de diciembra el 2014 y 201 3. un detalle es af siguisnie:
2014 2043
(Dalares)
Eancg def Piehincha 5.4, .
= {peracidn Moo 161423400 por PS5, 450,000 para capital
de rabaja. concedida en haviembre del 2012, con {asa de _
fnter£s aneal del 9.74% v vencimiznto en octubre daf 2014, AT017 444 1449

Banco Bolivariang
v Operacidn No. 130748 par U585 220,000 para capital de
trabajo, concedida en oolebre del 2013, con tasa da interes
anual del 8.83% v vencimients en cotubre del 24817, 158,535 0,232

Banco de Aonztro 5.4,
v Operagion Mo, S0022435 por USS 39.6%5 para capital de
Yabajo, concedida en actubre det 2019, con tasa de inlerés
anuai del 15.20% ¢ vercim-ente en oolubre del 2014, 0 1p,092

Hanco de Amazonas 8.0 : .
*  Deemcian Mo, S00221728 por WSS 12,522 pars caphish te
trabgic, copcedido &n ootubie del 2010, con Esa de jnterds
anual del 11.23% v vencifmienta @n noviembne deat 2014. 1] 2,158

Gubtctal o256, 852 668,272

Menas: Wencimiento corfente e ohligaciones
bancaras a largo plaze {nata 9);

- Bancg Pichirtcha 5.4, [ 05 958}) | TAE31)
- ‘Banco Bokvarana 5 b, [ shaon) | S5,000)
- Banoo del Ausiro 54 o f 14,092)
- Bango Amazonas SoA, oo 3,199
Subtotal { 180.955) { 142 3220
Total ' ___drdaper __ Banohg

EMISION DE EEELIGAC“]H
Al 51 de dwiembre 2044 v 2013, un defalle es &l siouients:
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EMIS|ON DE OBLIGACION {Contindscion)

w4 213
[Délaras)
Emisitn de Sbligaciones
Ch¥igacitin par US3 1,000,000 en titulos valores al portaday.
Clage 1 gor U35 500,000 cor: t5sa d2 interés del 8% v
Clase & por US§, H00,000 con tasa de inderés fia del 8,25%
con vincirmienty an 1,080 v 1 440 dise respectivarnente, gon
amortizacian timestral do capital 2 inteeeses calouladas
SULTE o oze e aho comerdiak de 280 glas {nota 18). 373,000 Gt S5 2
Subiotal . 375,000 B2, 562
Menas:
YVencicnientn comiente de ermisidn de abligaciones [ 248 7813 | 124,332}
Descrenta de emisidn de obligacign L 1,77 0
Total i24.4F9 498,230
JUBY ATV PATROHAL 1 DESARUTID
Al 21 de dicambre del 2014 v 2043, uh detalle ez el siguienta: -
24 2013
(Dolares}
Jubilagion patronal 05439 254,813
Cozahocio ' £1,781 75,547
Tatal _ dA72en __ 360460

En los afos 20714 y Z013, el mavimients de la resesvg pard jubiacidn patranal y desahucio e
f siguiente:

2014 2013
{E¥slares)
Salde inicial TR 430 E A
Mz Provisian B3 280 52,8608
Manos: Reclasificaciones yio a:ustes [ A8 S20] | 14,315)
Sarda al fnal SR = Pl £ 250 ABD)

-

El velor gresente actuaral de ko2 afios 2044 y 2013, fug determinado por Actudiia 54,
mediante el metoda denominada” "Coster de Cradita Unitarig Proyectado” Log principales
supuestos wtilizsdss en ef cdlouln de 3 jeserva matematica para i3 jubilacén patronal frercn
Yz siguientes:

2014 2042
Salaro minito vital (USE ] 240 &
Nimerg de empleados 5c e
Tasa de descucaio enual 5 600 8 55%

Ta=a de incraments saladal {anual) 2.500% 2 400
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CAFITAL SCCIAL Y APORTES PARA FUTURD AUMENTD DE CAFITAL

Al 21 de gicsembire det 2034 v 2013, un detalle es el siguiente:

Capital social - &1 37 de cicembre def 2014 ¢ 2013, est epresentada por 800,000 accienss
prdingrss ¥ nomngivas de US5. 5 M, de prapiedad de 135 siguisntes personss naturales:

Acciones Total i
_ {Dctares)
2r. Daniel Lebed Svigl=ky 449 750 443 750 74 26%
Ing. Rend Labed Swigilsky 65,875 65,875 14 S5
3ra. Miraim Lebad =, de Saenz " TH.ATE 71875 11.897%
Sra. Ospa Mulier Lily 12 500 12 50K 2080
Total __G0pgOn . 00,00 100%,

La Resolucisn Mo, NAG-DGERCESZ-D0777 del Servicio de Rentas Intemnas {SRI), publicada
&n &l Recisire Ofitial No. 858 de digiembre 20 del 2012, con ultima refonrma en fekiero 15 dal
2743, requiere que loz SUjEi0s Fasivos inscritns an al Registre Hniep de Contribuyentes (RUL)
coma sosiedzdes, reperien a la Autoridad Tribulara entre ofras infomnaciones, 1a #entidsd,
RUC, domiciip o residencia fiscal de las Accionistas, Fadficipes. Socips, Miembios de
Direckxia y Adminigiradores de la empresd. la Compadia en cumplimisnio al reférido
requenmiento legal, remitio a la Aufondad Tributana €1 Anexe del ejercicie fiscal 2013 en
febrara 28 del 20644; en fEnte gquee el Anaxa d2l ejercicia fiscal 2014 fug preseniado en fabnero
1Z del 2105,

Aportes para futurp auments de capital - & 31 de diciembre daf 2014, la Compafila pracadid
a reversar el apore para future aumente de capital por 1453 32611 ofectiadd por 12 Sra.
Creboran Letad ex - Acoipnistd de B Compafiim, de acuerda oon infarme peparado por 13
Administracicn dea la Cempanla de septiiembre dal 2014,

PARTICIPACION DE TRABAJAGORES EN LAS UTILIDADES £ IMPUESTO A LA RENTA

A2 de divierpire ded 2004 4 2043, ta Comnpafia prepard es SowWenies coficHinciones
tributaraz:

201 013
[Ddlares)

Liilidad antes de gartivipacién de trabgjadores en [as

wiiifades e impuestd 3 fa renta 80515 41275
Mas.

Zastos ro dedosibtas 11,529 4. 47E
Muleaties!

15% de paricipasian de trabatadores { FETH | a.x0E) -

Benaficios por pego 8 tradgjadores con capariclad :

especial ' i 14.788) | 125890
Base de calpula para gl imauests a la renta 29,671 27 063
22% OF IMPUESTQ A LA RENTA CAUSADD {5733 | 5954

Al 31 de ciciembre gel 2014 y 2013, la liguidacion del impuesto a la renta a 1a fecha de
‘presentacitn de la resfectiva declaracion seria &) siguients:
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PARTICIFACION DE TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

[Continuacidn}

204 2613
i Dlares)
Anticipn de2 impuesto caleulade pard el afe 2014 v 2013 20 O8S 31,012
22% Impuasto a la rania A.728 5054
Impuesto & paEgar (mayor entre anticipo y 22%
de impuesto 3 12 renta) 29 538 1983

A 31 de diciembre del 2014, 125 declaraciones de impuesto a la renla correspondiente a os
afips 7011 al 2013, np han sido revisadas por g Auloridad Fiscal, L Administrackdn da [a
Compafiia considara que de existir revisignes posteriores las posibles obeenvackones gle
gUrjaN No SerEn significatvas. La facultad de Il Administracieh Trbutana para determmar 13
obligacidn ributasia caduca sin quUe %& Maquiers pronunciamients previp, en 3 afiGs cortados
cesda |n fecha de 3 daclaracsin, en los tribotos que |& 1By exija deteminackin por &l sujeto
pasivn, _ :

HTILIEAD POR SCCHAN

La utlidad par accidn ha sida calculada diidienda la utiidad neta dal ejadcicio atribuible 5 los
acciznistas, entre el promedio pandecedo del nomere dee acciones an girculacicn derante el
Bjencicia.

EMISION OFE OBLIGACIOMNES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2043, 13 Compafia tiene vigente la siguiente emighh de
oblaciones:

En gnere det 22 dei 2012, la Junta Genersl Exfraordinanis de Accionislas de 1a Compatiia
resobvit emitir abligaciones en usa e la facultad eonferida por el Al 184 d& 1a Ley de Mercado
de Valares. La Emisidn de Ohligacsnes estd zustentado en Escritura Pibfica ofcrpada por g
Maofarc Septimo det Cantdn Guayaquil de marze 26 del 2012, aprobade medianie Resolugian
Mo, SC MY DIV . DAYR, G 12 0001 366 emitida por la Supedintendsnca de Compatias en
marzp 20 d8] 2102, tiene como O0MMEntes & Mos siglient®s comparecienkes; Compadia
Recubrdora de Papal 5.4, Repalco camo "Emsom’. Plusvaloras Cass e Valores 5.4, comp
“Agente Cokcadar y el Estudia Juildico Pandzic & Asoeiados 5.4, como *Represertante de
foz Otrigacionistas”. Bl Agen’e Fagads de las obligetinnes 2% ¢! Depdeio Cendrsizedn-de
Yaloras - DECEVALE. El monta de fa emisidn de abligacionaz es de hasta WEF. 1,000.004,
negociabes @n forma fersdil o extrabursatl,

Lo recursos capiades con [a emisitn de obligeciones serdn destinados en yn 1009 a la
sustifecian de pasivos con institucsenes financieras,

Garantiz_general- La emision de abligacignes lene Sarantla Geperal de [ Compafiia,
conzistente en todos sus aciivos N gravados sin cohsidesar Ios acfivos diferidos, conforms (o
dizpane gl AnL 162 de la Ley de Mercado da Valones.

COMPROMISOS

" Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un detalle ez al ziguienie:

Contrajp Marco de Fackering Logal - En novienbre 26 dal 2014, fue suscrite Coentrata da

Factaring ente [3 Compadia v Exportcredit 54, (Asistencig Comercialy, mediante el toal 13
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COMPROMISOS (Contingagion}

Compgila vende facturas da dlientes a la empresa de asisiencia comerckal, para generar
I4uides a frawés de fos referidos titulos negociables. Ea Compafila asume el riesgo credificio de
s deudares de los fitules, De acuemdo con el cantrafp, la Compadis recibe un anticipo en cada
RBQOCIaN en un porceniajs previamante establecida, debiendo cunnplirse requisites en cuanto &
la celifcacidn, aceptocdn v shdosas de las tftules. La cancelacion fofel de dos tiulos es
causeda el wencimientr o facha establecida de pago del dosumento, segun comesporda. El
plazo del contrato &5 indefinda Mo obstante, en cualquier momente |2 emprasa de asistencia
womeecial pueds dejarlo sin efects, can avisa par escnita con 30 digs de anticipacién.

Contrato de arrendamients. - La Compadia tens suscrits contrato de arrendarients cok
Inenobiligdia Sirio 5.4, propietaria de gelpsn industrial ubicado €n el Solar Mo, 3 de [a Lotizacidn
“Ferias” an el km, 4.5 via Durdn - Tambe, inueble que tiene como amendataria a la Compafiia.
Este contrato liene fecha septiembre 17 del 2007, el canon de arrendamienta astpuladn es de
U=t 2,009 menzualez més el IVA v vence en 5 afos plazo. Bete contrate fue ronomads en las
mismas condiciones en seotiembre del 2012,

RECLASIFICACIDNES

Ciertos saldos de los estades finarcieras adjunins par los efgs [erminades 8] 31 de digiemiye
del 20145 v 2042, han 244 reclasifeadns para preposifa de presenlacsin de este informe.

™

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre &l 31 de diciembie del 2014 v hasta 12 fecha de emmsion de este infomrme (febrer 13 dal
20153, no se produieinh eventds que en 1@ apinian de |z Administracion d2 la Companla
pudieran fenar yn 2fectn synificetive sobre los estados Anancieros que =& adjuntan, excepto
par e ziguie nte:

Mediante Rescltidn G11-2015 emitda en margo § del 2015 por & Comile de Comercss
Ederior - COMEX. fue resueta establacer spbretasa arancalatia, de carsoler temporal ¥ no
dizgiminaiona, con & propdsito de reqular el nivel gensetal de impartaciones y de esfz mansra
salvaguardar el equilbrio de 1a balanza de pages, en parcentajes dek 5%, 19%., 25% v 45%,
para fodos |95 prodoctos impedtados, independiente gel pals d2 procedenciz dursnle os
préaximaz 15 meses. Consacuehtarnents, la aplicacidn d= asta nueva medida arancelara,
afecta productos que impsita la Compania ¥ podifa generar una canfracsion de la demanda da
pradustos imporadas, debido 8 los gjustes en los ecios.




