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INTORME DE LOS AUDITORES INCEPENDIENTES SOBRE CUMPLIMIENTO

Alos Aconistas ce la
COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO;

1. Hemos auditadn los estados finance-os de COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 3.A. REPALCO
por el ann larminade el 21 de diciembre del 2073 ¢ con fecha marzo 28 del 2014, hamns emitds nuasto
infrne e conbiens una upinion sin salvedades ectre I presenlacion razunable Ze 13 sfuacisr
Frarcinra da 13 Compaiis, ©s iesdiados oo sus coeacionas. Ips camiios an su patrimonic v suE flujos
de e'pllive.

B Muesla auditoria fue efacluaca de swuerdn con 25 Normas inle v acionales de Auditoria y Azequamionts
¥ ocon el prondsitn de formernos una opinén anbre ‘08 estadoe linancisios anles mancionados. Fstas
NGHEs 1SqUITIon que una 2Lcilooa soa disaraza ¥ realizada para oslonor verieza razersble de i los
estades fnencieras no confienen exposiciores endimas v inoxaclas de cardcter signitizatvo, & noluye
examen, & base de pruebas, de la evidercia qua soporta lzs cantizades y rsvelaciones missentadas on
05 eslkwles financieros. Usa auditoria de estades financeras 70 fiene coma proposio espacfico
eslablecer |a exislencla de instancas de incume mientas ¢= s nunmas legales que sean aglcables 2 12
entczd auditida Sin embergo, efecluames pruchaz do compliviento en relacén al manual de
obligancees v derecho del enisor, al cunpiimionio del prospests ce la efstla publics, sl destino ce i3
=iz ér do obligacda v conlabilizaicn da la proviaion 527 1a enision <o obligacion.

3, Loz resullaces de las prustas mencaradas en el parra™ 2 no ~zvelaren situaccnes en ‘2 documer bande
examinady que. en nuestra opinion, se consideren incumpimlentas duranls o a3e fermirads 2! 31 de
dicembre del 2013, ielocén 3l manaal de coliaciotes v derzche del emisar, a suvplimients del
praspecia e la oferia pablicz, ¢l desline de s omisién de obligscion. conlabilizasdn de la provie onzs por
' emsion de obligacdin ¢ ‘esurren ejec.tivo. detalacas en los Anaxos 1, 2, 3 v 4 incorparadas al
sresenls infonne

4, = cumplimionto por pate #e lp Commpaftia al manual de obligasiones ¢ derecho del emisor, al
surplirminnto da! prospects de la oferta publica. & desling de Ip smis 4n ce celigacion, contsbiiznée de
it EroVigionEs Lof la rinsion de obligacidn y resumen ciotulvo, 350 coma 198 crileros the s, s
rasponeal g de su Aministracd. Csle informe dece e2¢ leide en furnes conjunta con 2! informe sa0re
les eslados tinarcitims mercionado &1 el sdrrai 1

o

Seesia audions fue necha prncipaiments con el pupdslu de formamos una apinicn sobre (o5 oslades
nsnnviercs besleos lomades en covuto. La inforrnacion supleme vaiia santenida o los Anexos | 2,3y
& rcorporades al presecte informe. cuyp cumplimisnty compele @l Administraciés de COMPANIA
RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. o surge ¢2 la docurnonlacion que noe fue exk bids, so prosenta
on cumzimisnto o ur regusimienta el Conse o Macional 42 valoies, Esla informazian ha 830 apmelbas
& 108 precedirtienios de awdilern oplicados e aueslra auditoria de los sslados linancizius basicos, v &
Leslta coindn, sk omxpone razongblemenls on todos sue aspedng impora-ies =r oreladds con os
zstados ‘inamzeios basizos tomades en conjunts.
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ANEXO -1

COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO

MANUAL DE OBLIGACIONES Y DERECHO DEL EMISOR

Ano Fiscal 2013

CUMPLIMIENTO

DETALLE Sl | Parcial | NO N/A

DERECHO DEL EMISOR:

e Son derecho del emisor, aquellos que les confiera la Ley de
Mercados y Valores, su Reglamento, normas complementarias | X
y la codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores.

OBLIGACIONES DEL EMISOR:

o Elsujeto se obligado a redimir total y oportunamente, todas y
cada una de las obligaciones a sus propietarios o tenedores.

X
e  Cumplir con los resguardos establecidos por la Ley de
Mercados de Valores y con las garantias generales en ella
estipulada para la emisién de obligaciones. X
¢ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. X
e No aumentar los pasivos con empresas relacionadas. X

e Mantener disponible para las obligaciones y autoridades de
control los estados financieros mensuales dentro de los X
quince dias siguientes a los del respectivo corte de mes.

* No enajenar aquellos bienes esenciales para el cumplimiento
de su objetivo social y mantener durante la vigencia del
programa de emision de obligaciones, la relacion de los
activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion,
el cual no podra exceder del ochenta por ciento (80%) del
total de activos no gravados.

¢ No escindir, transformarse o fusionarse con ninguna empresa
o cambiar razén social. X

e Suministrar al Representante de Obligacionistas toda la
informacion que esta requerida para el desempeno de sus X
funciones y permitir inspeccionar, para tales efectos.

e Enviar informacién requerida por los érganos de control, en X
los plazos establecidos en la legislacion vigente, a fin de
mantener la inscripcidn de los valores emitidos.




ANEXO - 2

COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO.

DISPOSICIONES DE CUMPLIMIENTO A TRAVES DEL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE
LA EMISION DE OBLIGACION

Ano Fiscal 2013

CUMPLIMIENTO

DETALLE Sl | Parc | NO | N/A

Resquardo:

e Mantener niveles de calidad y excelencias en los procesos que la
caracterizan con la finalidad de preservar el cumplimiento del X
objetivo social vy finalidad de las actividades de la Compania.

e Mantener la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién segun lo establecido en el articulo 11 X
de la Seccion 1 del Capitulo Il de la codificacion de Resolucion
expedida por el Consejo Nacional de Valores.

Limite de endeudamiento:

e El sujeto obligado debe mantener un limite de apalancamiento X
que no supere una relacién entre el pasivo financiero sobre el
patrimonio por debajo de 1.75 mientras esté vigente la emision.




COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO.

ANEXO - 3

DESTINO DE LA EMISION DE OBLIGACION Y CONTABILIZACION DE PROVISIONES POR LA
EMISION DE OBLIGACION

Ano Fiscal 2013

CUMPLIMIENTO

DETALLE Sl | Parc | NO | N/A
Destino de la emisidn:
e El sujeto obligado se obliga a que los recursos seran
destinados para sustitucion de Pasivos con instituciones X
financieras.
Destino de la emisidn:
o El sujeto obligado debe de realizar en forma periddica la X

provisién de obligaciones por concepto de capital e interés de
las emisiones de obligaciones.




ANEXO - 4

COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A. REPALCO.

RESUMEN EJECUTIVO DE LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACION

Ano Fiscal 2013

DETALLE

1. Verificacion de cumplimiento de las condiciones
establecidas en el prospecto de oferta publica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los
estados financieros basicos nos permitié_obtener evidencia de que
las actividades realizadas por COMPANIA RECUBRIDORA DE
PAPEL S.A. REPALCO durante el afo 2013 cumplieron con las
condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica, segln lo
establecido en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional
de Valores.

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la
emision de valores

Nuestra auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto ala
aplicacién de los recursos captados por la emision de valores.

3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago
de capital y de los intereses, de la emision de obligaciones
realizadas

La aplicacion de procedimientos de auditoria nos permitié verificar la
contabilizaciéon de las provisiones para el pago del capital e intereses
durante el afo 2013, en relacion con la emision de obligaciones.

CUMPLIMIENTO
SI Parc | NO | N/A
X
X
X

ACTUALIZACION DE RIESGO DE LA | EMISION DE OBLIGACIONES

Fecha de Comité:

2 de Febrero del 2012

Monto de la emision:

Hasta por US$1°000.000.00

Saldo de la Emision:

US$ 625,000

Plazo:

1,080 dias Clase Ay 1.440 Series 1y 2

Tasa de interés:

Serie 1, 8% Fija Anual : Serie 2, 8.25% Fija Anual

Amortizacion de capital e Interés:

Semestral y Trimestral

Destino de los Fondos:

Sustitucidn de pasivos financieros

Garantias y Resguardos:

Garantia General Resguardos de Ley de acuerdo a
LMV

Resguardo Adicional:

Se mantendra un limite de endeudamiento referente a
pasivos financieros con costo sobre patrimonio por
debajo de 1.75 de la Compaiiia.

Calificacion Asignada:

A+




