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INFORME LE L5 AUDITORES INDEPEHDIENTES

& |os Addonistas de la
COMPANIA RECUBRIDORA DE FAPEL 5.4 REFALCO;

Introduccldn;

1 Hamos auditado el estada de situacin financiera adjunte de la COMPARNTA RECUBRIDORA DE
PAPEL S.A. REPALSCO al 31 da diciembre dal 2012, ¥ ks comaspondignies estados de resutados
integra’es, de cambics en & patrimenio neto de los accionistas y de fujes de efectivo por el afio
terminado en es3 fecha, azi coma & resumen de |3z principales polficas contables r otras polas
explicativas a los estacks fnanciems. Coma se menciona &n [a raka 2, la Compafila adeptd & partir
del 1 de enerp del 2012, a5 Nammas Imemaciongles de Informacidn Financiera y ayos efecios
identificados se encuentran explados en la nola 21, Los estadez finangieros de la COMPARIA
RECUBRIDORA DE PAPEL B.A, REPALCD por al afc tamminadn el 31 de diciernbre del 2011, gua
se presentan para fines comparativos, fueron audtados po- otres auditares (persona natuval} oo
icforme emitidn con fachs abrl 16 del 2012, centignen und opinidn con salvedad,

Recponeahilidad de [a Adménistrac(dn sobre log Estados Finandleras:

1. La Administracién de la COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL 8.A. REPALCO oz responsable
de k3 preparacidn ¥ presenfacion razenable de estos esiades financierns de acueerdo con Mormas
ltemaciormles de Informagidn Finandera., Esta responsabilidad inciuye: diepitar, implemantar y
marttener &l controd intemo perinente en la preparacion ¥ presertacion iazonatle de s estados
financieros para que eslén [fhres de representacionas emineds de impertancia relatha, ya spa como
reculizde de frauda o erey; eelecconar y aplicer lae polficas contables apropiadas; y realizar las
gslimaciones contatfes razonables de acusido con fas circunstancizs del entomg Bconomice b
dofle opara la Empresa,

Rezponeshilidad de los Auditores mdependientgs:

3. Huestra responsabitidad consiste en exprezar una opinidn sobre esfos estados financienes basads
en nuestras audilorfas. Excepte poy [0 mendanado en el parrafo de 4 y &, efeciuamos nueestiags
aditarlas de acperde con Momas Interhacicnales de Audtoria v Aseguramienio, Estag normas
TEGUIENEN QUe CUMPIEMes can requan miemtos &fcos ¥ que planifiqgeemos ¥ gjecuemes & auditona
Da3ra obtersr segunidad mrzanabla de si les eslades financiares no contienen anocas impanantes.

Una auditoria inchase el examen. a8 base da prugbaz gelectivas, de 1a evidendia que tuslenta |5s
cantidades v reveladones presentadas en los eflades financiergs.  Los  procedimrentos
selecoianadaz dependen dal puicia dal audifer, gue incluya 2 evalracidn del resose que 1o estados
financiergs comtengan errores importantes ya =ea como recultade de fraude o ermr. Al efedoar aaia
evaluacidn de riesoo, el auditer torms en consideracidn el eontrol interne pedinerte de [a Compafiia
en la preparacidn y preseniacicn razonable de [z estadas finenciems con &) proplsito de disefkar
procedinyentos de audftonia de acuerdo oon las circunetancias, pero no con el peoposilo de exprezar
LA Spinddr sobra la sfectividad del corvdeal inferne de [a Cempadia. Una aeditedla incluye damdbién
la evaluacian de =i log principios de contabilidad vilizados zon apopisdos v =f a2 esimaciones
imporantes hechas por l3 Administacion de @ Compafiia son razinables, asl como urta evaluackin
de I3 preseni=gien da Ips estadas finznciems en su canjunio. Considerarmas gue |3 evidencia da
auditora que hemsos chtenidn es suficiente v apropiada para preparcionarmos una base razonabls
para expresar ung opinisn.
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INF.

LOS AVDIFCRES INDEPENTRENTES

A o3 posianistas de la
COMPARIA RECUBRIDORA DE PAREL 5.4, REPALCO;
Fagina 2

et

MREMGORES GlA. LTDA.
SC-RNAE-2 MNo. 676

Salvedadas:

Al 31 de diciembre &8l 2012, I3 Compafila no procedid atializar la provisitn del pasive lakora) de la
reserya parz jubilacion patranal ¢ de indemniz&2idn 1aoceal en base al estudio agtuanal requends en
disposiciones legales da acvendo 8 las Momas fnternacignalas de Informacidn Financiers paa los
Imabajagses gue por 25 anos o mas hubieren prestado SEnvicms, sontinuada o imermampidameania
en una Compania. Dehide 2 1o comentado. no &5 posibfe determingr la valuacidn del pasivg par
jubilaCitn paironal, oo [EMpocn establecer fs BfECles Que pudiesen axistic sohne Qs Estados
financierce afuntos pdr a falta = (3 antes Mencicnady actualzamdT o estodfy ol

Al 51 digembre del 2092, la Compafla mantiene Iwersiones en accionss con | Compafla
relacionada Irroblliaia Sieo &4, poy 3%, 460,130, sobre 13 cual no 26 ha efectuado &l Salculo del
valor patrimeanial proporgicnal. En fazdan g2 o comeniada precedentiemente v debida aquea o ge by
gfectuado una evalyackin [a% inversiones N aCCORes 0AN Su relacicnada no 5e ha TeConcSdn Ja
wilidad o pérdida par dicha catoulo al 3% de dGesambre del 2012,

Chpinidn:

En nuesira gpinito, debidfo a oz efemos de 2eeslos ajustes =i oexisliemn gue se hubieran
determinade qua s&n NeCesanigs, sino hubiaran axistido (23 limitaciares daseritas en s parafos 4 v
B, los sstados financienns méncianados en el pATRG 1, preasamian razonablements, en Iedng los
aspectos importntes, & silugcion financiers de COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A.
REFALSO al 31 de diciembee del 2012, oz restados de sus aperaciones, los cambios en =
patrimonic neto v los fUjos de efeclivo par el afo Erminada &n esg fecha, de acuerda con Namas
Irtemacionales de& [efomracian Finangiera,

Enfasls:

Los estades financiercs de la GOMPAR|A RECUBRIDORA DE PAPEL 5.4, REPALGE afo 2091,
fueron auditedas pof otros uctores [persona natumal] con base & las Mormeas Ecustorianas de
duditaria, dicha infarmacidn financiena conpuesta por sus respectivas ofras y cantidades, es
progentada para fines COMparativos, adjunts con 05 estados financieros de GOMRANIA
RECUBRIDCGRA OE PAPEL 5.A REPALCO afm 2012, gudtadas coo baze a las Mormas
Inemacionales de Audifesla 3 Aseguramientn. en cumplimients con GEposicién emitida por |a
Superimendencia de Compafiia del Ecuador. Los estados fipapcieroz auditados da COMPGRTA
RECUBRIDDRA DE PAFEL $ A REPALCQ afio 2011, amiticda en abril 16 del 2042, contiernan una
opinidn con 2alvedad. respecto a la presentacidn razonakle de lg situacidn ﬁnanciera{,fda?ﬂcuerdu
oan Nomas Ecuatoniana de Conlabitidad. -

Registie Na. 21. 535

Marzg 23 dal 2013
Guayaquil - Eguadar



iA RECUBRIDORA DE PAPEL 8.4 REPALCO

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 20141
{Expresados en Ddlaras)

Nolas  ACIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja v bancos

Agtivos financieros, nets
Exislenciaz

Servicias y atros pagas adicipadoes
Otros activns corfdantes

[n b 3

TOTAL ACTIvOS CORRIENTES

AGTIVDS NO CORRIENTES:
5] Frapiadadas, plantas y BOUIRas, netd
T Iversiin en asccizdas

Dfros aclivas no cornantes

Activgz infanoiblzsg
8 Activi po impuasto diferido

TOTAL ACTVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC NETG DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS GORRIENTES:
9y 13 Onligacignes con insftucicnes inancieras y parcidn
corient? de obligaciones con insttucmes financiemms

12 Poridn corriente de emisiin de abligacian
10 Pasivos Ainancierns
n Otras obligaciones cornentés

tras pESvoS CHTIEnhES

TOTAL PLSIVOS CORRIEMTES

PASOS NO CORRBIENTES:
12 Emizign de ahligacion
13 Ohligactanes con institucicnes financisras a lage plazo
14 Pravigiones de fubflacidn patronal e indemnizagicn
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO HETD LOS ACCIONISTAS:
15 Capital sozial '
Aportes para futurs aumenta de capitai
2 Resana |agal
Reserva fagultativa
Superavil por revalud
15 Perdidas acumuladas

TOTAL PATRIMOMIO NETQ DE LOS ACCIONIETAS

TOTAL PARNOS 'y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONIETAS

Yer notas a ks estados finanaisris

202 2011
3,387 10,634
£42 D81 dFg 571
Q2 955 535,535
115928 374,047
200 L0a
1,595 472 {431.884
1,833,305 +.4194, 284
430,134 450,158
1B,525 1,760
7450 7250
7224 722d
— 820088 30055
175 &04 G60,513
140,512 0
829,357 403,537
B3,232 E1,795
2,991 5,661
1,741 302 1ALT A4S
747,541 a
490,577 420,511
321,771 308155
2 771,691 1,861,205
B 00 G00,000
a4 028 264,925
43274 13274
183,028 193,085
439,085 459 085
f ATEERA) ¢ 341459}
1,148 10% 1,138 R46

—SEa0 a9 _ 2.000,055




COMPARNIA RECUBRIDORA DE PAFEL 5.4 REFALCD

ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRALES
PORLDS ARCE TERMHARCE BL 21 DE DICEMBRE DEL 2002 ¥ 2019
{Expresadaz en Ddlares)

hNotas

16

17

y13

19

19

15

YEMTAS NETAS
i} COSTO DE VENTAS

UTILIBAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

{=1 Gestos de administracicn
(=] Gastos de venta

TOoTal
CTRCS INGRESOS (EGRESOS]:

Gastos financienas
Ofras ingrazas, nats

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAGION DE
EMPLEADQS E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIFACION DE TRABAJACORES
EMLAT UTILIDADES

UTILIDAD ANTES OE IMPUESTO A LA
REMTA

23y 24% IMPUESTD A LA RENTA
UTILIGAL NETA DPEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver nakas A ¥ estados inanciends

201 2011
2,648,897 2504707
1,683,127 1,852,400

54,510 852 507
E5.417 535,205
291,008 256,957
98273 755,153

(144878 ¢ 83,339

2524 168
[ 142,854y ¢ 83T
48,033 74 054
{ BO08) [ 11100
29428, £2.953
{___2B86T) { 5030
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COMPARIA RECUBRIDDRA DE PAPEL 5.4 REPALCO

ESTADDS DE FLUJDS DE EFECTIVD
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2011
(Exprezados oh Dalarag)

12 2041

FLUJOS PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

CE OPERACIDN:
Efeclivo recibida de clisntes, nato 2 872 005 & 711 477
Efectiva pagads a provaedonss ¥ empleados ( 2209688 ¢ 2960327
CHros egresos, nato { 142 0ER) 8347
Efactivo hato preneniente (utilizade) de [as actividades de operacian J203858 [ 332 23
FLUJO 1 E LAS ACTIVIDADES

CE INVERSICN:
Adicidn de propiedades, planta y equipo, neto (¢ Pr3EBR) {116,263}
Efectiva neto utlizado de las actividades de inversidn L Fr3.aaay | 116, 263)
ELYJaS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANGIAMIENTO:
Ennisidn de obliFacion a7 &ad 0
Cbligaciones con instituciones financieras [ 414,554 448 B9E
Efectivo prpveniente de Ias actividades da firanciamisribe 473,239 S48 G496
Aumento del efective en ca 3 ¥ bancos 18,747 J1t
Efectivo en caja ¥ bancasz al inicie del pereda 10,530 0,318
Efective en caja ¥ bancas al final dei perlodo 0,347 A0 G50

Ver natas a los ectados financierss




COMPARIA RECUBRIDCORA DE PAPEL S.A. REPALED

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTO

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA OEL EJERCICID CON LAS ACTIVIDADES OE
GQPERACION

POR LO2 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 ¥ 2041

(Exprezados an Diélares)

2012 2014
UTILIDAD HETA BEL EJERCICIO 14,261 37 022
AIUSTE PARA COMCILIAR L4 UTILEEAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTINVG NETOQ PROVISTO
(UTILIZADD)  COM o LAS ACTIVIDADES DE
LDFERACION,
Farticipacian de trabsjadores e impuesto a 13 renta 35,772 37,039
Frovisidan para cuentss incobrables 15630 &.840
Depresiaciones 31,787 85,2457
[Surmerta Disminucitn an:
Activos financieros, neta [ 83,357 | 167,338)
Exisfencias [ 317,432y ¢ 245 {153]
Seryisias ¥ otras pagos antcipadss 251,122 | an,761)
{tme activos na corfientes [ 14,887} 42,741
Anrmerto (DisminUcion) en:
Pasivag finaneiargs 425830 | 106,977)
(Hras abligaciones carrentes [ 34 335) &,240
{froz pasivas cormientes [ 3871) [ 4028
Pravisiones de jubitacidn patrenal e indamnizacidn 13,556 o
THal ajustes 4094 | 363.045)

EFECTIVO HNETO FROVISTO (UTILIZADOD) DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION A SEE ] 32 023)

Yar notas a los estades financiems
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cORPAtlis RECUETIDORAL DE PAPEL S.A. HEPAMLCO

MOTAS A LOS ESTAPQS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011

1. INFORMAGI EMERAL RE LA COMPARIA
COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEE S.4, REPALCD - La Compafila fus canstituida el 43

de maya de 1571 en 13 ciudad do Suayagu! e inscita en el Fegestro Mercant! an el mizmo
afio. Su domicilio v activided gemercial es realizada en el km. 4.4 del canto de Dusan - Tambo
v cuya actividad eansizte on [ vents de senicice relacionades gon lag artes graficas e
impesas. La Comnpafila mantiene asknad) per el Servicie de Rentas Intemas el Registra
Linico d2 Confribuyentes Mo, 99901 162400 y su dineceiin elactranioz es waww repaled.com

Operaciones - La Compaiila presents un endeudamiekte del 71% del total de sus pasivos
(USE. 2 797,750 en el ado 2012} eh relacion al tofal de sus activos (USS. 3,821,187 an el afio
20421, Fa cual refleja la utilizacion de dinerg @8 terceros para generar utifidadas.

2.  PRINCIPALES POLITICAS COMTABLER

Beclaracian de cumplimiento.- Tal como 25 requerida per la MIF Ma. 1: “sdopcion par
" primera vez de [as Mormas |nternacionales de Informaciéan Finahciata®, o estados financiaros

adjuntos de M3 Companla per 8 afo *emminads &) 31 de diciembre del 2011 {pericda d=
fransicidn) han side ajustades al 1 de enara de| 2012 g BIF, con el propdsite de ser utilizadas
exclusivamante en &l procesn de 8pricacian de las NIIF para %2 estados financieros por £ afa
termifado & 31 de diglembre del 2012 y puedan constiuir arnbos percdos und base
comparativa rhiforme, Los estados financiesos par el afio temninads el 31 de diciembra el
2011 repartados 3 13 Superntendencia de Compaffas del Ecuador v Senvicie de Rantas
Intermas (SR}, fuemn preparados de atuerde con Normas Etustenanas de Contabilivad - NET,
{as cuales difizren en cienes aspectos can 135 MIIF.

Lps presentes estados fnancigras per el ano temsdpade el 3 de diciembre d2 2012,
eemehiayen lon pinesos etados fnartieroe de R Comnpefie prepEralos de acuardg gon WIF,
sy gdopoidn es intecral, esplicita, stn reservas y se gplicdcion 23 unifonme en log ejercicios
econdMmICos gue s prgsentan adjiuntos.

La preparacien d2 los presentes estades financteros de acwerdo con MIF requiers gua &
Adrainistracion de I3 Compaitia uilice ciargs estimados contables crlticos v establezea afungs
supugstes inherentze a I3 actvidad econdmica de fa Cempanla, con el objeto de definir ka
valygeidn y presentacidn de algunas patidas que farman parte de Ios estados financiares ¥ su
aplicacicn en las pollicas contakres de la Compahia. Lag aredas que nvoelucran rmayor grado de
juicio & camplejidad o areas en 25 que |93 supuestos v esimades son significatives para los
eetados inahgigrgs, son descrtns maz adelznte, Las est matatnes y supuestos utilizades estan
Tasados en & mejor conociniento por pate de |y Adm nistracian de 192 hechos goiudles, sin
embargc, ks resultsdes finales podrian varias en refacicn con log estimados originales delide &
la oeurrenaia de eventos futuros.

Base de presentacidn.- Loz estados financiers agjuntos son preparados da acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglaz en Ingles), emitidas por &l Caorsejo de Mormas Internagicnales d=
Caontabilidad (JASE por sus sigfas en Inglés), las cuales incliyen las Monnas Intemacionales de
Canta bilided {NIC} v los pramunciamientos del Comits de (nterpretaciones (CIMIF w SIC por 5us
giglas en [ngles).

La Superintendencia d2 Compafias mediante Resfpuciones Mo 085.0.0014003 @ Ho
06,2, 1CLDD4 publicadas en &l R, Mo, 448 de septiembre 4 del 2008, dispuso que [as MIAS ¢
MIIF respectvamante, sean de aploacitn obl'gatera g partir de enem 1 del afo 2000 par parte
de fag entidades sujetas 3 =u cantral v wigilancia, decisidn que fue matficada con la Resduditn
Mg, ADM Ne, 03152 publicada en &l Suplements del RO, MA. 378 de julie 10 del 2003,
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FEINCIFALES POLITICAS CONTABLES [Continuacidn}

£l 20 de noviennbre del 2008, |a Superintendencia de Compafilas emtit la Resolucikin Ma.
036G 05000 publicada en el RO, Mo, 398, que establecia un crenograma de aplicacidn
abligatadia de as NIF par pate de (@5 entidades sujetas a su control v vigilancia. Con base a
ta mencicnada disposicion legal, s Companla aplicd abligatoiameanta las HIF a parir de enem
1 el 3t 2012, teniendo gome pededa de fransicidn el afo 2011.

El 23 de digiembre dal 2008, 13 Superintandencia de Compafilas emitid @ Resolecidén Mo
SCOL2GA00d que fie publicada en el BO. Na 84, mediante (2 cusl se establesid un
insfructive complementaric destinado para 18 implementacidn d& los pineipins sonlables (MIF)
para las enfidades syjatas & su contral v vigilanciz,

Drante &l ala 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecoadorn, procedid a emitr las
siguientes disposiciones: Resaledn SCICLCPAIFRS.G.11007, prblicada en octubre 25 d=l
2011 (Desting de fos saldos de fas cuenfas asendag oo cdpial, reserna e donaciones, reeena
por valuaciin o superdvt por Fevafvacitn e ivversiones, resuftados acamilados prasniantes
de 7 adopaidn po primers vez de tag Normtas Infamacicnales de infonmacidn Financiera = MiIE
y Ia donma inlemacional de Informacidn Firanciara pare Pegquafics v Mediapas Enkdades —
FYWES, superdwt por valuacidn, utlidades de compadlas holding p controfadorzs v
casignacidn e infarme de pentos), Resclucitn S0 IS CPAIFRS.G.1101% publicada &n ootutre
11 dal 2011 {Apficacidn de2 fas Mommas Infamacionafes de informasidn Finaraiera — MUF v de fz
Mo Intermacianel de Inforracidn Einanofora para Paquedss v Medianss Ertidades —
PYWMES para fas compailas sweias al conkm! y vigiancia os 187 Supednfendencia de
Compaffiag del Ecuader} y Resplugion S0 10| CPAFRS,.3,11.015 publicada en diciembie 39
del 2011 (Mowrmar en i sdppeitn por pames vez 49 lag MIF para las FYMES. fa uviiizacion del
Valoy razanabla 0 revaluacion aomo coslt streide, en al case de ok blanes inmeehlas),

Un resumen de las principales normazs contables aplicadas por fa Coenpaiiia, para la
praparacian de lps estados financiercs, defindas en funcién a laz NIIF vigentes al 31 de

dicembre del 2012 y 2011, 32 mengicnan 4 continuacian;

Moneda_funcional.- Los estadasz financieros adjuntcs estan expresadas en Dolares de los
Estadaz Unides de Amenca, meneda adoptads por 13 Repiblica ds) Ecuador en marsn del
200, Consecugntements, la moneda fungienal del ambiente scondmico primarie donde apera
la Compaila vy la moneda de presentacion de [as partidas inciuidas en l0s estados Anancierns,
&5 &l Ddglar de los Estados Lnidos de Aménica.

Activos vy pasivos financiernss e instrumentos de patrimenlo.- Comprerds instramentos
financieros v categorias de no dervados v consigtentes en cuentas por cobrar, ouentas par
pagar, cbligaciones financigras v accicnes da la Compadila (instumentos petimoniales). Se
regigtran inicialmente 3 a0 valor razonable, mas 5 costos de transaceddn diregfamente
attibuibles & 3 comma o emision: de £ste v =& registran en el maments en que existe f
compromisa de adquinr tales 2ctivos. El reconocimisnty de un activy fnanciem se da de baja
cuande el derecho contractual da la Comparfia sobee s flujos de efectiva del aotiva financiers
gxpira o cuando |3 Compafia ransfiare & activa financierg 2 otA parte sin retener 2k control o
sustanciatmente ks fesgos ¥ beneficioe doa e2& activo. En el caza de los pasivgs financieras,
astoe g2 dan de baja ceando 13 obligacién especiica expira o 68 cancelada. Un detalle a5 al
siguiente;

« Lyenkas per cohrar- Son egistradas al costo, esio al mamenta da la regacdasion de k3
venta del preducto v ceando es efectuada la ranstferencia at cliente de la wtalidad de s
riesqaz v beneficias de la propiedad de ks productog, neta 3.

» Cuentas por pagar.- Son registradas =l costo, esto al momento de la negociaciin de la
compra fde matedales (bienes} y de la recepcién de sendcios (prestacidn de servicios
profesionales), que son vtlizados para el process poduckve, nota 10.
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FRIMCIFPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn}

v Dbligacienes inanslaras. - E2fEn presantadas 3 suvelpr riszenable gn lungidn al liempo de
vigencia de &5 obligacianes, halas 5y 13,

« Emisién da obllgacién - Eztan presentadas 3 su valor razonatble en furcidn al temps de
wiengia de 13 phligagidn, nala 12

r Acciones de |8 Compaiia.- Esian represeniadas por tifules ordinarios v nominativos que
catiran en Bolsa de Yalores en Ecuador, nota 15,

Las MIIF requieren ciertas revelsciones acerca de [0 instrumentos financierns, que tienen
elazidn con los diferentes esgos que afectan COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL S.A.
REPALCOD tales coma: m=rocado. financiercs v gensra'es de nagocs, &l comno s detalla a
continwacion:

Mercadn. - La Compania aperg pringipalmenta en 8] mercads 42 las anes graficas & impresas,
debida g que su prosese de peducsicn es en base a los pedidos de sus clisntes, la duracien
de £y indice de retacion anual gl 21 de diciembre del 2012 es muy elevada, existiendo un
riesgo de absolescensia minima.

Financierog.- La Campafila enfrenta resgos crediticice moderados debido a que s carders
estd compuesta por cradito de hasta 80 dias de plazo promedis, Al 31 de diciembre del 2012
2011, ne azume riesgos de fuctuacicnes en log tioes de cambics debide a que ledas las
pparaciones de comara y venta se realizan en délares maneda adoptada par 1a Repadblica dal
Ecuador.

Dhligacienes financieras.- L& Compadia 52 encuentra Sxpussies & fesgos en (A [asas de
interes detido 8 que mantienan préstamaos con tasas verablas. Este fssqa as manejade por la
Compadia mediante la contatacsn de préstamos, 2ofamente, cuando 200 NecSsErios,
haciendo una combinacidn entre corto ¥ largo plazs v cancelandolos a tiempa.

Generales de negosio.- La Compania mantiens pdlizas que cubiren dados de siss actives y el
de sus trabsjadares, La cobartuyra de dichas polizas incluye: seguros de vids, de atendidn
médica, vehlouln v de fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estraiégicos,

Eleciivo an paia v bancoa,- Comprenden 2l efectivo dizpanible ¥ kos importes depositades en
cuentas comientes en bancos, dizpanibles a la vista,

Provisidn _para cuentas ineshrables - La Campadis establece con camse 3 resultades
ROViSIan para cubor posiies perdidas que pueden ll2gar A produsirse e la recuperacisn de
lag puentas par cobrar con base a lo establesido por fas dispesicienes legales vigentes y se
disminuye pod |05 castigas e las cusntas por sobrar consideradas irecuperables.

Cugniaz _por_cobrar - Estan registradas desde el wnicio 8 su walor de trenzaccién,
pracediendaze con pesternaridad a recongcer ¢an cargs a resultados del afo una provisien
para subrir pesibles perdidas qua pueda llegar g proedusirse en 13 recuperacion de bas cuentas
por cobrar (siantest en base a una evaluacidn de las mismas de acuerdo a lo establecido &n
fas disposiciones contables y ributarias legales vigentes.

Existencias.- Estan cegistradas al coslo, =l cozl oo excade @l walgr nelp realizable (o G
dguidacidn).  El costo de o productos terminados se detormina bajs &l metads pramedia
tomandc come base el ooste de la Facture mas 03 azacizdos con 3% importacksnes v el
procesa de produccion. El valor neto de realizacion de k2 oraductos temninados se detesinina
en base al precio de venta estimado en el cursg narmal de las operagiares de la COMPARIA
RECUBRIDDRA IE PAPEL 5.A. REFALCT, menos los costos de distribucion y ventas. Las
impoiaciones en tansile son registradas al costo segin Rcture mas los gastos de
naciohalizacidn incumidas.
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FRINCIFALES POLTICAS CONTABLES [Continuacidn)

Eropledades, planta ¥ equipo. hefo - Estin registades al cazta d& adquisicion. Loz pagas
por manterimiente 200 cargados a gastos, misntras que las mejoras de imporancia son
capitalizadas. En el afio 2011, k3 Compafia realizd la contratacidn de oerito valuadas calificsdas
par I Superntendencia de Compaftla, cuyos efectos fuercn registrados contra utlidades
retenidas, nots €. beos aclivoz fijos son depreciados aplicando el métcda de fhea zacka
cansidarands coma base & wida Ot estimada de estoz activos, Las tases de depreciacisn
ahual da lns activas fijns son [as siguientas:

Activos Tazas

Edificics %
Mushles v ensergs 0%
Maquinanaz v equipos de oficing 10%0
instalaciones FO%
Yehlcuigs 20%
Equipas de computacidn 213.53%
Inverziones en peciones.- Las inversiones en acchones donde la participacidn es mayor al

0% 82 encusntran registradas baic el metode de participacsn. EBjo este mélndo ios
dividendas recibidos distinuyen el saldo de jfversiones v el ingress se reconace en la medida
da la ganancia o a5 pérdidas presentadas por 3 ertidad emisora d2 13 acriones. &, partir del
afio 2012, la Administracsn de @ Compafila, basado en la MIT 28, no sjusto las mismas po
medio del méfodo da paticipacien, nata 7, Las sumentos y disminecionss fuburos, de kes
sakas de inversionas €n accionas sargn canados y Acraditades & resultados en funcidn & la
realizacidn de actiios ¥ pasivas an las empresas en donde 58 mantienen |55 panticipaciones.

Pasivos Inanclaros - Son cbligaciones de page por bienes 9 servigios sdquitidos en & curso
nomnal del neqgesio, recenocilas al valor snmingf de 8s fasturas relacionzdas aproximada 3 su
walkw amartizado. El pasive financisrs es slasiicads comp pasivo somiente seando tens
vancimento mengr de 12 mases ¢ontados desds la fecha del estado de situacien financisra de
¥3 cantrarie =20 presentadas Coma pasivas no comientes.

Antivos ¥ pasivos por impyests diferddos.- La Compafia econdce activos ¢ pasios por

impuestes diferidos sobre a5 diferensias temporarkas que surgen entre 3 base tributaria y fa
base confable, utilizando &l metods del pasivo, nota &.

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiera oue 21 0% de fa otilidad nata snoal sea
Apropisda coma resenvd legal, hasta que represents por lo mencs el 50% del capital suscrite y
pagade. Esla reserva ho pueds ser distribuidz a fos acoenistas, pera puede ser utilizada pars
abzorber pérdidas futuras a para aumenta d2 capital,

Reconocimigpte de ingrese.- La Comaafila reconoce 132 ventas coma ingresns crandy se
efectiia [a transferencia ai clientz de la tetalidad de los desgos ¢ heneficias de 8 propiedad de

los productos.

Interesss pagados - Son regisFados mediante el meétodo del efectiva y s originan en g
préstamos concedides par instibuciones finarcieras localas.

FPaticipagiin de frabajadores en las utllidades - La Compahia retonsce gon cargg 8 Ios
resultados del gjzecicio en que 52 devenga, el 15% de participacidn de 08 trabajadomes en las
ulidades, de genfarmiad con o estableside en el Codige del Trabgjo, nota 15.

B ! reniz.~ La provision para impuesto a la renta ze calecla
medlante la EEIEEI [ lmpuestn apnl:abla 2 Iz utilidades gravables v & camga a los resultadas
del afo en que e devenga oon base en el meEnds de impueste 4 pagar. Las dispasicianss
tribytariay vigentes establecen que la tasa aoiperativg d2 impussta 2 la renta serd del 23%
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FRIMCIFALES POLITICAS CONTABL ES (Continuasidn)

gobre lag dilidades gravables (13% si l3s utilidades son reinvertidas "capitalizadas" per el
eontribuyante hasta =t 31 de diciembre del afio giguiente) Durante ios 3f0 2012, 13 Compala
cakuld la provisidn para impuesto a i3 renta aplicande las tazasz del 23%, nota 19 Con I3
piesta en marcha del Codige Omanics de la Producsion Gamersio € inversiones publicade el
28 da diciernbrg del 2010, a traves dal RO Mo 351, 22 esBblecz por medis de las
dizpasiiones kanstwias, la reduccEin de la tarifz del impoests a k& rents, T3 misma gua se
aplizard en forma pragresiva a partic de los ejerciciog fiaceles Brminados al 23171, 2012 y 2013
any 24%, 23% y 23%, respoctivaonents.

U=n da esfimaciones.- 13 preparagian de2 ks estades financieras de aeuerds con las MIF,
requigren que la Administracitn etectue cierlas esimaciones ¥ supuastos contablez inherentes
a la actividad economica de la entwdad que inciden sobre la presentacidn de activas y pasivos ¥
ke montos de ingresos y gastos duranta eb perdoda comezpondienta: asi coms, también laz
revalaciones sobre acliives v pasivee contingentes a 1a fecha de los estados financierss. Las
asgfimaciones ¥y supuestos utlizedos se hazan en el mejor conacitmienty par parte da la
Administracién de los hechos actuales, =in embanoe, Ios resultadas finalez padifan vaiar h
relacidn con los estimados onginales debedo a i3 ocurrencia da eventos futuros.

AGCTIVOS FIMANCIEROS, NETO

Al 31 de dictembre del 2012 v 2011, vn detalle 235 gl siguisnte,

2012 1
{Ex3ares)

Clientes, neto de provision para cuentas incabrables )
por 8% 4080 en el afo 2012 v USE, 19,719 en el

ario 201 a9 o7T 402,692
anticipos relacicnados 131,421 0
Cuentas por cobrar relacionadas 13,455 0
Ditrag Sl E1,570
Tatal e BALREY L 48457

Cllentes - Al 31 de.diciembre del 2012, represertan valares adeudades por yentas de
prafurtas, enfre los clientes principales tenemos: La fabrl S.A. en WFSE 34 532, Industrizl
[&cteas toni SA. por LSS, 47 189, Cirait &4, por USE. 17,857, Unidn 42 bananeros ecuatoniano
24 por US% 18218 v Omersa 3.4, en USE 14,034, las mismas que tienen un vencimiento
promadia de 60 dlas plazos.

Anticfpos  relacionados. - A 31 de diciembre del 2012 los enticipos a proveedorss
comesporden a desembases realizados hagia ¢ acsionista de iz Compafila 2obre os cuales &
axiste documentacién camplementania suficiznte para la recuperacicn de dichos montos.

El mevimients de la pravisidn para cuentas incobratles por log afios terminados el 31 de
diciembee del 2012 v 2091, &5 o Siguignh:

2012 2011

Didlaras)
Jaldo al inicio del pericdo 18,715 15874

Fasan: 18,714 15,E7T3
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ACTIVOS FINANG [EROS, NETO {Continuzcion)
2012 281
{Dealares)
Vienen: 15,713 18,675
Pravisian 4 080 3 840
Caztiga [ 10,718y | )
Salde al fingl del perisda 44080 15750

Ajustes por adopeidn de las MIF.- &l 1 de ensro del 2012, la Compafila procedid sfustar su
cartera de clientes por so dflcil recuperacion por un mants de 1SS, 46,0739, la misma gue fua
sjustada contra cuentaz pafrimaniales en la subsuents adopeidn por pimera vez d= 1as #IIF.

EXISTEMCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011, un detale 25 el siquienta:

2012 2011
(Didlanas)
Materz prima y materjales 537,001 B2 472
FPmoductas terminados 201,808 203,483
Heramientas y repuesios 95,920 B2.2Th
Fipductos en procesos 4,001 2 BBz
Merzadena n fransitc BEY 30,053
LHrog 2ATE 1,736
Subtotal #02 SE 832,911
Ajustes por adepcion de las HIF { G) { 347305}
Tetal — PO pED ___EERE3E

Alustes por adapelon de las MIF.- 4l 1 de ensre del 2042, ta Compari(a procadid ajustar su
cuants de exfstencias {inventarios obsoletas) por uh mante de 5%, 347 375, B misma que fue
ajustadiy contra cusnias patimoniates en la suhocuenta adopcsén por primera vez de fas MIF.

SERVICIOE Y OTROS PAGOS ANTICIPADGS

&1 31 dea diciembre del 2612 v 2011, un detalle o2 al siguiente:

2012 2011
{[aTes]
Servicio de rentas tnternas (SR} GF 83T 42,920
Anticipos a proveedaores 36,882 301,082
Empleades 14,352 18096
Sequies anticipados 244 7043

Totl — 1693 J70047



SERVICIOE ¥ OTROS FAGOS ANTICIPADQ'S {Contihuasbn)

Serviclos de rentas Internas ($RIT- Al 371 de diciembve del 2012, comezpandan a LISE
45212 por impuesto 8 la salida de divisas generadas par impartagienes, los cuales fueron
wilizados por la Compafiia coma crédite bibutatke pars et pago del impuesto a |a renta del
pjefcicin econdmich Gerients, En adicien incluyen USE 2,930 por retenciones eh la fuente
efectuadas por clientes. De acuerdo & la normativa vigents predsn cOMPensazss &n on plaza
maxima de lres gfes can obligaciones presentes v feturas de wynpUestt a & renta, previa
hatificacitn a1 Director Genegral del SRI. También puede solicitarze &1 reintego de las
retencianes en la fuente, medianta tramite 4@ pago en exceso, cusndo el impuesto 3 13 renta
Gausado 2n el ejercicic corrfente fuers infarar al articipo pagade mas [As retenciones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 da diciembre del 2012 v 2011, un detzlle es 2] siouente:

243 2011
(Dolares)
klaguinadas 2,205,563 1,719,786
Tarrenos 25,644 a
Wehiculos 134,220 154, ATE
Instalacicnas {07 376 101 B95
Equipas de somputagion $05 840 43,474
Muebles y enseres 55,505 SHGTH
Subtotal 2,034,133 2070 75
Dempeciacitn acumulada {10747 {970 462
Total, neto LB 1091200

Durante bos afos 2412 y 2011, 21 rmovimignis de propiedad, plantd ¥ equipe, neto fue el
SHLiente:

2012 2011
[Délares)
Saldo al inwzial, neto 1,091,294 B2 872
Adigianes 70,547 116, 268%
Revalun par apligacn de a5 NIIF _ a 256,451
Ajustes i reclasficacian 71298 n
Depreciacin anual [ J00 158} | &8 26T
Salkdn al final, neta Ledd 386 1081599

Adigignes,.- Al 31 de diciembre del 2012, representan las adguisicienas de maquinzhaz de
impresidn digital por U35, 375,000, un equpa rotaflex en U5 42 752, equipds de computo
ups en I135. 19,664, sistema panacoasoft por ST 5,000,

Repistrn de ayalig,- Representa registros efectuades €1 1 de enar dal 2012, produste del
avald eedlizade a las propiedades, plantss y edquipos, como pare del priceso de
implementacidn NIIF ¥ que represants un superdvit por USE 236,412, nota 21, Bl infoime de
revalyaciin de propiedades, planta y equipcs fue efestuado por el perito valuador, Ing. Manusl
Fiers Salazar, profesionsl caifade p la Supefintendencia de Sompadlas oy
Buperintendentia de Bancos, respectivaments.



10,

i7

INVERSION EN ASOCIADAS
Al 3 de diciembre del 2012 y 2011, un detate £5 el siquients:

2012 2011
{Ddlaraz)
Parficipasién
InFnabiliria Siro 3.4, S0.0% 450 133 480,138
Tatal —A80.33% 450138

Inversiones en acciones.- Esty registrada eon base sl costo de adgquizicién ajustade utilizard e
para lales efectos £] métado de paticipacidn. La Administeasion de @ Compafiia, basada en ta
NIC 28, ne afusto las migmas por medic del métods de particigaciin.

ACTIVO PORE IMPUESTD DIFE

&l 31 de diciembre del 2092, corespanden a las diferencias termporarias, QUe SUMGEN CORHE
gastas en un perlodo y GUE S8 cOrpEnsaran con ki resutados posleriones ¥ que coreespanden
a actives por impuesto difendo por LSS 7,204,

DELIGACIONES Con INSTTUCIONES FINANCIERAS ¥ PORCION GORRIENTE DE
QBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERA A LARGOD PALZO

Al 31 de diciembre dat 2012, un detalle a5 el siguignta:

(Dl res)
Banco del Pichincha 5.A,
Cperackin # 1544390500 por USH. 219,000, comvralde pama
sapital de trabaje condédide en seplembre del 2012, con
vensimients en septiemnbre del 2053 v ¢on tasa de intenés
anual de| &.74%., 180,215
i+) Porcicn corelents, nota 13:
Bznsa del Aurstra 5.4, 16,404
Bansa Pichincha 5.4 %851
Banmo Amarocnas 5.4 o 150
Tatal — 178600

Al 3% de diciembre del 2011, un detalte da las obligagionas car tas instituciones financizraz es
goma sigue; Banco Bolivanano por UE5, 315355 a3 cuales campranden 4 prastamos por un
mante total de US$, 322,000 con taza de interés del 9,.62%; Banco Pichincha S.A. par USE,
344,356 por un mont? inicial del préstamo en WSS, 480,600 con tasas que fuctian entre el
T1.20% v 19.74%.

PASIVOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre de| 2012 v 2011, un detalle es &l giguiente:
2012 2001
([Dolares)

Provesd i
Exterior 423, 248 A28 Th2

Fasan: 423 248 205,72




il

il.

12,

18

PASIVOS FIKAMCIERDS (Continuacidn|

2012 2011
{Dares)
Vienan: 423 2465 228,742
Local I56,074 120,E02
Anticipos de clientes 47 73T 43,8492
Oitras 2310 Dt
Tatal — 523,307 ___ 403537

Froveedores.- Al 31 de diciembre del 2012, reprezentan principalments safdes de
adauisicicnes de bazesz de materia prima para la creacidn de artes qraficas de su principal
proveador del exterior Productas Adhesivos Arclad 304, por 367 338 (US%. 176,514 en sl
2011, v su proveedor local Graphic Source CA. por USS, 283,378, las mismas oue no
devengan intergs v tanen un vencimiente promedio de 50 dlas.

STRAS QBELIGACIONES CORRIENTES

A 31 de diciembre 2042 ¢ 2011, ua detalle es &l siguisnta:

2012 2011
[ Ddlaresh

Beneficios sociales;

Pegimo cuato sualda (Bang escolar 10,045 12,5347

Varacianes 11,707 11,651

1%% Panicipacion da trabajadores, nata 19 5,508 11,108

Décimo tercer sueldo (Bono navidefic) 5,445 2,719

Fondo de resarvg 501 1221
Impusstos por pagar;

A, par ventas €.606 2 551

Retenciones en k3 fuente 4 064 > T4

Fetenciones en k3 fuente 2 empleadoa 4047 B AL

Refenciones en b3 fente de impuesio a ka3 renta, 1,273 1,84
Instituto Ecuatoriano de Sequrdad Soclal:

Aportes al IESS 10,531 5924
Total S . i N 3 W 4.

Al 31 de diciernbre del 2012, 1a Compafla registré una provizidn px benafcios a empieados
(decimo bercers, decime cuarto ¥ vacaciones; en US3. 85,411 v se registiamn pagos por &
misme concepto en WSS, 83,913, |32 cuales fueren registrados canra restladn da ana.

EMISIGN DE OBLIGACION

Al 3 de diziembre del 2012, 1z Compadia reconocid la Primera Emisidn de Obligacidn par
USE, 1.000,000, [a cual la COMPANIA RECUBRIDORA DE PAPEL 5.A. REPALCO e
inscrbid como emizor en £ Ragiskte de Mercado de Yaloraz, diche monta fiens un plazs de
ventimiante de 4 anos, 13 misms que estard amparado con carantiog genarales . son pages de
capital semestrales e interezes rimestrales, bajo [as siguientes carazterlsticas.
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EMIEION DE OBLIGACION (Continuagisn)

Ser r clas Detalle Taza dea interds Plazo
Claze 1 00000 B A0% Ha=ta 1.080 dias
Clase 2 . S0, 00 B.25% Hasta £.440 dias

lL.a Compafila PLUSYALORES Casa de Valores fue asignada camp Agente Estrucharador y
Galgeaded, misntras que 2 18 calificadora de fesgo fue asighada a la Compafila Humphreys
5.5 Adicieralmente, |8 Compaila g2 compromele 3 cemplr cob 9% resguardcs de 1as
ohligaciones, como s0n de mantener la relacidn e gctives liies de gravamen sobre
obligaciones &n circulaciin, seqin ko establacs la Codificagitn de Resoluciones exped:das par
€l Consejo Macional de Valores, carmo limite de endeudamiento, S8 compomate a maniensr
upa relscidn pasivos fnancierce con coste eobre patrimonic por debgjo de 1.75 en tode
momento mienfras asté vigente [ Emisicn.

OBLIGACIONES CON_NSTITUCIOMES FINANCIERAS A LARGD PLASD

&l 31 de diciembra del 2012, un detalls es e siguiznte:

{Olaras)
Ean Pichingha 5.A.
Cperacion # 1614234-0 por W35, 450,000, centraido para
capital de trabaje concadidn &l 16 de nayiembre def 2012
Gon vencimiento en octubra 16 d2l 2018 v aon (Gsa de
interés anwal del 9.74%. ¢ 50,00
Banco de Ausira S0,
Cperacian # 500224 15, contraldo para capital de rabajo por
USS, 33,095 concedidc en octubre 28 dol Z0M4, con
vangimient? en oclibre 29 del 2014 y cob tasa de intenss
anual del 15.20%. 29,819
Qpedacion # 50023018, confraide para Gagital de trabars por
USE 22696 concedide eb fabrerg 16 del 2014, con
venzimientn en fahrar 6 dal 2015 ¢ gon taza de intendés
anual ded 15 20%. 13,204
Tarjetas de crédite Banco Bolivardano 18 2065
Bango de Amaronas 5.4,
Operacidn # 500231758, gontraldo para capital de frabajo
por SE 12 528 coancedido en potubse 22 del 2040, con
yenoimients en novienbre 5 det 2014 v con tase de interés
anual del 11.23%. 6,329
{-1 Parcidn corrlenta;
Baneca del Austio 5.4, 165,404
Bares Pichincha 5.4, &858
Banece Amazanas 5.4, — 4.3
Total 490,877

PROVISIONES DE JUBILAGION PATRONAL E INDEMMIZACTON

A| 31 de diciembse del 202, |a Comparila reconacky pravisidn por jubilacidn patronal en USS.
263,378 v desahugio por 1R2%. 53 383 de [be cuales LISE, 278 680 fuenon reconosidos el 1 de
enaro del 2012 contra 13 cuenta adopcion por primara de vez de lag MIIF, nota 21,
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FROVISIONES DE JUEILACION PATRONAL E INDEMNIZACION {Continuacidn)

A 31 de diciembre del 2012, la Compadia ng procedit actualizar ¢l estudio actuarial en vista de
s Sndices fmanceins, (s Ok de g 0Wims actugizacibn 481 estudle acuanal al 3 de
diciembre del 2011, fue determinadae en base a los bensficios proyectados utilizando el metadn
de costeq de credito unitaric proyectade. Los principales supuestas uilizados en fa valossion
de |3 reserea matematica pera 8 jubilacidn patranal fueezn 19z siguientes:

Salara et vital s 24z
Miamero de empleados G2
Taza de destuente anuz| & A0
Tasa de incremento salarigl (anuaf) 2 40%

FATRIMONIC NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sogial- A 31 ¢de diciembre del 2012 y 2012, estd representado por G00000
partzipeciones nominativas de U3, 1,00, las cyales estEn repartides de la siguients maners;

Padicipasiones  Total it
(Dlares)
Sr. Danial Labed Svigllsky 440,750 445 750 74559
tng. Rena Lehed Sviglisky 65,675 65,875 10.58%
Zra. Miriam Lebed &, d2 Saenz T1.E875 71,875 11.57%
Gra. Ospa Muller Lily 12500 12,500 2,09%

le Compafla ha dade cumplimiento en febrerg del 2013, a lo establecids por |a
Supedintendencia de Compaiias del Ecuadar, 1a misma que en septiemive 7 del 2008, publco
a frawds de la Resolucidn Mo, SC.536G.3RE.G.09.02 un instructivo mediantz al cual se estatiece
las lireamisntns que deben cumplir las comparilas axranjeras que 50N Bccionistas o sasdas de
compaiias emuatoianas, son el fin de regulanzar sy siEgiin con el Oegaizee de Cardml,
Spaietano; asf como también la informacidn v dacumentos que deben presentar fas sociedades
nacienalas que tengan coma 5U0ias o actionistas 4 companias exlranjaras,

Con base en la Resafucion MAC-DSERCGC11-I025E. emitida por el Servicio de Raatas
Intemas &l 17 de actubre 8l 2011, se dispane que ¥os sujstos RESVOS INSCHME &n el RLIG
oo sociedades, deten ghligatodaments, informar ante &l SRI, € domicifio o residencia ¥ 1a

#lentidad de sus accionistas, participes o sorioz. La Compafdia espera cumplic con este
requermiznto de infarmacien hasta ef 28 de febrero dal 2013,

Litilidad por accidn. - La utitidad basica por accidn, ha sida cakaads dividiendo (3 uritidad neta

del gjercicks atribuible a los accignistas, enfre el pramedio ponderadg del nimers de accitnes
en cEroulacian al 31 de diciembe del 202 y 2011

LOSTO OE VENTAS
Al 31 de diciembee del 2012, un dekalie as el siguisnte:

[D&lares)
asto de praduceidn 1592187

Fasan: 1.692 157
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CO5T0 DE VENEAS {Continuacidn)

{DHares)
Yignen; 1,692 187
Cansums de materias prrmas 1,095 208
Gastos de Fabrcacion 30T 255
Mang da ohre 204 358
Subtetal 3,388 95
(-1 Transferencia 8 producios feminados [ 1.B58 809
Total 1882157

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre =] 2012, represents principalments pages efectuados por swaldos y
salanios del personal por WST. 362,232 (USE. 302,785 en &1 afo 2011), asesorla y horgdanios
profesionales por US4, 124 554 (UB5 120,828 en el afip 2011), impusstos y cantribucionas en
LSS 47,113 {155, 13, 840 en el ado 20711), servicios basicos por USE. 31,624 {USH. 25 483 an
el afig 2011} y amendamisntos USE. 13 304 (LS8, 10,3558 en = afo 2011}

GASTOS OF VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, comespordan 8 gastas por comisien en ventas por IS, 37 192
{LJ3%. 65,376 en el ado 2011), por astudins d& mersado en LSS, 14,368 [I5F. ¥,249 e &l aio
2011y v publicidad v prompsiones an UGS 2,350,

IMFPUE RENTA

B imnpuesn 4 renta causadq por s ahos emminados e 21 de fickemore 421 212 y 20019, s
dhederminE ot Sigue:

2012 11
(Ddélares)

LMilsdae antes e particepacion de empleados en das

itilidades & impusasts a la renta 45,023 74,081
Mis

{astos no deducibfes 21,1343 36,280
Mernps,

15% de paricipacitn de Fabajadoms [ £905y ¢ 11,108

Benelcios par paga a tratajadores con capackiad

especial L 12 538} | 45 573)
Ease de calculo para 2l impuasio 8 k3 ren's 57421 53 650

23% y 24% de impueskp 3 1a renta cavsado — 13207} | 12.551)
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IMPLESTO A LA RENTA {Conlinuaslén)
Determinacidn del pano
22
[ Delzres)
Anticipa del impueesto 8 [a rénta caleulada para
el afq 2013 28,357
2a% de impueste 3 [3 rentd — 1207

Impuestio a pagar (rmayor enkng el gnticipe 23% da

Impues=ts a la renta — N T

Hasta la facha de emisicn 48 este informe {maras 25 del 201 3, 35 declaraciones de impuesto
a la renta comespendiankes 2 [0 afos 2009 al 212, na han sido revisadas por &l SRl La
Administracidn cgnsilers que de existir revisionas posteriores. 178 posibles observariones que
sufjan no seran signifatias. Los glecicice ezpndmicos de 108 afos 2003 al 2092, estan a
digpasiciin para 1a revision da las cutaridades fiscales.

c IS0

Confrate_de arrendamiento.- La Cempadia suzcibid contrate de armendamiento del galpdén
industrial ubicada en el zelar # 3 de |z lotizacidn “fedas” & la sitera dal k. £.5 via duran —
tambo, cuvs canan de arendamiento es de USE. 2,000 mas 1va mensuzles, dicho contralio fua
celebrado enfre  Compaffa relacionads  Inmobitiana  Sido SA v @ COMPARIA
RECUBRIDORA DE PAPEL 2.A. REPALGD gt 17 de septiembve dalf 2007, cuye fecha de
vencimiento es da § afies plazo, cabe sefalar que diche contrate flee renovede con las mizmnas
condiciones en septiermbre del 2012,

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF

COMPARNIA RECUBRIDORA DE PAFEL 5.A. REFALCO procedid a gumplir una disposician
expresa de da Superintendencia de Compafifas v adopts las MIF ¥ Ios efectos monetasias
miginadas por tal deacizidn, =2 contabiizaron en los registres fingncigrps ef 31 de dicismbre del
2011, A s efectos Mentifiradas camp parta de g aplicacian de |2 NIIF 1 [Adopcidn par prienera
vEZ de fas MiF), se les Affich &l tratzmiente pemmitide por @ MIC 8 (Pofiies confables,
Cambiag en las estimacionas conlables y Emores).

La Compafiiz adoptd las siguisntes nomnas gue se exponan 2 coofinuacida y que son
ratatigles para el desarmls de sus aperagiones de negocios, er base a |a informacshn vigente
de |z mismas publicada en 3 paging WEEB del Consejn de Mommag Intemscionales de
Cantabilidad {fASH por sus sigias en inglés). Un cetalle o5 el siguisnte:

MIC 1 [(Presenfacion de estagdos fnanoieros)

RIC 2 {Inventaring

NIC 7 {Esfados de o de efecivo)

NIC 8 {PoMticas confabias, Cambiog &0 (25 estimacionas 1 Srioves)

MIC 12 {Impuesfos 3 jag Q&rANCIAS)

MIC 16 {Propiedzd, plaaia y equipos) ¥ MG 33 (Deteriarr en & valor da los aciivos)
B 18 fingresos ordingrios)

B 24 (infoamacitn 3 rmvalar sobne parfes mlacisnadas)

NIC 37 {Provisiones, aclVos ¥ pasvos conlingerlas)

NIC 38 {Acthvas infangiples)

* & & & & # 4 = = ¥
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APLICAZION DE LAS NORMAS INTERNACIOWALES DE INFORMACION FINANCIERA ~
MIIF [Continuacién)

e NIF A [(Adopeidn porprmens vagz de fas M)
= MIF T (Insfrumentes financienas

Les sjustes identificados por la COMPAR[A RECUBRIDORA DE PAFEL 5.A. REFALCO,, al
21 de diciernbre del 240, foeron reafizadas para sumplic ean una dispasician legal, 2n razdan
de gue laz Normas Intemaciondles de informacikn Finanaiera gnteeran &0 vigencia & pantir del
anio h3cal 2011, La MIF 1 (Adopoida por primers wez de fas MIF) establece que la COMPAR A
RECUBRIDDRA DE PAPEL 5.A. REFALCO no necesita prasentar @l balance genaral al 31 de
diciembre del 20t0 [de sperturs 2 T de anero dgf 241 en sus primeras estados financiems
con amaglo a fas MIIF. Los ajustes surgieron de seoesos v ransacciohes anteners 3 1a facha
de transicion a las NIF v por lo tanto |2 COMPARIA RECUBRIDORA DE PAPEL S5.A.
REPALCO reconocid [22 mismos, en la fecha de fransicitn a las HIF, &l 31 da gickembee d2d
2011, direstamente gn & cuenta utilidades ratenidas (aplicacion por primera waz da @5 WIF), Iz
que farma parte del pafrimonio reta de kes agoionizias,

COMPARIA RECUBRIDORA OF PAPEL S.A, REPALCO- Como patte del procsso de
transicin y da disposicien legal, la Compafila aplicd obligatoraenante las BIF & padir de enero
1 dei afio 2042, teniendd como pericda de fransicien el ada 2011, per #o que en octubre 22 del
2092 v 15 de noviembre del 2012, cumpliy oon = opresentacion def cronograma de
implernentacion y coneiliacion del patimonie, iespectiramente, ante @ Superntendencia de
Compafilas y el cural intlUs 13 siguiente;

+ Plan de capacitacidn.
+ Flan de implementaciin.
« Fecha del diagnistice de log principales impactes.

Adicionalments, 13 Compafifa elabord para 108 respeclivos petiodos 42 ransicitn, o siguisnte:

« Copglfacion del pafimonio nete de ke acgionistss reportado en base a Mowmazs
Ecualprianas de Contakilidad y comespondients al 31 de digiembre del 2011 ¢ 2610, al
patritmario netp da los accicnistas convertda haje Marmas Internacienales de Infaemacis
Finapciera, al 1 dg enemy 3l 31 de diciembre gel 27150,

+ Gonciliacitn del esfade de resulfads (ividag da) perdade) en hase a Marmaz Ecugtpnanas
de Contabilidad al estado de resultado baje Mormas Internacienates 2 Infarmacidn
Financiera, al 31 de diciembre dal 2011,

» Revelacin de asumtos yio ajustes matariales s log existizren al estade de flujos efegtivo del
3 de diciembre del 2011, segian el casa, grevigmente presentado bajp Nommas
Ecuatoriznas de Cantabilidad.

La Compafla durante €1 &fia 2010, procedit a identfigar las efectos como panea de |a aplicacien
e [a NIIF 1 fAdopaisn o prirmers veg da fas AF) v los ceales fussen registrados en el
Patrinonic de fa Sompania el 31 de disiembre del 2041, Un detalle de Yos qjustes efectuados
en el patimanio & &l siguiente;

Patrimonie de  Utilldades
los accionistas ratenidas

{Ddlares)
Registms contables con HEC al 3 de diclermnbre del 2011 1,067,327 ar.oa
Ajuste da cuentas por cobrar { 46.078) | AR O7RY

Fasan; 1,521,245 | 0,055}
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APLICACION DE LAS NOR INTERNAC MAGION FINANCIERA -
HIF (Gantinuaslon)

Patrimonio de  Utilidadeas
los accionistaz  reienidacs

{EMilares)
Viensry 1,021,249 | D056
Ajusts de existencias { 347 BT} [ 347 AT
Ajuzte por revalua de propiedad, plantas v equipos 238 430 235430
Reqgrstro de provisicn de jubilackin patronal ¥ desahucia { &8 5a2] | 278 532 )
Registin da impuesio difende T a3 T 224
Registros contables con MIIF al 1 de ensro del 2012 ek 1SS BAE [ 428 4810

Estos gjustes identificadas per Iz COMPARIA REGUBRIDORA DE FAPEL 8.4, REPALCO af
31 da diciemtre dal 2011, fueren tealizadas de manera d2 cumalir con una disposicion exprasa
de aguerdd a Mormas Internacicnales de informacién Financiera. Log ajustes resultantes por
U3F. (391,455), surgieron de sUcescs v transaccionas enterieres a la fecha de transicion 2 fas
FIHF y por 13 Ente 13 COMPANIA RECUBRIDORA DE PAFEL 5.A. REPALCD reconocd las
reismes &l 3T de dickermbre del 2011, directamente en 2 cuenta de utilidades retenidas 1a que
fomtia parte del patrimonio nefo de los accianistas.

APLICAGION DE NORMAS L ABDRALES

Al 31 de diciambra del 2012 y 2041, la Companla manfus transaccéenas aon una Somparila
qua brinda 2] servicios de vigifancia, mediants el cuzl esta Empresa empleara trabajadores
para mantenerlos s disposicion de COMPARIA RECUBRIDODRA DE PAPEL %.A. REPALCO
en las actividades de sequridad.

Bl inclzo sequnda del artfculo No. 4 de Mandate Constituyente Ne. § de mocio concomitante
con 2l arflouin Mo, B de sp Reglamente de Aplicaeidn, sstablecen; Los rabgjadess de las
empresas cantratiztaz de actvidades complementarias de acuerds con su tiempo anual de
sBIVicios, participaran proporcionaimente del poreentaie lgal de las utilidades [lquidas de las
empresas contratantes en cuvo provecho se prestd el servicio, S las utilidades da la empresa
que realiza actvidades ¢omplemantanas fusren suneriores a las ds s usuaria, 21 rahajado
=i pensibtira eskas.

EF arlicula Mo, 3 del Mandato Constituvente Mo, 8 ¥ gl artloula Mo, 2 de su Reglamento de
Aplicacion, defiren a a3 actvidedss complementarias coma aquelles reslizedas por personas
furldicas constifuidas de confomnidad con la Ley de Compaflas, con su prapic perscnal, ajenas
3 las laboses propias o hatétuales del proceso productive de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentzcidn, mensajerda y Fmpieza La celacidn laboral operard
excluzivamente eplre 2 empresa de actividad complementaria vy el personal par esta
contratada en {os temiinos da la Consttuckin Politica de la Bepoblica v la Ley.

Cansecuentemente, mediante las referdas disposiciones [egales, @ Gampafla tendria que
guidar ¥ pagar & o6 Irabajadores de las empresas corratistas de  adtividades
carmplemantasias &l 15% de participation [abaral, siempre que su utilidad sea meyer a 13 de las
Campafilas internedianas. Al 31 de ditiembee del 2012 v 2011, 18 Administeagion de fa
Comparia, ha solicitado 2 la referda Empresa, log estados fnancieros a nvel de Formularia
Ha. 1071 del Servicia de Rentas Inkernas (5R1) y Superintendencia da Compatias.
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RECLASIFICACIONES

Siedns salles de os estadus financierss adjuntos por los afios terminades 2l 31 de diciembre
del 2012 y 2011, han sida reclaziflicades pare proposile de presentacidn de este informe de
confomnidad con s nommas establecidas por & Canseja de Mormas Intemacionatas de
Confabilidad (IASE paE SUS Biglas eh Ingles) v que han sida adoptadas por i Superintendenciz
de Compartfas del Ecuador.

EVENTO SUBSECLUENTE

En £ Segundo Suplemento del Reqistro Oficial MNa. 878 del 2d de enero 42 2013, ha sids
publicada 13 Resolucion Mo, MAC-DGERCGC3-000M1 g Sendsio de Rentas Inlennas que
rezliza raformaz a la Resaolucién NMACODGERZ2(QJ8-04E4 publicads en el Registro Ofickal Mo
324 del 258 de abrl del 2008, La principal refunma incorporada, es que el anexo wao infome
inteqeal de pracivs de transferencis, debe ser elaborado y presentade par 105 sujztos pasivos
del impuesto 2 |a rents que hayan efectuado operaciones con partes relacionadss locales. El
imperte para presantar 2 anese de operacienes, ha sido astablacids para, Qperagienss por
mantes asumuladas supariores 8 USE 30000, En tanto que et importe para presentar el
informme integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido pars
speraciones por montos soumulados supsricr a los USE 8000000 ¢ dicha refoma entea en
plena vigencia a partir del 25 da enato de 2013,




cOMPAFfA RECUBRIDGRA DE PAPEL 5.8 REPALCO

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2011, PERIODO DE TRANSIGION DE NEC A NIIF

{Expresado en Dolares)

ANEXRD 1

.| Saldos NEC Ajustes par Converzlin Sald= HUF
i FE-1-mn Lebe | Habser BT.B1.20932

ALTINUS

ACTMOE CORRIENTES:

Eleetna y EquUvaiEnt2 da atectva 1 E3m o 0 10,650
Activas Tinarcieros 513630 i dq5,0m9 afd 571
Existenzlas. nata 832911 4 347,375 5E5, 558
Ser’cas ¥ otras f3305 anticipados ATA04T c ad 570,047
Dbt aclives carterkzs Hw) 1 q acrd
TOTAL ACTIVOE SORRIENTES 1,825,138 a 343,454 1,431,654
ACTIVOS HQ CORRIENTES:

Propesades, plara ¥ ¢qupn, neln B4 S8 33,430 o 1091244
Aclives intangbles T.OE] T.050
IrurHaney &N 3cCires 460,338 452,135
s adivos Ao coriertes 1,760 o o 1,7
Adive por imeuesics dilefdos 1} 7,324 Tead
T b ALTIVGE RO TORRIENTES 1,324,717 244,654 i 1,568,371
TOTAL ACITYOS e 140855 22 554 303,454 a,004,0%5
EASINDE Y PATRIMONID NETO DE LOS $0C|05

PRSIVOE CORRIENTES:

Ctalkjzziones inslifuciones fiaarcieras BED 519 0 O S50 B8
Fatives filansers 403 3T o o A0 53T
a3z obinacionas emTieabea Bi 79 n o B1,795
LkRs Passas CHTIZMES =35)) B.661
TOTAL PASIOS CORRIENTES 1,432 812 1] 0 11 !.I!H.'i-
PaB0VE NOD CORRIENTES:

Oitadenes con irzlibicionas financieras 450,551 420,511
Pigwisita par bensfcias 3 empleados 20 503 ad ITEGRZ SR 1B
TOTAL PASIVOS ND CORRIENTES 450,014 i] ATH 2 453,508
TOTAL PASWOS 1.58Z,52T o 2TEAST 1,861,203
PATRIMOHID HETO BE LOS S0 S

Lapial sl G0, 00k o | Al O
Aporte de sooiog 2E4, 378 o | 264,928
Epsenas 286,31 a o 228,511
SLpeavit par ievalud de aclivos fioa 438,086 430,024
Apficagien de MNIF par pimers yeg Q &72,138 243 £54 142d,481)
LIEliiades fefaradaes aAr ez 1] 0 AT L2E
TITAL PATRIMONIS 1,567 308 g72, 136 243,654 1,138,848
;ggé_sphswﬂ ¥ PATRIMSMIO HETO OE LDE 3,140,855 57236 £23 336 1,000,055

—
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