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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera adjunto de LIBRERIA
STUDIUM CI. LTDA., al 31 de diciembre de 2012; y, los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros es
responsabilidad de la administracién de LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA., Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros con base
en la auditoria que efectuamos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La administracién de la compafia LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA.; es responsable
de la preparacion y presentacion de Estados Financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias

Responsabilidad del Auditor

3. Nouestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los Estados Financieros con
base a nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.  Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de que los Estados Financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
las cantidades y las informaciones reveladas en los Estados Financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Compaiiia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.



QOpinidén

4. En nuestra opinion, los mencionados Estados Financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de LIBRERIA STUDIUM CIA
LTDA., al 31 de diciembre de 2012, los resuitados de sus operaciones, la Evolucion del
Patrimonio y los Fluyjos de Caja por el afio terminado en esa fecha, preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn, en nuestro informe sobre los estados financieros auditados
informamos lo siguiente:

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2012 son
los primeros que la compaifiia ha presentado aplicando NIIF. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2011 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011
{fecha transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustados
conforme a NIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas
contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de
auditoria con una opinidn sin salvedades. En la Nota 3 se muestran los efectos de la
primera adopei6én de NIIF al 1 de enero del 2011 y del restablecimiento de las cifras de
los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

Informe sobre ofros requisitos legales vy reguladores

6. Nuestra opini6n sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compafiia,

como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
2012, se emite por separado.

-
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LIBRERIA STUDIUM ClA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
(Expresado en délares norteamericanos)

Activos

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes
Act.financiero mantenido hasta su vencimiento
Documentos y Cuentas por Cobrar
Provision Incobrables

Otras Cuentas por Cobrar
inventarios

Provision por deteriodo Inventarios
Importaciones en Transito

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipo, neto
Activo financieros no corrientes
Otros activo no corrientes

Total Activo

Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar
Obligaciones con inst. financieras
Beneficios Sociales
Impuestos por Pagar
Beneficios de ley a empleados
Provision Jubilacion Patronal
Provision por Desahucio
Anticipo de clientes

Otros pasivos no corrientes

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Aporte futura capitalizacion

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados Acumulados por Adopcion de las NHF's
Utilidad o Pérdida Ejercicio Corriente

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

ERIA STUDIUM
Ltazm STA

Ld

GERENTE

I

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

17
18
19
20
21
22
23
24

25
26
27
28
29

31/12/2012 31/1212011 01/01/2011
321,648.73 322,450.68 277,198.74
2,636.00 2,592.21 2,553.21
299,328.76 317,485.67 281,577.13
-2,986.82 -13,973.89 -11,139.63
0.00 10,433.84 1,885.83
1,746,770.92 1,502,780.80  1,178,875.03
-7,934.19 0.00 0.00
35,706.28 5,812.42 0.00
752,866.60 869,836.10 153,716.89
56,601.63 62,753.32 78,965.93
3,204,637.91 3,080,171.15  _1,963,633.13
72,204.87 58,295.12 66,955.32
16,662.50 13,780.00 12,140.00
0.00 0.00 521229
3,293,505.28 3,152,246.27  _ 2,047,940.74
1,667,604.99 1,632,81016  1,139,898.03
162,678.32 101,509.88 225,134.80
17,010.33 12,702.59 8,473.68
19,822.09 9,827.36 5,906.00
2722572 21,102.99 17,872.96
16,800.83 0.00 0.00
3,975.20 0.00 0.00
21,616.67 38,116.97 12,740.79
15,678.39 30,782.64 70,576.67
1,952,412.54 1,846,852.59  _ 1,480,602.93
53,000.00 53,000.00 9,000.00
27,000.00 27,000.00 71,000.00
26,500.00 4,500.00 4,500.00
492,864.69 84,736.69 38,645.74
233,696.29 233,696.29 233.696.29
-19,986.71 0.00 0.00
528,018.47 902,460.70 191,704.46
1,341,092.74 1,305,393.68 548,546.49
USS _3,293,505.28 3,152,246.27  2,029,149.42

2

arcia Garcia
CONTADOR



LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011
(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas 31/12/2012 31/12/2011

Ingresos por Venta mercaderia 30 6,723,304.82 6,272,901.61
Costos de Ventas 3 -4,516,742.82 -3,968,987.70
Utilidad bruta 2,206,562.00 2,303,913.91
Gastos de operacion:
Gastos de Ventas y Administracion 32 -1,729,401.54 -1,447,442.60
Total gastos de operacién -1,729,401.54 -1,447,442.60
Utilidad de operacién 477,160.46 856,471.31
Otros ingresos (gastos) netos 33 50,858.01 45,989.39
Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores 528,018.47 902,460.70
Participacién de Trabajadores 34 -79,202.77 -135,369.11
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 448,815.70 767,091.59
Ingresos Integrales
Gastos Integrales
Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado 35 -103,227.61 -184,101.98

-103,227.61 -184,101.98
Reservas
Reserva Legal -26,500.00 -4,500.00

-26,500.00 -4,500.00

Utilidad (pérdida) neta 319,088.09 578,489.61

g LIBRERIA STUwi
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- Emma M&W%T : ﬁEdeﬁ‘éarcia Garcia
GERENTE CONTADOR

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(Expresado en dolares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Impuesto a la renta pagado
Ingresos y gastos financieros, netos

Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon

Flujos de efectivo por las acitvidades de inversion:
(Aumento) disminucidn en inversiones de titulo de renta fija y
variable

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo neto provistoe por las actividades de financiamiento

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

12/31/2012 12/31/2011
6,375,676.7 6,912,488.9
9 7
5,866,532.6 6,634,280.4
2 9

-124,606.44 -
-84,641.42 -28,529.50
299,796.31 249,678.98
-318.37 1,334.23
-318.37 1,334.23
-177,441.79 -125,255.70
-122,838.10 -80,505.57
-300,279.89 -205,761.27
322,450.68 277,198.74
321,648.73 322,450.68




LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresadas en ddlares norteamericanos)

Nota 1 .- Constitucion y Operaciones

LIBRERIA STUDIUM., es una Compaiifa Limitada, constituida el 25 de Febrero de 1991
de conformidad con la Ley de Compaiiias. El objeto de la Compaiiia es el COMERCIO al
por mayor y menor de Libros, Revistas, Periddicos y Papeleria en General. En el afio 2011
la Empresa solicito una prorroga de duracion de la Compaiiia de 20 afios.

Nota 2 .- Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan
de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB”, por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compaiiias

Base de medicion

Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al
costo o a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar americano que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el délar americano siendo la moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion
de diez puntos porcentuales.

El impuesto a la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles).
Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto a la renta diferido se reconoce inicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

g Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un activo diferido y las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen
como gasto de forma lineal durante el tiempo de duracién del contrato.

h. Otros activos

° Pagados por Anticipado.-Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que
se reciben los mimos, el cual no es mayor a un afio. Los costos y gastos
correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al plazo de las pdlizas.

i. Cuentas por Pagar.-

. Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromiso que supone una
obligacién contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa.

j- Provision por jubilacion patronal y desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)
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El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo
sobre el que se informa;

Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compaiiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el
valor razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para
asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran
significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)

La Compaiiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusidn en el costo de un activo: (NIC 19.61)

el costo de servicio del periodo corriente;

el costo por intereses;

el rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier
derecho de reembolso;

las ganancias y pérdidas actuariales, segin se requiera de acuerdo con la
politica contable de la Compaiiia;

el costo de los servicios pasados;

el efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan; y

Método de valoracion actuarial

La Compaiiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los
costos de servicio pasado, la Compaiiia procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan. No obstante, si los
servicios prestados por un empleado en afios posteriores van a originar un nivel
significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la
Compafiia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC
19.67)

la fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio seglin el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los
servicios futuros); y
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la fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segliin el plan, salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Compafiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo en el que ocurren, podra reconocerlas en otro resultado integral, siempre que:

todos sus planes de beneficios definidos; y

todas sus ganancias y pérdidas actuariales.

Al medir sus pasivos por beneficios definidos, la Compafiia reconoce, el costo de servicio
pasado como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la
consolidacion definitiva del derecho a recibir los beneficios de forma irrevocable. No
obstante, cuando los beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la
introduccioén, o tras cualquier cambio, de un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procede a reconocer, en los beneficios netos, de forma inmediata los costos de servicio
pasado.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos contraidos por la entidad;

cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que
no hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccién o de la liquidacién en
cuestion, la Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas
(incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

L Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

17



Nota 4 .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de
situaciéon. La Compaifiia considera equivalentes de efectivo las inversiones con
vencimiento a menos de 90 dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Descripcion 2012 2011
Caja Chica 4,836.00 4,936.00
Bancos 316,812.73 186,536.27
Inversiones 2,636.00 133,570.62
Total US$ 324,284.73 325,042.89

Nota 5.- Inversion
Certificados de Aportacion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por certificados de

aportacion en la Cooperativa Andalucia, las cuales no generan intereses, segin el
siguiente detalle.

Descripcion 2012 2011

Certificados de
Aportacion 2,636.00 2,592.21

Total US$ 2,636.00 2,592.21

Nota 6.- Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por cobrar de Ia mercaderia
vendida, las cuales no generan intereses, segtin el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre:

Descripcion 2012 2011
Clientes 299,328.76 317,485.67
Total US$ 299,328.76 317,485.67
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Nota 7.- Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde al saldo de la estimacion de los
clientes cuyos créditos no van a ser recuperados, seglin el siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011

Provision Ctas
Incobrables 2,986.82 13,973.89

Total US$ 2,986.82 13,973.89

Nota 8.- Otras Cuentas por Cobrar

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

Descripcion 2012 2011
Anticipo Empleados 0.00 10,433.84
Total US$ 0.00 10,433.84

Nota 9.- Inventarios

El Inventario al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Inventarios 1,746,770.92 1,502,780.80
Total US$ 1,746,770.92 1,502,780.80

Nota 10.- Deterioro de Inventario

El valor al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por Gasto deterioro de Inventario es.

Descripcion 2012 2011
Deterioro de Inventario 7.934.19 0.00
Total US$ 7,934.19 0.00
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Nota 11.- Importaciones en transito

Descripcion 2012

Importaciones en
Tréansito 35,706.28

Total US$ 35,706.28

Nota 12.- Pagos Anticipados

El valor al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de pagos anticipados, es como sigue

Descripcion

Antipo Proveedores
Padilla Vega Edison Rolando

Dr. Cadena Patricio
Juzg.Vigésimo1ro Civil Pichin. Sr
Padilla

Pearson de México
Emilio Reyes
Plaza Criollo Hugo (Cuenca)

GLS Leodn Serrano Gonzalo
Total US$

Nota 13 .- Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion

Retencion Imp.Renta afio 2010

Retencion Imp.Renta afio 2011

Retencion Imp.Renta afio 2012
Total US$

276,092.79

2011

581240
5,812.42

2011

6,608.27
137,500.00
10,618.00

276,092.79
100,000.00
837.04

338,280.00

752,866.60

869,836.10

2011

4,839.87
57,913.45

62,753.32

El valor al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de importaciones en transito, es como sigue
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Nota 15.- Activos Financieros no Corrientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion

Alfonso Bravo (P.Mayor)
Diana Velasquez (Guayaquil)
Petrocomercial

Emilio Reyes (Shyris)

Carlos Sierra (Guayaquil)
Elena Rios (Kennedy)

Elena Garcia (Guayaquil)
Victor Valencia (Alamos)
Produbanco

Total US$

Nota 16.- Cuentas por Pagar

2012

600.00
4,400.00
440.00
5,000.00

4,400.00
800.00

1,022.50
16,662.50

2011

600.00
4,400.00
440.00
7,400.00
700.00
240.00

13,780.00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden al pago de servicios y bienes que no

generan intereses, segin el siguiente detalle:

(1) Las cuentas a pagar nacionales presentan la siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2012:

Cliente Saldo Porcentaje
Proveedor Local 215,466.90 12.92
Proveedor del Exterior 1,350,523.56 81.01
Proveedor de Servicios 101,614.63 6.07
Total US$ 1,667,605.09  100.00
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Al 31 de diciembre de 2011;

Cliente Saldo Porcentaje
Proveedor Local 488,152.30 29.90
Proveedor de] Exterior 1,105,635.49 67.71
Proveedor de Servicios 39,022.37 2.39
Total US$ 1,632,810.16  100.00

Nota 17.- Obligaciones con Instituciones Financieras.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion 2012
Diners del Ecuador 158,460.13
Visa Bco. del Pichincha 2,677.47
Mastercard Bco. Pacifico 1,220.96
American Express -21.06
American Express

Bankard Bco. Bolivariano 340.82
Total US$ 162,678.32

Nota 18.- Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle corresponde a:

Descripcion

9.35% Aporte Personal IESS
12.35% Aporte Patronal
Fondos de Reserva
Préstamo Quirografario
Total US$

2012

4,927.81
6,403.50
534.76

5,144.26
17,010.33

2011

76,108.83
7,659.30
84.33
-19.61
17,677.03

101,509.88

2011

3,906.99
5,077.00
547.83

3,170.77
12,702.59
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Nota 19.- Impuestos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011

Imp.a Liquidar por ventas 3.22 271.83
Retenciones en la fuente 12,548.43 3,863.05
Retenciones de IVA 4,835.82 3,879.14
Imp. Renta Empleados 2,434.62 1,813.34
Total US$ 19,822.09 9,827.36

Nota 20.- Beneficios Empleados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011

Sueldos por pagar 17,452.80 13,072.85
Décimo Tercer Sueldo 3,487.81 2,741.32
Décimo Cuarto Quito 3,385.45 3,286.68
Décimo Cuarto Guayaquil 2,899.66 2,002.14
Total US$ 27,225.72 21,102.99

Nota 21.- Provision Jubilacion Patronal

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacidn financiera NIIF
que requieren que la informacidn financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde seglin
la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo
del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial
N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales
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por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Saldo Saldo
Concepto Inicial Aumento | Liquidacién | Liquidacion | Final
31/12/2011 | | Actuarial | Renuncia Pago 31/12/2012
De 1 a9 afios 2,291.43 2,291.43
Mas de 10
afios 14,509.40 14,509.40
Total US$ 16,800.83 0.00 0.00 0.00 16,800.83

Nota 22.- Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion
por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue como
sigue:

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011es la siguiente:

Saldo Saldo
Concepto Inicial Aumento | Liquidacion | Liquidacion | Final
31/12/2011 | | Actuarial | Renuncia Pago 31/12/2012
De 1 a9 afios 260.70 260.70
Mas de 10
afios 3,714.50 3,714.50
Total US$ 3,975.20 0.00 0.00 0.00  3,975.20
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Nota 23.- Anticipo Clientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2012 2011

Ant. Clientes P.Mayor 2,947.78 11,808.26
Ant. Clientes Shyris 13,702.05 12,006.92
Ant, Clientes Guayaquil 4,966.84 14,301.79
Total US$ 21,616.67 38,116.97

Nota 24.- Otros Pasivos no Corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2012 . 2011
Ctas. Por Pagar Accionistas

Emma Chiriboga 0.00 3,777.59
Concepcion Martinez 15,678.39 27,005.05
Total US$ 15,678.39 30,782.64

Nota 25.- Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social esta constituido por 53.000 acciones
ordinarias respectivamente, totalmente pagadas de 1 dolar cada una.

Nota 26.- Reserva Futura Capitalizacion
La Reserva Futura Capitalizacion en los aflos 2011 y 2012 es de $ 27.000.00, cada uno

de los socios a aportado con $§ 13.500.00. Dicha reserva puede ser retirada por los
socios en efectivo, pero generalmente se lo capitaliza.

Nota 27.- Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
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reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Nota 28.- Reserva Facultativa

El valor que excede del 50% en reserva legal ira a reserva facultativa, la cual servira
para cubrir pérdidas de ejercicios anteriores o para capitalizarse.

Nota 29.- Reserva de Capital

El valor de $ 233.696.29 de los afios 2011 y 2012 es resultado de la reexpresion
monetaria.

Nota 30.- Ventas
Las ventas de la Compafiia se originan en la comercializacién al por mayor y menor de

producto nacional e importado. En los periodos de un afio terminados el 31 de
diciembre las ventas se detallan asi:

Descripcion 2012 2011
Ventas 6,723,304.82 6,272,901.61
Total US$  6,723,304.82 6,272,901.61

Nota 31.- Costo de Ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente
manera:

Descripcion 2012 2011

Costo de

Ventas 4,516,742.82 3,968,987.70
Total US$  4,516,742.82 3,968,987.70
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Nota 32.- Gastos de Ventas, Administracion y Financieros.

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Descripcion 2012 2011
Gto. De Ventas 1,211,464.13 1,001,460.43
Gto. Administrativo 374,284.06 363,370.45
Gto. Financiero 143,653.35 82,611.72
Total US$ 1,729,401.54 1,447,442.60

Nota 33.- Otros Gastos e Ingresos Netos

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre esta cuenta incluye:

Descripcion

Interés ganada en Cta.
Interés ganada en
Inversiones

Interés ganado en N/Crédito

Otros Ingresos

Ingreso por pronto pago

Diferencia en Cambios
Total US$

Nota 34.- Impuesto a las Ganancias

2012 2011

686.05 2,288.68

1,758.42 1,157.24

2,126.47

18,614.14 154.28

24,592.45 40,262.72
5,206.95

50,858.01 45,989.39

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaiiia presenta su declaracion
del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.
Para el afio 2011 el % de impuesto a la renta fue del 24%, para el afio 2012 es del 23% y

en lo adelante sera del 22%

28



El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Cuenta 2012 2011
Utilida Contable 528,018.47 902,460.71
(-) 15 % Participacion Trabajadores -79,202.77 -135,369.11
(+) Gtos. No Deducibles 10,123.40 13,574.09
(=) Utilidad Gravable 458,939.10 780,665.69
Impuesto a la Renta Causado 105,555.99 187,359.77
(-) Retenciones del ejercio fiscal -56,601.63 -57,913.45
(-) Crédito Tributario afios
anteriores -4,839.87
Impuesto a la Renta por Pagar 48,954.36 124,606.45
Total US$ 0.00 0.00

(1) Los efectos fiscales de las diferencias transitorias que se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:

De conformidad con lo dispuesto en la Circular N® NAC-DGECCGC12-00009 del registro
Oficial N© 718 del miércoles 06 de Junio del 2012 establece:

"La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de
la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos
normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso de gastos no
deducibles’, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios

fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1o. de enero al 31 de diciembre de cada afio."”
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Nota 35.- Contingencias
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios
2011, 2010, y 2009 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que
existe una posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran
hacer diferentes a como la Compaiiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos
durante esos afios.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estatales.

Juicios en contra de la entidad segin criterio del asesor legal

A la fecha se encuentra situacion contingente de juicio en contra de la entidad. Es un juicio
Ejecutivo por la adquisicion del inmueble localizado en la Av. De la Replblica Oe3-431 y Av.
Ameérica, el mismo que esta planteado desde el afio 2008 sobre el cual Libreria Studium a
cancelado al Sr. Edison Padilla la cantidada de $ 137.500.00 ddlares y ha depositado al
Juzgado vigésimo primero Civil de Pichincha US$ 276.092.79 délares, los valores indicados
son por la cancelacion del bien segiin tabla de amortizacion constante en el compromiso de
compra de venta registrada en la notaria séptica del cantén Quito con fecha 26 de septiembre
del afio 2003.

Nota 36.- Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos
subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.

Nota 37.- Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2011, la Compaiiia adopto la Norma Internacional de Informacién
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para
los periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compaifiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cémo
maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos
financieros de la Compaiiia es el siguiente:
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La estrategia de Gestién de Riesgo de LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA., esté orientada
a mitigar los efectos de los riesgos de:

e Mercado
e Crédito
e Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esté
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacidén, determinacion,
analisis, cuantificacién, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de Ia
Administracién, y en particular de la Gerencia la evaluacion y gestién constante del riesgo
financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compafifa. LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA. maneja sus operaciones y
registros contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas
en dolares.

La compaiiia al momento NO efectiia operaciones en monedas distintas al dolar americano, y

de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por
lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

Las inversiones financieras no se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de interés debido
a que se encuentra a una tasa fija de interés y es a corto plazo, por lo que esta no tendria una
exposicion significativa a este riesgo.

¢) Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los
clientes.
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El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de las
variables econdémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la
poblacion tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la
compaifiia, todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracion de
LIBRER{A STUDIUM CIA. LTDA. para avizorar los posibles impactos de la economia en
la empresa y establecer las estrategia necesarias para que estos impactos seas minimos o
nulos.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para LIBRERIA
STUDIUM CIA. LTDA. principalmente en sus deudores por venta.

Gestion del riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

LIBRERIA STUDIUM CIA. LDTA. logra mantener un equilibrio entre la continuidad
fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en
ventas y pagos a proveedores.

Nota 38.- Conciliacion Contable Transicion a las NIIF

Para todos los periodos hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la
compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados financieros
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros que la compaiiia ha
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Por lo tanto, la Compafiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF
vigentes para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2011, seglin se describe en
las revelaciones sobre politicas contables. Para la preparacion de estos estados financieros,
el estado de situacion financiera de apertura de la compaiiia fue preparado al 1 de enero de
2011 (fecha de transicion de la compaiiia a las NIIF). Esta Nota explica los principales
ajustes realizados por la compafiia para reexpresar el estado de situacion financiera segln
NEC al 1 de enero de 2011, y los estados de situacion financiera segiin NEC anteriormente
publicados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado
bajo NIIF, al inicio del periodo de transicion.
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EFECTO DE

SALDOS AJUSTES SALDO NIIF LA
TRANSICION

COMPONENTES NEC AL DEBITOY AL A

NIIF
31/12/2010 CREDITO 01/01/2011 (variacion)%
Estado de Situacion Financiera

TOTAL ACTIVOS 2,047,940.74 | -27,228.36 | 2,020,712.38 -1.32
TOTAL PASIVOS 1,499,394.25 | 131,865.20 | 1,367,529.05 -8.79
TOTAL PATRIMONIO 548,546.49 | 159,093.56 | 707,640.05 29.02

Conciliacion del Patrimonio Neto y del Resultado Integral reportado bajo NEC al
Patrimonio Neto reportado bajo NIIF, al final del periodo de transicion

EFECTO DE
SALDOS AJUSTES SALDO NIIF LA
TRANSICION
COMPONENTES NEC AL DEBITOY AL A
NIIF
31/12/2011 CREDITO 01/01/2012 (variacion)%
Estado de Situacion Financiera
TOTAL ACTIVOS 3,152,246.27 | -10,503.30 | 3,141,742.97 -0.33
TOTAL PASIVOS 1,631,259.45 | 160,139.93 | 1,471,119.52 -9.82
TOTAL PATRIMONIO 1,305,393.68 | 170,643.23 | 1,476,036.91 13.07
TOTAL INGRESOS 6,318,891.00 0.00 | 6,318,891.00 0.00
TOTAL EGRESOS 5,416,430.30 | -19,986.71 | 5,396,443.59 -0.37
Nota 39.- Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas
EFECTO DE
SALDOS AJUSTES SALDO NIIF LA
TRANSICION
COMPONENTES NEC AL DEBITO Y AL A
NIIF
31/12/2011 CREDITO 01/01/2012 (variacion)%
Estado de Situacion Financiera
TOTAL ACTIVOS 3,152,246.27 10,503.30 | 3,141,742.97 -0.33
TOTAL PASIVOS 1,631,259.45 -695,204.16 | 2,326,463.61 42.62
TOTAL PATRIMONIO 1,305,393.68 172,047.43 | 1,133,346.25 -13.18
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TOTAL INGRESOS 6,318,891.00 0.00 | 6,318,891.00 0.00
TOTAL EGRESOS 5,416,430.30 -674,067.54 | 6,090,497.84 12.44

NIIF 8: Segmentos de Operacion

Revelaciones sobre activos de un segmento de operacion. Efectiva a partir de los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma reemplazara la NIC 39 a partir de los periodos que comiencen en o después del
1 de enero de 2013, mantendra cambios sustanciales en el reconocimiento y medicion de
los instrumentos financieros, los cuales se clasificaran de acuerdo con el modelo de
negocios de la entidad.

IFRIC 19: Liquidacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros

Clasificacion corriente o no corriente de instrumentos convertibles. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 7: Estado de Flujos de Efectivo

Clasificacion de erogaciones en activos no reconocidos: Efectiva a partir de los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 18: Ingresos

Determinando si una entidad actGia como la parte principal o como un agente: Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 36: Deterioro del Valor de los Activos

Revisidn de la medicidn de deterioro para la plusvalia: Efectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

Enmiendas al tratamiento contable de coberturas de flujo de caja.

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010 en
algunas secciones.

NOTA 40.- Autorizacion para Emitir los Estados Financieros
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Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emision el 28 de
febrero de 2013 por parte de la Gerencia de la Compaiiia.

NOTA 41. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia del LIBRERIA STUDIUM CIA. LTDA., el 28 febrero del 2013
y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los
estados financieros, seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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