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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA,
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Identificacion de la entidad y actividad econdmica
Nombre de la entidad.-

SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA}

RUC de ia entidad.-

0830040850001

Pomicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde Oe 1-63 y Panamericana Surkm 2 %

Forma legal de la entidad.-

Responsabilidad Limitada

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS Y TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA} fue constituida el 12 de Noviemnbyre de 1990
e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito ef 15 de febrero de 1991, Su
objetiva principal es I3 explotacion para el aprovechamiento forestal del recurso
maderero, desarrollando iz infraestructura necesaria para el abastecimiento a ferceros
de madera proveniente de bosques nativos o reforestados.

Estructura organizacional y societaria.-

SERVICIOS Y TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA}, cuenta con personeria juridica, patrimonio

y autonomia administrativa y operativa propia. La Campania tiene una estructura de
tino funcional, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.
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£l orgamigrama estructural de Is Compania es comao sigue;
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Representante legal.-

i s Juan Manuel Durini Pérez representa a la Compania, estd encargado de dirigir
y administrar los negocios soaales, celebrar v ejecutar a nombre de la Compania v
represeniar a ésta en toda dase de actos v contratos, mantener el cuidado de los
bieres y fondos, suscribir v firmar a nombre de la Compafia todas las escrituras
publicas e instrurmentos privados en ios que consten actos y contratos gue se celebre;
entre otros.
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Composicion de capital.-

Las participacionses de SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFCR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPRES DECORATIVOS S.A. ENDESAY estan distribuidas de la
SIGUIBNiE Manera:

Nombre del socio Participaciones Porcentaje
Enchapes Decorativos $. A, Endesa 85h,085 50%
Bosques Tropicales S.A. Botresa 856,085 50%

1,712,170 100%

Bl control de la Compania es gjercido por ENCHAPES DECORATIVOS S AL ENDESA.

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas coniables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Finandieros de la Compadia se presenian a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estadeos financieros de o Compadia SERVICIOS Y TRABAJDS FORESTALES
SETRAFOR CIA. LTDA {Subsidiaria de £ ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESAY, han
side preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board ((ASB), vigentss
al 31 de diciembre de 2018 v 2017, asi como, los requerimientos y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros de la Republica
del Ecuador.

La preparaciton de los estados financieros, conforme las Normas internacionales de
Informacidn Financiera, requiere ef uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en e proceso de aplicacién de
las politicas contables.
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Pronunciamientos contables y su aplicacién.-

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés):

Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NHF @ "Instrumenios Finangeros

NIEF 15 "ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIF 16 "Arrendamientos”

Enmiends a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”
trimienda a NIiF 4 "Contratos de sequros”

1 de enero de 2018

1 de enero de 2098

1 de enero de 2015

1 de enero de 2019

1 de enern de 2018
Enfoque de
SUDETROSICION
efectivo cuando se
aplica por primera
ver la NIF S
Enfoque de
aplazamients
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de

2018, y sélo estan
disponibles durante

{res
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anos después de esa

fecha.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de engro de 2018
coniuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC Z8 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” v NiIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente

CINIF 23 "Tratamiento schre posiciones fiscales 1 de enerc de 2019
inciertas”

NIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes pranunciamientos contables han side emitidos por el I1ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
MNHF 16 " Arrendamientos” 1 de engrp de 2019
Marco conceptual {revisado) Vde enero de 2020

P
foe
e

oy

NIiF 17 Contratos de sequros i de enero de .

s

Lat



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)
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Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacién
cbligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NliF's

1 de energ de 2018

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o hquidacion del
plan

NHEF 3 Combinacion de negodios
MIEF 11 Acuerdos coniuntos

MIC 12 Impuesto sobre fa renta
NIC 23 Costos por préstamas

NIC 28 Partiaipaciones de largo plazo en asociadas y
negqocios conjuntos

NIF 10 Estados finanderns consolidados

1 de enerade 2019

1 de enerode 2019

1 de enero de 2619

1 de enero de 2019

1 do enerp de 2019

1 de enero de 2019

i de enerode 2016

Por determinar



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Deciaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SERVICICS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR
Cla LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), declara que las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera han side aplicadas integraments vy
sin reservas en la preparacidén de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-
Los esiados financieros de la Compania SERVICIOS Y TRABAIGS FORESTALES
FTRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiarna de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESAY
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de dicdembre de 2018 '
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los afios terminados & 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se acompanan adicionalmente de 1as presentes notas
explicativas.

.
[ ]
!
T
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Medicion de los valores razonables.-

mas ventajose) en la fechs de la medicidn en condiciones de mercado presentes {es
declr, un precio de salida) independientemente de st ese precio es observable
directamente o estimade utifizande otra técnica de valoracion.

Cuando se utiizan 1écnicas de valorizacion se maximize of uso de datos de entrada
abservables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador v un precic
vendedar, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendador que sea el
mas represeniative del valor razonzble en esas circunstancias se utilizarad para medir
el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en
ia jerarguia del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere Ia clasificacion de todos los activos
pasivos en funcidn de su metodologia de valoracion, que se definen a continuadién:

Nivel 1: precics cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
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Nivel 2: datos diferentes de los precios catizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracidon medianie

técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables

en el mercado.
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran uttizando la
moneda del entorno econdmico prinapal en que la Compania opera.

L

La moneda funcional v de presentacion de ia Compania es el Délar de los Estado
Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacién financera, los saldos se presentan en funddn a su
vencimiento, como correntes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde ia fecha de cierre de los estados financieros; vy, coma no cormientes, cuando es

mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo v equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en ¢aja y bancos sin restricciones, asi como las inversionss en instituciones financieras
de gran liquidez que se pueden transformar en efective en un plazo inferior a tres
meases.

Inciuye, ademsas las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicio de
Rentas Internas que genaran un saldo 0 anotacion elecironica gue se acredita en la
cuenta virtual creada para of efecto a nombre del beneficiaria.

o7y



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)
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(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Estos documentos puede ser utilizados pars reslizar el pago de obligacionss
tributarias v fiscales tanto internas como aduaneras en los distintos formularios de
declaracién, o de requerirse para obtener el dinero en efectivo mediante ia
negaciacion directamente con otra persona natural o juridica que realice pagos de
impuesios mediante formulario, para elio el endoso se lo realiza a través del portal
web del SRI'y pueden ser negociadas libremente o a traves de las bolsas de valares de
Quito o Guayaquil, o a través de las casas de valores.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

3 Compaﬁéa clasifica sus activos financiercs segun se midan posteniormente a costo

mortizado, a valor razonable con cambios en otro resultade integral o a vaior
azonable. La clasificacion es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
3 gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
fuics de efectivo contractuales def active finandiero.

"«c» =

i

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es
rmantener los activos financiercs para obtener los flujos de efectivo contractuales v i
las condiciones contractuales del active financiere dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
clel principal pendiente, de aplicar,

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.—

un active financiere se mide a valor razonable con cambics en otro resultado integral
si 2l mismo se mantiene dentro de un medelo de negodio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos ﬁnancieres, asi como
si ias condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicaments pagos del principal e intereses
sobr\_ el importe del principal pendiente.

[..,

Activos ﬁnancieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demas activos financierns, no incluidos en jos métodaos de costo amortizado v a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable
con cambios en 1os resultados,

-l



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
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Deterioro de activos financieros,-

La Compania reconoce una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas
{PCE) sobre activas financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cads fecha de
reparte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero.

Si, en fa fecha de presentacicén, ef riesgo crediticic de un instrumento financiera no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimientc inicial, la Compania
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financierc a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si el rlesgo
crediticic de ese instrumento finandiers se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimienio inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas
del instrurnento financiero por un importe igual 2 las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan ias pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero, Fn contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcidn de las PCE durante el fiempo de vida dal
activo que se espera resulien de eventos de mcumplimiento sobre un instrumentio
financiero que sea posible dentro de fos 12 meses después de ia fecha de reporte.
ta Compaftia reconoce PCE usando una matriz de provisionss basado en la
experiendia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos
alos deudares, condiciones econdmicas generzles y una evaluacion tanto de la actual,
asi como tambign, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporie, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiada.

La Compania asume gue el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gue un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo st

{1 el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;
(i} el deudor tiene una capacidad rohusta para cumplir sus obligaciones
c .

ontractuales de flujns de efectivo en el corto plazo; v

)
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i) Ios cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el large
nlazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones cantractuales de flujos de efectivo. La Companila
considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuande tiene
una clasificacidn crediticia interna ¢ externa de "grado de inversion” de
acuerdo con ia definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos finandieros con deterioro de valor crediticio. - Un aclivp finandiero esta
con deteriorg de valor crediticio cuando han ccurnido ung o mas eventas gue tienan
ury impacto periudicial sobre los flujos de efective Tuluros estimadaos de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con detenoro de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

una infraccion del contrato, tal como un incumplimienio o un sugeso de morg,
el prestamista del deudor por razonss econdmicas o contracivales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras dircunstancias;

sg esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de recrganizacion financiera; o

€. la desaparicidn de un mercado activo para ef activo financierc en cuestian,
debido a dificuitades financieras.

ooor o

0.

Politica de castigo.- La Compania castiga un active financiero cuando exisie
informacion que indica que la contraparte esta en dificuitades financieras severas y
no existe una perspectiva realisia de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
side puesia en figuidacion o ha entrado en procedimientos de bancarroia, o on o
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuandoe los impories han estado maorosos por
mas de dos anos, 1o primero gue ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento baje los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recuperc realizado se
reconace en resultados.
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Activos por impusestos corrientes.-

Corresponden principaimente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
crédito tributaric (VAL Impueste a la salida de divisas y retenciones en la fuente, los
cuales se encuentran valonzados a su valor nominal v no cuentan con derfvados

implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriore de impuestos a no recuperar se registran como gasias en
el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curse normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que inciuye: precio
de compra, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adguisicion o produccidn para darles su condicidn y
ubicacion actual, despueés de dedudir todos los descuentos comerciales, rebajas v otras
partidas similares.

Medicién posterior.- &l costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor,
£ valor neto realizable corresponde alf precio de venta estimado en ef cursa norma!
del negocic menos los costos estimados para terminar su producaon y los necesanos
nara Hevar a cabo su venta,

Activos no corrientes mantenidos para la venta.-

Los activos no corrientas v los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
vianterndos para la venta sisuvalor en fibros es recuperable a través de una operacién
de venta y no mediante su uso continug, Esta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un ano
desde {a fecha de clasificacian y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual,
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Los activos no corrientes dasificados como mantenidas para la venta son calculados
al menor del valor en libros v ef valor razonable de los activos menos los costos de
venias.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra 105 pagos a seguros y anticipos entregados a
tercerns o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no havan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominal; su amortizagion se reconece en ios resuftados del periodo en of cual
generan beneficios economicos futuros,

Propiedades, planta y equipo.-

En este grupo contable se regisira todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarios 2 terceros o para
propositos administrativos, s, v solo sib es prohable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; v el costo de! elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden alf costo, of cualincluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directarnente atribuibles a fa ubicacion dei active en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion v 3
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retire, asi como la
rehabilitacion del lugar scbre el que se asienta.

Medicién posterior: modelo de costo.- Despues del reconacimiento inicial, las
partidas de propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos |a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resuliados en el periodo
en gue 2 producen.



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Método de depreciacion.- las partidas de propiedades, planta y eguipo empigzan 3
depreciarse cuando estan disponibles para su uso v hasta gue sean dados de baja,
incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el

resuitade del periodo con base en e método lineal sobre {as vidas Gtiles estimadas
por la Administracion de la Compania.

v las vidas dtiles usadas en el calouie de la depreciacion:

Rubro de propiedades, planta Vida util Valor residual
Y equipo (afos)
Maguinaria y equipo forestal Detals 10%-32%
Vehiculos 5 Cers (%)
Muebles y enseres 10 Cero (%)
Fquipo de computacién y oficing 3y 1D Cero (%)
Otros actvos De3ail Cern ()

(*) A crterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operative de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles.-

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad v vendido, transferido, dade en expiotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente ¢ junto con un contrato, o surge
de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y cbiigadiones, s1, y s8lo si: es probable que los heneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluvan a 13 entidad; v el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.
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Medicion inicial.- fos activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio
de adqguisicion después de deducir cualguier descuento © rebaja; los costos

directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar vy en las condiciones
necosarias para que pueda operar de la forma provista por la Administracién.

Reconocimiento posterior ~ los activos intangibles se miden por su costo menos 1a
amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por detericoro f"’;‘
vatar.

Método de amortizacidon.- los activos empiezan a amortizarse cuandc estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado

de :e utifizade. La amortizacion es reconodcida en el resultado del periodo con base
en el método hineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de I3
C:rf"p Ala.

Los activos intangibles que cuenta la Compafia tiene una vida Otll definida, en este
caso sentide las vidas Gtiles de las licencias forestales se devengan en funcidn a su
consumo vy 1os cambios para la explotacion y extraccion se devengaran en base al
astudio determinado interno de la Compadia considerando el volumen de m3
aprovechables de un area.

A criterio de iz Administracion de la Compania no existe valor residual de estos activos
puesto gue estos derechos no seran vendidos a terceros.

Cuentas y documentos por pagar.-

£n este grupo contable se registran fas obhligaciones de pago en faver de proveedores
retac:onados y no relacionados adquiridos en el curse normal de negocio. Se miden
inictalmente, por su valor razonable v postericrmente por su costo amortizado, de
acuerdo con el meétodo de tasa de interés efectiva.

£l gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos; si existen, se reconocen
coma costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepio
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconodimiento del intersés
resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asequrar gue todas las cuentas por pagar se paguen de canfarmidad con los t8rminos
crediticios pre acordados.
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Otras cuentas por pagafr.-

Enoeste grupo contable se registran los préstamaos con relacionados. Se miden
inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccidn incurridos.
Fosteriormente se valoran por su costo amortizade, cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos {neto de los costas necesarios para su obtencion) y el vator de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigenas de
la deuda, de acuerdo con ef método del tipo de interés efectivo. £l costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada pericdo v |a tasa

de interés pactada (interés explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos finandieros.- un activo Tinanciero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiern o una parte de un grupo de activos finangeros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o la
Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha
asumide una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¢ la Compania ha
transferido sustancialmente todos los resqos v beneficios del activo o, de no haber
transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficics del activo, siha
transferido su control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma imporiante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasive original v el reconocimiento de un
nueva pasive, reconoddndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.-

Caorresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las
obligaciones con el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - 1ESS {(aportes, fondos
de reserva y préstamos) v caon empleados {sueldas v atras beneficios). Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.
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Ademas de los referentes 2 los pasives acumulados:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legulacion wvigente en el Ecuador, el empleado tiene la opddn de regbir

rensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacién de los trabajadores en las utilidades - ésta provision es calculada
en funcon del 15% de la utilidad contable anual antes del INQLESLO 3 la renta mas
v/o menos 1os efectos de la valuacion de activos bioldgicos, en aplicacion de la Norma
Internacional de Contablifidad 471, Agricultura, v de conformidad con lo establecido
en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Se registra con cargo a
resultados v se presenta comae parte de los gastos de operacion.

Otros pasivos corrientes.-

En este grupo contable se reqistrar las obhgaciones gresemes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (VA en ventas, refenciones de
WAy retencionss en la fuen te de impuesto a la rema).Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el gue se gensran.

impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impusestc a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente v of impuesto diferido.

os impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
er incluidos en el resultado, excepto en lz medida en que hayan surgido de una
ransaccion o suceso que se reconace fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo asc el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negodios,

L
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impuesto corriente. - £l impussto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(ributaria) registrade durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utihdad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corrienie se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo.

Para los anos 2018 y 2017 I3 tarifa general del impueste a la renta para socedades
es del 25% y 27%, respeciivamente, no obstante, | t arifa impositiva sera del 28%
{25% para el afo 2017} sobre ia prcporczorz de la b?}b:_ imponible que corresponda a
la participacion directa o indirecCta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que

sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. i dicha
participacion excede del 50%, {a tarifa apli cable para la sociedad seré del 28%, (25%
para el afo 2017

Mediante la Ley Crgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortaledimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion d la Gestion Financiera, publicada en el s
suplemento def Registro Oficinagl 150 de facha 29 de dicismbre de 2017 se esiablece
gue las sociedades csrstiturdas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranieras no domiciliadas aplicarén la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades ma
tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionisias, socios, DP’ ,o 25,
constifuventes, beneficiarios o similares residentes o esiablecdos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion con una particapacion directa ¢ indirects, indi vzdu al
o conjunia, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda ala
naturaleza de ia sociedad.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro v peguefas empresas, asi como
agueltas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
{2y punto porcentuales en la tarifa de impuestic a la renta. Para exportadorss
h "b‘iuales psia tarifa se aoi" ara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se

nantenga o incremente el emplec. Bl procedimisnto para la aplicacidn de esie
D{—?‘ﬂe;ﬁilo serd establecido p or el Comité de Politica Tributaria.”

Cuarndo la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres {3)

mms porcentuales aplicard sobre la proporcdn de la base imponible gue
orresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en fibros de fos activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utitizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferides, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias tempaorarias deducibles.

La e:"*'ﬁad reconocerd un impueste diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espara sean de aplicacion en el periodo en el que ef activo se realice ¢ ¢l pasiva
se cancele.

£ impuesto difertdo, correspondiente a cambios en ia tasa de impuesios 0 en la
normative tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuesios diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
active, se reconoce en el resultado del periode, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl y solo si, tiene reconcdido legalmente el derecho de
compensar, frente a2 la autoridad fiscal, los impories reconpcidos en esas partidas, v
los activas por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
Como netos.

gun la Resolucion NAC-DGECCGCT1S-00000012 SR.O. 653 def 21 de diciermbre de
5. se establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activas por
rr*r:xuestos cin‘endo@ gnicamente en los <asos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinenta, provenienties de sucesos econdmices, ransacgiones
o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepdion
de los provenientes de las pérdidas y creditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun corresponda el caso
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Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacion.

n la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
nasivo utilizard la tarifa de impuesto a [z renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

L3 Administracian Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, tal
es ol caso de:

Pérdidas por deteriore parcial de los inventanos - ajustes VNR,

= Pérchidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= i valor del deterioro de propiedades, planta v equipo gue sean utiiizados en el
procesa productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta,

= Valuacidn de activos biclogicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de i3
técnica contable.

*  Amortizacion futura de perdidas tributarias - Carried - Forward

= Provisiones por beneficios de jubilacidn y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipc determinade para el
giercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, pub icadas en el Suplemento del Registro OsiC i No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinade en 2l ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesio a la renta causado o no es amors/ada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constitwird en pago definitivo de
mmpuesto a la renta sin derecho a ¢rédito tributario posterior.

£l Servicio de Rentas internas pﬂdré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
saciedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como ef primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2070 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visio afectada gravemente I3 actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidarmente Jjustificada a 13 Administracion Tributaria para gque realice fas
verificaciones gue correspondan,



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

De acuerde & lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, €l apresamiento de enemigos, los actos de autonidad ejercidos por un
funcionario publico et

Sioel contribuyente no puede demostrar el case fortuito o fuerza mayor ante |3
Adrministracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicic respectivo,
deberd ser cantabilizado como gaste Impuesto a la Renta.

A partir det anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a 1 reforma intraducida al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interne, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Supéemen*o No‘

309, del 21 de agosio de 2018, si no existiese impuesto a {a renta causado o st e
impuesto causado en el ejercicio cormente fuese inferior al anticipo pagade mas 155
retenciones, tendran derecha a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o fa solicitud de page en exceso, por el total de o que sobrepase el ﬂpf (e
lo

a la renta causads. El Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucidn de
indebido o excesivamente pagado ordenando la emisidn de la nota de crédito, chegue
o acreditacion respectiva,

Provisiones.-
Las provisiones se reconccen cuando la Compania tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es orﬁboHﬂ la

e

Compafiia tenga que desprenderse de recursos que  incorporen ton ficios

eco onomicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
mporte de |a obligacion.

El importe reconocido comae provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta ios riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidon, se reconooe una cuenia por cobrar coma un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valer de la cuenta por
cobrar pusde ser medido con fiabilidad.
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Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados.-

£l Codigo del Trebaio de lz Repubiica del Ecuador estahble ef derecho de conceder
iubilacidn ;wafm l'a todos equeffcx empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 2 05 €n una misma nstucion.

tn adicion, e Cadigo de Trabajo establece Iz obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anas de servicio cuando la relacion Iaboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucic en base 3 un estudic elaborado por una firma
ecuatonana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

o
o
(A |

costo de la jubilaadn patronal se carga a cada perindo, en funcion del aumento de
3 an Iguedad v de fos sueldos de los trabajadores que taboran en la Compania a la

fecha de la valoracion actuarial,

"H

£ costo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinade
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario provectado. Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleado y basados en la formula def Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada ano de servicio, tomando en consideradién e uso de
ipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de page de i3 pensién.

e
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Las hipotesis actuariales consideradas son
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
&0 YRS 76
65 1264 1067
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
20 7.40% 2,90%
35 £,90% 3,40%
a0 7.20% 2,40%
45 7.90% 8.20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%

e

S0% 13,70%

[o)]
]
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Bases técnicas

Fecha de valoracidn 3112 2018 3112 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26% (*)
Tasa de rendimiento de activos NIA NI
Tasa de incremento salarial 1.50% 1,50%
Tabla de rotacion promedio 14 54% 16.56%
Tabla de mortalidad e invalidez TR IESS 2002

La Norma Internacicnal de Contabilidad 19 Beneficios 2 los Empleado
parrafo 83 tuvo un cambic de aplicacion obligatoria a partir del ado 2071
relacionado con las Suposiciones actuarigles; 1asa de descuento, que
establece:

5,
=
/

“ta tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
ftanto dotadas como no dotadas) se determinars utiiizando coma referencia
los rondimientos del mercado, al final del periodo sobre of gue se informa,
correspondientes 3 las emisiones de bonos u obligacionss empresariales de
alta calidad. Fri monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizara ef rendimiento (sl final del periodo sobre ef gue se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.

{a moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn
congruentes con la maneds v of plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios past-emples.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias,
Valores v Seguros 2 través de la Intendencia de Mercado de Valores sefala
que el Ecuador sf cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Utda., para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacidn patronal v desahucio de la
Compania SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.
(SUBSIDIARIA DE ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESAY al 31 de diciembre
de 2017 se base en |a realidad ecustoriana, es dedir considerando que en o
fcuador los sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futuro en
relacién al indice de inflacidn, asi como Iz aplicacion de 13 tasa de descuenio
de tos bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.
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ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor juste del monto
recibido o por cobrar por la prestacidn de servicios vy transferencia de bienes en ef
curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Companfa reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con jos clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compatia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio hasico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

1. Identificacion del contrato (o contratos) con ef cliente

2. identificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato

3 Detarminacion del precio de la transaccion

4. Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
det contrato

5. Reconpoimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida

quel la entidad satisface una obligacién de desempeno

Costos vy gastos.-

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se regisiran todos aguelios
costos incurridos para la generacidn de ingresos de acividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deteriorc de valor gue surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconacen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo 3 su funcién comao: de administracian y ventas, financieros y otros.

informacién por segmentos de operacion.-

Lin segmento operativo es un componente de 2 Compania sobre of cual se tiene
informacion fimanciera separada que es generada mediante aplicaciones informaéticas
y es evaluada por la Administracidn para la toma de dedisiones. La Compania opera

s

COMS un segmento operative Unico la explotacon de aprovechamiento forestal.

)
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Medio ambiente.-

La actividad de fa Compafia no se encuentra dentrg de las gue pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
mcumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.-

Los fluios de efective de actividades de operacidn indluyen todas aquelias actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos v egresos financieros y todos
aquelios flujos gue no estan definidos como de inversidn o financiamiento,

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto 3l ejercicio anterior,

Politica de gestion de riesgos

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarroliar v dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el obietivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear (os rigsgos que enfrenta. La Compania revisa reqularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen fos cambios en
las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la cbtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en ef cual todos los empleados
entiendan sus roles v obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos finandierns de ta
sigquiente manera;

Riesgo de crédito.-

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, v se origing principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy relacionados, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias,



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
conceniracion del riesge de crédito es limitada debido 2 que la base de clientes
son relacionados; la calidad crediticia de los activos finandieras que no estan en mora

ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo {cuando esién disponibles),
referencias bancarnas, etc

o
v

Riesgo de liquidez.-

el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
ociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante i3 entrega de efectivo u
o activo Tinanciero. Bl enfogue de la Companiz para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obiﬁgmone; cuando vencen,

nto en condiciones normales como de tensian, sin incurrir en pérdidas inaceptables
arriesgar la reputacion de la Compania

&
250

£s
ir

O

r-;-

)

Riesgo de mercado.-

£s el r?ecgo de gue el valor razonable o ios Tlujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluciuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
carmbio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

R:esgo de tasa de interés.- e5 &l riesgo de que el valor razenable o los ﬁu;m de
ectivo futuros de un instrumentoe financiero puedan fluctuar comao consecuencia de
variaciones en las tasas de interds de mercado.

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0. 5@%
situacion que en el estade de resultados ne tiene efecios significativos, por lo tant
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riesgo de tasa de cambio.- o5 el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecugncia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneds extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la Compania no realiza transacciones en moneada
extranjera.

J
(Wal
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Otros riesgos de precio.- [os otros riesgos d prec o de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas ¢otizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compahia no realiza transaccionss
relacionadas con materias primas cotizadas ¢ instrumentos de patrimonio.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracién

La Compania efectia estimaciones v supuesios respecto del futuro; por definicidn,
MUy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimadiones y supuestos
san continuaments evatuados v se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
mcluvendo [z expeciativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las grounstandias. Las estimaciones y supuesins mads
signiticativos efeciuados por la Administracidn se presentan 2 continuadion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable <e evalia la

istencia de evidencia objetiva de deteriore de sus cuentas por cobrar clientss y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resuitame
del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la
antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. Ef valor del deterioro se reconace en una cuenta correctora del
activo v en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada perindo contable se evaltia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable ia realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con e pago de
imipuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- ai final de cada periodo contable se evaltan ias
vidas dtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
gque dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,
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Deterioro de activos no corrientes, La Compafia evalta periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Actives ™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del manto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles Indefimdas, los importes rectherahieb estimar
anyaimente.

£l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v es

d terminadc para un activo individual 3 menos gue el activo no genere entradas de

sfactivo que son claramente independientes de otros actives ¢ grupos de activos.

Cuande el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y as disminuide hasta alcanzar su maonto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros astimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, d tvalor tiempo del dinero v los niesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justc menos costos de venta, se usa un maodelo de vaiuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mudltiplos de valuacion o otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no finandiero son reconacidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detericrado, exceptc por propiedades anteriormente reevaluadas donde a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el manto de cualquier reevaluacién anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de s oexisten indicadores de aque la pérdida por detenioro reconocida
anteriormeante podria ya no ewstir o haber disminuido. S existe tal indicador, la
Compania estima el monto nueve recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormeants reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar ¢l monta recuperable
det activo desde la Ultima vez gue se reconocio una pérdida por deterioro.

Siese es el caso, ef valor en libros de! activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habriz
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

L
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Tal reverso es reconadido con abono a resultados, a menos gue un aclivo <ea
registrado al monto reevaluade,; en ese <aso e reverso es tratado como un aumenta
de reevaluacion.

Una pérdida por deteriora en reladian con el menar valor de inversionss no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos 105 activos y pasivos deben
ser registrados a su valor razonabie, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto,
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuanidn; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospeciiva.

Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacdion:

Diciernbre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Cuentas v documentos por cobrar (Nota 7}

Comerciaies

Enchapes Decorativos S A, Endesa 616,375 310,625
Bosgues Tropicales S.A. Botrosa 178,360 11,276
Transportes Onix Transonix S.A. 356 356
Agroindustrial Jacaranda 5,793 6,793

801,884 329,049
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Cuentas y documentos por pagar {Nota 16)
Dicembre 31,
2018 2017

fen U.S. ddlares)

Provisiones por pagar

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 12,408 i

Rin Verde Servicios Técnicos .

e . 1,733 16,200

Agroforestales Seragroforest 5A,

Bosgues Tropicales S.A. Botrosa 57 G,32

Cauipos Forestales Efocol Cia. Lida 170,187 133,680
184,385 159,209

Otras cuenias v documentos por pagar (Nota 17)
Diciembre 31,
2018 2017

{en LS. ddlares)

Enchapes Decorativos S.A. Endesa

Comente 258383 281,872
No corriente O 258,383
258,383 540,255

39
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como sigue:

Ventas y otros ingresos

Diciernbre 37,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Pablo Arturo Larreategui Nardi
Enchapes Decorativos SA, Endesa
Bosques Tropicales S.A. Botrosa
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S A

Compras:

m

-nchapes Decorativos 5.A. Endesa
Bosques Tropicales S A, Botrosa
Equipos Forestales Cia. Lida. Efocol
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Servicios Provemundo 5A.

72711 O
8,287,230 7,797,757
4,954 424 5,125,995

25,663 O

13,347,028 12,923,752
Diciembre 37,
2018 2017

fen U5, dolares)

212,694 196,688
24,251 183,928
2,030,412 2.017.,532
228,519 191,471
11,300 64,544
2,507,176 2,648,163
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{6) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de dicembre de 2018, la Compadia registra una nota de credite
desmaterializada emitida por el SR por un valor de US$ 12,277 correspondiente a los
valores devueltos de retenciones de periodos anteriores.

{7) Cuentas y documentos por cobrar
Las cuentas vy documentos por cobrar se integran de la siguente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5. dolares)
Comerciales
Partes relacionadas (Nota 5}

801,884 325,049
801,884 329,049

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017, la Compania no mantiene una provisidn para
cuentas de dudoso cobro.
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{8) Otras cuentas y documentos por cobrar

Las otras cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2318 2017
{en LS. ddlares)

Anticing proveedores

Anticipos maderos 8,494 8,494
Anticipos maderas 281,885 188,127
Anticipo contratisias 100 0

290,479 196,615

Otiras cuentas por cobrar

Transportisias 14,375 13,177
Empleados y trabajadores 1,299 414
Valores por liguidar 12,183 41,872
Varios 0 1,165
27,857 57,645

318,336 254,243
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{(9) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman sequn el siguiente detalie:

Diciembre 31,
2018 2017
fen U.S. dolares)

Crédito tributanio (WaA) 170,850 244 967
Crédito tributario Umpuesto a la renta) 152,026 212,565

322,886 457,532

{10} Inventarios
Los inventarios se encuentran conformadaos de fa siquiente manera:
Diciembre 31,
2018 L2017
{en U.S. dolares)

Combustibies y lubnicantes 19,384 8531
Suministros v materiales 533 533

19,917 9,064

43
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(11}  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2013, la Administracion de la Compania decidia reclasificar el
terreno ubicado en la provinda de Esmeraidas come mantenido para la venta
considerando que su importe en libros se recuperara a través de {a venta en lugar de
su uso, todo esto mediante un acta firmada por la Gerencgia Financiera de la
Compania, por cuanto el saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 v 2017
ascrende a USS 404,140,

(12) Gastos pagados por anticipado

£l detalle de gastos pagados por anticipado es como sigue!
Diciembre 31,
2018 2317

fen LS ddlares)

Sequros 17,856 18,885

17.856 18,885

{13) Propiedades, planta y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los anos
2018y 2017 es como sigue:

{(Ver detalle en la siquiente pagina)



POS'VIETL £69°805°L 697°09L°1 ppenne Uopeaidap ap
ojeu ‘odmbe A eruwid 'sapepaidoiy

{eve'o6b’t) 9ES'veE {t0o6zc2) (8¢6°L85"1) 00090t {S61'697) (za¥'8iy'L)
(sl EEEES (BOUBL £EGy (P/B9) Log'al) SOAILE S0
{0158 (290'c) (£96'3) £ats {rRy'e) IS AN Eunyo ap odinby
ei'et) (5ee'e) (zes'iud G998 {198°¢) OEETY SRABLLIE A SBGENYY
(Le0ed Bt 197 (55407} S00'6% GRE"1E) {208 SOIMIGR A
EOE0re'y) LOETERT 0L2'561) (SORLLG 1) FOS'6E 7 (822°078° 10 sy odinky
[ L s Ve T e S ¥ s =T

(82290} ¥i9'941 LE9°060°E (687091} BOE'ZL LSLBLLE
(4899} 080°% 007 'vE (00s'9) 519 CgELE SOAIDE SO0
(F10°) (2e'r FIEEL {617 {187 56951 FUyo A LOIDEIngney ap odingy
(0079 0 O HE { BYT'ES 58453 A SB{GRNY
i £57°9 ZTEE TRLES 2206 SONMEA

000's ! LEOEER'E 0 ELZHGE |esasny odinbs A euwul
AT IIEIAST BIseY
FLOTIELIEE seyUsp 7 seleg SBUBRIPY LLETELNE SOTOSA 7 seley ssuompy s10¢71/LE
opEs aptes opes

(S50 - 22y aP SOPRIN SOPRISY SO| 8P SIRjop ua sopesasdxy)

£10% A LOT op 2JQWADIP 8P L£ |V

(VSIaNT 'v'S sOANRI0IBQ sadetduy ap PLEeIRISgns)

SOIBOURLL SOPEIST SO1 B SRION

WALT VIS HOJVHLIE STTVLESIHOL 5OIvVaviLl A SOIDINYIS



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA,
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(14}  Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles corresponde a lo siguiente:

Diciernire 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Caminos de acceso a 1a explotacion forestal 2,579,801 2,973,651
Licencias forestales 155,876 130,040
2,735,777 3,103,691

El movimiento de fos activos intangibles es como sigue!

Diciemnbre 371,
2018 2017
fen U.S. dolares)

Saldo inicial 3,103,691 3117 665
Adiciones y bajas, neto 1,108,157 1,132,260
Gasto amortizacin (1,476,071 (1,141,234

Saido final 2,735,777 3,103,691
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{15)  Activos v pasivos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por 1as bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en gue es probable 13 realizacidon del
correspondiente heneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada por las
provisiones de jubilacidn patronal v desahucio. Un resumen del movimiento del
impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del ano 0 0
Ajuste del periodo 0 g
Efec?o de constitucion del impuesto 30.494 0

diferido
30,494 0
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Pasivos por impuestos diferidos

£l pasivo por impuesto diferido se determina de los rubros de propiedades, planta y
equipas, v los activos bicldgicos, un resumen del movimiento como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. ddolares)

Salde al inicio del af0 353,537 352,907
Ajuste del periodo
Efecto de constitucion del impuesto .
(S0 G consitucion det imp (48,454) 1025
diferido
Saldo at final del afRo 305,478 353,932
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(16) Cuentas y documentos por pagar

Bl rubro de cuentas v documentos por pagar se encuentra conformada por o
siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
{fen U5, ddlares)

Proveedores de bienes v servicios

Proveedores nacionales 28,571 33,345
28,571 33,345

Frovisiones por pagar
Proveecdaores nacionales 7,840 5,040
Partes relacionadas (Nota 5} 184,385 153,209
192,325 165,749

220,896 198,594
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(17} Otras cuentas y documentos por pagar

El rubro de otras cuentas v documentos por pagar se encuentra conformado por 1o

siguiente:

Diciernbre 31,

2017

2018

Corriente
Sobregiros
Banco Pichicha C A,

ien .5, dolares)

Préstamos
Partes relacionadas (Nota 5)

Otras cuentas por pagar
Varios por liquidar

MNa corriente

Préstamos
Partes relacionadas (Nota 5)

166,861 192,448
166,861 192, 448
258 383 281,877
258,383 281877
110,122 198,418
110,122 198,418
535,366 672,739

{ 258,383

0 258,383
535,366 931,122
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Un resumen de los préstamos otorgados por la Compania ENCHAPES DECORATIVOS
S AL ENDESA, es como sigue:

Diciembre 31,

Ferhag Fecha 334 .
N o Plazo ~ 7, 2018 2017
£mislon F2] SR mnieres
(et U.S. ddlares)
1172012 30/11/2019 & anos B17% 258 383 540,255 {*)
258,383 540,255
{*) Can fecha 30 de septiembre de 2016, se efectia el Adendum al Cantrato de

Mutuo del préstamo que registraba venamiento al 31/12/2016, a un plazo de
3 afos a partir de 1z fecha.

La Compania efectia la cancelacion del capital e intereses al vencimiento, de
acuerdo 3 la periodicidad establecida para el pago de sus cuctas.



{(18) Pasivos corrientes por beneficios a empleados

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las obligaciones carrientes se integran de iz siguiente manera;

Apories personal

Anportes patronal

Fondos de reserva

Extension conyuge

Préstamos guirografarios e hipotecarios

Empleadas

—

Caia de ahorro vy credito
Multas

Retencicnes judiciales
Sueldos por pagar

Fasivos acumuiados

Décima tercer sueido
Décimo cuarto sueido
Participacion trabajadores

Diciernbre 31,

2018

2014

{ern U5 ddlares)

9,255 9,421
12,624 13,120
1,812 2,368
13 13
8,338 7811
32,042 32,733
16,016 12,860
3,589 3,433
0 436
61,983 69,056
81,588 85,785
8,161 8,259
19,164 18,848
56,217 67,130
83,542 94,237
197,173 212,755




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{19)  Otros pasivos corrientes

Un detalle de |z cuenta de otros pasivos corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciernbre 31,
(en 1.5 ddlares)

Adrministracion tributaria

Retenciones de VA 79,169 25565
Retenciones en la fuente 5,978 13,363
Impuesto a la renta 1R7,633 171,968
222,779 211,898
222,779 211,896

(20} Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados large plazo corresponden a lo siguiente

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.5. dolares)

lubilacidn patronal (a) 530,464 522,735
Desahucio (b 175,907 159,547
806,371 682,282
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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{a) £f movimiento de (3 provision para jubilacidn patronal, es coma sigue:

Diciemnbre 31,
2018 2017
fen U.S. ddlares)

Saldo al inicio del ano 522.735 511,806
Costo laboral 57,327 L 453
Costo financiero 42,058 36,480
Reversidn de reservas 0 9,774)
Beneficios pagados (18,547 {5,521
ffocto neto ORI 26,387 (66,739
Saldo al final del ano 630,464 522,735

{b} Bl movimiento de la provision para desahucio, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
fen .5, dolares)

Saldo al inicio del ano 159,547 152 270
Costo laboral 15,892 17 5348
Costo financiero 12,526 11,032
Efecto neto ORJ (12,357} (21,243}
Saldo al firat del ano 175,909 159,547
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio

participacicnes sociales a valor nominal de un valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, of capital social esté constituido por 1,712,170

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por o mencs el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
ol 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liguidacion de la Companfs, pero puede ser utilizada para
absarber perdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde 3 la apropiacion de las ganancias de egjercicios
arteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios,

Otros resultados integrales

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, corresponde a las ganandias v/o pérdidas de
resultados integrales correspondiente a estudios actuariales por efecto de provisiones
por beneficios a empleados.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital: Corresponden a los saldos acreedores transferidas de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar 2
proceso de dolarizacian.,

£l saldo acreedor de esta cuenta solo se podrd ser capitalizado en a parte que exceda
al valor de fas pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmice concluido, si
ias hubiere, utitizado en absarber pérdidas; o devuelto en ef caso de liguidacon de la
Compahia.

un
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de ia
adopaion por primera vez de 1as Normas internacionales de Informacion Finandiera
"N gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumudados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIF”, v generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre {os socios, no
sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales; éste podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas v las del
uitimo ejercicic econémice concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
fiquidacion de la Compafiia a sus socios.

Resultados acumulados: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
anteriores estd a disposicién de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendas y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde 2 los ingresos por servicios de gestidn vy logistica a sus partes
relacionadas las Companias ENCHAPES DECORATIVOS S AL ENDESA vy BOSCUES
TROPICALES S A, BOTRCSA, cuyo monto al 31 de diciembre de 2018y 2017 asciende
a US$ 7,582,704 v USS 7,281,737 respectivamente,

1
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(23) Costo de produccion y ventas
El costo de produccion y ventas se compone segdn e siguiente detalle:

Diciembye 31,
2018 2017
{en 1.8, dolares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,192,970 1,165,941
Amortizacidn caminos 1,122,238 1 141,234
Repuestos 959,433 669,607
Varios servicios 795 435 795,688
Combustibles 414,277 316,230
Amortizacion icencias forestales 353,833 363,944
Tumbe y trace 328,657 305,263
Mantenimiento y reparaciones 264,943 302,977
Barqueo 229,774 192,287
Depreciaciones de propiedades, planta v equip 208,567 241991
Aportes a la seguridad sodial 178,693 185,821
Otras gastos 151,446 215,228
Arrendamiento de oficinas, equipos v vehiculos 94,298 77,883
Gastos de inspeccion A8 630 30951
Gastos de vizje 37,912 41,355
Transporte y movilizacion 21,199 18,023
Bienes menares 14,941 18,485
Agua, energla, luz y telecomunicaciones 13,875 21,884
Seguros y reaseguros 10,429 9,639
Carguio a mano 7,452 3,454
Comunicaciones 515 450

6,450,524 6,114,670
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos de administracién y ventas

Los gastos de administracion v venias se conforman por los rubros gue se detallan a
continuacion:

Diciemibre 31,
2018 2017
{en U5 délares)

Sueldos, salarios v demas remuneracionss 385,666 384,780
Aportes a la seguridad sociat 84,783 62,807
Jubilacion patronal 57,327 56,483
Participacion trabajadores 56,217 67,130
Sequros y reasequras 46,139 48,018
(Otros gastos 41,681 40,798
Varios servicios 25,4710 30,330
Depreciaciones de propiedades. planta y sguip 24,334 27,503
impuestos vy contribuciones 23,833 60,735
Gastos legales 19,993 16,768
Arrendamiento de oficinas, equipos v vehiculos 16,873 13,596
Desahucio 15,892 17,538
Combustibles 12,806 13,846
Comunicaciongs 10,834 7,805
Gasios de vigje 8,842 6,883
Asescramiento y honorarios 2,700 8,700
Repuestos 7,890 8,329
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 7,124 7,641
Mantenimiento y reparaciones 4,373 3,556
Transporte v movilizacidn 2,213 5,728
Bienes menores 997 1,588
(zastos de inspeccion 230 o

846,257 891,461

L
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
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Gastos financieros

£l detalle de los gastos financieros es comao sigue:

Diciembre 31,
20158 2017

{en U.S. délares)

Intereses v sobregiros 33,648 62,368
Costo financiero beneficios empleados 54,8584 47 511
Otros gastos financieros 1,437 5,193
89,969 115,072
Ganancias
La ganandias se conforman de la siguiente manera:
Dicembre 31,
2018 2017
{err U.S. ddlares)

ntereses 5,827 5 754
Otros ingresos 6,538 21,428
Peaie gabarra y caming 91,334 77,740
Reclamos al seguro 0 88,677
Utilidad venta de propiedades, planta y — o

cac hrop pantay 18,912 27,987
equUIpo

122,611 221,586
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a jos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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Pérdidas

AL 21 de diciembre de 2017, las pérdidas corresponden a pérdida en actives Tiios cuyo
monto asciende a US$ 1,720

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Las paradas conciliatorias que afectaron la vilidad ¢ N@ a fin de determinar iz
par ticipacion de los trabajadores, asi como la bss avada para el caicule del
uestn ala renta de dichos anas fueron;
Dicternbre 31,
2018 2017

fen U.S. dolares)

Utiidad  arntes  de  participacion &

trabajadores e impuesto a la renta BI0,573 535,924
{-} Participacion a trahajadores (56,217) (67,130)
{-)O as rentas exentas (88,677)
{+} Gastos no geducibles 116,176 217,374
(+} Gastos incurnidos  para  generar

mgresos exentos O 43,388
{+) Participacién trabajadores atribuible 2

ngresos exentos 0 793
Utilidad tributaria 750,531 781,673
impuesto a la renta causado 187,633 171,968
{-} Anticipo determinado angc anterior 0 (66,449
(-} Retenciones en la fuente ano 152,026 O
(=) Imp. Remta causado mayaor anticipo O 105,519
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 0 66,449
Impuesto a la renta estimado 35,607 171,268
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA}

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Contingencias

Al 31 de diciernbre de 2018, la Compania de acuerdo a la confirmacion del Abogado
Daniel Hernandez mantiene los siguientes litigios judiciales v procesos administrativos:

1. Se encuentra tramitandose en {a Corte Provindal de fusticia de Esmeraldas un
Juicio Laboral asignado con el N.- 0299-2013 presentado por el sefor losé
Claudio Caicedo Corfez en contra de la empresa SETRAFOR.

Bl Juez Sexto de Garaniias Penales de lo Civil y Mercantil de Esmeraidas (San
Lorenzo), rescivié aceptar parcialmente 1a demanda v s dispone pagar SIETE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO, CON 41/100 (USO 7.965.41). Al efecto, se
presentd oportunamente el Recurso de Apelacidn por lo gue ef proceso subid a
fa Corte Provincial,

Se ha presentado escrito sustentando la falta de debido proceso v nulidad de
fa accion.

o

Por parte del GAD Eloy Alaro se interpuso un Recurso de Accidn Extraordinaria
de Proteccion, ante las medidas cautelares en contra de Iz ordenanza de
movilizacidn de madera gue fue expedida por este ente gubernamental en ef afo
2006, la cual esta asignada con el No 1227-15-EP en |3 Corte Constituciona!, fa
cual ya fue aceptada a tramite.

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden  ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los anco (5)
pericdos Impositivos siguienies sin que exceda, n cada pericdo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a a renta

Elanticipo del impuesto a la Renta para el afo terminado el 371 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Loy de Regimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en doblares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

£l anticipo de impuesto a 13 renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de cosios v
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por ¢ Servigio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Cficial Suplemento 660 del 371 de diciembre de
2016}

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd e valor equivalente al anticipo
determinado por 103 sujetos pasives en su declaracién del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el ano
anterior al pago del anticipo, v en el caso de accionisias, pamcap@s SOCI0s U olros
titulares o heneficiarios de derechos representativos de capital, menos ol crédito
tributaric por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta las
fimites establecidos para el mismo.

Bl wvalor resultante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segun el novenc digito
del RUC del contribuyentes en fos meses de julio v septiembre.

Este anféci;go, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes sefaladas, sin gue, para
el efecto, sea necesaria la emisidn de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.

St no existiese impuestc a la renta causado o si el impuesto causado en el ejerciio
corriente fuerg inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el cen*{ribuyente
tendra derecho a presentar un redamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucian de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como fredm:)
tributano sin intereses para ef pago del impuesto a la renta que cause en Qs gjercicios
impositivos posteriores v hasta dentro de 3 afos contados desde iz fechs de la
declaracién.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.
+ Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del IS0, similar 2 la devolucian del VA,

N
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SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - 11$5)

L

Exclusien en el rubro de costos v gastos para el calculo del antiopo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
omo aportes patronales a la seguridad social.

Exclusion en ios rubros de activos, costos y gastes deducibles y patrimonio
para el cdlculo del anticipo de Impuesto 2 la Renta, correspondientes a ia

adguisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

Eliminacion del impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en Iz aplicacion de la deduccion de

gastos personales porque se incorparan como dependientes a los padres v

tamiyién los hijos dfm conyuge o pareja en union de hecho e hijos mavores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyents

La tarifa gen&:rai s del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas

incluye srtesams}, pequefias empresas, v exportadores habituales que

mantengan O incrementen emplec v en contratos de inversiones para la

explotacién minera metdlica a gran y mediana escala, durante un afo.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligateria ef sistema financiero en

£ages iguales o mayores a 1155 1.000.

Profesionales. comisionisias, artesanos, agenies. representanies vy demas
trabajadores autdnomos levan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsE 300,600,

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos

efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion  patronal,

garantizando sus derechos.

Se difiere ef pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley OQOrganica_para el Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones,
Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, so amplia ¢l
limite para o deduccion del 100% adicional de gasios por concepio de
Capadtadion téonica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

incentivo para la atraccién de inversiones y generacién de empleo.

[2)
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades

ab Exoneracidn 12 anos - Ciudades de todo ef pals menos zona urhbana Quio
y Guayaguil,

b} Exoneracion 8 afios - Zona urbana Quito v Guayaquil,

¢} Exoneracion de iR de 15 afios - inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores prionzados indusirial, agroindusirial y agroasociativo.

d) En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicars sélo st se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

g} Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedadss
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas.

fy  Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afos contados
desde ef primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa
unicamente a la nueva inversion, en industrias basicas, el incentivo aplicara
solo si se genera empleo neto, con las condiciones v procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando ef tamafo de [a empresa.

g¢ Los plazos de exoneracion se ampliaran por & afos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

a

Beneficios Impuesto_a la Salida de Divisas, 2 nuevas_inversiongs oroductivas
que suscriban contratos de inversion,

a} Pagos por importaciones de bienes de capital y matena pnima, hasia por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

&) Dividendos  distribuidos  por  sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectives residentes ©
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversian, siempre que
ios recursos provengan del extranjero vy el inversionista demusstre el
ingresc de las divisas del pais.

Hemversicn desde al menos el 50% de sus utilidades en nueves activos
nroductivos, con aumento de capital hasia e 31 de diciembre Se exceptiua a
sectores prigrizados v/o estratéaicos v a kIS,

™
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

L]

Reformas gque promueven un marco juridico caro que incentive la
actividad privada y el empieo
Eiiminacion del pago minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 153, con base en las condiciones de las finanzas
plblicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de
las finanzas piblicas.

Se mantiene el crédito tributario por IS0 pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ano

Las sociedadss gue se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 anos.

Reformas enfocadas en ol desarrolio de viviendas de interés social

Devolucion de WA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adguisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrolio del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servidios de construccion de viviendas de interés sodial,
definidos como tales en el Reglamento a {a Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivierola.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales v del sector de turismo receptive, la
deduccion adicional de gastos de promodcion comercial podré ser hasta por &l
100% del valor total de los costos y gastos destinados & la promoditn v
publicidad.

Devoluaion del 1SD para exportadores habituales en la importacidn de materias
primas, Insumaos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definides por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pafs.

h
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

! bensficio no aplica en la actividad petrolera ni 2 otra actividad relacionada
can recursos naturales no renovables.

Se amplia el ambiic de los sectores priorizados actuaimente definide en &l
articulo 9.1, de |z Ley de Régimen Tributario interno, incorporandose como
parte de los mismos a ta exportacion de servicios, sector agricola, olecguimica,
eficiencia energética, indusirias de materiales v tecnclogias de construccion
susteniabies, desarrolio v servicios de software. Ademds de cinematografiz v
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasodiativo
conforme a los térmings previstos en el reglamento.

Cevolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme fo determine el
Comné de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 anos para los emprendimientos de
wrsmo  comunitario wWo asodiativos, de micro, pequenas ¥y medianas
empresas. £l Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para ia
aplicacion de este incentivo.

= Otras reformas

5 ra realizar nuevas inversiones productivas
en ias zonas afectadas por emoto desde !a vigencia de la Eey‘ de
Solidaridad, v se amplia ol plazo de exoneracion del iImpuesto a a2 Renta de

10 a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

Seextiendeelplazode 3 2

anos
al terr

pa
er
o de

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi v
Esmeraldas, acogiendose 2 la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nusvos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas fspeciales de Desarrollo Econdmico aplicando la
exencion del Impuesto a {2 Renta por 10 anos para los administradores v
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarfa de Impuesio a la Renta despusgs de
finalizado e plazo de la exoneracidn, por 10 a3A0s mas.

¢ establece el Impuesto a la Renia Unico a la vtilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre ef 0% vy e 10%. Amg; cion de
gxoneracian a 2FB.



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Reduccion de la tanfa IR En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccidn del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costes v gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrolio Deportive, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece Iz tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumaos
del sector agropecuano, acuicola v pesquers; paneles solares y plantas para el
tratarniente de aguas residuales; [2mparas LED; barcos pesgueros de
construccion nueva de astillero; partes v repuestos de traciores de llantas de
hasta 200 HP, slementos y maguinanas de uso agropecuario, acuicola v de
nesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos v eléctricos, sequros agropecuarios v arrendamiento de
terras para Uso agricola.

Tarifa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

e ICE para vehiculos motorizados elecinices para transporte
de pasajeros, siempre gue cuenien con las auionzaciones de i

entidad competente,

0 -
&
o=
X
]
-

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por dince anos.

o crea ia devolucion del 50% del VA pagado en gastos de desarrolio,
reproduccidn vy post produccian en las actividades de producdiones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

5
&

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA,
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Precios de transferencia

(D

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuadar es aplicable desde ¢
ano 2005 vy de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Internc v su *\wgfarﬂer?ie
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd orieniada a regular con fines
rihutarios las fransacciones reahzadas entre las partes relacionadas (locales vio
axterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben

respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oticial No. 511 del 22 de mayo de 2016, ef Servicio de Rentas Internas modificd |

normativa sobre preciocs de transferencia v establecio gue los sujetos pasivos del
impuesto 3 2 Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de QOperaciones con Partes
Relacicnadas; v por un monto superior 3 15,000,000 deben presentar el lnforme
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones gue no debe

ser contempladas para dicho andiisis.  Fi referido informe podrd ser solicitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier manto v tipo de
operacion o fransaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-0000045% fue publicads &
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precics de transferencia, el cual establece ol contenida
de presentacion del informe Integral.

S8 encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
ue: i Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i}
No realicen operac'ones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i}
MNo mantengan suscriio con el estade contratos para la exploracion v explotacion de
recursos no rencvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de fas operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes contado a partir
de 1a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a 1a Renta.

i

o

Ch
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(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidn): "Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que,
no esta ndo exentos de iz aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
la Ley de qurmpn Tributario Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan
fectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
res millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
resentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
i tal monto es superior & los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
nexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ef informe Integral de Precios de
ran slerencia”

““*‘fDCL.»

m_“D

‘**I—>J>

Articuie 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de caicular 2f monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepio
fas gue correspondan a;

1 Operaciones con ofras partes relacionadas locales conr
za

eferendia al periodo fiscal
do, siempre que no se presenten alguna de ias siguientes

condicionss:

z. Ef supeto pasvo
{0 Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
(i1 Haya aprovechadc cuaiguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,

incluides los establecidos en el Codige Organice de la Producaén, Comercio
e Inversion;

(i) Se acoja a la reducadn de ia tarifa por remversion de utilidades;

{v) Sea Administrador u Cperador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

{v) Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales ne renavables;
™~

(vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado vy resaltado es

NUesrod

6{)
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Art, 84 del Reglamento para la Aplicacidn de {a Ley de Régimen Tributario Intermno
efiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
aries reiacicnadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesio a la Renta,

resentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Paries

slacionadas ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
5us dos meses contados a partlr de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; v la no enfrega, asi como fa entrega incompleta, inexacta ¢ con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US% 15,000

JJTD "II) V‘ L8]

Sanciones
De la Superintendencia de Companias.-

No se han aplicado sandones a SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA.

._Tk A aSub;sdlarra de INCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA), & sus Oareclsrab 5}

Aﬁ mistradores, emitidas por parte de |z Superintendencia de Companias durante
ejercicios terminados el 31 de dictembre de 2018 y 2017

De otras autoridades administrativas.-
No se han aplicado sanciones a SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA.
LTDA. {Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Direciores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciernbre de 2018y 2017,

Ajustes y/o reclasificaciones
Como resuliado de la reexpresion de saldos presentados en los estados financieros al
31 de diciembre de 2017, a continuacdion se describen los ajustes v/o reclasificaciones

registrados para determinar [os saldos iniciales de! periodo2018:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsitiaria de Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA)

Estados de Situacion Financiera
At 31 de diciernbre de 2017

(En tidlares de ios Estados Unidos de América - UJS5)

Sa,'fd'O* Re axpresion de saldos saldo.re.
augfitado axprasade
12 01 2017 Debe Haber 3141272017

Activos corrientes

rmentos oo cohrar iy a5a, a2
TGS por oohrss 254 1453 O
3 i}
l’; y
IS0 DA A E } Q. 0
Total activos corrientas 1,472,913 254,243 254,243
Actives no corrientss
Promes A v pounos, nota de dep 4]
Agtvos iniang 3 ) A0
Total Activos rio corrientes a 4,612 38
Total Activos £,08%,297 254,243 254,243 7,085,298

Pasivos corrientes

NS DAasivos eI

Total Activos no corrientes

Pasivos no corrientes

) 53
cofnientes por &3 a3
FAswos RO mpunsios o O
Total Pashvos no corrientes o] u]
Totat pasives 2,590,580 815,519 815,519
Patrirnonio de Ios accionistas
Caphal suscrio v gagaddo 172170 o
Resarya legal 24 BAR &
erervd tacuitatva 30,374 Is]
rasullacios integrales 243 5949 G &
esultadas acumatados 1,208,325 G 0
: d BERICICIO 207,408 G o A0S
Total patrimonio 3,494,719 O Q 3,494,719
Total pasives y patrimenio de los accionistas 5,085,298 815,519 815,519 5,085,298
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SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{5ubsidiaria de Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA]

Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2017

(En dalares de los Estados Unidos de America - USS)

Ingresos

ingresos de acividades ordinarias
Cosin de produccion v venias
Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastas de administragian y ventas
Gastas finandieros
Total gastos ordinarios
Utilidad ordinaria

-~

Ganancias / (pérdidas) neto

Resultado del sjercicio antes de impuesto

impuesto a la renta, estimado
Resultado del gjercicio
Otros resultados integrales

{Zanancias) artuanales

Resuftadoe integral de! ejercicio

Saldo . Saldo re
. Re expresion de saldos
auditado expresado
31/12/2017 Debe Haber 31/12/2017
7281737 0 i 7,281,737
(5,115,225 550 0 (61146700
1,166,508 559 0 1,167,068
{892,822 161 { (BG1 461}
(115,072} 0 s (115,072}
{1,007,694) 161 g (1,006,533)
158,814 721 4] 160,535
221,586 ¥ 1.720 219,866
380,401 721 1,720 384,401
(172990 0 4] {172,553
207,408 0 0 207,408
- 97,756 G o 97,756
305,164 = G 305,164
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{(33) Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidén de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta. .

(34) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), al y
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia
en fecha Marzo 15 de 2019, y seran presentados al Directorio y Socios para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros seran
aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.
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Juan Manuel Durini Pérez WiaTCo Fabian Carrera Chavez
Gerente General Contador General
SERVICIOS Y TRABAJOS SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA. FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Enchapes : (Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S.A. ENDESA) Decorativos S.A. ENDESA)
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