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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Identificación de la entidad y actividad económica 

Nombre de la entidad.- 

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA LTDA 

(Subsidiania de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) 

RUC de la entidad.- 

0890040950001 

Domicilio de la entidad.- 

Pichincha / Quito / Av, Morán Valverde Oe 1-63 y Panamericana Sur km 9 Y 

Forma legal de la entidad.- 

Responsabilidad Limitada 

Pais de incorporación.- 

Ecuador 

Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad.- 

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA LTDA. (Subsidiarnia de 
ENCHAPES DECORATIVOS $ A. ENDESA) fue constituida el 12 de Noviembre de 1990 
e inserta en el Registra Mercantil del Cantón Quito el 15 de febrero de 1991. Su 
objetivo pancipal es la explotación para el aprovechamiento forestal del recurso 
maderero, desarrollando la infraestructura necesaria para el abastecimiento a terceros 

de madera proveniente de bosques nativos o reforestados. 

Estructura organizacional y societaria.- 

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA LTDA. (Subsidiama de 

ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA), cuenta con personería juridica, patrimonio 
y autonomia adruinistrativa y Operativa propia La Campania tiene una estructura de 

tipo funcional, contando con áreas operativas - funcionales mterrelacionadas 
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El organigrama estructural de la Compañía es como sigue" 

  

  

  

  

    
  

  
    

        
    

  

  

        
  

        
    
  

  

            
  

  

            

Representante legal.- 

El Sr Juan Manuel Durini Pérez representa a la Compañía, está encargado de drrigir 

y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compañía y 
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los 

bienes y fondos, suscribir y firmar a nombre de la Compañía todas las escrituras 

públicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que se celebre, 

entre otros.
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Composición de capital.- 

Las participaciones de SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA LTDA 
(Subsidiana de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) están disimbuidas de la 

uguiente manera. 

Nombre del socio Participaciones Porcentaje 

Enchapes Decorativos $ A Endesa 856,085 50% 

Bosques Tropicales $ A Botrosa 836,085 >0% 

1,712,17 100%   

Fl control de la Compañía es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S A. ENDESA. 

Resumen de las principales políticas contables 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentacion y 

preparación de los Estados Finanaeros de la Compañía se presentan a continuacion” 

Bases de preparación.- 

Los estados finangeros de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALFS 

SETRAFOR CÍA LTDA (Subsidiaria de E ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA), han 

sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 

financiera, emitidas por el international Accounting Stendars Board (1ASB), vigentes 

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como, los requerimientos y resoluciones 
envtidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República 
del Ecuador 

La preparación de los estados fmanaeros, conforme las Normas internacionales de 

Información Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas 

También extge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de 
las politicas contables
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Pronunciamientos contables y su aplicación.- 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1458 por sus siglas en inglés) 

Normas 

NUF 9 “Instrumentos Financieros * 

NIF 15 "ingresos procedentes de contratos con 

chentes" 

CINUF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 

contraprestaciones anticipadas” 

NUF 16 * Arrendamientos” 

Enmienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones” 

Enruenda a NIF 4 "Contratos de seguros” 

Fecha de 

aplicación 

obligatoria 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2018 

Enfogue de 

superposición 

efecto cuando se 

aphica por primera 

vez la NUES 

Enfogue de 

aplazamiento 

efectivo para 

períodos anuales 

iniciados en o 

después del 1 de 

enero de 

2078, y sólo están 

disponibles durante 

tres



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA, LTDA. 
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NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 

conjuntos” 

NIC 40 "Propiedades de inversion” 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 

negocios conjuntos” y NIF 10 "Estados financieros 

consolidados” 

CINHE 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 

inciertas” 

NIF 17 "Contratos de Seguros” 

años después de esa 

fecha 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia 

aplazada 

indefmidamente 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido enmtidos por el lASB, pero no 
han entrado en vigenaa y son de aphicación obligatoria a partir de las fechas indicadas 
a contmuacion 

Nuevas normas 

NIF 16 “Arrendamientos” 

Marco conceptual (revisado) 

NIF 17 Contratos de seguros 

Fecha de aplicación 

obligatoria 

10
 1 de enero de 20 

2 

1 

ide enero de 2221 o z 

Pu
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No
 1 de enero de
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Fecha de aplicación 

Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de de enero de 2019 

impuesto a las ganancias 

Fecha de aplicación 

  

Enmiendas a NIF's obligatoria 

NIE 9 Cláusulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 

negativa 

NIC 19 Modificación, reducción o haudación del 1 de enero de 2019 

plan 

NIF 3 Combinación de negocios | de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 

negocios conjuntos 

AIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Declaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR 

CÍA LTDA (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA), declara que las 

Normas Internacionales de Información Financiera han sido aplicadas integramente y 

sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES 

SETRAFOR CÍA LTDA (Subsidiana de ENCHAPES DECORATIVOS SA ENDESA), 

comprenden los estados de situación fnangaera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

asi como los 

  

estados de resultados integrales, los estados de cambios en el 
patrimomo, y los estados de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, se acompañan adicionalmente de las presentes notas 
explicativas. 

Medición de Jos valores razonables.- 

qe a NIÉ No. 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al ' valor 

e” como el precio que se rec ibiría por la venta de un activo O se pagara por 

or, un “precio Ce sah da) IA de si ese precio es observable 

directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración 

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 

observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables Cuando 

un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio 
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el 
más representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir 

el valor razonable independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en 

erarquía del valor razonable 

  

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los activos y 
pasivos en funcion de su metodología de valoración, que se definen a continuación” 

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para achwvos o pasivos 

idénticos
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Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 

(denvados de los precios). 

Nivel 3: valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no 

obtenidas de datos observables en el mercado 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 

moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 

Urudos de Amenca. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En los estados de situación financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencirmento, coma comentes cuendo es igual o nfenor a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros, y, como no corrientes, cuando es 

mayor a ese período 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible 

en caja y bancos sin restricciones, así como las inversiones en mstruciones financieras 
de gran liquidez que se pueden transformar en efectivo en un plazo mferior a tres 

meses. 

Inciuye, además las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicio de 
Rentas Internas que generan un saldo o anotación electrónica que se acredita er la 

cuenta virtual creada para el efecto a nombre del beneficiario
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Estos documentos puede ser utilizados para realizar el pago de obligaciones 

inbutarias y fiscales tanto internas como aduaneras en los distintos formularios de 
declaración, O de requerrse para obtener el dinero en efectivo mediante la 

negociación directamente con otra persona natural o jurídica que realice pagos de 

impuestos mediante formulario, para ello el endoso se lo realiza a través del portal 

web del SRI y pueden ser negociadas libremente o a través de las bolsas de valores de 
Quito o Guayaquil, o a traves de las casas de valores. 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos cornentes, 

Activos financieros. - 

La Compañía clesifica sus activos financieros según se midan posteriormente a costo 
amortzado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 

razonable La clasificación es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en 

la gestión de los activos financieros, así como de acuerdo a las características de los 
flujos de efectivo contractuales del activo financiero 

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mude al costo 

amortzado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos hnangeros para obtener los flujos de efectivo contractuales y Si 

las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas espec asa 
flujos de efectivo que son Úricamente pagos del principal e intereses sobre el importe 

del punapal pendiente, de aplicar 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, así como 
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente 

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los 
demás activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amoritzado y a valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable 
con cambios en los resultados 

O
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Deterioro de activos financieros.- 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 

(PCE) sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado o a valor razonable 

con cambios en otros resultados integrales 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 

reporte para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 

del correspondiente activo financiero. 

Su, en la fecha de presentación, el nesgo crediticio de un instrumento financiero no $ 
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento micial, la Compañ 
mude la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un impor 

igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, si el riesgo 
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa 
desde su reconocimiento inicial, la Compañía mude la corrección de valor por pérdidas 
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 

durante el tempo de vida del activo 

o e 

a 

e 

t 

t 

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero En contraste, las PCE esperados en los 

próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 

acto que se espera resulten de eventos de incumphrmento sobre un instrumento 

financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la fecha de reporte. 

La Compañía reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la 

experencia histórica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos 
alos deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 

así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado 

La Compañía asume que el nesgo crediticio de un instrumento finangero no ha 

aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial sí se determina que el 
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte Se 
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si 

o el instrumento fnanciero tiene un nesgo bajo de incumplimiento; 
(0 el deudor tiene una capacidad robusta para cumplr sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 

5)
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los cambios adversos en les condiciones económicas y de negocios en el largo 

plazo podran, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 

para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo La Compañía 
considera que un activo finangciero tiene Un nesgo crediticio bajo cuando tiene 
una clasificación crediticia interna o externa de “grado de inversión" de 

acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo crediticio. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero está 

con deterioro de valor credrticio cuando han ocurndo uno o más eventos que tenen 

un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor credrucio 

incluyen formacion observable sobre los sucesos siguientes” 

dificultades financieras significativas del emisor o del deudor, 
una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora, 

el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste 

concesiones o ventajas que no le habría fecilitado en otras Circunstancias; 

se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 

forma de reorganización hnanciera; O 

la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, 

debido a dificultades financieras 

D
r
o
 

a
 

43
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Política de castigo.- la Compañía castiga un activo financiero cuando existe 

información que indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y 

no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha 
sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 

caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por 

más de das años, lo primero que ocurra primero 

Los activos financieros castigados podrísn todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, temiendo en 

consideración asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se 
reconoce en resultados
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Activos por impuestos corrientes.- 

Corr esponden principalmente a Reclamos al Sericio de Rentas Internas sobre WA 
crécito tributano (WA) impuesto a la salida de diwses y retevciones en la fuente, los 
cuales 5 encuentran valorzados a su valor nominal y no cuentan con dermados 

implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

89)
 

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en 
el estado de resultados integrales por función, en base al análisis de recuperación O 

compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

inventarios.- 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser consumidos en el 

curso normal de la operación 

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye precio 

de compra, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos 
directamente atribuibles a la adquisición o producción para darles su condición y 

ubicación actual, después de deducr todos los descuentos comerciales, rebajas y otras 

partidas similares 

Medición posterior.- el costo de los inventanos se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor 

valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal 

del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios 

Dara levar a cabo su venta, 

  

Activos no corrientes mantenidos para la venta.- 

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en hbros es recuperable a través de una Operación 
de venia y no mediante su uso continuo Esta condición se considera cumplida 

únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del período de un año 

desde la fecha de clasificación y el activo (o grupo de activos para su disposición) está 
disponible para la venta inmediata en su estado actual.
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Los actreos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados 

al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de 

ventas 

Gastos pagados por anticipado.- 

En este grupo contable se registra los pagos a seguros y anticipos entregados a 

terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido 

devengados al cierre del ejercicio económico Se miden inicial y posteriormente a st 

valor nominal, su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual 

generan beneficios economicos futuros, 

Propiedades, planta y equipo.- 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquindo para su uso en la 

producción o Suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 

propósitos administrativos, sí, y sólo sí es probable que la entidad obtenga los 

beneficios económicos futuros denvados del mismo; y el costo del elemento puede 

medirse con habilidad 

Medición inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye 

el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja, los costos 

directemente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la Administración y la 

estimación imicial de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la 

rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, 

Medición posterior. modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, las 

partidas de propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen
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Método de depreciación.- las partidas de propiedades, planta y equipo empiezan a 

depreciarse cuando están disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, 
incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el 
resultado del período con base en el método lineal sobre las vidas Útiles estimadas 

por la Administración de la Compañía 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, 

y les idas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación” 

Rubro de propiedades, planta Vida útil Valor residual 

y equipo (años) 

Maaqumaria y equipo forestal Deba15 10%- 32% 

Vehiculos 5 Cero 0) 

Muebles y enseres 10 Cero) 

Equipo de computación y oficina 3y10 Cero (M) 

Otros activos De3a10 Cero 0) 

(5) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 

mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 

venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero a nulo 

Activos intangibles.- 

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia física que es susceptible 

de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, 
arrendado o intercambiado, ya sea mndivdualmente o junto con un contrato, o surge 
de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de 

que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos 

y obligaciones, sí, y sólo si es probable que los beneficios económicos futuros que se 
han atribuido al mismo fluyan a la entidad, y el costo del activo puede ser medido de 

forma fiable
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Medición inicial.- los actos intangibles se miden a su costo, el cual incluye. el precio 
de adquisición después de deducar cualquier descuento O rebaja, los costos 
directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración 

Reconocimiento posterior.- los activos mtengibles se miden por su costo meno 

amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro « 
valor 

  

a 

método de amortización.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén 

disp mbles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado 

de ser ublizado La amortización es reconocida en el resultado del período con base 

en el método imeal sobre las vidas útiles estimadas por la Administracion de la 
Compañia 

Los activos intangibles que cuenta la Compañía tene una vida Útil definida, en este 

caso sentido las vidas útiles de las licencias forestales se devengan en función a su 
consumo y los cambios para la explotación y extraccion se devengaran en base al 

estudio determmado interno de la Compañía considerando el volumen de m2 

aprovechables de un área 

A criterio de la Administración de la Compañía no extste valor residual de estos activos 

puesto que estos derechos no serán vendidos a terceros. 

Cuentas y documentos por pagar.- 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio Se miden 

inicialmente, por su valor razonable y postenormente por su costo amortizado, de 

acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. 

El gesto por intereses (mcluyendo los intereses implícitos) si existen, se reconocen 
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto 

para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes 

resultare inmatenal, 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de nesgo fmanciero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 

crediticios pre acordados 

Ls
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Otras cuentas por pagar.- 

En este grupo contable se registran los préstamos con relaconados Se miden 

imicialmente al valor razonable menos los costos de la transacción incurridos 

Postenormente se valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los 

fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el período de vigencia de 
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, El costo financiero 

se lo establece considerando el tiempo transcurrido al hnal de cada período y la tasa 

de interés pactada (mterés explícito). 

Baja de activos y pasivos financieros.- 

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un 

activo financiero o una parte de un grupo de activos finangieros similares) es dado de 
baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la 
Compañia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha 

asummdo una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmedietamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compañía ha 

transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de no haber 

transferido ni retemdo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, st ha 
transferido su contral 

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de 
pago se termina, se cancela O vence, Cuando un pasivo financiero existente es 

reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones sigmficativamente 

diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo 
o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 

nuevo paso, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del pernodo 

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.- 

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las 

obligaciones con el insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS (aportes, fondos 
de reserva y préstamos) y con empleados (sueldos y otras beneficios). Se miden a su 

valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan
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Además de los referentes a los pasivos acumulados 

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la 
tegislación vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opaón de recibir 

mensualmente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses 

determmados para dicho pago 

  

Participación de los trabajadores en las utilidades - esta provisión es calculada 
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta mas 
y/o menos los efectos de la valuación de activos biológicos, en aplicación de la Norma 

internacional de Contabilidad 41, Agricultura, y de conformidad con lo establecido 
en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. Se registra con cargo a 

resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

Otros pasivos corrientes.- 

En este grupo contable se registran las obhgaciones presentes con la Administración 

Trbutana a través del Senacio de Rentas Internas - SRIMVA en ventas, retenciones de 
IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta) $e miden a su valor nominal y 

se reconocen en los resultados del período en el que se generan 

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.- 

impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

os impuestos cormentes y diferidos, deberán reconocerse como mgreso o gasto, y 
er mcluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 
rtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo Caso el impuesto tembién se 

reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro micial de una combinacion 
de negocios, 

Ú 

5 
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Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 

(inbutania) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
gue nunca son gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por conceoto del 

impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 

período 

Para los años 2018 y 2017 la tanfa general del impuesto a la renta para sociedades 

es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28% 

(25% para el año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 

la partapación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 

sean residentes de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha 

participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%, (25% 

para el año 2017). 

Mediante la Ley Orgánica pera la Reactwación de la Economía, Fortalecinmento de la 

Dolarización y Modernización de la Gestión Finandiera, publicada en el segundo 

suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece 
que las sociedades constituidas en el Ecuador, así coma por las sucursales de 

sociedades extranjeras dormaladas en el país y los establecimientos permanentes dl 

sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% sobre su base 
imponible No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades m 

tros (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participe 

constituyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales 

o regímenes de menor imposición con una participación directa O indirecta, individual 

conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 

naturaleza de la sociedad. 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así corno 

aquellas que tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de tres 

(GS) punto porcentuales en la tenfa de impuesto a la renta Para exportadores 

habriuales, esta tarifa se aplicará sempre que en el correspondiente ejerocio fiscal se 

mantenga o incremente el empleo El procedimiento para la aphicación de este 

beneficio será establecido por el Comité de Política Tnbutaria.” 

Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o regímenes de menor 

imposición sea inferior al 50%, la tanfa correspondiente a sociedades más tres (3) 

puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que 

corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

Pa
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impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 

temporarias entre el valor en fibros de fos activos y pasivos incluidas en los estados 
fnancgeros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 

gravable 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa 

de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

cargar esas diferencias temporarias deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquel las diferencias fer 

temporanas deducibles que se e espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futu 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de puestos o enla 

normativa tnbutaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en hbros de un 

activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 

relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período, 

la Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pastvos por 

impuestos d fericos si, y sólo sl, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y 
los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos dHendos se derivan del 

impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 

como netos 

Según la Resolucion NAC-DGECCGO15- 000 25R O 653 del 21 de druiernbre de 
2015, se estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por 

impuestos diferidos, Únicamente en los casos y condiciones establecidos en la 

normativa tnbutaria pertinente, provenientes de sucesos económicos, transacciones 

o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción 

de los provenientes de las pérdidas y créditos tnbutanos conforme a la normativa 

vigente, según corresponda el caso
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Los pasos por impuestos difendos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la aplicación 

de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación 

En la estimación de los activos y pasivos por impuestos comentes y diferidos, el sujeto 

pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 

tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable. 

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 

es el caso de 

= Perdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR 

=« Pérdidas esperadas por contratos de construccion 

» Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta 
= Ej valor del detenoro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el 

proceso productivo. 

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelanientos 

+ Gastos estimados para la venta de activos no cornentes disponibles para la venta 

+ Valuación de activos biológicos. ingresos o costos derivados de la aplicación de la 
técrica contable. 

* Amortización futura de perdidas inbutanias - Carned — Forward 
= Provisiones por beneficios de jubilación y patronal y desahucio 

Pago minimo de impuesto a la renta, — Hasta el anticipo determmado para el 

ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen 
Tnbutario interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de 

diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución 
por parte de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de 

impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 

LI
 

servicio de Rentas internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 

tedades por un ejercicio economico cada trienio se considerará como el primer año 
| primer inento al periodo fiscal 2070 cuando por caso forturto o fuerza meyor se 

haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo, y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 

verificaciones que correspondan. 

A
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor a caso forturto 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 

terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público etc 

Si el contubuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 

Administración Trabutena el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respecto, 

deberá ser contabilizado como gasto impuesto a la Renta 

10
 

o 3 

A partir del anticioo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio hscal 201 

y conforme a las reforma introducida al literal e) del artículo 41 de la Ley de Régime 
Tnbuteno termo, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 

309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado O sie 

impuesto causado en el ejercicio cornente fuese inferior al anticipo pagado más las 

retenciones, tendrán derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago 

indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto 

a la renta causado El Servico de Rentas Internas dispondrá la devolución de lo 

indebido o excesivamente pagado ordenando la emisión de la nota de crédito, chegue 

o acreditación respectiva, 

Provisiones.- 

vissones 5e reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente (ya 

egal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la y 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 

económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 

orte de la obligacio 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temiendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 

provisión usando el flujo de efectivo estemado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo, 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicas 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 

activo 51 es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad
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Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados.- 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador estable el derecho de conceder 

jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de 

servicio de 25 años en una misma mstrtución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 

años de servicio cuando la relación lahoral termma por desahucio 

la Compañía establece prowsiones para los beneficios de Jubilación patronal e 

indermnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 

ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningun fondo asignado par los 
costos acumulados para estos beneficios 

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada penodo, en funcion del aumento de 
aan uguedad y y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Comboañia a la 

fecha de la valoración actuarial qe
 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser ainbuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la formuia del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión 
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Las hipótesis actuariales consideradas son 

Experiencia de Mortalidad 

Número de fallecidos por 100,000 vivos 

Edad Hombres Mujeres 

45 á70 230 

50 £03 332 

55 773 485 

60 989 716 

65 1264 1062 

70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

Edad Hombres  — Mujeres 

20 10 90% 10,10% 

25 3.70% 10,10% 

30 7,40% 8,90% 

35 6,20% 8,40% 

ao 7.20% 3,40% 

45 7,30% 9,20% 

50 94,30% 11,10% 

55 11,70% 15,0% 

Th O 11,90% 13,70%



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases técnicas 

Fecha de valoración 31 12 2013 31 12 2017 

Tasa de descuento 7,12% 8,20% (*) 

Tasa de rendimiento de activos N/A N/A 

Tasa de mncremento salarial 1 50% 1,50% 

Tabla de rotación promedio 14 54% 16 56% 

Tabla de mortahdad e invalidez TM IESS 2002 

La Norma internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, 

párrafo 83 tuvo un cambio de aplicación obligatoria a parte del año 2017 

relacionado con las Suposiciones actuariales. tasa de descuento, que 

establece. 

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 

(tanto dotedas como no dotadas) se determinara utilizando coma referencia 

los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se mforme, 

correspondientes e las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 

aíta cahdad En monedas para las cuales no exista un mercado ampho para 

estos titulos, se utilizará el rendimiento (el final del periodo sobre el que se 

informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda 

La moneda y el plazo de los bonos empresariales O gubernamentales serán 
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones 

por beneficios post-empleo ” 

Al respecto, el pronunciamiento de la Supernmtendencia de Compañías, 

Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores señala 
que el Ecuador sí cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta 
celdad, por cuanto Actuana Consultores Cía Ltda., para la valoración 

actuarial de los pasivos laborales por jubilación patronal y desahucio de la 

Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA 1TDA 

(SUBSIDIARIA DE ENCHAPES DECORATIVOS S A ENDESA) al 31 de diciembre 
de 2017 se base en la realidad ecuatoriana, es decr considerando que en el 

Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementarán a futuro en 

relación al índice de mflación, así como la aphcación de la tasa de descuento 

de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.
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ingresos de actividades ordinarias.- 

Reconocimiento de ingresos. - Los mgresos comprenden el valor justo del monto 
recibido o por cobrar por la prestación de servicios y transferencia de bienes en el 

curso ordinano de las actividades de la Compañía El mgreso se expone neto de los 

adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarnas de forma que 

representen la transferencia de bienes O servicios comprornetidos con los chentes a 

cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener 

derecho a cambio de dichos bienes O servicios 

la Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas 

1 Identificación del contrato (o contratos) con el chente 
2 identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato 
3 Determinación del precio de la transacción 
4 Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 

del contrato 
5 Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando [o a medida 

que) la entidad satisface una obligación de desempeño 

Costos y gastos.- 

Costos de producción y ventas.- en este grupo contable se registran tados aguellos 
costos incurmdos para la generación de ingresos de actividades ordinarias. 

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 

deterioro de valor que surgen en las actividades ordimarias de la Compañía; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración y ventas, financieros y otros 

Información por segmentos de operación.- 

Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tene 
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informáticas 

y es evaluada por la Adramistración para la toma de decisiones. La Compañía opera 

como un segmento operativo Único la explotacion de aprovechamiento forestal.
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Medio ambiente.- 

La actidad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 

medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros 

no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos derwedos de 
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores 

Estado de Flujos de Efectivo.- 
Los flujos de efectivo de actividades de operación mcluyen todas aquelias actividades 
relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento, 

Cambios en políticas, cambios en las estimaciones contables y errores.- 

Los estados fnanaeros separados al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios 
en las políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior 

Política de gestión de riesgos 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 

seguimiento a las políticas de gestión de resgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los nesgos que enfrenta La Compañía revisa regularmente las 
políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en sus actidades, logrando la obtención de un 
ambiente de control disapimado y constructo, en el cual todos los empleados 

entiendan sus roles y obligaciones, 

La Compañía clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la 
siquiente manera” 

Riesgo de crédito.- 

Es el nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 

ánancera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en 

las cuentas por cobrar a chentes no relacionados y relacionados, cuyo importe en 

libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al nesgo de crédito sin 

lener en cuenta mnguna garantía colateral tomada m otras mejoras crediticias
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concentración del nesgo de crédito es limitada debido a que la base de chentes 
cionados, la calidad crediticia de los activos fmenaieros que no están en mora 

ni 4 detero sados depende de las calificaciones de nesgo [cuando estén disponibles), 
Peferencias bancarias, etc 

Riesgo de liquidez.- 

el resgo de que una entidad encuentes dificultad para cumplir con obligaciones 

ociadas con pasivos financieros que se hquiden mediante la entrega de efectivo u 

ro activo financiero. El enfoque de la Compañia para administrar la liquidez es 

con tar con los recursos suficientes para cumphr con sus obligaciones cuando vencen, 
nto en condiciones normales como de tensión, sin incurar en pérdidas inaceptables 

o arnesgar la reputación de la Compañía 

Riesgo de mercado.- 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 
fnanadero puedan fluctuar como consecuencia de vamaciones en los precios de 

mercado El mesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo riesgo de tasa de 

cambio, nesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, La Compañía clasifica y 

gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo" 

Riesgo de tasa de interés.- es el nmesgo de que el valor razonable o los flujos de 

efectivo futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 

vanaciones en las tasas de interés de mercado 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía considera Huctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0 50%, 
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tant 

realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad 

Riesgo de tasa de cambio.- es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera
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Otros riesgos de precio.- los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las matenas primas cotizadas O 
de los precios de los instrumentos de patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio 

Estimaciones y juicios o criterios críticos de la Administración 

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición 

muy pocas veces serán iguales a los resultados reales Estas estimaciones y supuesto 

son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

ncluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 

razonables de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones y supuestos más 
significat sfectuados por la Admimstración se presentan a continuación 

5 

    

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la 

exstenaia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar chentes y otras 

cuentas por cobrar, comparando el saldo en hbros y el valor recuperable resultante 

del análisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la 

antigúedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se 
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
acto y en los resultados del periodo 

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 
impuestos fiscales Futuros 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evaluan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables O 

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que dica 

que dichas vidas útiles oO valores residuales son diferente a las estimadas 

anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva,
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Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen 

indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la 

NIC 36 "Detenoro del Valor de los Activos” Si existen tales indicadores se realiza una 

estimación del monto recuperable del activo En elcaso de la plusvalía y de los activos 
nano bles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman 

anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo 

o umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 

determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son clararnente independientes de otros activos O grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales 
de mercado, del valor tiempo del dinero y los mesgos específicos al acto Para 
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 

apropiado Estos calculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros 

indicadores de valor justo dispombles. 

  

  

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 

cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, nepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 

reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso, el deterioro también es 

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación anterior 

Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza una evaluación anual 

respecto de sí existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 

anteriormente p odría ya no existir o haber disminuido Si existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable 

Una pérdida por detenoro antenormente reconocida es reversada solamente sí ha 

habido un cambio en las estimaciones usadas para determimar el monto recuperable 

del actvo desde la ultima vez que se reconoció una pérdida por detenoro 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconoudo una perdida por 

deterioro del activo en años anteriores. 

us
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo ses 
registrado al monto reevaluado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación 

Una perdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben 

ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un actvo puede ser 

comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurndo o liquidado 

en una transacción actual entre partes debidamente formadas, en condiciones de 

independencia mutua, distinta de una hauidación forzosa, utilizando para esto, 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
dsponmble u otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de 

manera prospectiva 

Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas 

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a 

continuación: 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S dólares) 

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7) 

Comerciales 

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 616,375 310,625 

Bosques Tropicales S A. Botrosa 178,360 11,276 

Transportes Ónix Transonix S A 350 355 

Agroindustrial jacaranda 9,793 0,793 

801,884 329,049
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Cuentas y docurnentos por pagar (Nota 16) 

Diciembre 31, 

2018 2017 

ten U.S. dólares) 

Provisiones por pagar 

Enchapes Decoratwos 5 A. Endesa 12,408 O 

RIO Verde Servicios Tecnicos 1,733 16,200 

Agroforestales Seragroforest S.A. 

Bosques Tropicales S.A, Botrosa 57 9,32 

Equipos Forestales Efocol Cia. Ltda 170,187 133,630 

184,385 159,209 

Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 17) 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en US. dólares) 

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 

Corriente 258,383 281,872 

No cornente 0 258,383 

258,383 540,255
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Las transacciones más sigruficativas con partes relacionadas. es como sigue 

Ventas y otros mgresos 

Pablo Arturo Larreategui Nardi 

Enchapes Decorativos S.A. Endesa 

Bosques Tropicales $ A. Botrosa 

Rio Verde Servicios Técnicos 

Agroforestales SeragroforestS A 

Compras” 

nchapes Decorativos 5.A. Endesa 

osques Tropicales S.A Botrosa ca
 

om
 

Equipos Forestales Cía. Ltda. Efocol 

Río Verde Servicios Técnicos 

Agroforestales Seragroforest S.A. 

Servicios Provemundo 5.A 

Diciembre 31, 

2018 29017 

(en US. dólares) 

79,711 o 

8,287,230 7,297,737 

4,954,424 5,125,995 

25,663 0 

13,347,028 12,923,752 

Diciembre 31, 

2018 2012 

(enUS dólares) 

212,694 190,688 

24,251 183,928 

2,030,412 2,017,532 

228,519 191,471 47 

11,300 64,544 

2,507,176 2,648,163
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía registra una nota de credito 
desmatenializada emitida por el SRÍ por un valor de US$ 12,277 correspondiente a los 

valores devueltos de retenciones de periodos anteriores. 

(7) Cuentas y documentos por cobrar 

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en US. dólares) 

Comerciales 

Partes relacionadas (Nota 5) 

(69
) 

o
 Qo
 

(0
 

E La
 

Po
 

LO
 

e E 0 

801,884 329,049 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no mantiene una provisión para 

cuentas de dudoso cobro
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(8) Otras cuentas y documentos por cobrar 

Las otras cuentas y documentos por cobrar se mtegran de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 
tenU.s dólares) 

Antiapo proveedores 

Anticipos maderos 3,494 8,494 

Anticipos maderas 281,885 188,121 

Anticipo contratistas 100 O 

290,478. 196,615 

Otras cuentas por cobrar 

Transportistas 14,375 13,177 

Empleados y trabajadores 1,299 1,414 

Valores por liquidar 12,183 41,872 

WVanos 0 1,165 

27,857 57,628 

318,336 254,243
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(9) Activos por impuestos corrientes 

Los actreos por impuestos corrmentes se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Crédito tibutano (VA) 170,860 244,967 

Credito tubutano (Impuesto a la renta) 152,026 212,565 

322,886 457,532 

(10) Inventarios 

Los inventarios se encuentran conformados de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Combustibles y lubricantes 19,384 8,531 

Summustros y materiales 533 533 

19,917 9,064
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(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 
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(1) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Al 31 de diciembre de 2013, la Administración de la Compañía decidió reclastficar el 

terreno ubicado en la provincia de Esmeraldas como mantenido para la venta 

considerando que su importe en libros se recuperará a través de la venta en lugar de 

su uso, todo esto mediante un acta firmada por la Gerencia Finandiera de la 

Compañía, por cuanto el saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

asciende a US$ 404,140 

(12) Gastos pagados por anticipado 

El detalle de gastos pagados por anticipado es como sigue" 

Diciembre 31, 

2013 017 

ienUs dólares) 

Seguras 17,856 18,885 

17,856 18,885 

(13) Propiedades, planta y equipo 

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los años 

2018 y 2017 es como sigue. 

(Ver detalle en la siguiente página)
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(14) — Activos intangibles 

Un detalle de los activos mtangibles corresponde a lo siguiente 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en US. dólares) 

Carainos de acceso a la explotación forestal 2,579,801 2,973,651 

Licencias forestales 155,976 130,040 

2,735,777 3,103,691 

El movimiento de los activos intangibles es como sigue 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Saldo mcia! 3,103,691 3,112,665 

Adiciones y bajas, neto 1,108,157 1,132,260 

Gasto amortización (1,476,071) (1,141,234) 

Saldo final 2,735,777 3,103,691
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Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Activos por impuestos diferidos 

Los activos por impuestos difendos por las bases imponibles negativas pendientes de 

compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realización del 

correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. 

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada por las 

provisiones de jubilación patronal y desahucio lin resumen del movirmento del 

impuesto diferido es como sigue 

Diciembre 31, 

2018 2017 

len US. dólares) 

Saldo alimicio del año 0 0 

Ajuste del periodo 0 0 
Ttart ar + 4 + Efecto de constitución del impuesto 30,494 o 

diferido 

30,494 lo



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Pasivos por impuestos diferidos 

El pasivo por impuesto diferido se delermina de los rubros de propiedades, plante 

equipos, y los actos biológicos, un resumen del moviruento como sigue 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(enuU.s dólares) 

Saldo alinicio del año 353,932 352.907 

Ajuste del penado 
Efecto de constitución del in E ecto de constitución del impuesto (48,454) 1,025 

diendo 

Saldo al final del año 305,478 353,932 
 



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(16) Cuentas y documentos por pagar 

El rubro de cuentas y documentos por pagar se encuentra conformada por lo 

siguiente 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Proveedores de bienes y servicios 

Proveedores nacionales 28,571 

28,571 

  

Provisiones por pagar 

Proveedores nacionales ao 8,040 

Partes relacionadas (Nota 5) 184,385 159,209 

192,325 165,249 

220,896 198,594



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(17) Otras cuentas y documentos por pagar 

El rubro de otras cuentas y documentos por pagar se encuentra conformado por lo 

siguiente 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

Corrnente 

Sobregiros 

Banco Pichicha CA. 166,861 192,448 

166,861 192,448 

Prestamos 

Partes relaconadas (Nota 5) 258,383 281,872 

258,383 | 281.872 

Otras cuentas por pagar 

Varios por liquidar 110,122 198,418 

110,122 198,418 

535,366 672,739 

Na comente 

Prestamos 
Partes relacionadas (Nota 5) A A EE 

0 258,383 
  

535,366 931,122
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

resumen de los prestamos otorgados por la Compañia ENCHAPES DECORATIVOS 

SA ENDESA, es como sigue 

Diciembre 31, 

Fecha fecha asa - 

- : a Plazo o 2018 2012 
emisión ¿EJ e nierés 

(en U.S dólares: 

12012 30/11/2019 8 años 817% 258,383 540,255 (*) 

258,383 540,255 

6) Con fecha 30 de septiembre de 2016, se efectúa el Adendum al Contrato de 

Mutuo del préstamo que registraba vencimiento al 31/12/2016, a un plazo de 

3 años a partir de la fecha 

La Compañía efectúa la cancelación del capital e intereses al vencirmento, de 

acuerdo a la penodiadad establecida para el pago de sus cuotas
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos corrientes por beneficios a empleados 

Las obligaciones cornentes se mtegran de la siguiente manera 

ESS 

Aportes personal 

Aportes patronal 

Fondos de reserva 

Extensión cónyuge 

Préstamos quirografanos e hipotecarios 

Empleados 

Caja de ahorro y crédito 
Multas 

Retenciones judiciales 

Sueldos por pagar 

Pasivos acumulados 

Décimo tercer sueldo 

Decimo cuarto sueldo 

Participación trabajadores 

Diciembre 31, 

2018 2017 
(en U S. dólares) 

9,235 

12,624 

1,812 

13 

3,338 

32,042 

16,016 

3,589 

0 

51,983 

81,588 

8,161 

19,164 

56,217 

83,542 

197,173 
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(19) Otros pasivos corrientes 

Un detalle de la cuenta de otros pasivos cornentes es como se muestra a continuación 

Administración inbutana 

Retenciones de IVA 

Retenciones en la fuente 

impuesto a la renta 

Diciembre 31, 

(en U.S. dólares) 

  

  

29,169 26,565 

5,978 13,363 

187,633 171,968 

222,779 211,896 

222,779 211,896 

(20) Provisiones por beneficios a empleados 

Las provisiones por beneficios a empleados largo pla 

Jubilación patronal (a) 

Desabucio (b) 

zo corresponden a lo siguiente 

Diciembre 31, 

2018 2017 

ten US. dólares) 

630,464 522.735 

175,907 159,547 

806,371 682,282 

53



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(a) El movimento de la provisión para jubilación patronal, es como sigue 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en U.S. dólares) 

Saldo al micio del año 522,735 511,206 

Costo laboral 57,327 56,483 

Costo Hinangdiera 42,058 36,480 

Reversión de reservas 0 (15,774) 

Beneficios pagados (18,542) (5,521 

Efecto neto ORI 26,887 (66,739) 

Saldo al fal del año 630,464 522,735 

(b) El movimiento de la provisión para desahucio, es como sigue" 

Diciembre 31, 

2018 2012 

ten US. dólares) 

Saldo alinicio del año 159,547 152,220 

Costo laboral 15,892 

Costo financiero 12,826 

Efecto neto ORI (2,35) 

  

Saldo al final del año 175,909 159,547
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social está constituido por 1,712,170 

partapaciones soctales a valor nominal de un valor nommnal de un dólar cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad 

líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo 

el 20% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, 

excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 

absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

  

   

Reserva facultativa 

La reserva facultativa corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios 

antenores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios 

Otros resultados integrales 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a las ganancias y/o pérdidas de 
resultados mtegrales correspondiente a estudios actuariales por efecto de provisiones 

por beneficios a empleados. 

Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por. 

Reserva de capital: Corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 

reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el 

proceso de dolarización 

El saldo acreedor de esta cuente solo se podrá ser caprtalizado en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si 
las hubiere, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de higuidación de la 

Compaña 
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Resultados por primera adopción a las NIF.- Los ajustes provenientes de la 

adopción por primera vez de las Normas internacionales de Información Financiera 

"NNF" que se registraron en el painmmonio en la cuenta Resultados acumulados. 

subcuenta “Resultados acumulados provementes de la adopción por onmera vez de 
las NE”, y generaron un saldo acreedor, no podrá ser distribuido entre los socios, no 
sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de gue no corresponde a resultados 

operacionales, éste podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del 

ultimo ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de 
hauidación de la Compañía a sus Socios 

Resultados acumulados: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios 
anteriores está a disposición de los socios y puede ser utilizado para la distubución de 

dividendos y ciertos pagos teles como re liquidación de impuestos, etc. 

Ingresos de actividades ordinarias 

Corresponde a los ingresos por servicios de gestión y logistica a sus partes 

relacionadas las Compañías ENCHAPES DECORATIVOS SA ENDESA y BOSQUES 
TROPICALES S.A, BOTROSA, cuyo monto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende 
a US$ 7,582,704 y US$ 7,281,737 respectwamente. 

ul
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costo de producción y ventas 

El costo de producción y ventas se compone según el siguiente detalle 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 

Amortización caminos 

Repuestos 

Varios Servicios 

Combustibles 

Amortización licencias forestales 

Tumbe y trace 

Mantenimiento y reparaciones 

Barqueo 

Depreciaciones de propiedades, planta y equipa 

Aportes a la segundad social 

Otros gastos 

Arrendamiento de oficinas, equipos y vehículos 

Gastos de nmspección 

Gastos de Viaje 

Transporte y movilización 

Bienes menores 

Agua. energía, luz y telecomunicaciones 

Seguros y reaseguros 

Carguio a mano 

Comunicaciones 

Didembre 31, 

2018 2012 

(en U.S. dólares) 

1,192,979 1,165,941 

1,122,238 1,141,234 

959,433 669,902 

795,435 793,688 

414,277 316,230 

353,833 363,946 

329,657 305,263 

264,943 302,977 

229,774 192,287 

208,567 241,991 

178,693 180,821 

151,446 215,228 

94,298 77,883 

48,030 30,951 

37,92 41,395 

21,199 19,023 

14,941 182,485 

13,875 21,884 

10,429 3,639 

7,452 3,454 

515 450 

6,450,524 6,114,670
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos de administración y ventas 

Los gastos de administración y ventas se conforman por los rubros gue se detallan a 

continuación 

Sueldos, salanos y dernás remuneraciones 

Aportes a la segundad social 

Jubilación patronal 

Participación trabajadores 

Seguros y reaseguros 

Otros gastos 

Varios servicios 

Depreciaciones de propiedades, planta y equipe 

impuestos y Contribuciones 

Gastos legales 

Arrendarniento de oficinas, equipos y vehiculos 

Desahucio 

Combustibles 

Comunicaciones 

Gastos de viaje 

Asesorarmento y honorarios 

Repuestos 

Agua, energía, luz y telecomunicaciones 

Mantenimiento y reparaciones 

Transporte y movilización 

Bienes menores 

Gastos de inspección 

Diciembre 31, 

¿013 
2017 

(en U.S. dólares) 

12,906 

10,834 

23,942 

8,700 

7,890 

7,124 

4,373 

2,213 

997 

230 

846,257 

60,735 

16,768 

891,461 

un
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA, LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(25) Gastos financieros 

El detalle de los gastos fmangderos es como sigue. 

Diciembre 31, 

2018 2012 

(en U.S dólares) 

intereses y sobregiros 33,648 62,368 

Costo financiero beneficios empleados 54,884 a7 511 

Otros gastos financieros 1,437 5,193 

389,969 115,072 

(26) Ganancias 

a ganancias se conforman de la siguiente manera 

Diciembre 31, 

2018 2017 

(en US. dólares) 

intereses 5,827 5,754 

Otros ingresos 6,538 21,428 

Peaje gabarra y camino 91,334 77,740 

Redamos al seguro 0 82,677 

thdad a e y Utilidad venta de propiedades, planta y 18,912 27.987 

equipo a — 

122,611 221,586
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pérdidas 

At 31 de diciembre de 2017, las pérdidas corresponden a pérdida en activos fijos Cuyo 

monto asciende a US$ 1,720 

Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Las partidas concilletorias que afectaron la utilidad c pe a fin de determinar la 
par AN de los trabajadores, así como la base avada para el cálculo del 

puesto a la renta de dichos años fueron 

tembre 31, 

2018 2017 

(enUS dólares) 

Utiidad antes de  partiipación a 

trabajadores e impuesto a la renta 690,573 635,924 

( Participación a trabajadores 66217 (67,130) 

a or as rentas exentas (88,677 

(E) Gastos no deducibles 116,176 217,374 

(4). Gastos incurmdos para generar 

ingresos exentos O 83,388 

(+) Participación trabajadores atribuible a 

ingresos exentos 0. 793 

Unlidad tubutana 750,531 781,673 

Impuesto a la renta causado 187,633 171,968 

() Anticipo determinado año anterior 0 (60,449) 

() Retenciones en la fuente año 152,026 0 

(2) imp Renta causado mayor anticipo 0 105,519 

(2) Saldo del anticipo pendiente de pago 0 66,449 

impuesto a la renta estimado 35,607 171,968
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Contingencias 

AJ31 de diciembre de 2018, la Compañía de acuerdo a la confirmación del Abogado 

Daniel Hernández mantiene los siguientes btigios judiciales y procesos administrativos 

1. Se encuentra tramitándose en la Corte Provincial de Justicia de Esmeraldas un 

Juicio Laboral asignado con el N- 0299-2013 presentado por el señor Jose 
Claucho Catcedo Cortez en contra de la empresa SETRAFOR 

El Juez Sexto de Garantias Penales de lo Civil y Mercantil de Esmeraidas (San 
Lorenzo), resolvió aceptar parcialmente la demanda y se dispone pagar SIETE MIL 

NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO, CON 41/100 (USO 7,965 41) Al efecto, se 

presentó oportunamente el Recurso de Apelación por lo que el proceso subió a 
la Corte Provincial 

Se ha presentado escrito sustentando la falta de debido proceso y nulidad de 
la acción 

po
 

Por parte del GAD Eloy Alfaro se interpuso un Recurso de Acción Extreordmania 

de Protección, ante las medidas cautelares en contra de la ordenanza de 
movilización de madera que fue expedida por este ente gubernamental en el año 

2006, la cual esta asignada con el No 1227-15-EP en la Corte Constitucional, la 
cual ya fue aceptada a trámite 

Aspectos Tributarios 

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas inbutaras pueden ser 

compensadas con las utihdades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las 

utilidades gravables 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo del impuesto a la Renta para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, 

ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de la 

Ley de Régimen Tnbutano Interno y en el artículo 76 de su Reglamento



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA, LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

m
 l anticipo 5 impuesto ala renta minimo resulta de la suma matematica del 0 4% 

lel acti % del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y 
asto os educa es Dichos rubros deber incrementarse a disminumrse por conceptos 

establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas 

nternas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 
016) 

O
 

2
8
 

Pd
 

Para el pego del anticipo de impuesto a la renta, será el valor equivalente al anticipo 
determmado por los sujetos pasivos en su declaración del impuesto a la renta menos 

las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el año 

anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, partícipes, socios u atras 

titularos o heneficianos de derechos representativos de capital, menos el crédito 

tubutanio por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye diudendos. “hast alos 

límites establecidos para el mismo 

El valor resulta nte debera ser pagado en dos cuotas iguales, según el noveno dígito 

del RUC del contribuyente en los meses de juho y septembre 

Este anticipo, que constituye crédito inbutano para el pago del impuesto a la renta 

del ejercicio fiscal en curso, será pagado en las fechas antes ESAS sn que, para 

el efecto, sea necesaria la ermsión de títulos de crédito mi de requerimiento alguno 
por parte de la Administración, 

Sino existiese impuesto a la renta causado o sí el impuesto causado en el ejercicio 

corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contnbuyente 

tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de 
devolución de pago en aceso oa utilizar dicho monto directamente como crédito 
trbutano sn mtereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios 

IMposttivos posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 

declaración 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 

Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Se atan a continuación algunes reformas y agregados en base a esta Ley 

» Devolución del exceso del anticipo de impuesto a la Renta 

se Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion 

mensual del ISD, similar a la devolución del IVA 

a]
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA, 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

e Exclusión en el rubro de costos y gastos para el cálculo del anticipo de 

Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, así 

como aportes patronales a la seguridad social 

Exclusión en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio 
para el cálculo del anticipo de impuesto a la Renta, correspondientes a la 

adquisición de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad 
productiva futura 

Eliminación del impuesto a las Tierras Rurales 

Se fortalece la progresmidad y equidad en la aplicación de la deducción de 

gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y 
tambien los hyos del cónyuge o pareje en union de hecho e hyos mayores de 

edad que dependan económicamente del contribuyente 

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para nicroempresas 
Gndluye artesanos), pequeñas empresas, y exportadores habituales que 

mantengan 0 incrementen empleo y en contratos de inversiones para la 

explotación minera metálica a gran y mediana escala, durante un año. 

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en 

pagos iguales o mayores a 1US$ 1 000 

Profesionales, cormsiomstas, artesanos, agentes, representantes y den 
trabajadores autónomos llevan contabilidad cuendo sus mgresos superen lo 
US$ 300 000. 

Se reconocen como deducibles del impuesto a la Renta, los gastos 

efectivamente pagados a los trabajadores por jubilación patronal, 
garantizando sus derechos 
Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional. 

    

A
A
 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 

Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economía Popular y 

Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se araplia el 

mite para la deoucaor del 100% adicional de gestos por con 

cavacrtación tecnica y mejora en la productividad, del 1% > 5% de aquellos 

efectuados por conceptos de sueldos y salarios. 

    

incentivo para la atracción de inversiones y generación de empleo. 
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S,A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Exoneración de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades 

5 

Exoneración 12 años - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito 

y Guayaquil 
Exoneración 8 años - Zona urbana Quito y Guayaquil 

Exoneración de IR de 15 años - Inversión en Cantones de frontera, dentro 

de los sectores priorizados industrial, agromadustrial y agroasocialivo 
En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicará sólo si se genera 
empleo neto, con las condiciones y procedirmentos que establezca el 

Reglamento, considerando el tamaño de la empresa 

Dichos incentvos también pueden ser aplicados por sociedades 

constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la 

exoneración aplicará proporcionalmente al valor de las nuevas INVersiones 
productivas 

Exoneración de impuesto a la Renta y su anticipo por 15 años contados 

desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión, en industrias básicas, el incentivo aplicará 
sólo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que 

establezca el Reglamento, considerando el tamaño de la empresa 

Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que 

dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais 

  

Beneficios impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas Inversiones productivas 
Gue suscriban contratos de inversión. 

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por 

el monto y plazo estipulado en contrato de inversión 
Dividendos distribuidos por sociedades nacionales O extranjeras 
domichiadas en el Ecuador a favor de beneficianos efectivos residentes O 
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversión, siempre que 
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el 

ingreso de las divisas del país 

Remversión desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos 
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre Se exceptúa a 

sectores priorizados y/o estratégicos y a FIS



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Reformas que promueven un marco jurídico claro que incentive la 

actividad privada y el empleo 

thminación del pago mínimo del anticipo del Impuesto a la Renta 

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas 
publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de 

las fÍnanzas públicas 

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importación de 

instmos, matenas pumas y bienes de capital 

Remisión de interés, multas y recargos 

Reestructuración de intereses en deudas tributarias por año 

Las sociedades que se acojan a esta remisión no podran acceder a oste 

beneficio por un periodo de al menos 10 años 

Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social 

Devolución de WA para las sociedades que desarrollen proyectos de venda 

de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de 

bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto 

Tanfa 0% de IVA en servicios de construcción de vendas de mterés social, 
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que 
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del hábitat y 
venda 

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turístico 

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptiva, la 
deducción adicional de gastos de promoción comercial podrá ser haste por el 
190% del valor total de los costos y gastos destinados a la promoción y 
publicidad 

Devolución del 15D para exportadores habrtuales en la importación de materias 

pramas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios 

de tunsmo receptivo y otros servicios definidos por el Comite de Política 

Tributaria, sempre que demuestren el ingreso neto de divisas al país 

ch
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ma otra actividad relacionada 

con recursos naturales no renovables 

Se amplia el ámbito de los sectores priorizados actualmente definido en el 

artículo 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, incorporándose como 
parte de los mismos a la exportación de servicios, sector agrícola, oleoguímica, 
eficencia energética, industrias de materiales y tecnologías de construccion 

sustentables, desarrollo y servicios de software Además de cmematografía y 
eventos internacionales, sector industrial. agromdustrial y agroasociativo 

conforme a los términos previstos en el reglamento 

Devolución de IVA en la exporteción de servicios, conforme lo determine el 

Conmute de Política Trbutana 

Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendimientos de 

tunsmo comunitano y/o asociativos, de micro, pequeñas y medianas 
empresas El Reglamento establecerá las condiciones y procedirmento para la 
aplicación de este incentivo 

e Otras reformas 

Se exuende el plazo de 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones productivas 

en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de 
Solidaridad, y se amplía a plazo de exoneración del Impuesto a la Renta de 

10a 15 años Para el sector turístico, se aplica 5 años adicionales 

e establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabí y 
smeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrán aplicar los nuevos 

eneficios y plazos establecidos en esta Ley. T
 
m
i
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Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Económico aplicando la 

exención del impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y 

operadores de las mismas Adicionalmente, tendrán el beneficio de la rebaja 
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Benta después de 

finalizado el plazo de la exoneración, por 10 años más 

Se establece el impuesto a la Renta Único a la utilidad en la enajenación de 

acciones, con una tarta progresiva entre a os o y el 10% Ampliación de 

exoneración a 2FB
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Reducción de la tarifa IR En caso de reversión de utilidades en programas 0 
proyectos deportivos calficados prortanos, se establece una reducción del 

10% y del 8% en el resto de programas. 

Deducción de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en 
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico 

para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento 

Se establece la tanfa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos 
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el 

tratamiento de aguas residuales, lámparas LED, barcos pesqueros de 

construccion nueva de astillero, partes y repuestos de tractores de llantas de 

hasta 200 HP, elementos y magumanas de uso agropecuario, acuícola y de 
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para 

vehículos híbrdos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de 

tierras para uso agrícola   

Tanta 0% de IVA para vehículos eléctricos de uso particular, transporte 
público y de carga. 

T e ICE para vehículos motorizados electricos para transporte 

público de pasajeros, siempre que cuenten con las autonzaciones de la 

entidad competente 

Se podrá utilizar el crégrto inbutano del ¡VA hasta por anco años 

e crea la devolución del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, 
reproducción y post producción en las actiidades de producciones 

audiovisuales, televisivas y Cinematográficas 

5 

Pp 

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocmetas a gas 

a
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Precios de transferencia 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 

año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, está orientada a regular con fmes 

imbutaros las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterion, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Prncipio de Plena Competencia 

Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 

Oficial No 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas internas modificó la 
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del 

imouesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas 

Sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe 

Integral de Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben 

ser contempladas para dicho análisis El refendo Informe podrá ser solicitado 

recionalmente por el Seraios de Rentas internas por cualquier manto y tipo de 

ración o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 
dise 

ope 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a 

través de la página del Servicio de Rentas internas la ficha técnica para la 

estandonzación del análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido 

de presentación del informe Integral 

Ye
 e encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 

ue 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos grevables, 11) 
o realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y tl) 

No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 

recursos no renovables Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
on partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 

y e la fecha de exigibihdad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

z
a
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P
 resolución NAC-DGERCGC15-00000455, 

> = =
 culo 2 (Ámbito de Aplicación) “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que, 

stando exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia conforme 
Ley de Régimen Trbutario Interno, dentro de un mismo período fiscal haya: 

ciuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a 
millones de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán 

sentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

l monto es superior a los quince millones de dólares de los Estados Unidos de 

rica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
exo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de 

Transferencia” 

na 
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Artículo 3 (Operaciones no contempladas: - “Para efectos de calcular el monto 

acumulado referido en el articulo anterior para la presentación tanto del anexo como 

del mforme, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 

las que correspondan a 

S) Operaciones con otras partes relacionadas locales con tr eferencia al periodo fiscal 

nalizado, sempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones U
d
 

2. Dl sujeto pasivo” 

0) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero, 
(0 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o mcentivos tributarios, 

incluidos los establecidos en el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio 
e Inversión, 

0) Se acoja a la reducción de la tarifa por remversión de utilidades, 
v) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econommco, 

    

(v) Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales no renovables, 
o 

vd Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes 

o estén establecidos en paralsos fiscales ” (lo subrayado y resaltado es 

nuestro) 

69
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(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

mn
 1 Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 

señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen Operaciones con 

artes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de impuesto a la Renta, 

resentaran al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partos 
elacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 

los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
impuesto a la renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con 

datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 

US$ 15,000 

E
E
 

Sanciones 

De la Superintendencia de Compañías.- 

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA 

LTDA (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS SA ENDESA) a sus Directores O 
Administradores, erutidas por parte de la Supermtendencia de Compañias durante 

os ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

De otras autoridades administrativas.- 

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA 

LTDA (Subsidiana de ENCHAPES DECORATIVOS SA ENDESA), a sus Directores O 

Administradores, enmbidas por parte de otras autondades adramistrativas al 31 de 

diciembre de 2018 y 2017 

Ajustes y/o reclasificaciones 

Como resultado de la reexpresión de saldos presentados en los estados financieros al 

31 de diciembre de 2017, a continuación se describen los ajustes y/o reclasificaciones 

registrados para cietermmnar los saldos iniciales del pernodo2018 

(Ver detalle en la siguiente página)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 
(subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA) 

Estados de Situación Financiera 

A131 de diciembre de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Ssaldo_ 
auditado 
12 01 2017 Debe 

Activos corrientes 

   

    

mentos por cobrar      
ACUIOs 06 Lo 

  

Ac1ó% Cares 
Total activos corrientes 254,243 

Actos no corrientes 

Propue das acta y £aupos neto de drpres ación         
   Actua me 

Total Activos no corrientes 0
0
 

  

Total Activos 254,243 

Pasivos corrientes 

    

      

     

  

Re expresión de saldos 

Haber 

  

753,243 

  

Saldo ra 

expresado 
31/12/2017 

  

ana tan 

    

4,612,384 

6,085,798 

  

  

             
  

  

  

  

    

  

  

pbgar ¿ 
os cunda: a 

Pasos ñ 212795 
Otros pasiv mantos e 21806 
Total Activos no corrientes 1,295,985 215,519 

Pasivos no corrientes 

PATAS Caras y JO MEMOS pOr DADAS ps 3 2 
Pagos comentes por Lenefnos a os erre 5 > o 
Pas vos por smpuestos idas 3,932 2 
Total Pasivos no corrientes 1,294,598 o 

Total pasivos 2,590,580 315,519 

Patrimonio de los accionistas 

o 
o 

o 
a 

o 
o Y 

Total patrimonio o o 3,494,719 

Total pasivos y patrimomo de los accionistas 6,085,298 815,519 315,519 5,085,298 
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA) 

Estados de Resultados Integrales 
Al 31 de diciembre de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Ingresos 

     

  

   agresos de acivvlades ordmenas 

Costo ve produccion y ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos ordinarios 

  Gastos de administracion y ventas    
Mnancieros 

Total gastos ordinarios 

Utilidad ordinaria 

Ganancaas / (perdidas) neto 

Resultado del ejercicio antes de impuesto 

impuesto a la renta, estimado 

Resultado del ejercicio 

Otros resultados integrales 

(Ganancias actuanales 

Resultado integral del ejercicio 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Saldo. Re expresión de saldos Saldo re 
auditado expresado 

31/12/2017 Debe Haber 31/12/2017 

1981737 0 3 

16,115,229) 553 0 
1,166,508 559 0 

(892,522 161 O 

(515,072 0 l 

(1,007,694) 161 0 

158,814 721 0 160,535 

221,536 0 1720 219,866 

380,401 721 1,720 389,401 

1172 993 o 3 130723 

207,408 0 0 207,408 

a 97,756 c a 91,756 
305,164 0 0 305,164
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(33) Eventos posteriores 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta. 

(34) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES 
SETRAFOR CÍA. LTDA, (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA), al y 
por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Gerencia 
en fecha Marzo 15 de 2019, y serán presentados al Directorio y Socios para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones. 

               

   

HITO TA 
HPA EZ. 

  

Juan Manuel Durini Pérez Marco Fabian Carrera Chávez 

Gerente General Contador General 

SERVICIOS Y TRABAJOS SERVICIOS Y TRABAJOS 

FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de Enchapes - (Subsidiaria de Enchapes 

Decorativos S.A. ENDESA) Decorativos S.A. ENDESA) 
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