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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacion de la entidad y actividad econémica

Nombre de la entidad.-

SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

RUC de la entidad.-

0890040950001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moréan Valverde Qe 1-63 y Panamericana Surkm 9 ¥
Forma legal de |a entidad.-

Responsabilidad Limitada

Pais de incorporacion.-

Ecuador
Descripcidn de Ia naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) fue constituida el 12 de Noviembre de 1950
e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 15 de febrero de 1991, Su
objetivo principal es fa explotacion para el aprovechamiento forestal del recurso
maderero, desarrollandc la infraestructura necesaria para ef abastecimiento a terceros
de madera proveniente de bosques nativos o reforestados.

Estructura organizacional y societaria.-

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiariz de
ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA), cuenta con personeria juridica, patrimonio
y autonomia administrativa y operativa propia. La Campania tiene una estructura de
tipo funcional, contando con éreas operativas - funcionales interrelacionadas.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América - USS)

El organigrama estructural de la Compatia es como sigue:
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Representante legal.-

£l Sr. Juan Manuel Durini Pérez representa a la Compafia, esta encargado de dirigir
y administrar los negocics sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas las escrituras
publicas e instrumentos privados en los gque consten actos y contratos que se celebre;

entre otros.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de fos Estados Unidos de América - USS)

Composicion de capital.-

Las participaciones de SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiariz de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones Porcentaje
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 856,085 50%
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 856,085 50%

1,712,170 100%

El control de la Compafia es ejercido por ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA,

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de E ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el international Accounting Standars Board
{IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, los requerimientos v
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas internacionales de
informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las pofiticas contables.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA]}, declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016; asi como fos estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 vy 2016, se acompanan adicionaimente de las presentes notas

explicativas.

Medicion de los valores razonables.-

De acuerdo a la NIIF No. 13 "Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un active © se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercade principal {o
mads ventajoso) en la fecha de la medicion en caondiciones de mercado prasentes (es
decir, un precic de salida) independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferendial de precios comprador-vendedor gue sea el
mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizard para medir
el valor razonable independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en

fa jerarquia del valor razonable.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Para la determinacion del valor razonable se reguiere fa clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcidén de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en fas que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en gue la Compahia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes, cuando es

mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo dispanible
en caja y bancos sin restricciones, asi como las inversiones en instituciones financieras
de gran liquidez que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres

meses,



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Incluye, ademas las notas de crédito desmaterializadas emitidas por el Servicio de
Rentas Internas que generan un saldo o anotacién electrénica que se acredita en fa
cuenta virtual creada para el efecto a nombre dei beneficiario. Estos documentos
puede ser utitizados para realizar el pago de obligaciones tributarias y fiscales tanto
internas como aduaneras en los distintos formularios de declaracion, o de requerirse
para obtener el dinero en efectivo mediante la negociacién directamente con otra
persona natural o juridica que realice pagos de impuestos mediante formulario, para
ello el endoso se lo realiza a través del portal web del SRI y pueden ser negociadas
libremente o a través de ias bolsas de valores de Quito o Guayaquil, o a través de las
casas de valores.

En el estado de situacidon financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados vy
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de iasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (51 los

hubiere).

£l costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con ef cliente (interés explicito).

Anticipo proveedores.- Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de inventarios, bienes e insumos o la prestacion de servicios.

Otras cuentas por cobrar.- En este grupo contabie se registran los derechos de
cobro a terceros y no relacionados originados en operaciones de la actividad ordinaria
de la Compania, y distintas a ésta. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Inventarios.-

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser consumidos en el
curse normal de la operacion.

Medicibn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye: precio
de compra, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicidn o produccion para darles su condicion y
ubicacion actual, después de dedudir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares.

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o at valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizabie corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios
para llevar a cabo su venta.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los pagos a seguros y anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido
devengados al cierre del ejercicic econdmico. Se miden inicial v posteriormente a su
valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual

generan beneficios econdémicos futuros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta.-

Los activos no corrientes y fos grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afno
desde fa fecha de clasificacion y el activo {o grupo de activos para su dispasicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activas no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados
al menor def valor en fibros v el valor razonable de los activos menos los costas de

ventas.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedades y equipos.-

En este grupo contable se registra todo bien tangible adaquirido para su usc en ia
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades y equipos, se miden al costo, ef cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualqguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidon del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimadién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como fa
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidén posterior: modelo de costo.- Después del reconocimiento inicial, las
partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
progucen,

Método de depreciacién.- las partidas de propiedades y equipos empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso st el bien ha dejade de ser utilizado. La depreciacion es reconocidz en el
resultado del periodo con base en el método lineal scbre las vidas Gtiles estimadas
por la Administracién de la Compafia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, vy las
vidas Utiles usadas en el caleulo de la depreciacién:

Rubro de propiedades y equipos Vida atil Valor residual
{ahos)
Maguinaria y equipo forestal De6als 10%- 32%
Vehiculos 5 Cero (%)
Muebles y enseres 10 Cero (*)
Equipo de computacién y oficina 3y 10 Cero (%)
Otros activos De3ald Cero (*)
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

{*} A criteric de la Administracidn de la Compafila, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles.-

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de |z entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente ¢ junto con un contrato, o surge
de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones, si, y sdlo si: es probable que los beneficios econdmicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del active puede ser medido de

forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precic
de adguisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidén del activo en ¢ lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion,

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacién acumulada y ef importe acumuiado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de amortizacidn.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso v hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacidn es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la

Compania,

Los activos intangibles que cuenta la Compafia tiene una vida (til definida, en este
caso sentido las vidas Utiles de las licencias forestales se devengan en funcion a su
consumo v los cambios para la explotacién vy extraccién se devengaran en base al
estudio determinado interno de la Compafia considerando el volumen de m3

aprovechables de un area.

A criterio de la Administracion de la Compania no existe valor residual de estos activos
puesto que estos derechos no seran vendidos a terceros.
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Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curse normal de negocic. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Lta Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Otras cuentas por pagar.-

En este grupo contable se registran los préstamas con relacionados. Se miden
inicialmente al valor razonable menos los costos de la transaccién incurridos.
Posteriormente se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre Ios
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembaolso se reconoce en la cuenta de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El costo financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada periodo y la tasa
de interés pactada (interés explicito).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo def activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¢ la Compafia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha

transferido su control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se terming, se cancela o vence. Cuandc un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo ariginal y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferendia entre ambos en los resultados del periodo.

Ohligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas internas - SRE{IVA en ventas, retenciones de
IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) v con empleados
(sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor nominal v se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan,

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene ia opcidn de recibir
mensuaimente este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses
determinados para diche pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: ésta provision es calculada en
funcion del 15% de fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con o establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del

importe de la obligacion.
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El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el vaior de fa cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio.-

Bl Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicic de 25 afios en una misma institucion.

£n adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacidon que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con ef 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucic en base a un estudio elsborade por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningln fondo asignade por los
costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
la antigiedad vy de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compariia a la

fecha de ia valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en fa férmula del Plan, de tal manera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracidn el uso de
hindtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan ef valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de Ia pension.
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Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
a0 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacidn

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 5,80% 2,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
5C 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,20% 13,70%
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Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2017
Tasa de descuento 8,26% (*)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedio 17.54%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

(*) La Norma Internacicnal de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afo 2017
relacionado con las Suposicionss actuariales: tasa de descuento, que

establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periode sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
estos titulos, se utilizard el rendimiento (af final del periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.

La moneda y el plazc de los boncs empresariales o gubernamentales seran
congruentes con fa moneda y ef plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercada de Valores sefiaia
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultcres Cia. ltda., para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacion patronal v desahucio de fa
Compania SERVICIOS Y TRABAIJDS FORESTALES SETRAFOR Cia, LTDA.
(SUBSIDIARIA DE ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre
de 2017 se hase en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el
Ecuador fos sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futuro en
relacion al indice de inflacién, asi como la aplicacion de la tasa de descuento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

22



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la renta.-

Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a {a renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse coma ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion

de negocios.

Impuesto corriente.- £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periado.

Para los afios 2016 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para scciedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la
base imponible gue corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ano 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacion v Modernizacidn de la Gestidn Financiers,
publicada en el sequndo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se sstablece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de scciedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios © similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion sea inferior al 50%, ia tarifa correspondiente a sociedades maés tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a fo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. £l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
prohable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. La entidad reconocerd un
impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias temporarias deducibles que
se espera gue reduzcan la ganandia fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impusesto a la renta y la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
comao netos.

Sequn la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecia que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecides en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos economicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria

vigente, segun corresponda el caso.

)
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Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizades por los sujetos
pasivos, en cumplimiento def marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacion
de la tecnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, ef sujeto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

» Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activade por desmantelamientc de planta.

» £l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo gque sean utilizados en
el proceso productivo.

= las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= (3astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costes derivados de la aplicacion

de la técnica contable.
= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos que surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacidon con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad. Se encuentran conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registra la prestacion de servicios
por servicio logistico a relacionadas; surgen cuando se han transferido los riesgos v
ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; fa Compania
no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de fa contraprestacion
recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.
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Costos y gastos.-

Costos de produccidn y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion y ventas, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacion.-

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaéticas
y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafia opera
come un segmento operativa Unico la explotacion de aprovechamiento forestal.

Medio ambiente.-

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar &l
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
nc tiene comprometidos recurscs ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros crganismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.-
Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades

relacionados con el giro def negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aguellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,
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Politica de gestion de riesgos

La Administracion de la Compania es ia responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el obietivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos que enfrenta. La Compania revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

ta Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.-

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados, cuyo importe en
libros es fa mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
son relacionados; la calidad crediticia de los actives financieros gue no estan en mora
ni detericrados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.-

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivas financieros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo finandiero. El enfogue de la Compania para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de fa Compania.



(4)

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de mercado.-

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compadia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesge:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion gue en el estade de resuftados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no realiza transacciopes en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variacicnes en los precios de las materias primas cotizadas ¢
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonic.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

La Compafiia efectlia estimacicnes y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y atras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante
del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la
antigliedad, cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera detericro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada pericde contable se evaltan las
vidas Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables ¢
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla peri¢dicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman

anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, vy es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros activos ¢ grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su montc recuperable, el active es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros

indicadores de valor justc disponibles.
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Las pérdidas por deteriorc del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resuitados en las categorias de gastos asociados a fa funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, ia
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconacida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Sioese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar s manto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el vaior en libros que habria
sido determinado, neto de depraciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del active en afos anteriorss.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, @ menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento

de reevaluadion,

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos cases os actives y pasivos deben
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, © el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidén forzosa, utilizando para esto,
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se actualizan de

manera prospactiva.
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Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2018

{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar (Nota 7)

Comerciales
£nchapes Decorativos S.A. Endesa 310,625 347,371
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 11,276 138,678
Transportes Gnix 356 142
Aglomerados Cotepaxi S.A. & 209
Agroindustrial Jacaranda 6,793 6,792

329,049 493,192
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Diciembre 31,

2017 2016

{fen U.5. dolares)

Cuentas por pagar {Nota 14)

Proveedores de bienes y servicios

Ric Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S A 0 41,967
Servicios Pravermundo S.A. 1,239 11,071
Eguipos Forestales Cla. Ltda. Efocol 0 200,000
1,239 253,039
Provisiones por pagar
Enchapes Decorativos S.A. Endesa 0 5,080
Rio Verde Servicios Técnicos
16,200 0
Agroforestales Seragroforest S.A. °
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 9,328 1,072
Equipos Forestales Efocol Cia. Ltda 133,680 148,754
159,209 154,912
160,447 407,951
Otras cuentas por pagar (Nota 17)
tnchapes Decoratives 5.A. Endesa
Corriente 281,872 459,171
No corriente 258,383 540,255
540,255 999,426
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es come sigue:

Ventas y otros ingresos:

Enchapes Decorativos 5.A. Endesa
Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa

Compras:

Enchapes Decorativos S.A. Endesa
Bosques Tropicales S.A. Botrosa
Equipos Forestales Cla. Ltda. Efocol
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Servicios Provemundo S.A.

Diciernbre 31,

2017 2016
{en U.S. ddlares)

7,797,757 4,166,899
5,125,995 3,583,589
12,823,752 7,750,489
Diciernbra 21,
2017 2016

(en U.5. ddlares)

94,518 190,688
94,322 183,928
1,753,793 2,017,532
204,703 191,471
30,257 64,544

2,177,593 2,648,163




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016

{Expresados en délares de fos Estados Unidos de América - USS)

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2016, la Compania registra una nota de crédito
desmaterializada emitida por el SR por un valor de US$ 47,8617 correspondiente a los
valores devueltos de retenciones de periodos anteriores.

{7} Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se infegran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Comerciales
Partes relacionadas (Nota 5) 329,045 493,192
329,049 493,192
Anticipo proveedores
Contratisias 0 37
Madereros 8,494 63,035
8,494 63,073
Otras cuentas por cobrar
Transportistas 13,177 13,177
Empleados 1,414 10,042
Anticipos madera 188,121 165,028
Valores por liquidar 41,872 39,4170
Varios 1,165 11,720
245,749 239,376
583,292 795,641

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene una provision para

cuentas de dudoso cobro.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA)

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 371,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Crédito tributario (IVA) 244,967 253,634
Crédito tributario (Impuesto a la renta) 212,565 244 438
457,532 498,072

inventarios

Los inventarios se encuentran conformados de [a siguiente manera:

Diciembre 21,
2017 2016
{en U.S. délares)
Combustibles y lubricantes 8,531 19,862
Suministros y materiales 533 533

9,064 20,395

AW 5]
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US%)

{10) Gastos pagados por anticipado
El detalle de gastos pagados por anticipado es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. délares)

Sequros 18,885 19,485

18,885 19,485

(11)  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2013 la administracion de la Compania decidio reclasificar el
terrenc ubicado en la provincda de Esmeraldas como mantenido para la venta
considerando que su importe en libros se recuperara a través de la venia en lugar de
su uso, todo esto mediante un acta firmada por la Gerencia Financiera de la
Companifa, por cuanic el saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a USE 404,140,

(12) Propiedades y equipos
Un resumen y movimiente del rubro de propiedades y equipos durante los anos 2017

y 2018 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles corresponde a lo siguiente:

Diciernbre 31,
2017 2016
(en U.S, dolares)
Caminos de acceso a la explotacion forestal 2,873,651 2,963,941
Licencias forestales 130,040 148,725
3,103,691 3,112,665

El movimiento de los activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2018
(en U.S. dolares)

Saldo inicial 3,112,665 3,298,414
Adiciones y bajas, neto 1,132,260 1,173,208
Gasto amortizacion (1,141,234 {1,358,957)

Saldo final 3,103,691 3,112,665
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.,
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(14) Cuentas y documentos por pagar

Et rubro de cuentas v documentos por pagar se encuentra conformado por lo
siguiente:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedaores nacionales 224,609 £33,467
Partes relacionadas {Nota 5) 1,239 253,039
225,847 886,501

Provisiones por pagar

Provegdores 6,040 2,400
Partes relacionadas (Nota 5) 159,209 154,912
165,249 157,312

Otras cuentas por pagar

Caja de ahorroy crédito 12,860 13,337
Varios por liguidar 198,365 96,122
211,225 109,459
602,321 1,153,272
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de la siguiente manera:

Administracion tributaria
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
impuesto a la renta

IESS
Aportes personal
Aportes patronal
Fondos de reserva
Extension conyuge
Préstamos guirografarios e hipotecarios

Empleados
Sueldos por pagar
Multas
Retenciones judiciales

Diciembre 31,
2014 2016

{en U.S. dolares)

26,565 35,818
13,363 16,302
171,968 88,475
211,896 140,595
9,421 8,827
13,120 11,349
2,368 2,673
13 25
7,811 7,123
32,733 29,897
69,056 61,362
3,433 3,013
436 489
72,925 54,864
317,555 235,456
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(16} Pasivos acumulados

Un detalle de la cuenta de pasivos acumudados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddélares)
Décimo tercero sueldo 8,258 7,360
Dacimo cuarto sueldo 18,848 18,198
Participacion trabajadores 67,130 38,331
94,237 63,889

(17)  Otras cuentas por pagar
Las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:
Diciemnbre 31,
2017 2016

fen U.S. dalares)

Partes relacionadas (Nota 5)

Corriente 281,872 459,171
No corriente 258,383 540,255
540,255 999,426
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Un resumen de los préstamos otorgados por la Compania ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA, es como sique:

Diciembre 31,
Fecha Eecha Tasa
o . Plazo . ) 2017 2016
emision vencimiento nteres
{en U.5. ddlares)

21/2/2042 197272017 Safos  8.17% 0 122,560
272002 12/12/2017  Safos  8.17% 0 54,799

17172012 30/11/2019  8anos  8.17% 540,255 822,127 (*)

540,255 999,426

(*) Con fecha 30 de septiembre de 2016, se efectia el Adendum al Contrato de
Mutuo del préstamo que registraba vendmiento al 31/12/2016, a un plazo de
3 afos a partir de la fecha.

La Compania efectda la cancelacion del capital e intereses al vencimiento, de acuerdo
a la periodicidad establecida para el pago de sus cuotas.

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados iargo plazo corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. délares)
Jubilacion patronal (a) 522,733 511,805
Desahucio (b) 159,546 152,220
682,280 664,025
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(a) £l movimiento de la provisién para jubilacion patronal, es como sigue;

Diciernbre 37,
2017 2016
{en .S, dalares)
Saldo al inicio del afo 511,805 425,136
Costo laboral 56,483 60,317
Costo financiero 35,450 25,657
Reversion de reservas (9,774} (15,742}
Beneficios pagados {5,521 0
Efecto neto ORI (66,739 16,437
Saldo al final del afio 522,734 511,805

{(b) El mavimiento de la provisién para desahucio, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
fen 4.5, dolares)
Saldo al inicio del aro 152,220 145,998
Costo laboral 17,538 16,433
Costo financiero 11,031 8,957
Efecto neto OR! {21,243 (19,168)
Szido af final del aro 159,546 152,220
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos por impuestos diferidos registran un
saldo de US$ 353,832 v US§ 352,907 respectivamente, y presentan el siguiente

movimiento:

Diciembre 31,

2017 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo 352,907 367,807

Ajuste del periodo
Efecto de liberacidn/ constitucion del

impuesto diferido 1,025 {14,901}

Saldo af final del aro 353,932 352,807

Patrimonio
Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 1,712,170
participaciones sociales a valor nominal de un valor nominal de un délar cada una.

Reserva legal

La tey de Compafias del Ecuador requiere gque por lo menos el 5% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacion de fa Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva facultativa

La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones gque constan en actas de Junta General de Socios.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a las ganandias y/o perdidas de
resultados integrates correspondiente a estudios actuariales por efecto de provisiones
por beneficios a empleados.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital: Corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el

proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en |z parte que exceda
al valor de las perdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la

Compania.

Resultados por primera adopcién a las NHF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera
“NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
Jas NIIF”, v generaron un saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los socios, no
serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales; éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en ef caso de

liquidacién de la Compahfa a sus socios.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Resuitados acumulados: Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de gjercicios
anteriores esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Ingresos de actividades ordinarias

Corresponde a los ingresos por servicios de gestion vy logistica a sus partes
refacionadas las Companias ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA vy BOSQUES

TROPICALES S.A. BOTROSA, cuyo monto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende
a Us$ 7,281,737 y USS 7,750,489 respectivamente.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Costo de producciéon y ventas

El costo de produccion y ventas se compone segun el siguiente detalle:

Amortizaciones caminos vy licencias
Arrendamientos y servicios
Beneficios sociales

Caminos

Comunicaciones

Cosecha

Depreciaciones propiedades y equipos
Excavadora

Gastos de viaje y movilizacién
Gastos legales

Grua

Licencias

Mantenimiento y reparacion
Motoniveladora

Obras sociales

Orugs

Otra maguinaria

Otros gastos

Pack a pack

Prestaciones sociales

Skidder

Sueidos y salarios

Suministros

Transporte

Diciernbre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

1,141,234 1,358,957
78,584 71,378
312,227 305,639
292,232 345745
22,591 33,891
315,604 341,237
8,308 251,057
416 225
80,281 110,401
0 720
86,478 20,967
363,946 175,071
28,262 38,446
3,880 7.176
5,045 4,482
1,071,517 1,144,728
9,968 2,534
65,968 0
283,427 263,874
134,480 159,889
553,543 577,795
1,034,535 1,057,031
21,414 27,472
192,287 278,804
6,115,229 6,637,518




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS$)

(23} Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracidn y ventas se conforman por los rubros que se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 345,602 326,469
Otros gastos 217,006 153,278
Beneficios sociales 86,506 90,451
Prestaciones sociales 60,638 58,892
Canoas / Maotores fuera de borda 54,671 58,095
Depreciaciones 27,131 27,284
Gastos legales 25,468 37.795
Comunicaciones 16,475 19,688
Mantenirmiento y reparacion 14,750 15,744
Arrendamiento y servicios 13,902 16,092
Gastos de viaje y movilizacion 12,610 14,520
Suministros 7,822 7,522

892,622 825,832
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos financieros

El detaile de los gastos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. ddlares)
Intereses y sobregiros 62,367 109,013
Costo financiero jubilacidn patronal 36,480 25,657
Costo financiero desahucio 11,031 8,957
Otros gastos financieros 5,193 7,506
115,072 151,133
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a SERVICIOS Y TRABAJQS FORESTALES SETRAFOR ClA.
L{TDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn del presente informe,
no se produjeron eventos, gue en opinidn de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR ClA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), al y
por el ano terminado el 37 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia
en fecha Marzo 07 de 2018, y serdn presentados al Directorio y S0cios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran
aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.

N

\udh”
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<~
Pable LafreategorNardi Marco Carrers
Presidente Contador General
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