ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

30 de marzo del 2001

A LOS SENORES SOCIOS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE SERVICIOS Y
TRABAJOS FORESTALES - SETRAFOR CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera de SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

La compafiia cambié durante el afio su unidad monetaria de sucres a délares estadounidenses, para
dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley de transformacién econémica del
Ecuador, emitida en el mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados financieros
de la compaiiia son expresados en délares estadounidenses. (Véase Notas 2 y 3).

Av. Juan de Ascaray 355 Of. 302 Casilla 17-21953 Quito Telfs.: 446993/994 - 447009/011 Fax. 447010
E-mail: acevedo@quditores_consultores.com.ec.




5. La compaiiia cambio durante el afio el método para reconocer en los resultados del ejercicio el
efecto por inflacion, de conformidad con lo indicado en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
(Véase Nota 3, parrafo a).
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES-
SETRAFOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por cobrar: Cuentas y documentos por pagar:
Anticipos a madereros 123.436 Socios
Compafifas Relacionadas y Socios 56.829 Madereros y contratistas
Anticipos a transportistas 5.983 Impuestos
Anticipos a contratistas 3.686 Provisiones y Acumulaciones
Impuestos anticipados 1.454
Otras cuentas por cobrar 934
192.322
Menos: Provision cuentas incobrables (1.039) 191.283 Beneficios Sociales
Inventarios 1.078
Total Activo Corriente 192.361 Total Pasivo Corriente
INVERSIONES EN SOCIEDADES 269.055
PROPIEDAD, MOBILIARIO, Y
EQUIPO, Neto 2.365 PATRIMONIO - Estado Adjunto
CARGOS DIFERIDOS 4.437
468.218

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

108.923
16.350
10.575
47.361

183.209

17.527

200.736

267.482
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)

SERVICIOS PRESTADOS
GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION
Utilidad Operacional
Otros Ingresos (Egresos):
Intereses ganados ( Neto de intereses
pagados por US$ 408)
Utilidad en venta de maquinaria forestal
Diferencial cambiario neto
Resultado por exposicion a la inflacion - R.E.L
(Véanse Notas 3y 9)
Otros ingresos

Utilidad antes de participacion de trabajadores
€ impuestos

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la Renta

Utilidad neta del ejercicio

1.044.054

(993.693)

25.734
19.372
(33.121)

(17.454)
34.340

79.232
(6.323)
(23.031)

(8.957)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en doélares estadounidenses)

UTILIDADES (PERDIDAS)

ACUMULADAS
RESERVA RESERVA
APORTES POR REVA- DE RESERVA

CAPITAL  FUTURACA- RESERVA LORIZACION  REEXPRESION CAPITAL FACULTA-  PERDIDAS

SUSCRITO  PITALIZACION LEGAL  PATRIMONIO  MONETARIA  (Capital Adicional) TIVA ACUMULADAS  TOTAL
Saldos al 1° de enero del

2000 (Véase nota 3) 204.909 59.191 924 102.400 - - - (231.503) 135921

Apropiacion Utilidades
del afio 1999 - - 1.599 - - - 30.374 (31.973) -
Aportes recibidos para
futura capitalizacién - 667 - - - - - - 667
Ajustes por conversion de
los estados financieros a
ddlares segin NEC - 17 - - - 361.864 (21.657) - - (250.234) 89.973
Transferencia a la cuenta
Reserva de Capital - - - (464.264) 21.657 442.607 - - -
Utilidad neta del afio - - - - - - - 40.921 40.921
Saldos al 31 de diciembre
del 2000 204.909 59.858 2.523 - - 442.607 30374  (472.789) 267.482

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Utilidad neta del afio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo
Amortizacion de cargos diferidos

Utilidad en venta de maquinaria y equipo
Resultado por Exposicion a la Inflacién - R.E.L

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucidn en cuentas y documentos por cobrar
Disminucién en Inventarios
Disminucién en Gastos pagados por anticipado
Disminucién en Cuentas y Documentos por pagar
Incremento en Beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

~ .~ Efectivo neto provisto por actividades de operacion

38.741
13.300
(19.372)
17.454

473.916
8.106
6.233

(40.828)
4.007

---------------

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento en inversiones en sociedades
Producto en la venta de activos fijos

Compras de equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:

Aportes recibidos para futuras capitalizaciones
Disminucion en obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

(268.966)
329.581
(191.703)

(131.088)

667
(420.694)

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES -
SETRAFOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1991. Desde su formacién ha
estado dedicada a la extraccion de bosques, forestacion, reforestacion y comercializacion de madera.
En el mes de septiembre del 2000, la compaiiia aporté al Consorcio Setrafor, los activos forestales
para que esta entidad preste a las compaiiias relacionadas Endesa S.A. y Botrosa S.A., servicios
forestales (compras, extraccién y distribucion de madera); a partir de esa fecha Setrafor Cia. Ltda.
presta servicios forestales al Consorcio Setrafor, sociedad que administra los flujos de efectivo de la
compafiia.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiiia efectué y registré sus transacciones en sucres,
unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en dicha moneda. A
partir del 1° de abril, la compaiiia efectiia y registra sus transacciones en ddlares estadounidenses, en
base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La Transformaciéon Econémica del Ecuador”
promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que introdujo entre otras reformas substanciales a la Ley
de Régimen Tributario, la adopcion del dolar estadounidense como unidad monetaria del pais.

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables en
sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros técnicos
(Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1, establecida en la
mencionada Ley.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.




NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia son llevados en
ddlares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los registros contables hasta el
31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la conversion de los estados financieros de sucres
a dolares estadounidenses se aplicéd los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad N.E.C. - 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién”.

Esta Norma, definié los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados financieros
expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a ddlares estadounidenses:

1.

Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y pasivos no
monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el propésito de reconocer la
inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000 (32,81%). Los estados de
resultados no estuvieron sujetos a reexpresion monetaria. El resultado de la aplicacion
de esta Reexpresion Monetaria fue llevado al estado de pérdidas y ganancias del
periodo, a la cuenta de “Resultados por Exposicion a la Inflaciéon” (R.E.L).

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y patrimonio)
para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en relacién al ddlar
estadounidense, por el indice especial de correccion de brecha que surge de la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de marzo del aiio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de este
indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta patrimonial
Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999) y en la
cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por Exposicion a la Inflacion (R.E.L), (el
efecto por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 10, para el efecto de la aplicaciéon de los procesos indicados en los
parrafos 1 y 2 anteriores.

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiiia de conformidad con el sistema de
Correcciéon Monetaria, reexpres6 por inflacion sus activos y pasivos no monetarios y
las cuentas patrimoniales incluidas en el balance general al fin de cada afio, y el
producto neto originado en el incremento de dichos activos y pasivos no monetarios y
del patrimonio fue registrado en la cuenta patrimonial denominada “Reexpresién
Monetaria”.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Inversiones en sociedades

Se presentan al menor valor que resulta entre el valor patrimonial proporcional de las
compaiiias emisoras y el valor de adquisicion.

Provision para cuentas incobrables

Se establecen con cargos a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas que
se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

Diferencias en cambio

Las diferencias de cambio (US$ 33.121), originadas en la actualizacion de las cuentas en
moneda extranjera hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000), fueron registradas en
los resultados del ejercicio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién para este pago con
cargo a resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta.

La provisién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente para

el afio 2000 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los
resultados del periodo.




NOTA 4 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades y su informacion relevante se detalla a continuacion:

PORCENTAIJE VALOR
DE VALOR VALOR PATRIMONIAL
PARTICIPACION NOMINAL EN LIBROS PROPORCIONAL
% US$ JORM Us$
Consorcio Setrafor 17 268.966 268.966 268.966 (1)
Corfaima S.A. - - 89 -
269.055

(1) Constituyen aportes para la constitucion del Consorcio Setrafor (US$ 268.966) para la
prestacion de los servicios de tipo forestal (compras, extraccion y distribucion de maderas), a
las compatiias aportantes Endesa S.A. y Botrosa S.A.

NOTA 5 - PROPIEDAD , MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo durante el afio 2000:

US$
Saldo al 1° de enero 87.093
(+) Adiciones 191.703
(-) Depreciaciones del afio (38.741)
(-) Retiros y bajas, netas (310.209)
(+) Efecto N.E.C. - 17 72.519
2.365

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y
SOCIOS

Servicios y Trabajos Forestales - Setrafor CIA. Ltda es una compaiiia miembro del Grupo Durini,
esta compuesto por varias compaiiias comerciales, industriales y de servicios.
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NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y
SOCIOS
(Continuacion)

Las transacciones que se realizan con estas compaiiias ( en términos y condiciones similares a las
realizadas con terceros) son basicamente de venta de madera, arrendamiento de maquinaria y

contratacion de servicios.

Los montos de transacciones con las compaiifas del Grupo y con sus Socios comprenden
basicamente US$. 1.036.000 por servicios de extraccion de madera.

Los saldos con compaiiias relacionadas y socios al 31 de diciembre del 2000 comprenden:

CUENTAS POR COBRAR: US$
—~ Socio:
Enchapes Decorativos S.A. - Endesa (1) 55.090

Compaiiia Relacionada:

_—
Consorcio Setrafor 1.739
56.829
CUENTAS POR PAGAR:
Socio:
Bosques Tropicales S.A. - Botrosa (1) 108.923
108.923
r‘ . .
(1) Saldos por cobrar y pagar originados en transacciones comerciales por servicios de extraccion
de madera.
NOTA 7 - BENEFICIOS SOCIALES
/A . . . . . .
El siguiente es el movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2000:
uUs$
Saldo al 1° de enero del 2000 13.520
Incrementos 56.913
Pagos y/o utilizacion (52.906)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 17.527 (1)

(1) Beneficios sociales comprenden: fondos de reserva, décimo tercer, décimo cuarto sueldos,
aportes patronales al LE.S.S. y participacion de los trabajadores en las utilidades.




NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. Esta
reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

NOTA 9 - APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD - N.E.C.
No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 los estados financieros en sucres fueron convertidos a délares
estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos establecidos en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

A continuacién se presenta el efecto contable neto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion  Revalorizacion  Utilidades
Descripcién Total Monetaria  del Patrimonio = Acumuladas R.E.L
Uss Us$ Uss$ USs$ Uss
Activo fijo 72.519 54.401 - - 18.118
Patrimonio - (76.058) 361.864 (250.234) (35.572)
Efectos netos 72.519 (21.657) 361.864 (250.234) (17.454)

NOTA 10- RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el Registro Oficial
No. 57 del 13 de abril del 2000, de los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial denominada “Reserva de Capital”.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio por US$ (21.657) y USS$ 464.264 respectivamente, fueron transferidas
a la cuenta “Reserva de Capital”.

El saldo de esta cuenta (US$ 442.607 al 31 de diciembre) solo podra ser utilizado para absorber
pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidaciéon de la
compaiiia.




NOTA 11- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publicé la “Ley para la Promocion de la Inversion y de la participacion
ciudadana”, en el que se elimindé el Impuesto a la Circulacion de Capitales (I.C.C.) del 0,8%.
Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas se establecié que las instituciones financieras
continten efectuando dicha retencion hasta el 31 de diciembre del 2000, fecha en que se eliminé el
impuesto.

NOTA 12- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2000:

Participacién de Impuesto
Trabajadores a la Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 79.232 79.232
Menos - Impuesto a la circulacion de capitales (23.031) (23.031)
Amortizacion pérdidas acumuladas (14.050) (14.050)
Base para participacion trabajadores --Z;.—l-;lm
15% de participacion a trabajadores “---6-.-2;-2-;" (6.323)
Base para impuesto a la renta S "';;;i;"'
25% de impuesto a la renta ““';.;;7'"‘

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, la compaiiia estd en el proceso de sustituir los
titulos de acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores en dolares de los Estados
Unidos de América, cuyo plazo legal vence el 30 de junio del 2001.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 5.122.732 participaciones de valor nominal
de S/. 1.000 (mil sucres) cada una (valor de US$ 0,04) por accion.




NOTA 14- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin
que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia mantiene pérdidas a su valor histdrico por US$ 122.441,
que podran ser deducidas de sus utilidades tributables de operaciones futuras.




