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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las paliticas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compafia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), al 31 de diciembre de
2019, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonic y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Companfiia
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) de conformidad con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinion, informamos que la generacion de los ingresos de la
Compafnia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) al 31 de diciembre de
2019, depende en un 100% de sus relaciones comerciales y contractuales con sus
Companias Relacionadas; por lo que, la continuidad de su negocio en marcha depende
de estas operaciones.
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5. Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se menciona en la Nota No. 32
de eventos posteriares, el Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el
dia miércoles 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) a través
de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global,
pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a
las perscnas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante "INFORME
TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo
de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica
y Atencion Integral en Salud, remitieron a la Maxima Auteridad del Ministerio de Salud
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
“declaratoria de emergencia sanitaria al Sistemma Nacicnal de Salud {...)"; emite la
“declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sisterna nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia y
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacién y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacién;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decretos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de fechas
16 de marzo de 2020 y 15 de mayo de 2020, se declara "el estado de excepcion por
calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de corona virus
confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Crganizacion
Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania
y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de
controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”

La declaratoria de emergencia y politicas adoptadas a nivel gubernamental, incluyen
restricciones a la movilidad de personas y vehiculos, suspension de jornadas laborales
presenciales del sector publico, restricciones en la operacion de cierto tipo de comercios
y otras medidas gue buscan contener la propagacion del virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos, y schre la capacidad de la Entidad de continuar
como negocio en funcionamiento.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

6. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccién material, debido a fraude ¢ error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compadia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun cerresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa realista.
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8. Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de informaciéon financiera de la Compafiia SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA).

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante teda la
auditoria. También:

10.1.Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o elusién del control interno.

10.2.0btenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin
de disedar procedimientcs de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del
control interno de la Compania.

10.3.Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccion.

10.4.Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimaos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafnia para continuar como empresa en
funcionamiento. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidon revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.
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10.5.Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

11. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditeria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), como agente de percepcion y retencién,
por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por
separado.
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Activos

Activos corrientes

Efectivo v eguivalentes de efectiva (Nota 6)
Cuentas y documentos por cobrar (Wota 7)
Otras cuentas y documentos por cobrar (ota &)

Activas por impusstos cormientes (Nata 9)

SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA,

(5ubsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - U5S%)

Inwenlarios Nola 10

Activas no corriertes mantenidos para |z venta (Mota 11)

Gastos pagados por anticipado (Mota 12)

Total activos corrientes

Activos no corrien

Otras cuentas y documentos por cobrar (Nata &)

Propiedades y equipos, neto de depraciacidn
acumulada de US% 1,239,042 enel 2019y
LI55.1,490,343 en el 2018 (Mota 13)

Propiedades de inversian (Wota 14)

Activos imangibles, neto de amartizacian

tes

acumulada (Nota 15}

Activos por impuestos diferidos (Mota 16)

Total activos no corrientes

Total Activos

(S

Iz Tanuel Tunm Perez

SERVICIOS ¥ TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR Cla, LTOA.
{Subsicliaria de Enchapes Decorativos 5.0, ENDESA]

Gerente General

Estados de Situacidon Financiera

Al 31 dediciembre de 2019 v 2018

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
LSS 48,544 12,277
1,400,495 801,884
393,838 318,335
386,015 322,886
13,441 19,917
0 A04,140
20,540 17,856
USE 2,263,373 1,897,296
104,480 i}
3,097,233 1,314,564
404,140 0
138,248 2. 735777
h7,620 30,4594
LSS 3,801,711 4,080,835
5% 6,065,104 5,978,131

Marco i £ pregea Chavey

amador General

SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR Cla. LTDA,
{5ubsldiaria do Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA)




SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA,

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.8, ENDESA)

Estados de Situacian Financiera
Al 31 de didembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos ¥ Patrimonio de los Socios

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nata 17
DOrtras cuentas y documentos por pagar (Nofa 18)

Pasoaos cornantes por beneficios a los empleados
{Wota 19)

Otras pasives cormentes Nafa 200

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pravisiones por henefickas a empleados (Nota 21)
Pasiveos por impuestas diferidos (Veta 16}
Total paswos no correntes

Total Pasivas

Patrimonio de los Socos
Capital social (Mata 22)
fieserva legal (Nota 225
feserva faculiativa (Wata 22)
Otros resultados integrales (Wota 22)
fesultados acumulades: (Nota 220
Reserva de capital
Adopoitn por prmera vee de las NIF
Resultados de pariodas anteriores
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio de los secios

Total Pasivos y Patrimonio de los socios

Gaeren e General
SERVICICIS ¥ TRABAIDS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTRA.
{SulsidEaria de Enchagies Decarativis 5.6 ENDESA)

L5§

LS5

LI5%

uss

Ls%

158

55

_AL 31 de Diciembre de

2015 2018
183606 220,895
325,809 535,366
25,330 197,172
219,920 222718
044,666 1,176,214
800,577 BOE, AN
217,637 305,478
1,078,614 1,111,849
2,023,280 2,2BE,063
1,712,170 1.712.170
138,808 117,185
30,374 30,374
313275 128068
A4Z.950 442,950
17407 170,407
987,913 BO0, 370
245,927 187 543
4,041,825 3,600,068
G,065,104 5,978,131

24
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ABANDE FORESTALES SETHRAFDR ClA. LTDA.
(Suhsidiatia de Enchapes Decorstvos 5.4, ENDESA)
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SERVICIOS ¥ TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR CiA, LTDA,
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA)
Estados de Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios terminado el
31 de diciembre de
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias (Wora 23) LI5§ 7,424,393 7,582,704
Costo de produccian v ventas [Wola 24) 165,297,709) {6,450,524)
Utilidad bruta en ventas 1,126,654 1,132,179
Gastos ordinanos
Gastos de administracion y ventas (Nota 25) B3z, 210 [B46,257)
Zastos hinancieros (Nota 26) (18.950) (89,964)
Utilidad ordinana U5 215,524 195,853
Ganancias f (pérdidas)
Ganancias (Nota 27) 176,595 122,611
Pérdidas {144} 0
Tetal ganancias S/ (pérdidas), neto 176,451 142,611
Resultade del ejercicio antes de impuasto
alarenta 153 391,975 318,564
fmpuesio a la renta, estimade (Nota 28)
Impuesto a la renta comiente (179.407) [187.633)
Impuesio a lz renta difendo 54,977 78,948
Resultado del garcicio LI5g 267,551 209,879
Otros resultados integrales
fPérdidas) actuanzles Lisg B4, 206 £14,530)
Resultado integral del ejercicic ust 3E e 195,349
Litildad neta por participacion L15% 021 0.11

—
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Iipn Mgniigl e Pl r{ﬁ’}.nhmu Carrgra © v
Gerente General e Contador General
SERVICIOS ¥ TRABAIDS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.  SERVICIOS ¥ TRABAJDS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.
{Subsidiaria de Enthapes Decorativos 5.0, ENDESA} (Subsidiaria de Enchapes Decorativas 5.6, ENDESA}
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SERVICIOS ¥ TRARAIOS FORESTALES SETARAFOR ClA. LTDA.

{Subsidiaria do Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA)

Estados de Flujos de Efective
Por los 2hos terminados of 31 de diclambre da 201% y 2018
{En dilares de los Estados Unidos de América - USS)

Hujos de afectve por las sctividades de operacidn:
Efctvg reciids te clientes
Eocive pagado 4 proveedees, empleados

Efpctieg provsnd e las Operaciones
Eficti proms1cd en olios, nems
Cleciive neto provsto en las activaades de Gperacan
Fhopes dler elective por kas actwidades da nversidn
Adiciones de propedades, plarts y aquipo
Adiifned, Dayas nifo de 3o itan pibles
Venia de propedades y equmes
Vema de actives ntagphles
Efi tived nistd qutiEacko] e las actividides de irmersign

Fufce de afectiva porlas sttividades de financiameants:;
Privitarmon de fercenod y entng partes redaconacdas

Electivn natg (utilizaca) én s actradates g6 financiamianto

Auriaribe nedo del eleciivo ¥ equivalentes de elecivo
Electiva ¢ enunialenies ab imoio del ada

Eartivie y equivalentes al flinal del @by Nods 6

Concillatdn de b wtilidac) nata 8l elestie retn utilizado o
la% actividades de operacidn

Resuliago miegral gol egroon

Ayjustes:
Doprociacin de prapedades, planta y squion
Amortizacsn de actwos mkangibles
Pravaiones por binafxics & emaleads
{Pardial! panarcia en equdios actuanales
(Paidesald unilidar e venta oo progicgates, plama y squipn
Fasticipacion raba@dones
Impuisie a b rena
Ajuste smpuesics diferidod
Oiro apuiies

Cambios nebog B acivosy paTHas;
Cusntas y docume s par cobra
OifEs cuenias § BocumEntos pod fobear
AELIvEd PIOr ITEeR g COrnienln
Ineritarios
Gastos pagades por antcipads
Cuentas y dotumantos poe pagar
Ol fuenian y docemenios pof pagad
P comign e por banglicios 4 ios emplaatos
Oy pakIvGs Corrienies
Pipaissangs pof Doneficios o empleases

chpctivo neto provisio 8 achwidades de operacion

(g

Hian Ml 2t bl
G Generel

BUAVIION ¥ FIARRIGS [OHESTALES YETHARGE 8, LIDA.  SERYIC
Paaiillarin de Enchapes Devaratos 5.4 ENOESA) ;

Ados 1erminados el
1 de diciembra da
019 2018
usE £.525,21% F.I0%BEY
15,732, 796) 15,657 B2)
J9ta1k L 452 046
254,572 126,875
1, 040G, 285 L37E. 311
W1,321,551] {176,614]
[B32 4241 (1,108,157]
12,130 [
LERGE1Y f
1552,339) (12882714
1458, 183) A ]
14458, 383) FELEY
36, 204 14,407
12,237 [\
(]33 A8 544 12277
351,457 195,349
&5T, 217 232901
1,077 859 1. 43,01
04,315 125,102
(54,206} 14,530
3,348 f
B9,122 5,217
179,401 187,633
154,901 (7B, 948
3351 (18, 7ET
1899, 1B ATE.835)
20018 {164,093
73768 134640
L4916 0853
(2,684 1,030
(37250} 22,302
2,999 62,566
(51,0%5) 71, B0
(464, BES) [195.561)
(15,503 (18,5471
st 1,046,989 1508828
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