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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDERENDIENTES

A tos Accionistas de
SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA, (SUBSIDIARIA DE
ENCHAPES DECORATIVOS 5.A, ENDESA)

Opinion

1.

L

o

Hemos avdiadn los evlados fnanceros de o Compania SERMVEZIOS ¥ THABAIDS
FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (SURSIDIARIA DE ENCHAPES DECORATIVOS SA
ERDESA), que comprenden ¢ estade de situacion finsnclera at 31 de dicembre de 2018,
eb estade de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercizio econdmico terrrinado en dicha focha, asi
comao las notas explicativas a fos ostados financieros que incluyen un resumen de 1as
noliticas contables sgnificativas,

En onuestra opinion,  los eatades finanderns  arriba o mencionados  prasentan
raonablements, en todos los aspedios importantes, g sitvacion finanders do o fa
Comparia SERVICIOS Y TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDAL (SUBSIDIARIA D
ENCHAPES DECORATIVOS A ENDESAY al 21 de diclembre de 2018, a5 coma los
resuitados de sus operaciones, Ios cambios en el patrimonio v sus Tluios de efoctive por of
ang terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
frformacian Financiera.

Hemos llevads 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con as formas Internacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de acuerdn a dichas normas se describen
mds adelante en a seccidn “Responsabilicdades del auditor en relaciar con la auditorda ing
estados Tinancioros™ de nuestre informe, Somes independientes de la Compafiia
SERVICICH Y TRABAIODS FORESTALES SETRAFCR Cla, LTDA. (SUBSIDIARIA DE ENCHAPES
DECORATIVOS S.A FRIDESAY de conformidad con el Codigo de Etica para protesionales
de da Contabilidad del Consein de Normas Internagionates de Etica para Contadores junto
con fos requerimicntos de &tica anlicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Repotdics del Conador v hemaos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimiontos y con el Codigo de Etica del 1IE5BA. Consideramos
gue la evidoncla de auditoria gue hemoes obtenido proporciona una base suficienta vy
adocuacda para nuestra opinian.

Asunto de énfasis

i

Sin calificar nuestra opinidr, informamos que la generacian de los ingreses de la
Compatia SERVICIOS Y TRABAIDS FORESTALES SETRAFOR CIA LTDA. (SLIBSIDIARIA DE
CRCHAPES DECORATIVOS S AL ENDESA) ol 31 de diclembre de 2018, depende en un
T00% de sus relaciones comerciales v contraciuzles con sus Compafias Relacionadas, por
i e, la continuidad de su negocio en marcha depende de éstas operacinnes,
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Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

BoLa Admimistracion es responsable de la preparacion v presentacian fiel de don estados
linancieros adjuntns de conformidad con las NEE v del control interno que fa dipocion
conslore nacesario para permiti fa prepacacian de estados  financieros bhres de
incorrecckon material, debido a lraude G error,

oo In o preparacidn de s estados fnanceras, e Administracion &5 responsable de la
valoracidn  de  la capacidad  de la Compafia de continuar como  empresa en
funcionamients, revelando segun corresponda, Las cuestiones relacionadas con la emprosa
oy Tunconarmiento v utilizandn el principio contable do empresa en funcionamiento
pxrepto s g direccion tiene la intencion de louidar 13 sociedad o de cesar sus
aperacionss, o bien no existe otra alternativa realisia,

7o Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de s supervision del
neocess de informacidn financiera de fa Compaiia SERVICIOS Y TRABAIDS FORESTALES
SETRAFOR CIA, LT0A {SUBSIDIARIA DE ENCHAPES DECORATIVOS S A, ERDESAL

Rasponsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros obietivos son obitener una seguridad razonable de gue los estados financiaros en
50 Coniunto estan libres de incorreccidn material, debida o fraude o erron, v oemitic un
informe de avditoria gue contiens nuestra opinian, Sequridad razonable es un alto grado
de sequridad, pero no garantiza que una auditors realizanda de conformidad con las NIA
siormpre detecto una Incorrecoion materal cuando exista. Las inoorrecciones pueden
deberse a fraude o error v e consideran materales, s individuglmente o de forma
agregads, puede preverse raronablemente que influiran en las decisiones goondmicas que
s pmupanos toman basdndose en los estados financieros,

9. Como parte de una suditoria de conformidad con las NiA, aplicamos puestro juicio
orofesional v mantenernos una actitud de newtralidad profesional durante toda s
auditoria. Tambugn:

@ Identificarnos v valoramps los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para respondar a dichos riesgos vy obtenemos evidencoa de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar unga base para nuestra opinkdn, B desgo de
no detectar una incorrecion material debica 2 fraude es mas elevado que en of aso
de una incorreccion debida a error, va gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente orraneas, o
shustan del controd interno.

03 Obtenemaos conacimicnta del contral interng relevante para la auditoria con et fin de
disefiar procodimientss de aoditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la oficacia el
controb interno de s Compania.
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9.3 Bvaluamos 1 adecuson de las paliticas contables aphcadas v b razonabibidad de fas
estimacionas contables v a correspondiente informacidn revelada por fa direccicn

2.4, Concluimes sobre ko adecuado de la utilivacion, por la Direccidn, del nrincipic
contabile de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la eviclencia de aurfitoria
obtenida, concluimeos aobra si axiste o no, una incertidumbre matorial relacionada
con hechos o con condicones que pueden gensrar dodas sigmficativas sobre a
copacicad de la Compafla para continuar comno empresa en funcionamiento.
concluimas que existe una incertidumbre material, se requiers lamemos fa atenoon
ery nuestro informe de auditoria sobre la correspondients informacian revelada en
Ims estados financieros o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas, oue exprosemos
una opinidn modificads. Nuestras conclusiones se basan en la evidendia de auditoria
obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hachos o
condicionas Tutures pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa

en (nnconamienio,

i

50 Bvaluamos la presentacion general, estructura v contenida de ios estados financioros,
:rviuwﬂdﬂ sus revaetaciones y sios estados finandieros representan las transaccionss
y hechos subyacentes de una manera que algands una presentacion razonable.

10 Comunicamas con los responsables del gebierno de la entidad en relacidn con, entre
olrias cuestiones, ¢ alcance v & momento de realizacion de la auditoria planticada v 1os
hallazges significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del
controt interno gque klentificamos en el transcurso de la anditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

1o Muestro miorme sobre ef complimiento de las obiigaciones tnbutarias de la Compariia
SERVICIOS Y TRABAJDS FORESTALES SETRAEOR CIA. LTDA. (SURSIDIARIA DE ENCHAPES
DECCRATIVOS S.A. EMDESAYL como agente de percepcian v retencion, por of plerdicio

31 de diriembre de 2018, 50 omiten poy separadn.
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo (Nota 6}
Cuentas y documeritos per cobrar (Nota 7)
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8}
Activos por impuestos corrientes (Nota 9)

Inventarios (Nota 70)

Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 71}

Gastos pagados por anticipado (Nota 72}

Total activos corrientes
Actives no corrientes
Propiedades y equipos. neto de depreciacion
acumutada de US$ 1,581,978 enel 2017y
US$ 1.418.482 en ei 2016 (Nota 13}

Actives intangibles, neto de amortizacion
acumulada (Nota 14)

Activos por impuestos diferidos (Nota 75}
Total activos nc corrientes

Total Activos

L

(Al 31 de Diciembre de
2018 2017

Us$ 12.277 0
801,884 329,049
318,336 254,244
322.886 457,532
19.917 9,064
404,140 404,140
17,856 18,885

Uss 1,897,296 1,472,914
1.314.564 1,508,693
2,735.777 3.103,691

30,494 0

Uss 4,080,835 4,612,384

Uss 5,978.131 6,085,298

2
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Juan Manuet Durini Pérez
Gerente General
SERVICIOS Y TRABAJQOS

FORESTALES SETRAFOR CiA, LTDA.,

(Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S A, ENDESA)

Marcq_Fabiaf Carrera Chavez
Contador General
SERVICIQS Y TRABAJOS
FORESTALES SEJTRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S.A. ENDESA)



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Estades de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de [os Estados Unidos de America - US$)

Pasi Patri . Soci
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 16)
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 77}

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
(Nota 18)

Otros pasivos no corrientes (Nota 79)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas y documentos por pagar (Vota 17}

Uss

Uss

uss

Pasivos no corrientes por Deneficios a los empleados Nota

204
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 15}
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio de los Socios

Capital sccial (Nota 21)

Reserva legal {Nota 21}

Reserva facuitativa (Nota 27)

Otros resuitados integrales (Nota 27)

Resultados acumulados: (Mota 27)
Reserva de capital
Adopcion por primera vez de las NilF
Resultados acumulados
Resultado del gjercicio

Total Patrimonio de o5 sacios

Total PasivW

Uss

uss

uss

uss

Uss

Juan ManuepDurini Pérez
Gerente General
SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA,
(Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S A, ENDESA)

Al 31 ici I

2018 2017
220,895 198,594
535,366 672,739
197173 212,755
222,779 211,896
1.176.214 1.295,985
0 258,383
806.371 682,280
305.478 353.932
1.111.849 1,294,585
2,288,063 2,590,579
1.712.170 1.712.170
117.185 94,848
30.374 30374
229.069 243,599
" 442,950 442 BOB
170,407 170,407
800.370 593,306

-
187,543 207,408
3.690.069 3.494.719
5,978,131 > 6.085,298

Contador General
SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFQOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S.A. ENDESA)



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 22)
Costo de produccion y ventas (Nota 23)

Utilidad bruta en ventas

(Gastos ordinarios

Gastos de administracicn y ventas (Nota 24)

Gastos financieros (Nota 25}
Utilidad ordinaria
Ganancias / (perdidas)

Ganancias (Nota 26)
Perdidas (Nota 27)

Total ganancias / (pérdidas), neto

Resuitado del gjercicio antes de impuesto
afarenta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 28}
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Resultado del gjercicio
Otros resultados integrales
(Perdidas) actuartales

Resultado integral del gjercicio

Utilidad neta por participacion

i in |
31 de diciembre de
2018 2017

Uss 7,582,704 7,281,737
(6,450,524} (6,114,670)
1,132,179 1.167.068
(846,257) (891,461)
(89,969) (115,072)
Uss 195,953 160,535
122,611 221,586
0 (1,720)
122,611 219,866
USs 318,564 380,401
{187,633) (171.968)
78,948 {1,025)
' LSS 209,879 207,408
Uss (14,530) 97,756
Uss 195,349 305,164
Uss 0.11 0.18

Juan Manuel Durini Pérez
Gerente General
SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S.A. ENDESA)

MargeFabian Carrera Chéavez
Contador General
SERVICIOS Y TRABAJOS

FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.

(Subsidiaria de Enchapes
Decorativos S.A. ENDESA)
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SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA.

{Subsidiaria de Enchapes Detorativos S.A. ENDESA)

Estados de Flujos de Efective
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{En delares de los Estados Unidos de America - USS)

Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efective provisto de clientes uss
Efective {utifizado) a proveedores, empleades

Efectivo provisto en las operaciones

Efectiv provisto en otros, neto

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Flujs ¢le efectivo por 133 actividades de inversion:
Adiciones de propiedades. planta y equipo
Adiciones, bajas neto de activos intangiblas
Venta de propiedades y equipos

Efectivo neto {utilizado) en las actividades de inversion

Anps tecminados el
3 -

2018 2017
7.109,869 7.587.286
(5,657,822} (6.070,383)
1,452,046 1,516,903

126.875 107,926

1,578.921 1.624.830

(176,614) (72.208)
{1.108.157 (1.132.260)

0 (9.052)
(1,284,771} {1.213.520)

Flyjos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Prastamos otorgados de partes relacionadas

Efective neto (utilizadn) en las actividades dg financiamiento

Aumento/ (disminucion) neto cel efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del ano

Efective y equivalentes al final del anc (Nota 6) uss

Conciliacion de la utfidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion

Resultado integrat del ejercicio

Ajustes:
Depreciacion de propiedades. planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Pravisicnes por beneficios a empleados
{Perdidda)! ganancia en estudios actuariales
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Ajuste impuestos diferidos
Ctros gjustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Otras tuentas y docurmentos por cobrar
Activos por impuestos comientes
Inyentarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas y docurmentos por pagar
Obligaciones cormentes
Pasivos corrientes por beneficios a ios empleados
Otros pasivos NG corrientes
Obligaciones patronales
Pasivos acumutados
Pasivos no corrientes por beneficio empleados

Efectivo neto provisto en laSactvidages dgPoperacion
,‘L Z .

o
Juan Mafiuet Durini Perez

{281,872 {456,171}
{281.872) {458,171)
12.277 {47.861)
0 47.861
12,277 0
195,348 308,164
232.901 269,495
1,476,011 1.215.255
128,103 47.511
14,530 {97.756)
0 (113.660)
56,217 67,130
187.633 171.968
{78.948) 1.025
{19.797) 1.1%
{472.835) 305,549
{64.093)
134,546 40,540
{10,853) 11.331
1030 600
22.302 {468,870},
62.566 0
0 {89.86%)
171.800) 0
{195,561) 0
» 0 {5,52%)
0 {36.781)
(18,542) Q
_1.578.921 1,624,830

rCo Fabian Carrera Chavez

Gerente Generai . - Contador Generat
SERVICIOS Y TRABAJOS SERVICIOS Y TRABAJQS
FORESTALES SETRAFCOR CIA. LTDA. FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
(Subsidiaria de Enchapes (Subssidiaria de Enchapes

Decorativos S.A. ENDESA)Y Decorativos S.A. ENDESA)



