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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Socips de:
SERVICIOS Y TRABAIOS FORESTALFS SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA)

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros de la Compafia SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econtmico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieras que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nusstra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania SERVICIOS Y TRABAJOS
FORESTALES SETRAFCR CJA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA}, al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacian Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en ia seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con ta auditoria ios
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compadia SERVICIOS
Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECQRATIVOS
S.A. ENDESA), de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de ia Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para Contadores junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en a
Republica del Ecuador y hemos cumplido fas demdas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con e Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficente vy

adecuada para nuastra opinidn.
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Responsabilidades de la direccion y de Jos responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

4.

6.

La direccion es responsable de ta preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIF, v del control interno que la direccion
considers necesario para permitir la preparacion de estados financieres libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En iz preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
sequn corresponda, fas cuesttones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utitizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
la intencidn de liguidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad san responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR
CiA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA).

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude © error, y emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente ¢ de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financiercs.

Caomo parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

8.1. identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. £l riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del controf interno.



8.2.

8.3.

8.4

8.5.
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Obtenemaos conocimiento del control interno refevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
contral interno de lz Compafia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimaos scbre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de Iz Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere lamemos ia atencion
en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan ias transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

9. Comunicamos con los responsables del gobierno de |a entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, e alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFCR ClA. LTDA. {Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A, ENDESA), como agente de percepcidn y retencion, por el ejercicio
econdmico terminade el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.

RMAE. 0603+

Edgar O{ie’éa Eirod

Socio de Auditoria

Cuito DM, 27 de Abril de 2018



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA}

Estados de Sttuacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS})

Activos
Activos corrientes
Efective v equivalentes de efective (Nota 6)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)
Actives por impussios corrientes (Nofa 8
rwerntarios (Nota 9)
Gastos pagados por anticipado (Nota 10
Activos mantenidos para la venta (Nota 77}
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto de depreciacion
acumulada de USE 1,581,978 ensal 2017 y
LSS 1,418,482 en el 2016 (Nofa 12)

Activos intzngibles, neto de amortizacion
acumulada (Nota 13}

Total actheos no corriemas

Total Activos

uss

Uss

Uss

uss

Al 31 de Diciernbre de

2017 2016
0 47,361
583,292 795,641
457,532 498,972
3,064 20,395
18,885 1G 485
404,140 404,146
1,472,914 1,785,595
1,508,693 1,760,268
3,103,691 3,112,665
4,612,384 4,872,934
6,085,298 6,658,529




SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA)

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos v Patrimonio de los Socios
Pashvos corrientes
Cuentas y documentaos por pagar (Nota 14}
Chligaciones corrientes (Nota 15}
Pasivos acumutados iNots 18]
Otras cusnias por pagar (Mofa 17)

Total pasivos carrientas

Pasivos no corrientes

i

Otiras cuentas por pagar {Nota 17)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota 18)
Pasivos por impuesios diferidos (Nofa 79

Total pasivos no corrientas

Total Pasivos

Patrimonic de los Socios
Capitat social VMota 20}
Resarva legal (NWota 20}
Reserva Tacubativa iNota 20)
Otros resultados integrales (Mota 207
Sesyitados acumudados: iNota 20)
Reserva de capital
Adoncitn por primera vez de las NiiF
Resultados acumulados
Resuftado del sgercicio
Total Patrimonio de los socios

Total Pasivos y Patrimonio de los socios

Uss

Uss

uss

uss

Uss

uss

JAL31 de Diciembre de
2017 2016

602,321 1,153,272
317,555 235,456
94,237 ©3.889
281,872 459,171
1,285,985 1,911,737
258,383 543,255
£82,280 664,075
353,932 352,907
1,294,585 1,557,187
2,590,579 3,468,974
1,712,170 1,712,170
34,848 72,935
30,374 30,374
243,599 145,843
4432 506 442 850
170,407 170,407
593,306 471,243
207,408 143,633
3,494,719 3,189,555
6,085,298 6,658,529




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA}
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - US%)

Anos terminado ef

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias Nota 27) Uss 7,281,737 7,750,489
Costo de produccitn y ventas (Nota 22) (6,115,229 {6,637 518}
Utilidad bruta en ventas Uss 1,166,509 1,112,971
Gastos ordinarios
Gastos de administracion y ventas (Nofa 23) uss {892,622) {825,832
Gastos financieros (Nota 24) {115,072} {151,133
Utilidad ordinaria uss 158,815 136,006
Ganangcias / (pérdidas}
Ganancias Uss 221,586 81,202
Total ganancias / (pérdidas), neto ust 221586 81.202
Resultado del ejeracio antes de impuesto
alarenta Uss 380,407 217,207
Impuesta a la renta, estimado (Nota 25}
Impuesto a s renta corriente {171,968} (88,475
Impussio 2 la renta diferido {1,025} 14,901
Resultado del ejercicio Uss 207,408 143,633
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales st 97,756 2,731
Resultado integral del ejercicio uss 305,164 146,364
utilidad neta por participacién uss 0.18 0.09
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SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR ClA, LTDA,

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo

Por tos ahos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

[Er dolares de los Estados Unidos de América - 55}

Fluios de efectivo por las actividades de operacidn:
Eiactivo provisto de clientes uss
Efectiva {utilizado) a proveedores, empleadios

Afios terminados e
31 .de diciembre de

2017 2016
7,587,286 8,956,870
{6.070.383) (7,118,107

Sfactive provisto en las aperacionas

Efeclivo provisio on ohros, neto

Siactivo neto provisto an ias actividadas de operadion

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn
Adiciones de propiedades v squipos
Adiciones, bajas neto de alivos intangibles
Venta de propisdades y equipos
Siniestros de propiedades v equipos

107,926 P42t
1,624,820 1,910,183
(72,208} {43.425]
{1132 2600 (L 1FR20W
(3,052} 26,807

4 30.074

Efectivo neto {utiizado} en fas actividades de inversidn

{1,813,5208

(1.159.752)

Fhujos de efective por las actividades de financiamiento:

Préstarnos otorgados de pantes relacionadas

Efectivo neto {utilizado) en las actividades de financiarmiento

Disminucion / Aumento neto def efective y equivalentes de efectivo

tlectivg vy equivalentes al inicio del afg

ffeciieg v equieaalentes al final def ano vota &} uss

Conciiacion de ta utilidad neta al efective aeto uiilizado en
las actividades de operacion

Resultado integral del ejericio

Ajuistes

Depreciadidn de propiedades y equios

Amortizacion de actives intangiblas

Provisiones por beneficios a empleados
tifidad an venia de propiedades y equipos

Garanniad {pgrdida) en estudios actuariales

Parficipacion tratajadones

Impuesio a fa renta

Aluste inpuestos diferidos

Qtros ajusies

. ambics netos an activos y pasivos:
Cuentas y dofumentos por cobrar
ACHVDS pOF Impuesios corrientes
inverianos
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y dOCUMENtos poOr pagar
Oblgaciones carienias
Ubligaciones patronales

(459,171) {702,570
(A5 1T (702,570
47861 47 861

47,861 {

2 37 861
355,164 146 364
259,495 279,234
1,215,255 1,358,857
47,511 95,522
{113,660 (3,781}
{97,756} 2,731
57,130 38,331
171,968 8R,475
1,025 (14,901}
1,719 1,108
305,548 10433
40,540 364,932
11,331 (8075
&0 58,145
{468,870 (1,577,674}
{89,869) {36,075)
(5,521} o}
(36,781} #2.187)

Pasivos aturmulados

Ffective nelo provisio en las actividades de operacion uss

1. 6524,830




