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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sotios de: )
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA.
{Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA)

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia SERVICIOS Y TRABAIOS
FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA), gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016,
el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, as
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compania SERVICIOS Y TRABAJOS EOQRESTALES SETRAFOR CiA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S A. ENDESA), al 31 de diciembre de 2016, asi como los
resultados de sus operacionss, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe.  Somos independientes de la Compania
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA) de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadores junto
con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en
la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA, Consideramos
que la evidencia de audiforiz gue hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.
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Asunto de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinion, informamos que la generacidén de los ingresos de ia
Compadia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de
ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) al 31 de diciembre de 2016, depende en un
100% de sus relaciones comerciales y contractuales con sus Comparifas Relacionadas; por
lo que, la continuidad de su negocio en marcha depende de éstas operaciones.

COtra cuestion

5. Los estados financieros de la Compafiia SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR
Cia. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) correspondientes al y
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron auditados por otro auditor
que expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros el 29 de abril de
2016,

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

6. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, v del control interno que la direccion
considere necesaric para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude ¢ error.

_\l

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es responsable de 1z
vaioracion de la cepacdad de la Compafia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con fa empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la direccion tiene fa intencidn de liguidar la sociedad o de cesar su operaciones,
o bien no existe otra alternativa realista.

8. Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervision del

proceso de informacion financiera de la Compafiia SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES
SETRAFGR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA).
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjuntc estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perg no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidon material cuando exista.  Las incorrecciones pusden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirén en las decisiones econdmicas que
los usuarics toman baséndose en fos estados financieros.

10. Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante toda la
auditoria. También:

10.1.Identificamos vy valoramos ios riesgos de incorreccidon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. i riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccitn debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
fasificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interne.

10.2.0btenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

10.3.Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de fas
estimaciones contables y 1a correspondiente informacion revelada por la direccién.
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10.4.Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiente y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia
capacidad de la Compania para continuar como empresa en funcionamiento, Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere lamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinitn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos a
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en fundanamientio.

11. Comunicamos con fos responsables del gobierno de fa entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
contral interno que identificamaos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA), como agente de percepcion y retencion, por el ejercicio
econdmico terminade el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

URY Assurance & Services Auditores Cia, Ltda.
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Edgar Ortgg‘é Haro /
Socio de Auditoria

Quite, 11 de Abrit de 2017
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciemhbre de

2018 2015
Actives
Activos corrientes
Efactivo v equivalentes de efective (Nota 61 Uss 47,861 0
Cuentas v documentos por cobrar (Nota 77 785,841 2,006,305
Activas por impuestes corrientes (Nota &) 488,072 §51,248
inventarios (Nota §) 20,395 12,322
Gastos pagados por anticipado (INots 10) 19,485 77,831
Activos no corrientes mantenidos para iz venta (Note 71} 404,140 404,140
Total activos corrientes 1,785,595 3,451,645
Agtivos no corrientes
Propiedades vy equipos, neto de depreciacidn
acumuiada de UST 1,418,482 enel 2016 ¥
US$ 1,232,985 en &f 2015 (Nata 12) 1,760,263 2,040,999
Activos intangibles, neto de amontizacidn
acumulada 3,112,665 3,298,414
Total Activos Uss 5,658,529 2,791,058




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA,
(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA)
Estados de Situacion Finandiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

_Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Pasivos y Patrimonio de los Socios
Fasivos corrientes
Cuentas y documenios por pagar (Nota 14} Uss 1,153,272 2,730,945
Obkgaciones corrientes (Nota 15) 235,455 288,240
Pasivos acumulados (Nots 76) 53,88% 87,744
Ctras cuentas por pagar (Nota 17} 459,171 1,524,697
Total pasivos commientes 1,911,787 4,631,827
Pasivos no cornentas
{tras cuentas por pagar Nota 17) 540,255 177,299
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 18} 654,025 571,134
Pasivos por impusstas difendas (Nata 79} 352,907 367,807
Total Pasivas LUss 3,468,274 5,747 857
Patrimonio de los Socios
Capial sacial (Nots 20] 1,712,170 1,712,170
Reserva legal (Nota 20) 72,835 53,112
Reserva facultativa fvots 201 30,374 30,374
Otros resultados integrates (Mota 20) 145,843 143112
Resultados acumulados: INote 200
Reserva de capital 442 950 447 850
Adopcion por primers vez de las NIF 170,407 170,407
Rewyitados acumuiados 471,243 267,325
Resultado del sjercicio 143,633 213,74)
Total patrimonio de los socios uss 3,189,555 2,043,191

otal pasives v patrimonio de {os sotics L5 5,658,549

8,791,058




SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CiA. LTDA.
{Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA}
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ajigs terminada el
31 de diciembre de

2016 2015
fngresos de actividades ordinarias iVota 21) Uss 7,750,489 G 278,507
Costo de produccidn v ventas (ota 22} {5,637,518) (7,920,907}
Utilidad bruta en ventas 1,112,971 1,357,600
Gastos ordinarios
Gastos de adminisiracidn y ventas (Nota 23) (825,832} {217,248}
Gastas financieras (Nata 24 {151,133 {191,575}
Liitidad ordinaria 136,006 248,07
Ganancias / {pérdidas)
Ganancias 81,202 89,420
Total ganancias / {pérdidas), neto 81,202 33,420
Resuitado del ejercicio antes de impuesio
alarents 217,208 347,498
impuesio a 2 renta, estimado Nota 25}
Impuesto a la renta cormiente {BB.475) {132,718
Impuesto a la renta diferide 14,501 (1,040)
Resultado del ejercicio 143,633 213,741
Ctros resultados integrales
Ganancias actuariales 2,731 30,082
Resultado integral del ejercicio 146,364 243,823

Utilidad neta por participacitn Ust (.09 Q.14

]
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAROR ClA, LTDA,

{Subsidiaria de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA)

Estados de Flujos de Efectivo

Por fos afos terminados ef 31 de diclembre de 2015 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacicn:
Eiactivo recibids de dientes
tfectiv pagade a proveedores, empigadas

tiectivo provisto en las operaciones
Efetvs provisio e QU0 neio

Efectiva neto pravisto en jas acthvidades de operacion

Flujos de eferiive por tas actividades de toversion
Adiciones de propiadades v equipes
Adiciones, bajas neto de activos intangibles
Verta de propiedades y egquipos
Siniesiros de propiedades v eguipss

Efpctivo neto (Utilizadn) en a3 actividades de inversion

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
figaciones con instucionss financieras
Pravistones por beneficios a empleados - desahucio
Préstamos otorgados de paries relacionsdas

Flactiva neto (utilizadoy provisto en 1as aCtividades de financiamiento

Auments neto del efactive v equivalenias de efectivo
Elertivo ¢ equivalentss a inido del ano

fiactivo y equivalentes al final del ano (Nota &)

Conciliacion de la utitidad nets & sfectivo neto vtilizado en
I35 actividades de operacidn

Rasultado integral del ejercicio

Ajustes:
Dapreciacion de propiedades y equipos
Amoriizacidn de activos intangibles
Provisiones por benaticios a ermpieados
Lititidad en venta de propiedades y equipos
Ganarciaf ipdrdida) en estudios actuariales
Participacican trabajadores
Impuesio 2 la rents
Ajustz impuestos diferidos
Otros ajustes

Cambios netos en a0vos v pasivos:
Cuentas v documentos por cobrar
ACTvES por Fnpuestos corientes
Inventarics
Gasts pagadns por anticipado
Cuantas y documantas por pagar
Obligacionss corrientes
Pasivos acumutados

Electivo neto provisto en fas actividades de operadidn

Afios terminados ef
31 de diciembre de

2016

Uss 8,956,870

2015

7713502

7,118,107} 7,556,352}
1,838,763 152160
71823 76,233
210,183 233,393
{43,425} {143,103
(1,173,209} {1,658 442}
26,807 132,233
30,074 0

{1 158,757}

4
3
(702,570}

855,846
(2,800}
602,573

(702,570 1,465 913
47,861 ]
0 0
Uss 47,861 8]
146,364 243,823
279,139 317,445
1,358,957 1,524,366
95,6327 45,364
{8,781} {24,165
{2,730 {30,082}
38,331 60,485
88,475 132,718
{14,907 1,040
1,108 578
1,210,433 (1,574,631
364,937 {B04,636)
8073 {1,24B)
55,145 {14 373)
{1,577,674) (55270
{56,075} {223,135}
62,189 (13,291}
Uss 1,910,183 233,383




