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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de: o 
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 
(Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS 

FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. (Subsidiana de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. 
ENDESA), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, 
el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de 
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio económico terminado en dicha fecha, así 

como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de la 
Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. (Subsidiaria de 
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA), al 31 de diciembre de 2016, así como los 
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen 
más adelante en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria los 
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía 
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. (Subsidiarias de ENCHAPES 

DECORATIVOS S.A, ENDESA) de conformidad con el Código de Ética para profesionales 

de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores junto 
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en 
la República del Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con esos requerimientos y con el Código de Ética del ¡ESBA. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 
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Asunto de énfasis 

4. Sin calificar nuestra opinión, informamos que la generación de los ingresos de la 
Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. (Subsidiaria de 

ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA) al 31 de diciembre de 2016, depende en un 
100% de sus relaciones comerciales y contractuales con sus Compañías Relacionadas; por 

lo que, la continuidad de su negocio en marcha depende de éstas operaciones. 

Otra cuestión 

5. Los estados financieros de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR 

CÍA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA) correspondientes al y 

por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron auditados por otro auditor 

que expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros el 29 de abril de 

2016, 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

6. La Administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con tas NIF, y del control interno que la dirección 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
incorrección material, debido a fraude o error. 

ml
 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 

valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa 

en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento 

excepto si la dirección tiene la intención de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, 

o bien no existe otra alternativa realista. 

8. Los responsables del gobierno de la Compañía son responsables de la supervisión del 

proceso de información financiera de la Compañía SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES 
SETRAFOR CÍA. LTDA. (Una Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA). 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una incorrección material cuando exista. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma 

agregada, puede preverse razonablemente que influirán en las decisiones económicas que 
los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

10. Como parte de una auditoría de conformidad con las NÍA, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante toda la 
auditoría. También: 

10.1. identificamos y valoramos los nesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 

auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 

suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de 

no detectar una incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso 
de una imcorrección debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 

falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, O 
elusión del control interno. 

10.2.Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el tin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 

control interno de la Compañía. 

10.3.Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la dirección. 
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10,4.Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Dirección, del principio 

contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de audrtoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada 

con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atención 

en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente Información revelada en 
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos 

una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos a 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 

en funcionamiento. 

11. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre 
otras Cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planficada y los 

hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos 

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía 

SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. (Subsidiaria de ENCHAPES 
DECORATIVOS S.A. ENDESA), como agente de percepción y retención, por el ejercicio 

económico terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado. 

UHY Assurance 8 Services Auditores Cia. Ltda. 
RNAE 0603 
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CA 

Edgar Ortega Háro 
Socio de Auditoría 

Quito, 11 de Abril de 2017 
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA, 

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA) 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

   
Activos 

Activos cornentes 

Efectivo y saumvalentes de efecuvo ¿Nota 6) usi 47,861 

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 71 795,641 

Activos por impuestos cornentes (Nota E) 498,072 

inventarios (Nota 9) 29,395 

Gestos pagados por anticipado (Nota 10) 19,485 

Activos no comentes mantenidos pare la venta fNota 117 £04,140 

Total activos corrientes 1,789,595 

Activos no comentes 

Propiedades y equipos, neto de depreciación 

acumulada de US$ 1,418,482 en el 2016 y 

US$ 1,232,985 en el 2015 (Nota 12) 1,760,269 

Acuvos intangibles, neto de amortización 

acumulada 3,112,665 

Total Actos us$ 5,658,529 

AL31 de Diciembre de 

  

0 

4,006,305 

951,248 

12,322 

77,031 

404,140 

3,451,645 

2,040,999 

3,298,414 

 



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A, ENDESA) 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Pasivos y Patrimonio de los Socios 

Pasivos corrientes 

Cuentas y documentos vor pagar (Nota 14) US$ 

Obhgaciones cornentes (¡Nota 15) 

Pasiwos acumulados ¡Note 16) 

Otras cuentas por pagar (Nota 17) 

Total pasivos comentes 

Pasos no cormentes 

Otras cuentas Dor pagar (Nota 17) 

Provisones por beneficios a empleados (Note 18) 

Pas vos por impuestos drferidos (Nota 19) 

Total Pasivos US$ 

Patrimonio de los Socios 

Capital social (Mota 20) 

Reserva legal (Mota 20) 

Reserva facultativa (Note 203 

Otros resultados integrales (Nota 20) 

Resultados acumulados. ¡Note 20) 

Reserva de capita! 

de las NUF 

  

Adopción por pr 

Resuñtados acumulados 

Resultado del ejercicio 

Total patemomo de los socios US$ 

Total pasivos y patimon:o de fos socios US$ 

-AL 31 de Diciembre de 

2016 

1,153,272 

235,456 

1,911,787 

664,025 

352,907 

3,468,974 

442,950 

170,407 

271,243 

143,633 

3,189,555 

6,658,529 

2015 

2,730,943 

288,240 

177,299 

571,134 

367,897 

5,747,867 

3,043,191 

8,791, 

 



SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA. LTDA. 

(Subsidiaria de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA) 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Años terminado el 
31 de diciembre de 

  

2016 2015 

ingresos de actividades ordinarias ¡Nota 21) US$ 7,750,489 9,278,507 

Costo de producción y ventas (Vota 22) (6,637,518) (7,220,907 

Utilidad bruta en ventas 1,112,971 1,357,600 

Gastos ordinarios 

Gastos de administración y ventas (Nota 23) (825,832) (917,948) 

Gastos financieros (Nota 24) 0si133 (191,575) 

Uulidad ordmnaria 136,006 248,077 

Geranasas / (pérdidas) 

Ganancias 81,202 99,420 

Total ganancias / (pérdidas), neto 31,202 99,420 

Resultado del ejercicio antes de impuesto 

ala renta 217,208 347,498 

impuesto a la renta, estimado (Nota 25) 

impuesto a la rente cornente (88,475) (132,716) 

Impuesto a la renta diendo 14,901 (1,040) 

Resultado del ejercicio 143,033 

Otros resultados integrales 

Ganancias actuanales 2,731 30,082 

  

Resultado integral del ejercicio 243,823 

Utilidad neta por partapación US$ 0.09 0.14
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SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CÍA, LTDA. 

(Subsidiaria de Enc 

Estados 

hapes Derorativos S.A. ENDESA) 

de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por las actvidades de operación 

Efectivo recibido de clentes 
Efecto pagado a proveedores, empleados 

£tectwo prowsta en las operaciones 

Efecteo ofmisto en 0Yos, neto 

Efectivo neto provisto en las actradades de oí 

Flujos de etectvo por las actividades de inversión 

Adiciones de propiedades y equipos 

Adiciones, bajas neto de achwos mtengibles 

Wenta de pbropredades y equipos 

Simestros de promedades y equipos 

Efecto neto futlizado) en las actividades de inversión 

Fiuyos de efectivo por las aciidades de fmanciamiento 

Obigeciones cononsitaciones financieras 

Provisiones por beneficios a empleados - desahucio 

Préstamos otorgados de partes relacionadas 

Efecto neto (utlizadoy provisto en las activid 

Aumento neto del efectwo y eguvalertes de efectwo 

es al inicio del año 

  

Electo y equivale 

Efectivo y euuivalentes al final del año (Nota € 

Concalación de la ublidad neta al efectivo neto utilizado en 

las actuidades de operación 

Resultado integral del ejeracio 

Ajustes 
Depregación de propiedades y equipos 

Amortización de activos intangibles 

Provisiones por beneficios a empleados 

Unidad en venta de propiedades y equipos 

Ganancia! (pérdida) en estudios actuartales 

Partapación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Ajuste impuestos diferidos 

Otros ajustes 

Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas y documentos por cobrar 

Actos por impuestos cornmentes 

Inventanos 

Gastos pagados 00 anticipado 

Cuentas y documentos por pagar 

Obligaciones comentes 

Pasivos acumulados 

Efectivo neto orovisto en las actividades de operación 

Años terminados el 

31 de diciembre de 

2016 

8,956,870 

(7,118,107) 

  

Eración 

(43,425) 
(1,173,209) 

26,807 
30,074 

(1,159,452) 

0 

o 

(702,570) 

ades de Imancarmiento 

47861 

o 
  

J us$ 47,861 

    

(230 
38,331 
88,475 
(14,901) 

1,108 

1.210,43 
364,332 

(8,073 

58,145 
(1,572,674) 

(56,076) 

(62,187) 

US$ 1,910,183 

(702,570) 

2015 

7,713,512 

17,556,352) 

(143,103) 

(3,658,442) 

102,233 

o 

(09912) 

865,846 

(2,800) 

602,873 

1,465,919 

Ú 

y 

443,823 

317,440 

3,974,366 

28,364 

(24,185) 

(30,982) 

60,489 
132,716 

1,050 

978 

11,574,631) 
(604,636) 

(1,2461 
114,373) 

(55,27M 

(023,135) 

(113,291) 

233,393 
 


