PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida segun escritura publica del 08 de enero de 1991 y su objeto social es dedicarse
a la prestacion de servicios profesionales de auditoria. La Compaiia es de nacionalidad ecuatoriana y su
domicilio principal esta en la ciudad de Quito.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histérico, excepto para los beneficios
definidos que son valorados en base a métodos actuariales.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b) Cambios en politicas contables

i.  Nuevas normas adoptadas por la Compaiiia por primera vez a partir del 1 de enero del 2018.

La Compaiiia ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018. Otras
mejoras y enmiendas también entraron en vigor a partir de esa fecha, pero no tienen un efecto significativo
sobre los estados financieros adjuntos.

Debido a los métodos de transicion escogidos por la Compadia al aplicar estas normas, la informacion

comparativa incluida en los estados financieros adjuntos no ha sido reestablecida para reflejar los
reguerimientos de las NIIF 15 y NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus
clientes. La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los
contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que reflgje la contraprestacion
a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.
La determinacidn de la oportunidad de la transferencia de control, en un momento determinado a lo largo del
tiempo, requiere de estimaciones. (/
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La Compaiiia ha adoptado la NIIF 15 usando el método del efecto acumulado, reconociendo el efecto de
la aplicacién inicial de esta norma en la fecha de aplicacién iniciai (el 1 de enero de 2018). En
consecuencia, la informacion presentada para el afio 2017 no ha sido reestablecida.

Como resultado de su aplicacién, la Compadia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIF 15
para sus ingresos provenientes por servicios profesionales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad,
al igual que los costos. Los ingresos facturados y por los cuales no se hayan incurrido en horas de prestacion
de servicios profesionales, son considerados como ingresos diferidos y posteriormente se los reconoce en
resultados segun el avance de los proyectos contratados.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos financieros, los
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se
basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de
flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, fos derivados
incorporados en contratos en los que el principal es un active financiero dentro del alcance de la norma
nunca se separan. En cambio, se eval(a la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como
un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificacion
y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la Compaiiia
relacionadas con los pasivos financieros.

A continuacién, se muestran las categorias de medicidn originales bajo la NIC 39 y las nuevas categorias
de medicion bajo la NIIF 9 para cada clase de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia
al 1 de enero del 2018.

" . 4 L i Nueva clasificacién Saldo en libros Nuevo saldo en
A fi
ctivos financiercs Clasificacion onginal bajo NIC 39 bajo NIF 9 bajo NIC 39 libros bajo NIF 9
Clientes comerciales Préstamos y cuenta r rar |Costo amagrtizado 2,446,052 2,446,052
Otras cuentas por cobrar Préstamos y cuentas por cobrar Costo amortizado 191,599 191,599
Activos financieros mantenidos
Certificados de depoésitos hasta el vencimiento Costo amartizado 347,844 347,844

. - : - L : Nueva clasificacién bajo Saido en libros Nuevo saldo en
Pasivos financieros Clasificacion oniginal bajo NIC 3% NIIF 9 bajo NIC 39 libros bajo NiIF 9
Proveedores Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 246,366 246,366
Otras cuentas por pagar _ |Otros pasivos financieros Otros pasivos financieres 142,098 142,098

Pérdida futura esperada

La adopcion de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilizacion de las pérdidas por del valor de sus
activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de
credito esperada. NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provisién por este nuevo enfoque para
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todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con
cambio en otros resultados integrales. Como resultado de la implementacion de esta norma no se
identificaron efectos en la provision de deterioro de su cartera comercial.

ii. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para
ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enerc del 2019 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Publicacion de la norma “Amrrendamientos” esta norma 1 enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que 1 enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional (VPP).

NItF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pago anticipado.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019

NIIF 3 Enmienda relacionada con la medicién de la participacién 1 enero 2019
mantenida previamente en una operacién conjunta al valor
razonable en la fecha de adquisicién.

NIF 11 Enmienda relacionada con la parte que obtiene el control 1 enero 2019
conjunto de una empresa que es una operacion conjunta no debe
volver a medir su participacion previamente mantenida en la
operacion conjunta.

NIC 12 Enmienda relacionada con las consecuencias del impuesto a la 1 enero 2019
renta de los dividendos sobre instrumentos financieros
clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo
donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que
generaron beneficios distribuibles.

NIC 23 La enmienda aclard, que si un préstamo especifico permanece 1 enero 2019
pendiente después de que el activo clasificado esté listo para su
uso previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos
generales.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021

La Administracion estima que la adopcién de la norma y enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto
significativa en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto al efecto de la NIIF 16, la Administracion de la Compaiiia informa que basada en su evaluacion
se esperan los siguientes impactos detallados a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 reemplazarda a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 determina si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos y SIC 27 Evaluar la sustancia de
transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidon, presentacion y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de
arrendamientos financieros segun la Norma NIC 17.
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La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de
poco valor y contratos a corto plazo, es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses
0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozcan por
separado el gasto financiero originado por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y el gasto
por amortizacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso
de que se produzcan ciertos eventos. El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva
medicion del pasivo de arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de
la contabilidad actual segin la Norma NIC 17. Los arrendadores continuan clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en la Norma NIC 17 y distinguir entre dos
lipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento
al requerimiento de esta norma.

Transicion a la Norma NIIF 16

La Compaiiia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfogue retrospectivo modificado. La Compania utilizara la
solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron
previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periode de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

En consecuencia, la Compaiiia reconocera, el 1 de enero del 2019, un activo por derecho de uso y un
pasivo de contrato, por el monto de US$. 2,009,085.

¢) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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e) Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiia clasifica sus activos financieros como medidos a: “costo amortizado”, “valor razenable con
cambios en otro resultado integral” y “valor razonable con cambios en resultados”.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Compaiiia
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los aclivos
financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modelo de negocio.

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta clasificado
como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros y pasivos financieros en la
categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se muestran a
continuacion:

i)  Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por: clientes comerciales, y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

i) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por: Praveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial:

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente cuando estos se originan. Todos los otros
activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando, y solo cuando, la Compania se
convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que corresponda a cuentas por cobrar comerciales sin un componente de
financiacion significative) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas o menos, en el caso
de un active financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o pasivo
financiero. Las cuentas por cobrar comerciales sin un componente de financiacién significativo se miden
inicialmente al precio de la transaccion.

Medicion posterior

Los activos financieros y pasivos financieros posteriormente se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro.

i} Activos financieros al costo amortizado
- Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la

prestacion de servicios en el curso normal de la operacion. Si se esperan cobrar en un afic © menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas
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cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
interés y se recuperan hasta en 45 dias.

- Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a préstamos a empleados los
cuales se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado.

i) Pasivos financieros al costo amortizado

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

- Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipos de clientes que se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente al costo
amortizado,

f) Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce correcciones de valor por pérdidas crediticias esperadas por los activos financieros
medidos al costo amortizado. La Compaiiia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Las correcciones de valor por cuentas por cobrar
comerciales se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye
informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica de la Compaiiia y una
evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro. La Compafiia asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando: No es probable que el
prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo, sin recurso por parte de la Compaiiia a
acciones como la ejecucién de garantias (si existe alguna); o e! activo financiero tiene una mora de 90 dias
O mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion (o un
periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
maximo durante el que la Compariia esta expuesto al riesgo de crédito.

dg) Muebles, vehiculo y equipos

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El valor de los muebles, vehiculo y equipos y la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado

de dichas transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones mencres se cargan a los resultados del afio.
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La depreciacién de los muebles, vehiculo y equipos se registran con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil
estimada (muebles, enseres y equipos de oficina a 10 afios; equipos de computo a 3 afios; vehiculo a 5 afios;
instalaciones a 3 y 5 anos), siguiendo el método de la linea recta.

h)} Activos intangibles

Se registran al costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y corresponde principalmente a la
adquisicion de licencias de software.

La amortizacion de los aclivos diferidos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para amortizar el valor del costo del software, durante su vida Uil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales

o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017 — 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017 — 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta. El valor del anticipo calculado, resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de los ingresos gravados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado menos retenciones sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
lemporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconacen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros confra los que se puedan usar las diferencias temporales. En tanto que el
impuesto a la renta diferido pasivo se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

i) Beneficios a los trabajadores @(/

Beneficios de corto plazo - Corresponden principalmente a:
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La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién vigente y se regisira con cargo a
resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del perscnal sobre base devengada.
Décimo tercer y décimo cuario sueldos - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Provisiones de jubitacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, narmado y requerido por las leyes laborales ecuatcrianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan, a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compadia.

k) Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania centra sus operaciones en la prestacion de servicios profesionales relacionados con la
auditoria. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen a lo largo del tiempo a medida que se presten
tos servicios. El grade de terminacion para determinar el importe de los ingresos a reconocer se evalla sobre
la base de las horas incurridas por los profesionales asignados a cada cliente.

La Compaiiia para aplicar la NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de obligaciones de desempefic

Los servicios se prestan bajo un acuerdo tnico a lo largo del tiempo y se reconocen como ingreso en funcion
del grado de prestacién del servicio a los clientes.

Clientes comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compaiiia a una contraprestacion que es incondicional.

Los honorarios por facturar (Activos del contrato) corresponden a los servicios prestados a los clientes y que
al cierre del periodo sobre el que se informa no han sido facturado.

Ingresos diferidos (Pasivos del contrato) corresponden a los ingresos facturados y por los cuales al cierre del
afio no se han incurrido en horas de prestacién de servicios profesionales.
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Consideraciones variables

Descuentos y devoluciones. — Debido al giro del negocio en el cual funciona la Compaiiia no existen
descuentos y devoluciones por servicios profesionales prestados.

1) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

=  Provision para cuentas dudosas: La estimacion para el deterioro de cuentas por cobrar a clientes
comerciales es determinada por la Administracion de la Compaiiia, sobre la base de una evaluacién
de la pérdida estimada al momento de reconocer la cuenta por cobrar,

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

= Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

= Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

= Reconocimiento de ingresos: Al inicic de cada proyecto y una vez pactados los honorarios con cada
cliente, se determina el presupuesto de horas a incurrir en ef desarrollo del proyecto. Al cierre del gjercicio
se determina las horas incurridas en el proyecto que son valoradas a la tarifa horaria resultante de dividir
el honorario pactado para las horas presupuestadas. Las horas incurridas asi valuadas constituyen los
ingresos de la Compaiiia.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafdia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compaiiia.
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Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es
mantenido solo en instituciones de prestigio. Los honorarios son facturados a los clienies de forma anticipada
y por los montos no anticipados se concede crédito de hasta 60 dias plazo en promedio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u ofros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafiia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compahiia al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
ACTIVOS
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes 641,143 548,657
Cuentas por cobrar clientes, neto 1,939,791 2,446,052
Activo financiero al costo amortizado 135,379 347,844
Otras cuentas por cobrar 224,438 230,343
2,940,751 3,572,896
Corto plazo 2,743,946 3,186,308
Largo plazo 196,805 386,588
Total de activos financieros 2,940,751 3,572,896
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2018 2017
PASIVOS
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Proveedores 271,077 246,366
Otras cuentas por pagar 96,606 142,098
Total de pasivos financieros 367,683 388,464

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Companfia se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
Clientes locales 1,278,458 1,447,440
Clientes del exterior 64,090 148,971
(1) 1,342,548 1,596,411
Honorarios por facturar (2) 623,976 889,551
Saldo final 1,966,524 2,485,962

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito en sus documentos y cuentas por
cobrar a clientes.

(1) A continuacion, se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

7



PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2018 2017

Por vencer 340,956 25% 689,286 43%
Vencidas
De 01 a 60 dias 792,696 59% 711,778 45%
De 61 a 120 dias 83,573 6% 112,888 7%
De 121 a 180 dias 56,260 4% 18,991 1%
De 181 a 240 dias 18,456 1% 7,459 0%
De 241 a 300 dias 27,815 2% 4,025 0%
Mas de 300 dias 22,792 2% 51,984 3%

1,001,592 907,125
Saldo final 1,342,548 1,596,411

(2) Corresponde a servicios prestados pendientes de facturar.

NOTA 7 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre comprenden:

2018 2017
Retenciones en la fuente afo corriente 241,714 256,016
Crédito tributario impuesto a la renta 151,156 57,063
Impuesto a la renta del afio (1)  (164,367) (87,260)
Saldo final 228,503 225,819

{1) Impuesto a la renta de ta Compaiiia por el ano 2018 fue de US$ 164,367 (2017 - US$ 87,260). Ver
nota 11.

NOTA 8 — ACTIVO FINANCIERO AL COSTO AMORTIZADO

Las inversiones son como sigue:

2018 2017
Certificado de depdésitos a plazo fijo (1) 130,000 311,429
Intereses devengados 5,379 36,415
Saldo final 135,379 347,844

(1)  Un detalle de los certificados de depdésitos a plazo, se muestran a continuacion:
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2018 2017
130,000 5
= 220,000
= 91,429
130,000 311,429

Tasa anual de

lasa anual de Fecha de
Institucion financiera rendimiento  vencimiento
Banco Internacional S.A. 4.85% 22/02/2021
BBP Bank S.A. 3.50% 02/01/2019
Banco Bolivariano (Panamad) S.A, 3.50% 28/11/2018
Total
NOTA 9 - MUEBLES, VEHICULO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018
Muebles, enseres y equipo oficina 443,972
Equipos de codmputo y servidores 501,631
Equipo de telecomunicacion 66,029
Vehiculos 37,279
Instalaciones 321,979
1,370,890
Menos:
Depreciacion acumulada (511,883)
Saldo final 859,007

depreciacion
2017 %
217,418 10%
623,982 33%
63,758 10%
37,279 20%
107,783 33%y 20%
1,050,220
(569,292)
480,928

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

oh
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NOTA 10 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afic y los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
las cuentas de provisiones:

Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
Uss uss uss Uss
Afip 2018
Provision para cuentas dudosas 39,910 5,140 18,317 26,733
Impuestos por pagar 165,780 2,727,566 2,776,338 117,008
Beneficios sociales (1) 479,015 5,070,063 5,039,359 509,719
Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
uss uss uss Uss
Afg 2017
Provisién para cuentas dudosas 39,870 2,825 2,785 39,910
Impuestos por pagar 120,269 2,994 279 2,948,768 165,780
Beneficios sociales (1) 520,238 5,053.491 5.094,714 479,015

(1) Incluye participacion a trabajadores en las utilidades por US$ 54,382 (2017 -US$ 45,235).

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento del activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestra a continuacion:

2018
Saldo inicial -
Beneficios definidos - cargo a resultados 39,688
Saldo final 39,688
Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo

2018 2017
Impuesto diferido
Generacion de diferencias temporales (39,688) -
Impuesto corriente
Impuesto a la renta del ano 139,589 87,260
Gasto por impuesto a la renta del afio 99,901 87,260
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Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral

2018 2017
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del ejercicio
Impuesto a la renta pasivo sobre
ganancia actuarial 24,778 -

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la Compaiiia ha preparado la
conciliacion tributaria como sgigue:

2018 2017
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 362,545 301,565
(-) Participacién trabajadores (54,382) (45,235)
(-) Ingresos exentos (10,565) (10,000)
(+) Gastos no deducibles 257,699 146,610
(+) Gastos para generar ingresos exentos 1,472 2,196
(+) Participacion trabajadores ingresos exentos 1,585 1,500
= Base imponible antes de impuesto a la renta 558,354 396,636
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 139,589 87,260
Anticipo de impuesto a la renta 69,178 76,312
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 - (30,525)
69,178 45,787
Impuesto a la renta determinado 139,589 87,260
Impuesto a la renta relacionado - ORI 24,778 -
(-) Retenciones en la fuente (241,714) (256,016)
(-) Saldo a favor afio anterior (151,156) (57,063)
Saldo a favor del contribuyente (Nota 7) _(228,503) (225,819)

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes del
mencionado Reglamento:
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Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizadas y
en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos: generacion de empleo
y proporcionalidad del impuesto a la renta.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos y
condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un confrato de inversion con el Estado a
partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; i) para la importacién de bienes de capital y materias primas,
el ente rector en materia de inversion establecera en el contrato de inversion el monto maximo de
exoneracion; iii) para la aplicacion del beneficio respecto a la distribucién de dividendos los mismos
deberan corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

Exoneracion por reinversion de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el Impuesto a la
Salida de Divisas (1SD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a favor de beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, reinversién de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a
la adquisicion de activos productivos, en caso de no cumplir con la condicion de incrementar el capital
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior aguel en que se generaron las utitidades
materia de la reinversidon, asi como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la
reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a
la renta e impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

E! valor sobre el cual se calculard la retencién en los dividendos sera el valor distribuido mas el
impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes dependeran de la tarifa del impuesto a la renta que
aplique para la Compaiiia. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del 28% el porcentaje de
retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del 10%.

Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para los
contratos de construccion, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por provision por valor
neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital.

Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no existiese
Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucion del excedente, o utilizar dicho monto
como crédito tributario hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de la declaracion. Ademas,
se elimina la condicion para la devolucién del anticipo, dependa del excedente en la Tasa Impositiva
Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS

El detalle de la conformacion de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) al 31 de diciembre

comprende:

2018 2017
Jubilacién patronal (1) 876,458 905,182
Desahucio (2) 209,575 227,368
Saldo final

1,086,033 1,132,550

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilaciéon patronal reconocida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el afo:

74
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2018 2017
Saldos al inicio del afio 942,838 871,696
Costos de los servicios periodo corriente 115,865 127,558
Costo por intereses 35,676 35,945
Ganancia actuarial - ORI 29,872 21,995
Beneficios pagados (37,656) (33,584)
Transferencia de personal 59,824 1,860
Efecto de liquidaciones anticipadas - ORI (232,161) (82,632)
Total 914,258 942,838
Jubilacion patronal de corto plazo (37,800) (37,656)
Saldo final 876,458 905,182

{2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucic reconocido en el estado de resultados integrales y su

movimiento durante el afio;

2018 2017
Saldos al inicio del aiio 228,924 221,319
Costos de los servicios periodo corriente 41,816 38,864
Costo por intereses 8,736 8,575
Ganancia actuarial - ORI 6,504 10,524
Beneficios pagados (94,515) (50,851)
Transferencia de personal 18,110 493
Saldo final 209,575 228,924

Las hipotesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2018 y 2017 en la

constitucién de esta provisién son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4.02%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 1.50%
Rotacion del personal 32.00% 34.25%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario

independiente calificado.
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre comprende;

2018 2017
Gastos del personal 4,544,864 4,562,024
Gastos administrativos y generales 6,363,831 6,610,793
Saldo final 10,908,695 11,172,817

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Remuneraciones y beneficios sociales 4,544,864 4,580,049
Honorarios profesionales 4,488,394 4,876,393
Alquileres, reparaciones y adecuaciones 385,955 306,925
Transporte y alojamiento 322,124 325,478
Mantenimiento hardware y software 160,795 208,091
Publicidad y patrocinios 164,951 124,840
Evaluacién de hardware y software 245,295 229,299
Servicios basicos 138,710 143,065
Depreciaciones y amortizaciones 163,874 108,428
Seguros 115,166 103,219
Impuestos y contribuciones 56,364 56,197
Papeleria y suministros oficina 1,815 1,280
Seminarios y conferencias 10,561 10,795
Otros 109,827 98,758
Saldo final 10,908,695 11,172,817

NOTA 14 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas importantes realizadas durante los afios 2018 y 2017, con partes relacionadas se
refieren a honorarios profesionales a Sccios por US$ 380,777 (2017 — US$ 1,382,339).

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 30,000
participaciones de US$ 10 cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva

a
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legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017 la reserva alcanzé su limite legal.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera {NIIF)

De acuerdo con la Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por US$ 599,584 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Otro resultado integral

Corresponde a las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

Reparto de dividendos

Durante el afo 2018, se celebraron dos Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Socios, con
fechas 09 de marzo y 15 de octubre del afio 2018, con el orden del dia de reparto de dividendos de los afos
2013, 2014 y 2015 por un valor total de US$ 687,443 (2017 — US$ 260,804).

NOTA 18 — APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 29 de marzo del 2019 por parte del Gerente General y posteriormente seran puestos
a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de marzo del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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