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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., (en adelante “la
Compafiia’), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidad del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion adicional, la cual comprende el informe
anual de los Administradores a la Junta General de Socios. Dicha informacion estuvo disponible para nuestra
lectura antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compandia, no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que leimos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de
Socios, concluimos que no existen errores materiales en esa informacion, que debamos reportar a la
Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo. (EMBER OF
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Los responsables de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden llevar a que la Compaiia no continué como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos correspondientes
de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi come_cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO:

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar clientes
Empleados y funcionarios

Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas dudosas
Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Muebles, vehiculo y equipos
Otros activos

Total

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO:
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios sociales
Ingresos diferidos

PASIVO NO CORRIENTE

Beneficios definidos

Total del pasivo

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Notas 2017 2016
548.657 175.813
6 2.485.962  3.061.083
23.866 42.474
57.429 13.163
6 (39.910) (39.870)
12 225.820 57.064
110.303 40.577
3.412.127  3.350.304
7 386.588 373.237
8 465.129 342.855
9 61.544 66.489
913.261 782.581
4.325.388 4.132.885
10 246.366 333.335
11 195.816 71.580
13 165.780 120.269
13 479.016 520.238
15 725.373 602.215
1.812.351 1.647.637
14 1.132.550 1.063.141
2.944.901 2.710.778
16, 17 1.380.487 1.422.107
4.325.388  4.132.885

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ingresos por servicios: 11.451.283  11.831.514
Gastos de operacion:

Sueldos, beneficios sociales y otros 17 (4.607.259) (4.395.187)

Gastos administrativos y generales fr g (6.610.793) (6.908.311)

Otros ingresos 23.100 30.336

(11.194.952) (11.273.162)

Utilidad antes del impuesto a la renta 256.331 558.352

Impuesto a la renta corriente 12 (87.260) (164.911)

Utilidad neta del afio 169.071 393.441

Otro resultado integral:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio

Nueva medicion de obligaciones- beneficios definidos

ganancia (pérdida) actuarial 50.113 (61.711)

Utilidad integral del afio 219.184 331.730

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en dodlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Otro
Reserva Conversion resultado Resultados
Capital legal NIIF integral acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2016 300.000 75.000 (699.584) (88.582) 1.644.387 1.331.221
Distribucion de dividendos - - - - (240.844) (240.844)
Utilidad integral del afio E - - (61.711) 393.441 331.730
Saldo al 31 de diciembre del 2016 300.000 75.000 (599.584) (150.293) 1.796.984 1.422.107
Distribucién de dividendos - - - - (260.804) (260.804)
Utilidad integral del afio - - - 50.113 169.071 219.184
Saldo al 31 de diciembre del 2017 300.000 75.000 (599.584) (100.180) 1.705.251 1.380.487

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros



PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en dodlares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados v funcionarios
Pago impuesto a la renta

Otros ingresos (eqresos) neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Fluios de efectivo de las actividades de inversién:

Ineremento neto de muebles, vehiculo y equipos
Incremento neto de otros activos
Incremento de inversiones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Fluios de efectivo de las actividades de financiamiento:

Distribucion de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caia v bancos al fin del afio

2017 2018
12.026.444 11.659.470
(6.527.140)  (6.760.868)
(4.560.464)  (4.571.520)

(87.260) (164.911)
23.100 30.336
874.680 192.507
(217.278) (81.609)
(10.403) (75.399)
(13.351) (12.921)
(241.032) (169.929)
(260.804) (240.844)
(260.804) (240.844)
372.844 (218.266)
175.813 394.079
548,657 175.813

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién del resultado neto del ejercicio con el flujo
de efectivo provisto por actividades de operacion

Utilidad neta del afio

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento
de fondos:

Depreciacion

Amortizacién

Provisién de jubilacién patronal y desahucio
Provisién impuesto a la renta

Provision participacién de trabajadores

Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por recuperar
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Ingresos diferidos
Beneficios sociales

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2017 2016
169.071 393.441
95.004 99.359
15.348 16.486
19,296 129.324
(87.260)  (164.911)
45.235 98.533
256.694 572.232
549.503 (4.075)
(168.756) 59.284
67.767 168.364
132.771 (104.318)
123.158 (167.969)
(86.457)  (331.011)
617.986 _ (379.725)
874.680 192.507

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida segun escritura publica del 08 de enero de 1991 y su objeto social es
dedicarse a la prestacién de servicios profesionales de auditoria. La Compafiia es de nacionalidad
ecuatoriana y su domicilio esta en la ciudad de Quito.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los arfios que se
presentan en los estados financieros.

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del
costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaidia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a
partir de

1 de enero 2018

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una

empresa conjunta a su valor razonable.

Enmiendas Referentes a transferencias de propiedades de inversion y
NIC 40 que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable |1 de enero 2018
en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto
NIIF 1 plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la | 1 de enero 2018
NIC 19 y la NIIF 10.




PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS E)&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién
obligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados a
partir de
Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de
NIIF 2 operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero 2018
Enmiendas a la NIIF 4 "contratos de seguros” relativas a la aplicacion
NIIF 4 de la NIIF 9 (instrumentos financieros) 1 de enero 2018
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las
NIIF 9 publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
Publicaciéon de la norma "Reconocimiento de los ingresos
NIIF 156 procedentes de contratos con los clientes", esta norma reemplazara a | 1 de enero 2018
la NIC 11y 18.

Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
CINIIF 22  [transacciones en las que existe una contraprestacion denominadao |1 de enero 2018
tasada en una moneda extranjera.

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no

NIC 28 esta aplicando el valor patrimonial proporcional. 1 de enero 2019

NIIF 16 Euﬁ:gaf_lfon de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a 16 BHETS 2019
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas

NIIF 19 de ciertas condiciones de pagos adelantados. 1 de enero 2019
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las

CINIIF 23 | jncertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a Ia renta. 1 de enero 2019

NIIF 17 Norma que reemplazara la NIIF 4 "contratos de seguros". 1 de enero 2021

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopcién
de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente ingresos por prestacién de servicios y deudas

con proveedores del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del



PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta" y “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y peérdidas’. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compariia mantuvo (nicamente pasivos financieros en la categoria de: “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién.

Préstamos y cuentas por cobrar. - Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Representados en el estado de situacion
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Son activos no derivados, con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestra como
activos no corrientes. .

Otros pasivos financieros. - Representados en el estado de situaciéon financiera por cuentas y
documentos por pagar y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas". Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, menos una estimacion por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por sus clientes por
la prestacion de servicios en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
interés y se recuperan hasta en 45 dias.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a empleados y
pagos anticipados, que se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se ha
establecido el derecho de la Compaiiia a percibirlos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 60 dias.

e) Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno a mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.
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f) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

g) Muebles, vehiculo y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada. El valor de los muebles, vehiculo
y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los muebles, vehiculo y equipos, se registra con cargo a las operaciones del ario,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas utiles estimadas de los muebles, vehiculo y equipos son los siguientes:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo de los muebles, vehiculo y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

h) Otros activos

Se registran al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y corresponde principalmente
a la adquisicion de licencias de software. '

La amortizacién de los activos diferidos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para amortizar el valor del costo de los software, durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

i) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

j) Beneficios a los trabajadores
Beneficios de corto plazo. - corresponde principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo. - corresponde principalmente a:

jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de. determinacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién
actuarial del 4,02% (2016 — 4,14%) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad de Estados Unidos.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

k) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y puedan ser cuantificados con
fiabilidad, al igual que los costos. Los ingresos facturados y por los cuales no se hayan incurrido en
horas de prestaciéon de servicios profesionales, son considerados como ingresos diferidos vy
posteriormente se los reconoce en resultados segln el avance de los proyectos contratados.

1) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
m) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Socios de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la Junta de
Socios.

n) Reserva legal

La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, la reserva alcanz6 el monto legal.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones, y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la
experiencia histérica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:



PRICEWATERHOUSECOOPERS DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones por beneficios a empleados; Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones son
apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Reconocimiento de ingresos: Al inicio de cada proyecto y una vez pactados los honorarios con cada
cliente, se determina el presupuesto de horas a incurrir en el desarrollo del proyecto. Al cierre del
ejercicio se determina las horas incurridas en el proyecto que son valoradas a la tarifa horaria resultante
de dividir el honorario pactado para las horas presupuestadas. Las horas incurridas asi valuadas
constituyen los ingresos de la Compaiiia.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado (incluye: el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compaiiia.

El area de Tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracién. Esta area identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

La Administracién proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos; asi
como, politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Los honorarios son facturados en un 30% a los clientes de forma anticipada y sobre lo ejecutado se
cobra maximo en 30 dias.
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos,
debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Comparia. La Compania
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos:
Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 548,657 - 175,813 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar clientes 2,446,052 - 3,021,213 -

Otras cuentas por cobrar 191,598 - 96,214 -

Activos financieros mantenidos al vencimiento - 386,588 - 373,237
Total de activos financieros - 3,186,307 386,588 3,293,240 373,237
Pasivos:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por pagar 246,366 - 333,335 . -

Otras cuentas por pagar 195,816 - 71,580 -
Total de pasivos financieros 442,182 - 404,915 -

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Clientes locales (1) 1,447 440 1,456,943
Clientes del exterior (1) 148,971 208,103
1,696,411 1,665,046
Servicios prestados por facturar (2) 889,651 1,396,037
Total 2,485,962 3,061,083
Provisién para cuentas dudosas (39,910) (39,870)

La Administracién de la Compariia considera bajo el riesgo de crédito a sus documentos y cuentas por
cobrar a clientes.

(1) A continuacion, se presenta la antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 % 2016 %

Por vencer 689,286 43% 875,423 53%
Vencimientos:
De 31 a 60 dias 711,778 45% 638,970 38%
De 61 a 120 dias 112,888 7% 62,590 4%
De 121 a 180 dias 18,991 1% 13,315 1%
De 181 a 240 dias 7,459 0% 11,228 1%
De 241 a 300 dias 4,025 0% 11,000 1%
Mas de 300 dias 51,984 3% 52,520 3%

907,125 789,623
Total 1,596,411 1,665,046

(2) Corresponde a servicios prestados pendientes de facturar.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre comprende:
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NOTA 6 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Clientes locales (1) 1,447,440 1,456,943
Clientes del exterior (1) 148,971 208,103
1,596,411 1,665,046
Servicios prestados por facturar (2) 889,551 1,396,037
Total 2,485962 3,061,083
Provision para cuentas dudosas (39,910) (39,870)

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito a sus documentos y cuentas por
cobrar a clientes.

(1) A continuacion, se presenta la antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 % 2016 %

Por vencer 689,286 43% 875,423 53%
Vencimientos:
De 31 a 60 dias 711,778 45% 638,970 38%
De 61 a 120 dias 112,888 7% 62,590 4%
De 121 a 180 dias 18,991 1% 13.315 1%
De 181 a 240 dias 7,459 0% 11,228 1%
De 241 a 300 dias 4,025 0% 11,000 1%
Mas de 300 dias 51,984 3% 52,520 3%

907,125 789,623
Total 1,596,411 1,665,046

(2) Corresponde a servicios prestados pendientes de facturar.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre comprende:
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2017 2016
Certificado de depdsitos a plazos (1) 311,429 311,429
Intereses devengados 36,415 25,364
347,844 336,793
Garantias 38,744 36,444
Total 386,588 373,237

(1) Un detalle de los certificados de depésitos a plazo, se muestran a continuacién:

Tasa anual de_ Fechade
Institucién financiera rendimiento vencimiento 2017 2016
BBP Bank S.A. 3.50% 02/01/2019 220,000 220,000
Banco Bolivariano (Panama) S.A. 3.50% 28/11/2018 91,429 91,429
311,429 311,429
NOTA 8 - MUEBLES, VEHICULO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
Depreciacion

2017 2016 %
Muebles, enseres y equipos de oficina 217,418 216,864 10%
Equipos de computo y comunicacion 687,740 587,498 33%
Vehiculos 37,279 - 20%

942 437 804,362
Menos:

Depreciacion acumulada (477,308)  (461,507) :

Total 465,129 342,855

El movimiento de los muebles, vehiculo y equipos en el afio es el siguiente:
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Equipos de
Muebles, enseres ~ computo y
y equipo oficina  comunicacién Vehiculos Total
Saldo al 1 de enero del 2016 156,820 203,785 - 360,605
Adiciones 2,357 96,625 B 98,982
Ventas y bajas - (17,373) - (17,373)
Depreciacion del afio (21,521) (77,838) - (99,359)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 137,656 205,199 - 342,855
Adiciones 555 204,196 37,279 242,030
Ventas y bajas - (24,752) - (24,752)
Depreciacion del afio (21,709) (70,403) (2,892) (95,004)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 116,502 314,240 34,387 465,129
NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Adecuaciones y mejoras en bienes arrendados 107,783 107,783
Amortizacién acumulada (91,984) (76,636)
15,799 31,147
Licencias 45,745 35,342
Total 61,544 66,489
El movimiento de los otros activos en el afio es el siguiente:
Instalaciones  Licencias Total
Saldo al 1 de enero del 2016 47,633 - 47,633
Adiciones - 35,342 35,342
Amortizacion del afio (16,486) - (16,486)
Saldo 31 de diciembre del 2016 31,147 35,342 66,489
Adiciones - 10,403 10,403
Amortizacion del afio (15,348) - (15,348)

Saldo 31 de diciembre del 2017 15,799 45,745 61,544
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NOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Proveedores Locales 121,141 291,027
Proveedores PwC Exterior 125,225 42,308
Total 246,366 333,335
NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Provisiones por liquidar 107,381 47214
Dividendos por pagar 53,720 -
Reembolso de gastos 26,926 24,366
Anticipo de clientes 7,789 -
Total 195,816 71,580

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El movimiento de los impuestos por recuperar, se muestran a continuacion:

2017 2016
Retenciones en la fuente afio 2016 57,064 -
Retenciones en la fuente ano corriente 256,016 221,975
313,080 221,975
Impuesto a la renta del afio (87,260) (164,911)
Total 225,820 57,064 '

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

13
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2017 2016
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 301,565 656,885
(-) Participacion trabajadores (45,235) (98,533)
(-) Otras rentas exentas (6,304) (6,472)
(+) Gastos no deducibles 146,610 197,714
= Base imponible antes impuesto a la renta 396,636 749,594
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 87,260 164,911
Anticipo minimo de impuesto a la renta 76,312 63,390

Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 (30,525) -
45,787 63,390

= Impuesto a la renta determinado 87,260 164,911
(-) Retenciones en la fuente (256,016)  (221,975)
(-) Crédito tributario afios anteriores (57,064) -

Saldo a favor del contribuyente (225,820) (57,064)

NOTA 13 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016
en las cuentas de provisiones: '

Saldos al 1 Pagos y/o  Saldos al 31
de enero  Incrementos utilizaciones de diciembre

Ano 2017

Impuestos por pagar 120,269 2,994,279 2,948,768 165,780
Impuesto a la renta de la Compaiiia - 87,540 87,540 -
Beneficios sociales (1) 520,238 5,053,491 5,094,713 479,016
Afio 2016

Impuestos por pagar 224,587 1,425,468 1,529,786 120,269
Impuesto a la renta de la Compaiiia 92,850 164,911 257,761 -

Beneficios sociales (1) 686,804 695,524 862,080 520,238
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(1) Incluye participacion a trabajadores en las utilidades por US$. 45.235 (2016 — 98.533).

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas se encontraban
prestando servicio para la Compaiiia.

El detalle de la conformacion de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) al 31 de
diciembre comprende:

2017 2016
Jubilacién patronal (1) 905,182 841,822
Desahucio (2) 227,368 221,319
Total 1,132,550 1,063,141

(1) Segun disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin prejuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los componentes del
gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

2017 2016
Saldo al inicio del afo _ 871,696 788,455
Costos de los servicios periodo corriente 127,558 98,378
Costos de intereses 35,945 34,377
(Ganancia) pérdida actuarial- ORI 21,995 50,932
Beneficios pagados (33,583) (29,864)
Otros 1,859 - '
Efecto de liquidaciones anticipadas - ORI (82,632) (70,582)
Saldo final 942 838 871,696
Jubilacion patronal corto plazo (37,656) (29,874)
Total 905,182 841,822

(2) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaréa el 25% de la
tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume los
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componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 221,319 179,426
Costos de los servicios periodo corriente 38,864 31,949
Costos de intereses 8,575 7,823
(Ganancia) pérdida actuarial- ORI 10,524 81,361
Beneficios pagados (50,851) (79,240)
Otros 493 -
Efecto de liquidaciones anticipadas (1,556) -
Total 227,368 221,319

Las hipotesis actuariales utilizadas por el actuario independiente son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 3.00%
Rotacién del personal (promedio) 34.25% 21.75%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 15 - INGRESOS DIFERIDOS

Corresponde a ingresos facturados y que aun no se han incurrido en horas de prestacion de servicios
profesionales; éstos se reconocen en resultados segun el avance de los proyectos contratados.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas importantes realizadas durante los afios 2017 y 2016 con partes relacionadas se
refieren a honorarios profesionales a Socios por US$ 1,382,339 y US$ 1,083,547 respectivamente.
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NOTA 17 - GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2017 2016
Gastos del personal 4607259 4395187
Gastos administrativos y generales 6,610,793 6,908,311

11,218,052 11,303,498

Los gastos operacionales agrupados por su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Remuneraciones y beneficios sociales 4,625.509 4.290.757
Servicios profesionales 4.876.393 5.082.486
Alquiler de oficinas 265.359 246.035
Limpieza y suministros 37.592 48.902
Cuotas de mantenimiento y otros 41.016 39.525
Servicios basicos 23.322 26.175
Mantenimiento y adecuaciones 19.894 30.726
Seguros y amortizaciones 103.219 113.409
Depreciaciones y amortizaciones 92.112 88.736
Infraestructura 119.743 126.063
Sistemas 430.286 362.354
Gastos de vigje 325478 331.560
Marketing 135.635 102.418
Impuestos y contribuciones 56.197 123.855
Otros ' 66.297 290.497
Total 11.218.052  11.303.498

NOTA 18 - CAPITAL i

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de US$ 300.000,
dividido en 30.000 cuotas de US$ 10 cada una.
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NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de
pérdidas. Por los aflos 2017 y 2016 no apropid dicha reserva, considerando que la misma alcanzé los
montos establecidos.

NOTA 20 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 19 de marzo del 2018, por parte del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 19 de marzo del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.
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