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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Flaris Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Flaris Cia. Ltda. S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado e esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién. :

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia
posicion financiera de Flaris Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compafiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la generacién de efectivo en sus
actividades operacion y, a esa fecha, el déficit acumulado asciende a US$885,913 que representa el 85% del capital
mas reservas. Esta situacion indican, que la Compafifa entraria en causal de Disolucién segiin el Art. No. 361 numeral
6 de la ley de la superintendencia de compaiiias.

La Compaiiia cedié derechos fiduciarios de garantia con el Banco del Pichincha y Banco Amazonas, por lo tanto la
Compaiiia entregd los terrenos, construcciones e instalaciones de los Fideicomisos y cancelo sus obligaciones con
estas entidades bancarias. La Compafiia mantiene convenios con el Banco del Pichincha para usar los activos
entregados por el lapso de un afio hasta junio de 2005, renovable semestralmente y hasta siete afios con la empresa
Benchford Development S.A., duefia de los derechos fiduciarios del fideicomiso con el Banco Amazonas.
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Febrero 16, 2007 Dr. CPA Victor Albuja
Registro RNAE No. 309 Licencia No. 21.455




FLARIS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2005

(Expresados en U.S. dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiifas relacionadas

lnventanios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
PROPIEDADES Y EQUIPO:

PROPIEDADES Y EQUIPO:

PLANTACIONES DE FLORES:

OTROS ACTIOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIO0S

© PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Compaiifas relacionadas

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGOPLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital Social
Aporte futura capitalizacion
Reserva de capital
Reserva facultativa
Utilidades retenidds (déficifacumulado)
Utilidad del ejefeicio
Patrimonio de los socios /
TOTAL / ?
/ )
/ i

{
i

N P ilogCorejo

_ GERBENAE GENERAL
Ver notas a los estadoRTinancieros

Notas

[ =)

6

10

11

12

2005 2004
5727 6.788
421,325 338616
2,619,197 2129517
605,784 458,790
58.979 80.521
3711012 3014232
167.874 353,142
18.122 18.122
0 871,000

3,897,008 3.385.496
35,189 31,259
2666513 2380.172
540,571 259,140
351531 265764
3,558,615 2,936,335
142291 167,355

11,200 11,200 .
30,519 30,519
1004335 1,004,335
282 282
(764,530)  (522,426)

120.893  (242,103) .
= 160,913 281,306
3,385,496
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FLARIS CIA. LTDA.
{Expresados en U.S. ddlares)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICI‘EMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U. S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE PRODUCCION

MARGEN ( PERDIDA) BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses financieros

Otros gastos (ingresos), neto
Otros ingresos

Total

UTILIDAD ( PERDIDA) NETA

Ver notas a los estadps financieros

CONTADOR GENERAL

Notas 2005 2004
3214612 1,881,759
2.854301 1,572,940

360,311 308,819
(285.975)  (499.361)
74336 (190,542)
(136,656) ~  (124.836)
62,857 (45,453)
120356 118,728
46557 (51.561)
120893 (242,103
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FLARIS CIA. LTDA,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Perdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2005

4
1
A

}?>

Utilidades
Capital Aporte futura Reserva Reserva de retenidas
pagado capitalizacion de capital valacion (Perdidas
acumuladas)
11,200 30,519 43616 961,000 (764,529)
(120.894)
11.200 30.519 43616 961.000 885423

/ H #s Comnejo
TRWKTE GENERAL
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CONTADOR GENERAL

Total




FLARIS CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMSRE DEL 20605 Y 2004

(Expresados en U.S. ddélares)

2005 2004
FLUIOS DE CAJADE (EX) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafifas relacionadas 860,740 1,776335
Pagado a proveedores y trabajadores (788,575) (3.,805,248)
Intereses pagados (73,352) (124,837)
Otros gastos, neto 51 (45,453)
Otros ingresos, neto 1,632 118,728
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 495 (2,150474)
FLUJOS DE CAJA DE (EN)Y ACTIVIDADES DE INVERSION:
Precio de venta de propiedades y equipo 1,555 2,145795
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion . 1.555 2,145.795
FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE YINANCIAMH:NTO:
Obligaciones por pagar a bancos corto plazo - 0 0
Obligaciones por pagar a bancos largo plazo 0 0
Efectivo neto utilizado en (proveniente de) actividades de financiamiento 0 0
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio (1,060 (4.679)
Comienzo del afio 6788 11.467
FIN DEL ANO 5728 6,787
(Continia...)
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FLARIS CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLU3OS DE CAJA (Contmuacmn )

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE ﬂEL 2005 Y 2004

{Expresados en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Perdida neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo

Disminucion obligaciones a largo plazo

Perdida en cambio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Compatiias relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados v otras cuentas por cobrar ‘
Otros activos

Cuentas por pagar

Obligaciones corto plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estadds financieros

2005 2004
(120,892) (242,103)
186,824 253,570
(25,064) (818,393)
0 0
(82,709) (133,439
(489.680) 18015
(146,995) (226,227)
21,542 (78,972)
0 0
653,539 181,684
3930 _(1.104.610)
495  (2,150.473)

VE
CONTADOR GENERAL

[3%]




FLARIS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Flaris Cia. Ltda., se constituyo bajo las leves de la Repiblica del Ecuador desde 1991, y sus actividades
principales incluyen ef cultivo, produccién y comercializacién local y exportacién de toda clase de flores demas
productos agricolas. En la actualidad, la Compafiia se dedica principalmente a la siembra v comercializacion

de rosas, minirosas, lirios e iris, para lo cual cuenta con una plantacion de 15 hectareas de las cuales 9 se
encuentran en explotacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Fstas politicas estin basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con €l proposito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafiia en la preparacién de
sus estados financieros:

Bancos - Representa ¢l efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o producciéon no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades, y Equipe — Se presentan al costo de adqusicion, excepto terrenos que estdn a valor
de mercado en base a lo facultado por disposiciones legales. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en base a lo faculiado por las disposiciones legales vigentes, en
fincién de los afios de vida Gtil estimada de: 10 afios para construcciones e instalaciones maquinaria y equipo v
equipo y muebles y equipo de oficina 10 y 7 pfu"a invernaderos de metal y mixtos, respectivamente v 5 para
vehiculos v equipo de computacién.

Valuacion_de Plantaciones_de Flores- Al cosio de adguisicion. el costo de las plantaciones de floves se
amortiza, en base ol andlisis realizado por la administracion, en linea recta a partir de la fecha en que
comienza su produccion, considerando un periodo de vida wtil de 7 afios para rosas y minirosas, 2 afios para
verbas y 3 afios para alstroemerigs.

Ingresos y Costos por Ventas — Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de
la mercaderia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como signe:
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... Diciembre ...
2005 2004
(en U.s. dolares)
Clientes locales 81,653 52,207
Empleados 44112 24274
Oftras cuentas por cobrar 53,983 45,603
Anticipos e impuestos anticipadas 274,511 249,466
Cuentas de dudosa cobranza (32,934 {32.934)
Total . 421,325 338616

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre ...
2005 2004
(en Us. dolares)
Saldos al comienzo de afio ‘ 32,934 32,934
Provisién del afio ’ 0 0
Saldos al fin del afio 32934 32.934
COMPANIAS RELACIONADAS .

Un resumen de compafifas relacionadas es como sigue:

... .Diciembre ...
2005 2004
(en U.s. dolares)

Inforex Cia. Ltda. 0 0
Rosan Development S.A. 839,177 929,151
Flores de Pifo — Flor Pifo Cia. Ltda. 4} 1,291,931
Inflores USA 1,778,762 (91,565)°
Otras A 1,258 Q
Total 2,615,197 2.129517
INVENTARIOS

Un resnmen de inventarios es e signiente:

.. Dictembre ...
2005 2004

(en U.s. dolares)
Inventario Agroquimicos 8,771 2,156
Inventario Empague . 33,197 29,706
Inventario de Flor 46 42
Inventario de Herramientas 13,757 11,309
Inventario de Suministros y Utiles de Oficina 29587 31.878
Inventario de Materiales . 48 076 16,632
Inventaric de Seguridad Industrial 2,406 1,381
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Inventario en Proceso ' 57631 164.620
Importaciones en Transito 412.313 201.067
Total 605,784 458,790

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio 2004 es ¢l siguiente:
... Diciembre ...
2003 2004
(en U.s. dolares)

Maquinaria y equipo ' 263,401 263417

Vehiculos 19,040 19,040

Muebles v equipos de oficina 80,502 73,870
* Invernaderos 482313 482313

Plantaciones 1414891 1,414,891

Total 2,260,147 2,258,531

Menos depreciacion acumulada (2.092273)  (1.905.389)

Propiedades, planta y equipo, neto 167 874 353.142

7. OTROS ACTIVOS

En septiembre de 2002 la Compafiia constituyo et Fideicomiso de garantia Banco Amazonas mediante el cual se
entrego 5 hectdreas de terreno, construcciones e instalaciones para garantizar las obligaciones que mantiene con
el Banco Amazonas. Adicionalmente, se mantiene la hipoteca que existia anteriormente sobre el terreno a favor
del Banco Amazonas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales a partir del afio 2001, {a tarifa para el impuesto a 1a renta, se establece
en el 25% sobre utilidades sujetas a distribucion vy el 15 % sobre las utibidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales © exiranjeros no s¢ encuentran
sujetos a retencion adicional alguna. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias
pueden ser compensadas con utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos

-siguientes, sin que dicha compensacidn exceda, en cada periodo, del 25 % de las utilidades.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es Como sigue:
... Diciembre ...

2005 2004
{en U.s. dolares)

Proveedores locales 750,496 610,085

Proveedores del exterior 1916017 1,770,087

Totat 2,666,513 2,380,172
-9




B

EEN

PN

PN

10.

11-

12!

13.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre ...
2005 2004
(en U.s. dolares)

Intereses por pagar 28,404
Beneficios sosiales por pagar 72,603
Otras cuentas por pagar 250.524
Total » 351,531

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como siguc:

... Diciembyre ...
2005 2004
. v {en U.s. dolares)
Banco del Pacifico con una taza de interés anual de 14% y conun ‘
vencimiento hasta el afio 2008 : 142291 _167.354
Total ‘ 142291 167,354

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 280,000 de acciones de US$ 0.04 de valor nominal
unitario.

Reserva_de Capital — Incluye los valores de lIas cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v
Reexpresion Monetaria originadas en la correccidbn monetaria del patrimonio vy de los activos ¥ pasivos no
monetarios de aftos anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Fsta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por Jo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado’
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance €1 S0% del capital social. Esta reserva no es disponible
para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por Valuacién — Representa el efecto neto de los sjustes efectnados resultantes de la valuacién a valor
de mercado del terreno. E1 saldo acreedor de  esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero
puede ser capitalizado total o parcialmente.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante el afio 2004 se desglosan como sigue:

- Dicieinbre
005 2004

10
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(en U.s. dolares)

Ventas 821.099 377.424
Cuentas por Cobrar 2.129517 2129517
Cuentas por Pagar 259139 259.139
COMPROMISOS

La Compafia constituyd los Fideicomisos con sus provecdores ONINGS y MOOLENAAR cuyo objeto es
adnunistrar, a través de la fiduciaria, los derechos de cobre v los flujos originados en la venta de lirios e iris,
para efectuar pagos por los bulbos de estas especies que los mencionados proveedores entreguen a la Compaiiia.
Estos fideicomisos se constituyeron en enero de 2003.

La Compaiifa constituyé en septiembre de 2002 el Fideicomiso de garantia Banco Amazonas mediante el cual se
entregd el cual 5 hectdreas de terreno, construcciones e instalaciones, para garantizar las obligaciones que
mantiene con el Banco Amazonas. Adicionalmente, s¢ mantiene la hipoteca que existia anteriormente sobre este
terreno a favor del Banco Amazonas.

EVENTO SUBSECUENTE .

Entre €l 31 de diciembre de 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 16 de 2007) En
enero de 2005 la Compafiia cedid los derechos fiduciarios del fideicomiso de garantia del Banco Amazonas a
favor de la Compafila Corp. The Flower Corporation, quien a su vez cedid parte de esos derechos a la Empresa
Benchford Development S.A., asumiendo este uitimo las obligaciones con el Banco Amazonas. Flaris Cia .
Ltda.. mantiene un convenio para uso de los activos del fideicomiso por un periodo de 7 afios.

La Compatiia constituyo en marzo de 2004 el fideicomiso de garantia con el Banco del Pichincha mediante el
cual se entregé 9.43 hectireas de terreno, incluidos construcciones e nstalaciones para garantizar las
obligaciones con el Banco del Pichincha. Fn esta fecha cedié estos derechos fiduciarios para cancelar las
obligaciones con esta entidad. La Compafifa mantiene en contrato de arrendamiiento con el Banco del Pichincha
por los activos entregados en dacion de pago que vence el 30 de junio de 2005 renovable semestralmente.

A la fecha de este informe la Compafiia se encuentra vencida en sus obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social IESS, desde junio de 2004.
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