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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

emos auditado los balances generales adjuntos de Flaris Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos de caja por los afios
rminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia

uestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras
rauditorias.

estras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
r. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
zouable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
#estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
tados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra

ortantes la posxcxon financiera de Flans Cia. Ltda. al 31 de-diciembré del ”OOI y 2000, el resultado de

operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
ntabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

alicomo se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2001 fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
{ivos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
nancieros adjuntos, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$757 mil
Imente, la Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la
«-16n de efectivo en sus actividades de operacion y, a esa fecha, el déficit acumulado asciende a
0 mil que representa el 30% del capital més reservas. Estas situaciones indican, a nuestro juicio,
a continuacioén de la Compaiiia como empresa en marcha y la generacién de operaciones rentables
en de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los socios y |
Iidad de la administracién para definir estrategias que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos
a soportar la estructura de costos de la Compatfiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
% ionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el
zp;

rte y clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar
omo negocio en marcha. Los planes de la gerencia para so

lventar esta situacidn se detallan en fa Nota 2.
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FLARIS CIA. LTDA.

: ‘BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en miles de U.S. délares)

U CACTIVOS Notas 2001

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 5
Cuentas por cobrar comerciales 23
* Compaiias relacionadas 4 1,969
Inventarios 5 585
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar _212
Total activos corrientes 2.794

- PROPIEDADES Y EQUIPO: 6
" ‘Terrenos 1,155
- Construcciones ¢ instalaciones 376
. Invernaderos 578
",LL_M‘aquin'aria y equipo 256
‘Muebles y equipos de oficina I ' 59
- Vehiculos 44
~En proceso 16
~Total 2,484
" 'Menos depreciacién acumulada ‘ _654
" Propiedades y equipo, neto 1,830
- PLANTACIONES DE FLORES 7 633
OTROS ACTIVOS _ 11
TOTAL 5,268

Ver notas a los estados financieros




'PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS Notas 2001 2000 ©

PASIVOS CORRIENTES:

- Obligaciones por pagar a bancos 8 1,199 428 ,
Porcién corriente de las obligaciones a largo plazo 12 375 286 : BE
Cuentas por pagar 9 1,583 1,463 o
Compaiiias relacionadas : 150 111
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 244 137
Total pasivos corrientes 3,551 2,425

3LIGACIONES A LARGO PLAZO 12 __799 331

:PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 13

-Capital social ' 11 11
Aportes para futura capitalizacidn 31 “31
Reserva de capital 1,198 1,198 ©
Reserva por valuacion - 78 78
Déficit acumulado (400) @

Patrimonio de los socios < 918 1,314 - ..




FLARIS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{(Expresados en miles de U.S. ddélares)

Notas 2001
"VENTAS NETAS 14 2,342
'COSTO DE VENTAS 14 2,48]
' MARGEN (PERDIDA) BRUTO (139)
¢ 3ASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (295)
i UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES (434)
| OTROS INGRESOS (GASTOS):
- Intereses pagados (314)
- Ganancia (Pérdida) en cambio, neta 157
- Resultado por exposicion a la inflacién - REI, neto
.- Otros ingresos (gastos), neto 195
" Total o 38
RENTA (396)
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 10
- PERDIDA NETA (396)

er notas a los estados financieros




FLARIS CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

Aportes para Reserva por Reserva
Capital Futura Revalorizacion - Reexpresién ~ Reserva por
Social  Capitalizaciéon  del Patrimonio Monetaria de Capital Valuacién
Saldos al 31 de diciembre de
1999 11 31 329
Pérdida neta
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17 301 568
Valuacién de terreno - Nota 6 ! 1,128
Transferencias _ _ (630) (568) 1,198 (1.050)
Saldos al 31 de diciembre del A0
2000 11 31 1,198 78
Pérdida neta B B S - o o
Saldos al 31 de diciembre del
2001 1L 31 — I 1,198 18

Ver notas a los estados financieros

Déficit

Acumulado

(739)

=
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=

(368)
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558
1,128




FLARIS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

"(Expresados en miles de U.S. délares)

2001

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compaiiias relacionadas 1,022
Pagado a proveedores y trabajadores (2,023)
Intereses pagados (261)
Pérdida en cambio, neta

Otros ingresos, neto 191
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion (1.071)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo (251)

» Precio de venta de propiedades y equipo 28

Inversiones en plantaciones de flores (40)
‘Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 263)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FH\IANCIAMIE:NTO:

Incremento (disminucién) de obligaciones por pagar a bancos 771
Incremento de obligaciones a largo plazo 557
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 1,328
CAJA'Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto durante el aflo (6)
Comienzo del afio 11
FIN DEL ANO S

(Continua...)

2000

2,398

(1,725)
(158)
(330)




FLARIS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Flaris Cia. Ltda. estd constituida y opera en el Ecuador desde 1991 y sus actividades principales
incluyen: el cultivo, produccidn y comercializacion local y e\pormmon de toda clase de flores y
otros productos agricolas. En la actualidad, la Companiia se dedica principalmente a la siembra y
comercializacion de rosas, minirosas, lirios e irts, para lo cual cuenta con una plantaciéon de 15
hectareas de las cuales 9 se encuentra en explotacién.

Como resultado de la recesidon economica producida en los ultimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriaho‘k
aprobé un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el paisel
délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la’
Contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 3) en la Repiblica
del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados ﬁnanmeros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por o tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

=.

<
N

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de

Contadores del Ecuador y autorizadas por Ja Superintendencia de Compailias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion dxspomble al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. : B

* A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados fmancieros:

Bases de Presentacidn - Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001 fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y o
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$757 mil, adicionalmente, la
Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en sus operaciones e insuficiencia en la generacion de
efectivo en sus actividades de operacion y, a esa fecha, el déficit acumulado asciende a US$400 mil
que representa el 30% del capital mas reservas. Estas situaciones indican que la continuacién de la

-7 -



Compaiiia como empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos
futuros que incluyen la capitalizacidon de nueves aportes por parte de los accionistas y la habilidad de
la administracidn para definir estrategias que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos para
soportar la estructura de costos de la Compaiifa. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacidn de los importes en libros de los activos
o el importe y clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiifa no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Los planes de [a Administracién de la Compaiiia relativos a estos asuntos se descrlben a
continuacion:

. Lotizar los terrenos de la Compaiiia que se encuentran hipotecados a favor de instituciones
financieras y entregarlos en dacion de pago con el beneficio de usufructo del terreno y las _
instalaciones durante dos afios, para cancelar las obligaciones bancarias lo cual permitira reducir s
los costos financieros y mejorar el capital de trabajo. B

- Trasladar los cultivos de la Compaiiia al terreno arrendado y utilizado por Florpifo Cia. Ltda. ya -
que existen 26 hectareas disponibles. Adicionalmente, se renovaré el contrato de arrendamiento
del referido terreno de 5 a 10 afios.

- Reducir los costos y gastos fijos mediante un aplanamiento de la estructura organizativa de la
Compailia.

Ingresos y Costo de Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes yala-
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produgccion que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Se muestran al costo de adquisicidn, excepto terrenos que
estan a valor de mercado en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a valores de
mercado fue realizado de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 para construccionese- "=
instalaciones, maquinaria y equipo y muebles y equipo de oficina, 10 y 7 para invernaderos de metal
y mixtos, respectivamente y 5 para vehiculos y equipo de computacion.

Valuacion de Plantaciones de Flores - Al costo de adquisicion. El costo de las plantaciones de -

flores se amortiza, en base al analisis realizado por la Administracidn, en linea recta a partirde la =~
fecha en que comienza su produccién, considerando un periodo de vida util estimada de 7 afios para
rosas y minirosas, 2 aflos para gerberas v 5 aflos para alstroemerias.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcion a su devengamiento (Ver
Nota 10).

Reclasificaciones - Para fines comparativos ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.




3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion.
Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 91
2001 22

4. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Dictembre 31,...
2001 2000
{en miles de U.S, ddlares)

Inflorex Cia. Ltda. 1,058 504
Rosan Development S.A. 598 169
Flores de Pifo - Florpifo Cia. Ltda. 313

Total - - 1,969 .@Z};

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. dblares)

)

Plantaciones de flores de ciclo corto 272 237
Material vegetal 172 169
Plasticos y material para invernadero 35 32
Material de empaque 33 46
Productos quimicos 16 19
Importaciones en transito 57 72
 Total 585 575

|
|

NI



PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2

001 2000
(en miles de U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del ano 1,814 304
Adquisiciones 251 245
Ventas y retiros 24) - (43)
Reexpresion neta - NEC 17 351
Depreciacion . 21 (171)
Ajuste por avalio, Nota 2 _ 1.128
Saldos netos al fin del aiio 1,830 1814

Para fines comparativos, el moyvimiento de propiedades y equipo por ef periodo comprendido entre ’
enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. ddlares al tipo de cambio de S/25,000.

PLANTACIONES DE FLORES
Un detalle de plantaciones de flores es como sigue:
... Diciembre 31,...

001 00
(en miles de U.S. ddlares)

[
N
<o

_\ i

Plantaciones de flores 1,368 1,301
Plantaciones en desarrollo 53 143
Amortizacion acumulada (788) (636)
Total _633 _808

Los movimientos de plantaciones de flores fueron como sigue:

|\
o
<
[\ .
o .
(an]

(en miles de U.S. ddlares

Saldos netos al comienzo del afio 808 343
Adiciones ‘ 40 - 160
Reexpresion neta - NEC 17 : 446,
Reclasificacién (63)

Amortizacidon ' (152) 141)

Saldos netos al fin del afio 633 808




OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
001 2000

(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones bancarias locales, con una tasa
de interés nominal anual que fluctia entre el 13% y el 17%
(14%y 15% para el 2000) y con vencimientos hasta junio

del 2002 (noviembre del 2001) 1,192 423..
Sobregiros bancarios 7 _5
Total L1199 428

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar €s COmo sigue:
... Diciembre 31,...

2001 2000
(en miles de U.S. délares)

Proveedores del exterior 1,005 954
Proveedores locales o 578 509
“Total 1,583 1,463

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para el impuesto a larenta: =
se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001, la tarifa parael .
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre =" -
las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a

favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Una reconciliacion entre la pérdida neta segin estados financieros y la pérdida tributaria al 31 de
diciembre del 2001, es como sigue:

(en miles de U.S: délares)

Pérdida neta segiin estados financieros 396 R
Gastos no deducibles (185) Col
Ingresos exentos 13 )

=~

Pérdida tributaria 2




De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de [os cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin
que dicha compensacién exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

001 2000
. v (en miles de U.S. délares)

D

Intereses por pagar : 109 56
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 38 17
Empleados , 26 1
Otros 71 3

Total

[N
N

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
1 200
(en miles de U.S. délares)

N
[en]
]
<

L2

Obligaciones con instituciones financieras locales,
con una tasa de interés anual del 17% (18% para el 2000)
y con vencimientos hasta el afio 2006 989 297
Otras obligaciones con tasas de interés anual que fluctian
entre el 9% y el 15% y con vencimientos hasta
el afio 2002
Menos porcidn corriente de obligaciones a largo plazo

U
3 oo
WK
.}
0
o

=
=

Total
Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

2003 : 211
2004 268
2005 171
2006 149

129



13. PATRIMONIO DE LOS SOCICS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 280,000 participaciones de US$0.04 valor B
nominal unitario. :

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonioy ™
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activosy. -~ =7 -
pasivos no monetarios de aiios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva - L
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de -
dividendos en efectivo. '

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 0% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacion - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valor de mercado del terreno, Nota 2. El saldo acreedor de esta cuenta no puede’ -
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente. Al 31 de -
diciembre del 2000, la Compafiia compensd US$1,050 mil con las pérdidas acumuladas.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compailias relacionadas, durante los afios 2001 y 2000, se
desglosan como sigue:

=<

=~ 001 2000

(en miles de U.S. dolares):

Ventas 2.241

2,241 3.039-
Compras 922
Préstamos 1,180 _407

EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Un resumen de la exposicién en moneda extranjera de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 y
2000 es como sigue:

Valor en
(Florines)
2001 2000
- Tipo de cambio promedio por US$1.00 0.40 -

... (en miles de Florines) ... . |

bt

Cuentas por pagar 72




