oct A,

NOTAS A LOS £ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

1.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AVIRICO CIALTDA., fue constituida en el Ccuador el 31 de enero dol 1931 y su
acuvidad principal es 1a incubacion, produccidn, comorcializacion, compra, venta.
representacion, distribucidn, procesamicnto, industrializacidn, importacion ¥ eXportacion
de toda clase de aves, y huevos, de mayuindria, oquipns y herramientss para
procesamicni e Indusinalizaciin g« carne de aves y huewvas, productass de uso
medicado, vitamInico y veterinalio para aves y anirmdles domesticos

| & direccion registrada de la Companla es Huachi N60.134 y Flavie Alfaro, Quito,
Ecudralo .

El capital social o5 de ochenta y cinca mil, dividido en ocherla y cinco mil
participaciones ordinarias y nominativas, de un dolar de [os Fstados LImdos de America.

| as politicas contables que uliliqa la Campafla son consistentes on la preparacion de
sus astados financicros,

La inforrmacion conlenida en es5tos estados financioras o5 responsabilidad de la
Adrministracion de 1a Compania.

Situaclén sconOomica del pais

Durante ef 2016, 1z situacion econdmica del pals continua afcctada por os bajos procios
e axportacign del petroleo, principal fuente do ingresas del Presupuesio General del
Estade, asl camo lambien por I3 devallackin de olras rmonadas con respecto al Dalar da
los Estados Unidos de Amdrica, moneda de vso legal en el Ecuador, [ cual tiene un
inpacto negativo €n las exportaciones no petraleras del pals. Adicignaimente el
terremoto ocurrido en abril del 2016 noasiond importanies danos en |2 infragstructura de
ciertas provincias del litoral ecuateriano y cuanliosas pdrdidas coandrhicas.

Las autoridades econdmicas can el in de atrontar estas situaciones han disefiado
difcremns akernativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de l4 inversién exiranjera a traves de alianzas pabkico-privadas con
bencficios sributaros, dismindvion del gasta corrignte, incremento temporad dal impiesto
al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias 2 Cmpresas y personas
naturales, financiamiente del deficit fiscal madiante 13 emision de bonos ded Estadn,
obtencion de finenciamisnlo a ravds do argaiismos internacionsles y gobiernos
extrarnjaros (Ching), enme otras medidas. Asl tembictn, ha mantenido el esquema de
Tesinceiin de Fnponaciones o ravés de salvaguardas y derechos arancelanas con el fin
der mejorar kb balanza comercial, aspecto que sc lenia previsto ir desmontande en ¢l
2076, sin emhargo resolvid diferir un afo el cronagrama de eliminacidn de las
salvaguardas y dispusc que la fase de desmantclamicnto se efectue a paitic de abril def
2017 hasta junio del 2017.

la Admimistracion ge |4 Companta consitera gue las siuaciones anles indicadas no han
w iginado efectos materiales en 1as operaciones de ia Compadiia.
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FOLITICAS SIGRIFICATIVAS
i st -Los pstados financieros han sido proparados de
conformidad con  las Normas Intemacionales de  Informacidn  Fitanciera  (MIIF}
complefas.

Bases de preparacidn - .05 estados financieroy han sido preparados sobic las bases
del costo histotico exceplo por ciertas propiedades e instrurnentas financiencs gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en ias politicas vcontables
incluidas mas ahajo. El costo historico esta basado generalmente on e valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio doe bienes y servicios.

El valor razonalble s el precio que Se reciliiria par vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo enlrg participantas de un mercado en 13 focha de vakracicn,
independientements: de si ese precio es directamente observable o estimado wtilizando
otra (Gonica de valoracion.

Al estimar €l valar razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que o5 participanies del mercado tomariar en cocrts
al fijar i precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion ¥ o de revelacion en 10s estados finarcieras, se determina scbre una basa
der esto tipo, a excepcion de las lransacciones relacionadas a pagis bBasados en
acciones que se gencuertran dentro ded aicance de lz2 NIIF 2, 1as operaciones de leasing
quer ostan dentro del alcance de Iz NIC 17, y Iss mediciones que ticne algunas
SImimGes con et valor rargnable, perg ng son su vdlor razonakie, tales como et vakyr
neto de reslizacién de la NIC 2 o ¢ valor cnuso deia NIC 36.

Adizipnalmente, a efectos de informacidn financiera, las medicionas efeciuadas a valar
razanable s& clasifican en & nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancia de los
insumos para b medicivn del valar razorable en su totalidad, 105 cuales se describen &
contuacien:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados aclivios para activegs o
pasivos Kiénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Niveel 20 Insumgs distintes a los precios colizidos incluidos en g Nivel 1 gue sean
observables para ol activo 0 pasive, ya sea directa o ihdireclamenta.

Nivel 3: Insumos son dawos na ahservables para el activo o pasive.

A conrmacion se descrioen 12s principales politicas contables adopladas on 13
preparacion e ¢5t0s estagas financieros.

Electivo ¥ equivalanies de gfective - El efectivo y equivalentes do cfectivo incluye

aquellos activos financieros liquidns, que sc pueden transformar rapidamonte en
efectvo en un plazo inferior a tres meses. k| valor razonable di eloctives y equivalentas
de efectivo s& revelamn en la Mola 4.

Cusnias comerciples por cobrar - Las cuenlas camerciales por coDfar son aciivos

financicros ne dervados con pagos fios o determirabies. gque no colizan en un mercado
activa.

Despues del reconpcimignto inicial, & valor razonable, se miden al casto amorizado
utlizando <l méludo de ia tasa do interés efactiva, menos coalquier deteriong.
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frveptariog- Los inventurios son presentados al costo de adguisicion o valor neto
realizabie, of menor, 500 valuados con el metedo del costa promedio ponderada. Los
inventarios incluyen una provisian para reconocoer pérdidas por obsolascencia, la cual es
determinada ¢n funcian de un andlisis de 2 posibiidad el do venta, Bl valse aoto
relizable representa el procio de venta estimado menos todos los caslos necesarios
para la verta. El valor neto de realizacidn se revela en ka Nota B,

Glras activos - Corresponde a préstamas entregados & empleados de acuerdo a las
paliticas internas de la Compafila asl también como anticipo a proveedores y otvas
cuentas par cabrar se revelan en la Nola 7,

ipdades plarita Do

271 Medicion en el momento del reconocinmientt- Las paflidas de propiedades, pianta
¥ equipd se miden inicialments por su caslo.

Fl costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisician
méas (udos los costos directamente relacionados con la ubicacidn dal activa, su
puesta en condicinnes de funcionamiento sequn ko previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cuaiquier cosla de desmantelamierto y retiro del elemento ¢
de rehabilitacion de la ubicackin del activo.

Adiciontalmente, so considera como ¢osto de las partidis de propiedades. planta
y equipa, ks costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la agquisicion o construccion ge activas que requiersn de un pondo 42 tempo
sustancial antes de estar liS10s para su usa 0 YoNia.

2.7.2. Medicion pusteripr af_recopneimisnto: mpanio de revaiyacion - Después del
reconocimiento inicial, i0s 1erenos y edifclos son presentados a sus valares
revdleadas, gue son 5us valores razonables, cn of momente de  las
ravaluaciones, menos la depreciacion acuridada ¥ el imporie acumulado de las
perdidas por deteriorg de vaiar, Las revaluacunes se efectian con suticiente
frecuencia, de tal manera que el valor ¢n liorgs no difiera materialmente del gue
se habfia cal:ulade utilizando 105 valores razonabies al ingd de cada perlodo.

El aumento &n la revatuacian de dichos terrenos y cdificies se reconace en oo
resuitado integral, exceplo si rovigrle ypa disminucidn en la revaluacion del
mismo previamenle reconocida en resuliados, en cuyo caso el aumento <8
avredita a resultados en la medida en que s carga la disminucidn. previa. Una
disminucidn det valor i:n libros de la reevaluaciin de dichos werenos y edificios
cs registrada en resuliados en kR medida que excede el sakdo. si EXisie aigurio,
mantenido £n [a roserva die revaluackin de propiedades relacionado con una
revaluacion anienor de dicha aclive.

Los ofnctos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre ef impuesio
a la renia diferida, se conlabilizan y revelan de acuerdo can la NIC 12 lmpuesta &
[as Ganancias.

273 Maivdo de doprociagidn Yidas gtles v valores residuaizs - El costo o valor
ravajuado de propicdsdes vy eguipo se deprecia de acuerdo con ol mélodn de

linca recta. La vida dtil estimada, valor residual y mittodo de depreciacidn sort
revisados at final de cada ara, siendo el efecto de cuakuier cambio cn ¢l
estimado reqistrzdo sobre una hase prozpeclivd.
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A continuacion se presentan las principales partdas de propiedades, planta y
couipo, las vidas itiles y valores residusles usadas en e caloculo de 13

deprecidcion:

Tino de Actiee Yida ui

fun afios)
Edificios € instalaciones 20
Maquinaria 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 8
2.7.4 Roiro o venta de propledades, pienta y eQUino - La utiidad ¢ perdida que surja

del retiro 0 venta de un aCivg de propicdades, planta y equipn o5 calculada
comp la dferencia entree o precio de venta y el valar en H#ros del active y
reconocida en resuliados.

En caso de venta o retirg subsigiiente de propicdades revaluadas, of superdvit
de revaluacion atribuibie 4 la reserva de revaltacian de propiedades restante os
transferida directameontg a 185 utilidades reienidas.

Caslgs por préstamos - Los Cos105 por proslamos atribuidos directamentn: o i
adquisicidn, construccion o produccitn de aciivos calificados, los cuales constituyen
activos que regquicren de un periodo de tlempo suslancial para $U USD D venta, 50N
sumados al costo de estas actives hasta of mamenta en que esldn Hstos para su Uso ¢
venta,

El ingreso percibido por la inversidn temporal en préstamos especificos pandientes para
ser consumidos en activos calilleadas es deducide de los costos por prestamos aptos
para su capitaiizacion.

Tados o5 ofros COslos por préstamas son reconocidos en resukados durante el periodo
AN Oue se incueen,

Prastamaos - Represcrian pasivos financicros gue se recongcean inlciaimenta o su valor
razgnahle, neto de ios coslys de la transagcidn incumidos. Estos prastamas se regisiran
subsecuentemente a su costo amartizado; cualquier dierehcia entre los fondos
recibidos (neto de los caslos de transaccion) y ef valor de redencifin 52 reconace en el
estado do resultados durante el perindo del pristamo usando el méioda de interés
electivo.

I o5 préstamos € clasilican coma pasivo cofriente a menos que la Companla tenga
derecho incandicional de diferir el pago de 1a abligackin por [0 menoes 12 meses desnucs
do ia fecha del estado de situacion financiora,

Crant jalas por ar - | a5 cucnias comerciales por payir son pasivos
financierns, na denvadas cqn pagos fijos o delerminables, gue na Cotizan en uh
mercado activo

Despues del reconccimienta inicial, @ walor razonable, s& miden al caslo ameortizado
utilizanda ¢l métndu de ia tasa de interés efectiva. El gasto par intereses lincluyendn los
interases imphcitos) se reconocen corto costos financieros ¥ se Ccaiculan utilizando &
tasa de interés efectiva, cxceplo para las cuentas pgor pagar & cono plazo cuando ef
reconocirmicnte del ierés resuftaria inmaterial. El porinda de crédito promedio para |a
compra de cieflos bienos os de 6O dias, Eb valor razonable de las cucntds comerciales
por pagar y otras cluentas por pagar se fevelan en 13 Nota 12.
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2.11.  Impuestos - £l gasio por impuesto & 8 renta reprasenta ia sumga do! impuesto a la rant:
NIF 7366030 POF pagar curriente ¥ ¢t implesto diterido.

210 hnpeesto comnigna - Bl iMpuesto por pAagaT Lofiente se basa un e viikdadd
gravable {tributaria) reqistrada durante el afio. La utilidad graveble difierc do la
wtilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por canccpte del impueste comrriente se calcula utilizanda fins tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2312 impussio diieyido - B wnpuesio diende se reconoce sobre ias diterencias
temporanas entre el valar en litrps de ins actives y pasivos incluidos en los
astados fingncletos y ias hases fiscalkes correspondicntes wilizadas pars
determinar la atiidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias flscales emporanas. 5S¢ reconocerd
un aclivo por impuestes dferidos, por causa de todas las diforencis
wemporarias deducities, en la medida en que resulic probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras cortra ias que oodria cargar 8sas
difcroncias temporarias deducibles.

Loy activos ¥ pasives por imuucstos diferidos deben medirse empleando 8%
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pertodo e ¢l gue ¢
activo se realice o ef pasivo 5o cancele.

| a Companla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si. y sifo si tiene reconocido legaimene &b derecho de
campensar, frente a |4 auoridad fiscal los impones reconocikdos en esas
partidas: y los activos por impuestos dileridos y hos pasivos por impuesios
difcricdas se derivan det impuesto a 13 renta y 1a Comparnia liene la intenchdn de
liquidar sus aclivos y pashios Como netos.

2113, impuyestos corrertes y difcndos - Los impuesios carrentes y diferidos, deberan
FeconDCerse COMmao ingreso o gastn, y ser inchndas en el resultadn, excepta en
la medida oh que hayan SUrgido de una transaccidn o suceso que $e recaroct
furra del resukade, ya sea on alrp resultagds integral o directamonte gn el
patrimonio, en cilyo casa el impuesto lambin sc reconace fuera del resullado:
o cuanda surgen del registro inicial di: una combinacitn de negocics.

2.12. Provisiones . Las provisiones se recanocen cuando la Compania tiene una ohligacidn
prosente (ya $€a egai o implicia} coma resultado de un suceso pasado, es probable
que ls Compania tenga que desprenderse de recursos gue scporlen bencficios
neonomicss, para cancelar la obligacion, y puede hacerse upg cstimacion fiable del
importe de ta abligackin,

El imporie reconockio como provisidn debe scr 1 mejor estimacion del desembblso
necesarin pard cancelar le abiigucién presente, al finat def periodu sobre el gue se
intorma, tenienda cn cuenta los riesgos ¥ las incortidumbires correspondientes. Cuando
se mide una provision usando ol flujo de efectivo estimado para cancelar la ebligacion
presente, su importe en libros representa el valor aclual de dicho flujo de electivo,

Cuando se espera ki recuperacion de algurnas 0 tados 0s beneficios econdmicns
requeridos paran Cancelar una provision, s¢ rocanoce Ung cuenta por cobrar como un
ackiva sies virtualmenle segurp que se racibird el desembolso y ol valor de 12 Cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilid:ad.
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Bencffcios definidos: Jubfacidn patronal - La
Campafia mantiens bencficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatarianas y se registran coh cargo a
resuliados del ejercicio ¥ sU pasivo representa el valar presente de la obligacion
# 4 lecha det ostado de situacidn financiers, ¥ que s¢ determing anvalmente on
hase a estwdios actuatiales realizados por un perito independicnie, usando el
méladn die unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacicn de
beneficia definido s dolermina descontando los flujos do salida de efectvo
estimados usando la tasa de interés determinaco por & penito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuenio, variaciones enl 05 suekdos y salarios, tasas de
mortalidad, cdad, sexg, anos de servicii, incremento on ¢ monto minimo de las
peosiones jubilares, enfre ofrgs. Debido Al larga alaze gque caacionza a la
reserva para obligaciones por beneficies de retiro, la cstimacion esta sujota a
variaciones que podrian ser importantes,  Ei efecto, positivo ¢ neqativo sobre
las reservas derivadas por cambios en fas  ostimaciongs. s registra
girectamente en resultados,

igs costos de los sorvicios pasados se reconocen inmedidtament: en la
medida on que los beneficios ya han sikdo atorgados, de lo contranig, son
zmorizados wilizando el métodn te \inea retla en € periodo promedio Rasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion & rabaeadongs -La Compania reconace un pasivo ¥ Lo gasto por
la participacién de lns lrabajadores on las utilidades de la Compania. Este
beneficio sc calcila a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdn con disposiciones fegales.

Reconocimiento e ingresos -Los ingresos s¢ calculan al valor raionable de ks

cantraprestacion cobruda o por cobrar, lenkendo en cuenta of imporle estimado de
cuginuicr descuants, banificacion o rebaja comercial que e Companla pueda otorgar.

2141

Verta de bfenes los ingreses so calculan al valor razonable de s
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta of iImpoda estimado
de cualquier descuento, bomificacion o rchaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

La Comparfla ha ransfericd al comprador los rigsgos y ventajas, de lipo
sigrificativo, derfivadas de la propiedad do los bignes.

. La Compafia no conserea para 5i ninguna implicacion en la gostion
carricnte de los blenes vendidos, en el grado usualmente asociada con
la propiedad, ri reliene el control ofestivo sobre los misrmos;

. E! importe de 1035 ingresos erdinarios pucda medirse confiabiiidad y sea
prabable gue la Compania reciba s henaficios econdMicos asadindus
Con a transacgion,

. Los costos ingurrkias, o por incurrin, en relacion con la transacion
pueden ser medidos con fisbilidad.
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Coslos y gastos -Los cosos ¥ gastos 5 registran al costo fustorico. Los costos y
gastos se feconacen a medida que son incumidos, independientements da la focha en
gue se haya realizade el pago, y s registran en el periddo mas cercano en el qui se
CONOCen.

Compensacion de saldes y fransaccionesComo norma general cn los estados

financierns no s¢ compensan ks activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo
aquellps casos en los nue la compensacion sea requerida o permitida por alguna nosma
¥ Esla prasertacion sea i reflejo de la csencia de fa transaccian.

Los ingresns y gastos <on ofigen on transaccipres que. coniraciuaimente o por ung
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Campafiz ticne la
irterteion de hquidar par su fmporte meto o de realizar e activo y proceder al pago det
paswa de torma simuldnga, se presentan nelos on 13 cuenta de resultadas.

Activgs financiergs-Tadas los actives financieros se reconocen y dan oo binja a la
fecha de negociacion cuando 5e abserve la presencia de una comprar 0 verta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren g entrega del activio
duranile un perindo gue generalmenie esta regulado por el mercado currespondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas ks costas de la transaccion, excopln
aor aquedos activos financieres clasificados al valor razonable con cambios en ios
resultados, 0% cuales son inicialmante meadidos al valor razonable y cuyos cosios de la
transaccian se reconocen en resultados.

Todas os actives Inancieros redonodidos son poscietmente medidos en su iokalidad al
costo amortizado ¢ al vakr razonahlo.

{& Compania clasifica sus activos financieras en i8s siguientes categorias a valor
razonable ¢on cambios en resuftados, aclivas fmanceros mantenidos hasta su
vencimiento, prestamaos y cuentas a cobrar y aclivos financierns disponibles para la
venta. La clasificacion dependea del propdsite con ¢l que se adguirioran 10s instrumentoes,
financicros. La administrackin determina fa clasificacidn de sus instrumentos linancieros
en el momento del reconocimiento inicia.

Para progpositos de clasificar 103 actives financieras, un instrumento €5 Un "instiumento
de patrimoni¢” 5t 5e trata de un no denvada y cumple ¢on lg delinicikin de “patrimonia”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Prosentacion) xcepto por cierlns
inskbumentos ng derivados con opcion a venta presentados como patrimonio para al
emisor, Todos los deméds activas financieros no denvados son "instrumentos de deuda”.

2171 Activos financicros al valar raronabie con cambios an resufiados - Los activos
financieras al valor razonable con cambigs en 105 resultados san instrumoentos
finsncieros mantenidos para negociar o desigradns 3 valor razonable en el
roconocirtienta inicial por la Administracian de la Compania.

i.ow mstrumentos de esta categoria sc clasifican como activos comrientes y las
cambios en su valor razonable se reqistran en resultados.  Fl valor razonable
s defermina de {a forma descrita en la Nola 18.6.

2172 Actvos financieras mamenides hasta sy vencimiento - Los aclivos linancieras
mantenidos basta sy vencimiento son aclivos financiergs No derivados con

payos fjes o determinables y vencimiento fijo, que ia administracian de iz
Cormpaf(a tiene ta intencion y |3 capacidad de mantener hasts su vencimiconta.
5i la Compania vendiase un wmperte significaliva de los activos financieros
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mantenidos hasta sy vencimicro, ta calegoria compieta se reclasificarla comn
disppmible para ka venta.

Cstos activos financieros son medidos migiatmente al valor razonzble méas los
cosles de Fansatin., Postenormerte, san medidos ai coslo amorizado
utilizando e matada de la tasa de inleres efective menos cualquier deteriarg.

Estps activos financieros se clasifican en activos no carfientes, excepto
agquelios con vencimigtitas originales inferigres 2 12 mewes 8 partiv do 12 fecha
del extado de situacion financiera, gue s clasifican como aclivos corrienles,

Cuorilas rar_compercigips - Las cuentas por cobrar comerciales son
activis financieras no derfvados con pagos fjos o determinables, e no
cOotfzdn Bn un jpRrcadn activo,

Despucs del reconocimicnlo inicial, a valor razonable, w¢ miden &l costo
amartizado alilizands el meétoda de la tasa de inmerds efective, menas cuaiguier
deleriore.  EY perioda de oICOiD promedio sobre la vera de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales inCluyen una pravisien para redocir su valor
al de probablg realizackin.  Bicha provisidn se consfiuye en funcion de un
anhalisis de la probabilidad de recuperacion de las cuenias.

Estos activas financierps se clasifican en activos corrigites, excepla fos
vencimientos supefiures 3 12 meses desde |a fecha del estadu de situacidn
Tinanciera, que ¢ clasifican comn activos NO correntes.

Activos tinancieros  disponibles para iz ventg - Los activos  fingncieros
dispanibies para ta venla son activos no derivadns que se designan on esta
caRgoiia 0 no se clasifican en ninguna de oras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al vator razonable mas los costos de ia
trensaccion.  Posteriormente s¢ miden al vator razonable ¥ 1as gangncias y
pirdidas de los camhbios &0 &l valdt raracable son reconocidos an ouo
resuftadn integral ¥ acumubada on la reserva de revaluacion de inversianes Al
momento de dispaner del aclivo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
e g rosorva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resufiados del
perioda.

Se incluyen en &ctivos na corrientes a mengs que 13 administracicin Fetenda
enagjenar [a inversion en Ios 12 meses sigulentes & la fecha del estado de
SiTuACKN financisrs.

Dotoriore de acthvos firancicros af egste amortizada - Los activos firincieros
gue se miden al coske amortizade, incluyendo 105 arrendamicntos financieros
nor cobrar, son probados por deteriorg &l final de cada perledo.

El importe de 1a pérdida por deteriore del valor para un présiamo medido al
coste amorlizado es la diferencia crire el imparte en libros y ks flujos de
iectivo estimados futuros, reflejande el efecin dei colateral ¥ las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva oniginat del activo finsEncicro,

El valor en libros del acive financiero se reduce por la perdida par detericro
directamonte, excepto para las cuemas comerciables por cobrar, donde el
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MIE 321

NEF 7 AGdc) 37

217.6

importe ¢n lbros se reduce @ rawis de una cuenta de provision, La
recuperacion posteriar d¢ los valores previamenie climinados se convierte en
crédilos cantra 1z cuenta de provision. Los cambios en el importe an librgs de
las zuenta de provision se rocongcen en el estado de resultados,

Bajp de un achive financicra-ta Compania da de baja un activo Financicra
unicamenle cuando expiren los derechos comfractuales sobre los fujos de

efective del activo financiern, y transfiere de marera sustancial los riesgos ¥
beneficios inherermes a la propiedad del aclivo finangiero, Si la Compania no
transficre ni retiene sustancizimente todos 105 riesgos y heneficios inherentes A
la propiedad y eentinia reteniendo el contial del activo fransterido, la Compania
TECONDLE it Participacion en o1 acive y 1@ obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si @ Comparla refieng sustancisimernle todos 105
ricsgos ¥y beneficios inhorones a la propiedad de un activo financiero
trensferdo, la Compadnla continua reconociendo ¢l activo financiers y tambicen
reconoce: un préstamo colsteral por los indreses recibidos.

Pasivas financiergs e instrumentos de patrimonic emitidos por la Compania - |05

mstrimentos de deuds y patrimonio son clasificados coma pasivos Financieros o cormo
patrimonio de conformidad con {a suslancia dof acuerdo contractual.

Los pasivas linancieras se ciasifican como pasive corriente a menos gue la Compadla
tenga derecho incondicional de diferir 1 pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despues de la fucha del estado de situacion financiera,

2.18.1

2182

2183

2.18.4

Pasivys financiergs gl yalor razonable ¢oi? Cambias en restfiados - Los pasivos

financieros al wvakw razonable con cambios en resultados son pasives
financiros que se clasitican como manienidos para negociar al mamento del
reconocimienta inicial, Cualquicr ganancia o pérdida surgida de ia remedicron
del valor razonabke se reconoce en ef estado de resuitados.

Fravtamos - Representan pasivos financhkeros que so roconacen inicialmenie a
su valor razonable, nelu de los costos de la transaccion imcurddos.  Estos
préstamos se registran subseclentemcnte & su cosio amortizado usande el
método de interés efceliv.

Cuenlzs por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
sasivos financieras, no derivados con pagos Hos o determinables, que o

colizAn 2 un morcado activo,

LDespués del reconorimicrio iniciai, a valor razonabky, =iz miden al cpsto
amortizado wilizande el mélade de |a tosa de interds efecliva.  El pericde do
crédite promedio para la compra de cigrtes bienes cs ded0 dias.

La Compafifa tcoo implomentadas poicas de mangjo de vicsge fmanckeno
para Asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad can
los tarminos crediticios pro-acordadas.,

Pasivps por contratps oo garantia financlera - Los pasivios [oF contratos de

garant(a financiera se miden inicialmente 3 su valor razonable, y si no son
designacos como instrumentos financieros al valor razenabiae cun cambios cn
TESitalas, 5t mden postenormente a1 mayuor anlre:

gl imporle determinado de acuerdo con la NIC 37 Prowisiones, Pasives
Contingentes y Activos Contingenles, ¥
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nWIC B.280a)
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. €l impone nicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, s
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las poliicas de
reconocimients de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.15.1

2165 £aja de un pasivo finangigrg-La Compania da de haja un pasiva financiero si, y
s0lo S, expiran. cancelan o cumplen sus obiigacioncs.

2.18.6 Ipsirumentos de papiimoitic - Un instrumento de patrimonie  consiste cn
cudlquicr contrate que aviderncie un interés residual en los aclivos dela
Compania iuego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de palrimonic
emilidos por la Compania Se reconocen por Ins ingresos recibidns, nigto de los
costos de cmiskin directos.

ficacion Norm. Internacii de  Inf i Finarnciera miray
\is3 SO glorfamente atecinvgs en ef ano

Burante &l ano en curso, 13 Compania ha aplicado las siquicnies modificaciones a las
MIIF ernitidas por el Conscjo de Normas internacionales de Contabilidad (JASE). y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2006 o posteriormeanie.

Wejoras anuaies a las NitF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planas de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descarar Jas
nhbiigaciones par hencficios post-emplen debe determinarse con referencia a la de los
rendimientds de mercado sphro sobre bonos corporativos de alta calidad al finaf det
periodo de reqionte. La evaluacian de la profundidad de un mercado para bonos
corpnrativos de aita calidad debe sor a nivel de la moneda {es decir. la misma moneds
eh que tos teneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que 10 exisio un
mercado profundo de taies honos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercada de bongs del gobicing denominados en osa moneda a ta
fecha de reporte.

Al spr ¢l dolar de jos Estados Umidos 1a moneda de circulacion en Ecuadar y on 1a que
s van g pagar fos pasivos por benelicios dofinidos v considerandn quic & mercado de
bonos corporativas de alla calidad en Ecuador no es profundn, se ha establecido que la
lasn para gdesconlar ios pasivos por beneficios definidos debe ser delerminadta por
referencia & 13 tasa de los rendimientios del mercada de bonos corporativos de alla
caiidad de los Exslados Unidos. Previo a la modificacisn de esta nonma, |a tasa de
descuento utilizada por el Grupn se determinaba por refereneia a las hotnos del gobisrmes
CCUatonano.

Esta modilicacion s¢ ha aplicado de lorma reirsactiva resullandn en un incremento do
tos pasivos por benefickos definidos €on el comespondiente ajuste a utilidades retenidas
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.a5 narmas nuevas y rewvisadas de aplicacion
obligatonia a pantk deb 1 de enero del 2095, ne han tenige Un electo matenal en los
cstadgos financieros adjuntos.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacitn

la Compania ha aplicada extas enmiendas por primana vez en et afio aciual, Loy
gnmiendas clarffican que una emidad no nocesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por fas NIF, sila informacion resultinie de tal revelacion no s
material, y da gula sobre las bases de informacion agregads ¥ thesagregada para
propaaitos de revelacion,  3in embarga, [bs enmiendas rejleran gue una entidad debe
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cansiderar proveer informacian adicions! cuando £ cumplimienio con un requerimienta
especifico de MIF es insuliciente para parmit que fas usuarios de 105 estados
financiergs entendan ef mpacto de ransacoiones pariculares, Bverios y congitiones,
sobre [a posicion financhera y resultados de gperacian.

En adicidn, la cnmiehda clarifica que [a paticipacion de una entidad en otre resuilado
integral proveniente de aseciadas 0 negocios conjuntos registrados usando el método
de participycion debe presentarses por separadg de aguellos que surgen de las
cperaciones de la Compnia, y doben presentarse par separado €n la participacion de
partidas fue, de acuerdo con otras NiIF: [} no seran reclasificadas posteriormente a
resultados; y, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultadds cuando s¢ cumplan
con condiciones especificas.

Respecta die 1 estructura de lus estadas financieros, las enmiendas provesn ejgmplus
te: un orden sistetmdtico o agrupacion de notas.

La apilicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto on la posicidn financiera
y resultardos de operacion de fa Compania.

Otras modificaciones aplicables a partic del 1 de enero del 2016

La dplicacion de {as demds enmiendas no ha tenido ningon impacto material en las
revelaciones o impartes reconocidoes en los estados financierss consolidados del Grupn.

Cfertivg @ partir de
neriadas que inicien
NITE Tituio _ en o despuéds de

Modificaciones a fa NIFF 11 Contahlizacion de adquisiciones  Eners 1, 2016
de intereses en Operaciones

Conjuntas
Madificaciones a @ NIC | Iniciativas de revelacion Enem 1, 2016
Modificaciones a fa NIC 16 y  Clanficacion de los métodos Enern 1, 2016
la NIC 38 dceptabies de depreciacion ¥

ammtizZacién
Madificaciones a ia NIC 16 y  Agricultura: Plantas productaras  Enero I, 2016
la MIC 4§
Madificaciones z @ NIIF 1), Enlidades da Inversian, Enerc 1, 2016
NIIF 12 v ja NIC 28 Aplicacian de k& Excepcion de

Consaolidacidn

Modificaciones a la NIC 27 Métoda de participacion en los Enerc 1, 2016
eskados financieros separsdos

220  Noi vy - La Compafia no ha aplicado las
siguienies nomas  [nternacignales nformacian Financiera (NIiF) y Normas
Infernacionales de Contahilidad (MIC} revisadas que han sido emitidas pero sun no san
efectivas.
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Efectiva a partir de
petindos que iniclen

MIIF ittila en o despues da
NIIF 5 Instrumentos financleros Ernera 1, 2018
MNILF 15 ingresos procedantes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
MNIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2019
NITF 2 Clasificaclén y medicion de Enarg 1, 2018

transacciones de pagos
basadas en acciones

Modificaciones a fa NIIF 10 Venta o Aportacion de Blehes Fecha a ser
v NIC 28 entre un Inversionista y su detarminatda
Asaclada o Negocio Conjunta
Modificaclones a la NIC 7 Iniciztiva de revelacton Enera 1, 2017

Modificaciones a fa NIC 12 Reconpcimizrto da Activos por Ensatro 1, 3017
Impuestos diferidos por
pardidas no rezlizadas

Se permite la aplicaclon anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

{ a preparacion de oy prasentes €stados financieres en conformidad con MIIF requiere
qgue la Administracion reslice cicrias estimaciones y esiablezoa algunos sUpLCSIoS
inhcrentes g la actividad econamica de la cnlidad, con el propasito de determinar 1
valuaciin y presentacidon de alyunas paridas gue forman parte de s ostados
financieros. Lo opinkin de la Administracian, tales estmaciones y SUpUCStos ¢stuvieros
basados cn la mejor utilizaciin de la informacidn disponitie al momento, los cuales
padrian llegar a diferir de sus efestos tinaies.

Lias estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulsr, Las
revisiones a las estimaciones conlables s reconbcen en @l periodo de la revision y
periados futuros s 1a revision afecta tanto al porigdo actual como o pericdos
subsecurnies,

A Cominuscion se presertan las ostimaciones y icios comablos oiticos que la
hIC. 1.122 administracién dela Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de lus criterios
contables:

31 Dotoriprg de achivps - A la fecha de cierre de cada perindo, o cn aguella fecha
que se considere necesano. se analiza 9 valor de los activos para delerminar si
axsie algin ndicio de que dichos aethvds Nubieran suitidn una pérdika por
deterioro. En caso de que oxista algert indicke se redliza una estimacion del
importe recuperable de dicho aclivo. S S¢C trata de activos identificabics que no
qgeneran flujos de sfectivo de forma independients, se estima la recuperabilidead
de la unidad gencradora de efectivo a |3 que perienece el activo.

Deteririnar 5 10 aclivos fian suindo deienora implica 21 cilculo dol valor en uso
de {as unidades gencradaras de efective. Ll cédleulo del valor en usp requierc
gue la Compania determine ios flujos di efecivo fuurgs gue deberfan surgir de
las unidades geneiadoras de cfective y Una tasa de descuciig aproplada parsa
caicular el valor presente.
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En ol caso de que ef impone recopirabie sea mferion al valor noto on libras det
activg, se regisma la comaspondiente provision par pérdicda por deterioro por 1a
difercncia, con cargo a resuilados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn Un activo en periados anteriores Son
reveridas cosndo se produce U cambit en bk estimacionas sobre sy imparte
recuperabiz incrementando el valor del activo cont abond a resullados con @i
imite del valor en kbros que ol activo hubiera tenida de no haberse recongcido
la perdida por deterigro, Los detalles del calculo de 1@ recUperacion s incluyen
on ko Nota 8.

Provisi ara ofligaciznes por b i2s definidos- El valor presente de [gs
provisionizs para obligaciones por bencficios a definidos depende de varios
factores que son determingdos en Funcidn de un calcuto actuarial basados an
varios supuestos,  Es5tos suplestos utilizadas para determinar el valor prescenie
de astas obligaciones inchiye una tasa de descuento.  Cualquicr cambic en los
sipueastos impacii en el valor en libras de las provisicnes de esios benealicios.

£l actuaric contrmiaco pof la Compaiia para realizar of caitulo acmartal, uiiza
la tasa de descuenta, |8 lasa de mortalidad y de rotacide al final de cade ane
reportados par da administracion de la Comnpanla. La tasa de descuento s ka
tasa de interés gque debe ser uliizada para determinar e vaky presente de ks
flyos Tulras de caja estimados que sooospera van a ser regueridos pari:
cumplir con la obligacion do aslos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia fos  rendimientos  del mercado, a2l ciere  del  ano,
corespendiente a bonos emprisariales de alta calidad =n la moneda an la que
5¢ pagardn los beneficios.

L stimacion de viday ulites de vehlcilos, msguinana v oquio- La estimacion de
Ik vidlas diiles y & valor residual se efectuian de acuerdo a2 o mencionadg en la
Nota 2.7.3.

Jmpuesto & fa reafa diforido- La Companta ha realizado 18 cstimacidn de sus
impuestas diferidos considerando gue todas las diferencias entre ¢l valor en
libros y la base ributana de 95 activos y pasivos so revertiran en el futuro.

Valuacion de fos instrumentos fingnciarss - Cormo se describa en la MNota 19, 1d
Companfia utiliza tas téchicas de valuacion para la medicion del valor razonatbic:

ga sus achivas financieros y pasivos tinancieros que se basan. ¢n la medida da
lo posible, ¢n datos observables del mercado.

La Nota 149.7 incluye informacion delsllsda sobre ia naturaleza de las presunciancs
para efectos de eslas lécnicas de valuacion, asi coma un analisis do sensibilldad
delaltada para dichas presunciones.



4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVD

Lin resumen de efectivo y equivalenies de efectivo bajo NIIFs, s como sigie:

... Qicicmbre 31,...
2016 2015
{en U.5. dalgres)
Caja 2.682 o
Bancos 2.396 4,028
Tatal hOJtE 4,328

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Lin resumen de clentas comerciales por cobrar bajo NIIF s, os come sigue:

... Dicicmbre 37,. ..
2016 2015
[en .S, diélarcs)
Cliciss A3 258 4 7
Tatal 43,428 84,147
mir 2z a2 Cerenfas por colrgr - Las cuentas comertialos por cobrar gue se revelan arriba se

clasifican comg activos inancieros que 52 Miden al casta amortizadn. Todas las saldos
son clasilicagos coma activas corfientes. Bl valor igzanable de tas cuentas comerciales

por cobrar y oras cuentas par cobrar se revelan on 1as olras clentas por cobirar

NIF 7360037 La Companla no ha reconoeido una provision para cuentas dudosas, debide a que
cansidera que na ienc saltdos pendientes de cobro qui: podrian considerarse INcabrables.

wiE 1370 Anligiiedad de carters - | 3 Compania revisa |a antighedad de carlera mensualmente una

vir7 QU realiza [os reportes geranciales con el fin de evaluar la rotacign de la carters

wic 1%l B, INVENTARIODS
Un resumen de inventanos bajo NIEF'S, es como sigue:

... Diciembre 31,

2016 2015
len U5, dolares)

Maleria prima 153,822 183,572
Almaceén 2,605 19,043
Quimicos y lerlilizantes 12 602
Medicinas y vacunas 12,297
Balanceado 15205 106,805
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Total 198,451

7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPDS

Lin rsumen ga propiedades, nlanla ¥ equipos bajp NIIF 5. €5 Como Sigre:

... Diciembre 31,...
2016 2013
{on LS. dalares)
Coslo o valuacion 286,365 286,365
Depreciacion acumulada y deterioro (142 644} (122,576}
Tatal 143721 63,789
Clasifcacion:
Terreno
Edificios e instaiaciones 171,362 171.382
Maquinaria 115,003 115,003
Total 286 369 485365
8. ACTIVOS BIOLOGICDS
Un resumen do activos biolégices bajo NIIF s, o como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.5. dilares)
Prias ¥ polionas 408 961 432,424
Gallings en produccion 734818 623,751
Total 11437 Lo 125

9. IMPUESTOS

91 Achivos y pasives deol ano corriemto - Un rgsumen de activos y pasivos por

IMpUEsios cormicntas es como Sigue:

... Diciombre 31, ..

g

{an L5, dihares)
Activizs pex impuesto corfeme:

Cradito tibutario a favor de la emipresa (LR) 19522
1 atal 19,9
Pasivos por impuestos corffertos:

Impuesios par pagas 2485




Talal B3 _5.585

5.2 fmpuesto a la_renls reconocido en fos resultados - Una recorwiliacion entre {a

Ltifidad segun estados financieros ¥ oF gasio poar Wmouesio 2 g 1ent comenta, as
COMQ SigLe:
... Cigiembre 31, ...
2016 2015
{en LIS, ddkims)

Litilidad scqun estados financierns anles

de impuesio & la renta 82,2 8,604
Gastos no deducibles 20,382 13,353
LHilictad gravabile 103,084 91,957
Impuecsio a la renta causado {1} 681 20230
Anticipo cakcutado (23 32.395 33,356

Impuesto a la renla cargado a resuitados

E
Y]
F.;
ek
[y ]
b ]

(1) e conformidad con disposicionas legales, la tarifa para Bl impucsto a la renta, se
calcula on un 22% sabre las dtitidackss sujetas & distribucidn y del 12% sabre las
utlidades sujetas a captaltzacian.

{2) A partir del ana 2011, sc debe considerar como impuesla @ la renta minimo el
valar del anticipa calculade, ¢l cual resulta de la suma matematica dol 0.4% det
activo, 0.2%: dol patrimonia, 0.4%; de ingresos gravados y Q.2% de costos ¥ gastas
tleducibles.

Durante: ¢l ano 20716 y 2015, el impuesto causada fue menor que el anticipa 5 ia
renta determinado cn ki declaracion de mmpuesto 4 la renta del ana inmediate
anteriar. Consecuertemente. la Comparifa regisird en resuitados como gasta por
impuesto a la renla det ang ¢ valor del anticipo coma impuesto a la renta minimo.

8.3 Movimiemto de la provislon pars impuesto 3 la renta - Los movimienios de la
provisian para impuesto # ks renta fucron como sigue:
... Diciembre 37, ..
2015 2015

(e U5, dhlares)

Saldoy al comicnzo dal afo

Provisidn del ano 32,395 33,3506
Pagos efectuados (32,.385) {33.356)
Saidos al fin del ana —— .
Pagas gfeciugdos - Corresponde al anticipo pagado ¥ retenciones en la luente,
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Reformas tribularias

Ef 29 de abnil del 2016 se aprabd la "Ley Organica para al Equilibria de las Finanzas
Publicas® publicadu en el Primer Suplemento dedl Registro Oficial No. 744, Las
principales refarmas estan relacionadas con los siguientes aspactos:

Madificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (P50)

* Seconsiderard cxento un monta anuis de L555,000 cuando ¢l hixcho generador
del 50 se produzea mediante ta utilizacion de Lanketas de crédito o debito por
Cansumus a retirgs etectiuados desde ¢l exterion.

ci 20 de maya ded 20106 se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de tas Zonas Afactadas por ef
terremoto de 16 de: abril del 20167, 1a cual fue publicada en el Primver Suplemonto del
Registro Gficial No. 759.

Las principaies reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

* Incrementa al 14% del Impuesio al Valor Agregado (IVA}, a partir del 1 de junio
del 2016 y par un ano.

»  Porsgnas naturales residenles que mantengan un patrimonio cxistente ai 1 de
energ del 2016 igual o mayor a US$1,000,000 dentra y fuera del pais se gravara
el D.90% dal natrimania. Se enchuye @ personas domiciliadas en atea te
influercia y gue hayan sufrido wna afectacidn dirccta on sus activos.

+  Personas naturales no residentes que mardengan un palrimeonio existente al 1 de
enero del 2016 iguat o mayor a USE1,000,000 dentrg dof pals se gravard ef
0,505 del pauimonio. S excluye a porsenas domiciliadas en area de influcncia
¥ yue hayan sufride una afectacion direcla @0 sus actives,

»  Sc gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del ano 2016 en caso de hienes
inmuebiles y sabre ol valor patriimonial proporcional en el caso de dercchos
reprosentativos de capital {as Sociedades rosidentes en el Ecuador que
mantengan bisnes inmucbies cn ¢l Ecuador y derechos represaentativos de
capita! de sociedades do propicdad directa de una sociedad resideste cn un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menar imposiciin o no Se conp7ca 5U residencia

- Se gravard el 0.90% sobre o avalio catastral del afo 2316 en case de bienes
inmuebles y solin: el valor patrimonial proporcional en ol caso de derechos
representativos de capitaf las Sociedades rizsidentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuchles en el Ecuador y derechos represcntativos de
capilal de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menar Impasicion o no 5C Canpzca su
residencia.

F124 de mayo del 2016 mediante decrelo Prasidencial se dispusg ia exoneracion ded
pago del anticipo minima dai impueste a la Renta g2l periode 2016, & todos los
sSRCIDIes eToONSMISES oe jos canones aieciados por @ erremoto g€l 16 de abril del
2016, de Ias provincias de Manali y Fsmeraldas.

La Administracion de la Compania ha evaluade dichas reformas y considors que no
exislia impacto directo de los aspectos mencianados anleriormene.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Lin resumen de abligacionas bancarias bajo MIUF s a5 como sique:

. Diciembee: 37,..
206 2015

(en L3, dolaras)
Sobregitos bancarioy 310,114 287,117
Fdgar Navarrete 38,825 14,425
Marco Mavarreto 1.675
Banco Pichincha 120,000
Pro Creil . 70.474
Totat 349929 2HJ82]

Al 31 de diciermbre del 2016, 1das 1as obligaciones financieras de la Companila soh & corta
plaza.

11. CUENTAS COMERCIALES FOR PAGAR

Un resumen do cugatas comerciales par pagar bajo NIFF'S, e5 como sigue:

.. Dickembie 31,...
2016 2015
(cn LS. délares)
Provesdores locaies {270} 29630
Total 276} A9.636

12. PROVISIONES

Un resumen e provisiones bajo NIlF s, es como sigue:

... Liciembre 31,...
2016 2015
fon .S, ddlares)
Beneficios empleados 7.160 13,766
Ohbligaciones con ol IFSS 20,128
Participacion trabajagores 14,596 13,871
Otros 1,597
Total 43481 2637
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13. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

NC A D

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF s, es coma sigues:

... Dicicmbre 31,...

2016 2015
(en U.5. dolares)

Cortiente:

Bonificacion por desahucio 21,806 28947

No Carriente:

Jubilacicn patronal 118.9%8 91431
Bonificacian esahiucic - De acugrda con disposicionss del Codigo de Tralido, gn

los casas de lerminacion de la relacidn laboral por desabucio sclicitado par el
empleadaor © por el trabajador, la Compadla ontregard el 25% de la dltirma
remuneracidn mensual por cada uno 4o 165 ahos de senvicio.

Los movimientos en ¢l valar presente de obdigacion de benificacion por desahucio
fucren como sigue:

-WDiciembre 31,

2016 2015
(en U.5. délares)

Saldas al comiernzo del aa 26,945 17,516
Costu e Ios servicios del perlodo corriente BEd 9431
Saldos al fin del ano 27.606 26947
Jufilacion patropal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

trahajadores que par weinte anos o Mas hubieren prestado sus servicios en forma
conlinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jublados par sus empleadores sin
perjuicio de la jubifacion que lex corresponde cn su condicidn de afilisdos al Institute
Ecuglorizng de Seguridad Social.

Las rmovimientos cn ol valor presente de ta obligacion de jubilacion patronal fueron
COMO sigue:

L Diciembre 37,
2018 2015
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 91,497 77,663
Costa de los servicios del perlodo corriente 27,407 13,828
Saldos al fin tol afo 118,998 21,491

Los célculos actuariales det valor presente de la obligacion devengada por concepto
dex henelicios gefinidos fueron realizados = 31 de dicicmbre del 2076 y 2015 por un
acuario independienie, Bl vakw presente de les obWigaciones por concoplo de
beneficios definidas y los costos del servicio actual y ol costo del servicio anterior

Sl



NIC 18120000

Fueron calculados ulilizande el método de la unidad de credita proyectada. Bajo este
métoda los beneficios definkdos ooben ser amibuidos al perlodo de servicio dead
empleado y basados on la farmula ded plan, do tal susrte que se atribuye la misma
cantidad i beneficic & cada ano de serviclo, considerando ol uso de hipdlesis
aciuariales para calcular ¢ valor presenig de dichos beneficios.  Estas hipotesis
refkejan o WOWT de diners a traves del ttempo. ol incremento salarial y las
prabahilidades de pago do estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surfan diz los ajustes por la expericncia y
cambios en |08 supuestos acluariakes se cargan 0 abonan a resufiados duranie el
remanente de vids laboral promedio esperado do los empleados correspandinmeas,
con base: en el enfoque de la banda de lpctuacion.

Las presuncianes principales usadas para propasitos de Ins cgloulos acwariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,...
2016 2015
% 4
Tasa(s) de descuento 4.5 &
Tasafs) esperada del incromento salarial 3 3
14, OTROS PASIVOS
Un resumizn de otros pasivos bajo NIIF s, s como sigue:
... Bicicmbre 31....
26 2015
{an 1.5, dalarcs)
Edgar Navarrele 87,7560 410,057
Marco Mavarrete £3.979 332,370
Hipaba Navarrete 22,445 22,445
sanco Pichincha 98.562
Pra Credir 75,6956 .
| Dtat 362,442 §24 f6E

1E.

INSTRUMENTQS FINANCIEROS

13.1

Gestisn de (esgos figancierps - En el curso normal de sus negocios y actividades do
financiamiento, s Compania estd eXpuesto a dislinios niesgos de haturaleza
financicra que pueden afectar de maners mMas o menos significativa al valor
econamico de sus flujos y activos, ¥ en consacuencia, sus resultados.

La Compafia disporie: de unma organizecidn y de sislermas de  mformacion,
adminsifados por l Cerencia Financiora, que permiten idertficar dichos resgos,
determinar su magnitd, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion.
cjccutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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AIIF 7,33, 380

MILZT 134, T35

15.2

15,3

15.4

15.5

A continuacian se presenta una definicion de ns riesgos que enfrenta la Compania,
ung cdracterizacion y una descripeion de tas medidas de miligacion actualmente e
uso por parte de ja Compania, sies el caso.

RICSq0 on ias tasas de intergs - La Compania e enclchira cxpuestd a resgos et la
tasa de nlerés debide a que fa Compafila mantiens préstamos a lasas de irmerés
tanto fgas como variables. El riesgo es mangjado por @ Companla manteniendo una
combinacion apropizda enira IDs prestamos a tasa fija y a tasa variable.

Fiosgo de crédito - €] riesga de crédite se refiere al riesgo de que una do fas parkes
incumpla con sus cbligaciones cortracteales resullyndo en una pérdida fingnciera.
La Compania ha adoplado una pelitica de Onicamente irmolucrarse Con paries
salventes y obtener suficientes coldlerales, cuando sea apropiado, como forma da
miligar «f riesgo de A pdrdida financiera ocaswonada por Ins ncumplimicntos, La
Comparda unicamente realiza transacciones can Companias que clentan con la
misma o major cafilicacion de riesgo.

Las cuentas comerciales par cobrar stdn compuestas por un numera importanic de
clientes distnbwidos entre diversas areas geogréficas.  La ovaluacdn de creédito
continua se reaiiza sabre la condicion financicra de las cuentas por cobrar.

La Compafia no manticne cxposiciones de resgo de credito significativas can
ninguna de las paras 0 Nnguna contrapane con caraclniisticas similares

Rivsgo de iquidez - La Gerencia General es la que teng la sponsabilidad final por
la gestion de liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que |a gorencia pucda manejar los
reguerinientos de financiamicnto a cono, mediana y farge plazo asi como la geslion
de liquidez de la Compania. La Compania mangjz el riesge de liquikdez mantoniends
reservas, facilidades Fnancieras y de préstamo  adecuadas, monitoreando
continuamente los fjos de efective proyectados y redles y cunciliando los perfiles de
vencimiento de fos activos y pasivos inancieros.

flesge de capital - La Compania gestiona su capital parg asegurar gque estard en
capacidad de continuar comp gmpresa en marcha mientras gue maximizan ol
rendimiento a sus partitipes a lravés de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimanio.

La Compania rovisa la esiructurd de capitai de a8 Companla sabre una hase
trimestral. Como parte de esia revision, la (aerencia General considera 2l costo del
capital y los riesgos ascciados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financicras de 12 Companla se detallan a continuacidn:

Indlices
Capital de rabajo USH159,126)
Indice de liguidez 0.62
Prueba acida 0.16
Pasivas lolales f palrimonio 1.40
Deuda financisrs / activos totales 3%

Fara la administracion ios indicadores financieros antes indicados requieran mejorar
pern S jusiifican por la situacion ccondmica del pals, ademads gue cumple con sus
obligaciones,

il



MUF 727

186 Chategorias de in

mantenidos por la Compana es coma sigue:

i financicros- El detalle de los aclives y pasivos Hinancieras

. .Eicisthee 37,
2016 £0i%
Cuomwale Wo cometbe Lot Mo Coriente

Activers financieras medlidos & val
nesmiral

Flectivo y equvalentes der Efectivo 507E 4.324
Artivaes finarcierus medidos al costo
AIMaHiZado:

Cleatas comencialos por cobrar 41,258 04,147

CRTos Betivos . 11,460 .
Total actvos inanciergs Jo a8 — Jog437 ——
Pasivos fisancia s medidos a valor
THTTirual

Crhligacsanes 1nanckcras 143 535 bl |

Cuenlas comercislas par pagar (376 38,636

(irus pasivos 3ekd 443 24 66
Toel pasivog insnciercs Sigehs Jpd 442 £39 227 24 B

El cfectiva ¥ equivalentes do cofeclivo, cuentas por cabrar comerciales s aproximan

al valar justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instiumenios.

phstante los oirgs activos y otros pasivos sl ser 5akdos que no se ha definide plasa y

tasa de financiamicnto.

157 Tecncas de vaiuacidn v prostinciones apficadss_para gropdsitos oo modie of vaior
rayonatie do instrijmeritos fnancieros - €1 valar razonable de los activos y pasivos

financieros se determinan de 1a siguicnto farma:

. Mercago active: precios cotizadas - Ef valor razonable de los aclivos y pasivos

Mo

financkros can términns ¥ condiciones estindar y neqociados an los mercados
fiquidos gctivas s& determinan con referencia a os pracics cotizadas ©n dichos
mercadns vigentes a la lecha de reporte. Cuando las precios actugles de oferta
no 2sidn disponibles, ol pracio de Ya mansancidn Mé&s 1eciente provet ovidonci del
valor razonable actual siempre y cuando no haya cxistido un cambio significalivo
en las circunstancias econdmicas desde lg fecha de la tansaccién. 50 las
condiciones han cemhbiadn desde la fecha de la ransaccion, al yvakr razonabla
refleja el cambio en las condiciones de roferencia eh funcidn de bos (recios o tasas
actuales para insrurmcnios similares,

. Mercado no active: Wenicd de valuacion - Si el mercada para un activa financiero ¢

pasivo financiera ne e5 activa, la Cormpants establece el valw razonable
empleando técnicas de valoraciin que incivyen el uso de informacion disponible
sobre Irensacciones recientes entre partes interosadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares yfo ¢l andlisis de
flujos de cftclive descortados hasads en preswitciones  apgropiadamente
sustentadas (gjemplo: con precios o asas de mercado.
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fingncleros v pasivas fnanciergs

- Préstamos baticanios - El valor rasnnabie de {os préstamos es estimade usando o
mudelo de flujos de efectivo futuras descontados. Los instrumentos, cn b medida
de lo posiblz, S0n agrupados en grupps homogensos segregados por las asas di:
interds y vencimientas.  En general, fos flups de ofective contractuales son
descomiadas usando una tasa de descuento estimada gue un participante det
mercato podria usar en la valuacion ge instrumentus con vencimientos, [asas de
nteres y riesga de crédito simidares.

16. PATRIMONIC DE LOS SQCIDS
Lin reswmen de capital social @5 como sigue:

... Dicicmbrea 31,...

2016 2015
fen U5, ddlares)

Capital social 85,000 B5,0D0
Total 45.000 85,000

16.1 Capitsl Sacial - £ capital social aularizado consiste de 85000 participaciones de
US%1.00 valor nominal. las ¢cuales otorgan un vato por participacion y un aerecho &
ks dividendaos.

16.2 Resuffades Acugiviadas - Un resumen de los resultados acumulados os como sigue:

Diciemine 33,
2016 2013
... {en U.G. ddlares} ...
Resultados acumulados 433,482 (98,669)
Quros resultados integrales (6.631} (2.9G1]
Hosultados acumufadaos provenienies de la
adopcian por primera voz de las NIF [47.738} [47.738)
Resultado del gjercicio 40,317 445, 248
Tota! (429.430) 1104,120)

Los saldos do las siguientes cuentas surgen de 1a aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos seqon PCGA anteriores, oS cuales segun Resaluckin emitida por
k4 Svperintcndencia de Compaiias el 14 de nctubre del 2011, podrén s wilizados
de la sijuiente forma:

Resultadns acumlados provertentes de k3 adepetdn por prithora vers de las NIF -
Inchuve los valores rosuhantes de los ajustes originados en la adopeicn por primera
vz de tas NIIF. El saldo doudor podra ser absorbido por los resukades aciimulados
y los del dlirna ciercicio econgmico concluido, St ks hubiere.
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17.

WIC 143,25}

R TH ASER)

MIC 1027

MIZ 1017

18.

19.

INGRESQOS

Ln resumen de oS ingresos de ja Compariia o Coma sigue:

Diciernbre 37, ...
218 2015
{en 1.5, ddlares)
Venta de huevas 2879.311 3.070,910
Venta doe aves 202,819 2497.674
Venta de insumas 514,473 G42 FAT
Yenta dc matena prima 30,200 43,375
Venta de bakanceados 366,300 g az7
Ventas varias 2. 341 449,666
venta de piros productas 2.867)
Tatal 4.992.577 4,422,903

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Ertre e 31 de dicicmbre del 2016 ¥ 13 fecha de cmision de los estados financieros {abril 20
de! 2017 no se produjeren eventos que en opinion de la Administracidn pudieran lener un
efetto imponante solre tos estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lus estados financkros por ©f @9 terminado el 31 deo diciembre del 2018 han sido
gprobados por la Gerencia General de la Compadia en abril 20 del 2007 y serdn
presentados 3 193 Soucios para suy aprobacién.  £n opinidn de ta Gerencia General de la
Compania. los stados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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