AVIRICO CIA.LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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OPERACIOMES ¥ ENTORNO ECOMOMICO

AVIRICO CIALTDA., fue constituida en &l Ecuador ef 11 de enero dal 1981 y su
actividad principal &5 |3 incubacion, produccion, comercializacion, compra, venta,
representacidn, distribucidn, procesamiento, industrializacidn, imporacian ¥ exporacion
de toda claze de awves; y huevos, de maguinana, equipos y hemamientas para
procesamiento & industrializacion de came de aves ¥ huevos, producios de uso
medicado, vitaminico y veternario para aves y animales domesticos

La direccion registrada de la Compadiz &5 Huachi NE0-134 vy Flavie Alfare, Quito,
Ecuador.

El capital social 22 de ochents y cinco mil, dividido en ochenta y cinco mil
participacianas ordinanas y nominativas, de un datar de los Estados Unidos de Amérnica

Las polificaz contables que wtiliza la Compafis son consistentes en la preparacion de
sus estados financizros.

La informacion comenida en estos sstados financieros es responsabilidad de fa
Administracion de la Compania.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimients - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Intemacicnales de Informacidn Financiera (NHF).

Bases de preparacion - Loz estados financieros han sido preparadeos sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financisros gue =on
medidos a8 sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El cosio historco esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bignes y servicios.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ &l valar pagado
para transferr un pasivo entrs participentes de un mercado en |z fecha de valoracian,

independientemente de 5i ese precio es directamente observable o estimade vtilizando
otra #&cnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Comparila tiene en cusnts las
caracteristicas del activo o paswvo que los participantes del marsado tomarian en cuania
al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de meadicidn. El valor razonahble a efecios
de medicibn v o de revelacion en los estados financieros. se detemina sobre una hass
tle este tipo, & ewcepcidn de las transaccionss relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
gue estan dentro del alcance ds la NIC 17, y las medicienss que tiene algunas
gimilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonakble, tales como el valar
heto de realzacian de ka NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,
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Adicionalments. a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grada de importancia de los
inslmos para ta medicibn del valor razonable en su lotalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Mivel i: San precios colizados (sin ajustar) en mercados activas para activos o
pasivos idénticos que la enfidad pusde acceder & la fecha de medicidn

Mivel 2: insumos distintos & los precios cotizados incluidos en &l Mive! 1 qus s2an
observables para el active o pasivo, ya =zea direciz o indireciamenis.

Mivel 3 insumos son datos no cbeensablas para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos esiados financisros.

Efective y eguivalentes de efective - El efective v equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, que s= pusden transformar rdpidamsants en
efectivo &n un plazo inferiar a tres meses. El valor mzonable de efeciivos v equivalentss
de efeclivo se revelan en la Mota 4.

Cuenfas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos

financieros no denvados con pegos fijos o determinables, que no cotizan 20 un mercado
activo.

Cespués del reconocimiznto inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado
wilizando el método de la tasa de interés sfectiva. menos cualquier deterioro. El ingreso
por intErsses (incluyendo los intereses implicitos) s2 reconoce en el estado de
resuftados integrales y == calculan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepta para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimiento del interés resultars
inmaterial. El periodo de crédita promedia de hienss es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realzacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuenias.

Las cuentas comersiales por cobrar s2 clasifican en actives comientes, excepto los
vahcimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacian financiera,
que 52 clasifican como actives no comientes.  El valar razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan en la Mota &,

fnventaros - Los inventarios son pressntados al costo de adguizicién o valor neto
realizable, &l menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderade. Los
inventanos mcluysn una provision para reconocer pérdidas por ohsolescensia, 1a cual es
determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
redlizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion s revela en la Nota 6.

Otros getivos - Comesponds a prestamos entregados a empleados de scuerdo a las
paliticaz intemas de la Compafiia asi también como anficipn a proveedores y atras
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7
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Medicidn en el momenio del reconccimiento - Las paridas de propiedades,
planta vy equipoc 2& miden inicizlmente por su costo

El costo de propiedades, plania y eguipo comprende su precic de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del aclive, su
puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia v i3
gsifmacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro dal elemento o
de rehabiltacion de la vbicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de lag partidas de propiedades, planta
¥ equipo, los costog por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a
la adquisicidn o construeccion de activos que reguieren de un periodo de tiempo
sustancial anles de estar stos para su uso o venta,

Medicion postenor_al reconocimignto; modeln de mevaluaoon - Despuss del
reconocimiento inicial, log terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, gue son sugs wvalores razonables, en el momentn de las
revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada v el imponte acumulade de las
pérdidas por deterioro de valar. Las revaluacionss se efectlian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
=& habria calculado utilizando los valoras razonables al final de cada perigdo,

El aumento en la revaluacién de dichos termenos v edificios 52 reconoce en ofro
resuitado integral. excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acreditz 3 resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
dizminucion del valor en libros de la reevaiuacion de dichos termenos y edificios
85 registrada en resultades en la medida gue excede el saldo, si exizte alguno,
mantenido en & reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
ravaluacion anterior de dicho activa.

Log efectos de la revaluacion de propiedades, plania y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, s& contabilizan y revelan de acusrdo con is NIC 12 Impuesto &
lag Ganancias.

Melodo de depreciacion, widas otles y valores residusles - El costo o valor
revaiuado de propiedades y equipt s& deprecia de acuerdo con el métedo de
lirea recta. La vida (! estimada. valor residual y método de depreciacion son
revicados al final de sada afeo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
aslimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las poncipales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Ulikes y valores residuales usadas en el calouls de 3
depraciacion:

Tipo de Activo Wicla qtil

{en anos)
Edificios e instalaciones 20
Magquinaria 10
Equipos de computacion a

Vehiculos 5
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2.7.4. Reliro o vents de propiedades. plants v egquipo - La utilidad o perdida que surja
del refiro o venia de un active de propiedades, planta v equipo es caloulada
comn la diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo y
reconocida en resuliados.

En cazo de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacion de propisdades restante es
transfendo directaments a las utilidadss retemdas.

Cosios por présiamos - Los costos por préstamos atrbusdos directamenis a la
adguisicidn. construccidn o produccion de activog calificados. los cuales constituyen
actives gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su usc o venta, son
sumados al costo de estos achves hasta &l momento en que estén listos para su uso o
venta.

Elingresn percibido por la inverzion temporal en préstamos especificos pendientes para
sof consumidos en activos calificados ez deducido de log cosfos por présfameos aptos
para su capitalzacion.

Todos Ios otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se iNCUren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocan inicialmenta a su valar
razonable, neto de los costos de |a trensaccion incurndos. Estos préstamos s registran
subsecuentements 2 su cosbo amoriizado; cualquier diferencia enire log fondos
recibidos (neto de los costos di transaccion) y el valor de redencidn se recongce en gl
estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efective,

Les préstamos se clasifican como pasive comiente a menes gue la Compafiia tengs
derecha incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 mases después
de la fecha del estado de siuwacian financiara.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar =on pasivos
financieros, no dervados con pagos fijos o determinables, gue no colizan en un
mercads activo

Dezpuéds del reconocimiento imicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizanda gl metode de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
interesss mplictos) se reconocen como costos financieros vy s caloulan utiizando la
tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando af
reconocimiznte del interas resultaria inmatsrial. El periodo de credito promedio para la
compra de cierfos hisnes o5 de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comearciales
por pagar y olras cuentas por pagar se revelan en fa Mota 12

impuestos - El gasto por impuesto a la renta represanta la suma del impuesto a 1a renta
por pagar comiente v 2l impuesta diferide.

2111, fmpussto cormenie - El impuesto por pagar comiente 2e basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afino. La ulilidad gravable difisre d= la
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de s
Compania por concepto del impussto commiente =& calcula ufilizando las tasas
fizcales aprobadsas al final de cada pericda.
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2112, Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporaras entre &l valar en libros de los activos y pasivos incluidos en los
esladns financieros v las bases fiscales comespondientes ufilizadaz para
determinar la utikdad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales lemporanas. Se reconocera
un active por impuestos diferides, por causa de lodas las diferencias
temporarias deducibles, 2n |2 medida en gue resulte probable qus |2 Compadia
disponga de utihdades gravables fuiuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporariazs deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirge empleando las
tasas fiscales que s2 esperm ssan de aplicacidn en &l periodo en 2l gue =l
actvo se realice o 2l pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidog con pasivog por
impuestos diferndos =i, v solo si tiene reconocido lagaimente el derecho de
compensar, frente a la autondad fiscal, los imporss reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos difendos vy 05 pasivos por impuestos
diferidos s& dervan del impussto a |a renta v Ia Compania tiene la intencion de
liguidar gus aclivos ¥ pasivos como netos.

2.11.3. Impussfos comantas y diferidas - Los impuesios corrientes y diferides. deberan
reconoGErse como ingreso o gasio, v ser incluidos en =l resuttade, excepto en
lza medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que e reconace
fuera del resultado, ya sea en obro resultado integral o directaments en =l
patimonio, en cuyo casge el impuesta lambién s& reconoce fuera del resultado;

o cuandg surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Las provisiones 52 reconocen cuando la Compania tiene una cbligacion
presente (ya sea legal o implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable
que |la Compania tenga gue desprenderss de recursos gue soporien bensficios
economicos, para cancelar [a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
impaors de & obligacan.

E! /mporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesano para cancelar la obligacion pressnte, al final del pericdo sobre el que ze
informa, teniends en cuenta los fesgos y las incedidumbres comespondizntes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion
presenta, su imports en libros representa el valor actual de diche flujo de efective.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provision, 58 reconoce una cuenta por cobrar Gomo un
activo si es vinualmants seguro que se recibira el desembolso y el valer de |3 cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos” Jubiigedn pabronal v bonificacion por desahucio - La
Compaiia mantiene beneficios por concepte de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborates ecuatorianas v s registran con cargo a
resultados del ejercicio ¥ sU pasivo representa el valor presente de Ea obligacion
a la fecha del eslado de situacien financiera, y gque se dstermina anualmente en
basze a estudios acluanales realizados por un perto independients, usando of
metodo de unidad de crédifo proyectade. El valor presente de 13 obligacion de
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heneficie definido se delermina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |3 tasa de interes determinado por el pento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyven deteminaciones
de tazas de descuento, variaciones en lpe sueldos y salaros, taszas de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en &l monto minimo de las
pensziones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caractsriza a la
reserva para obligaciones por bensficios de retiro, fa estimacion esta sujeia a
variaciones gue podrian ser importantes. El efecto, positive o negative sobre
las reservas dervadas por cambios en las esfimaciones, se regisira
directamente £n resultados.

Loe costos de los servicios pasados se reconccen inmedigtaments en 13
medida en gue lo: beneficios ya han sido otorgados; de fo contrano., son
amortizados dlilizande el método de linea recta en el perodo promedio hasta
gue dichos beneficios son otomados.

2.13.2. Faricipacicn 3 trabajadores - La Compania reconace un pasvo y un gasto par
la paricipacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
benshicio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento _de ingresos - Los ingrescs se& calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, feniendo en cusnta &l mporte estimado de
cuaiguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2141 Venia de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendn en cuenta el importe estimada
de cualguisr descuento. bonficacion o rebaja comersial que la Compariia
pusda oiorgar.

. La Compania ha tranzsferido al comprador los rizegos y ventajaz. de lipo
significative, derivados de la propiedad d= los bignes.
La Compafia no consenva para si minguna implicacion en |3 geston
gormsnts de los bienes vendidos. en el grado usualments asocizdo con
iz propiedad, ni retiene el control efeciivo sobre log mismos;
El importe de ios ingresos ordinarios pueda medirse con figbilidad y sea
probable que la Compafia reciba los beneficios sconémicos asociados
con la ransaccion;
Los cosbtos incurmidog, o por incurmir, en relacidon con la transaccion
pusden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v
gastos se reconocen @ medida que son incumidos, independientemente de ia fecha en
que s haya realizado =l pago, y se registran en et periodo mas cercance en el que se
CONooen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como normma general en los estados
financierass no 82 compensan log activos v pasivos, tampoco los ingresos v gasios, salvo
aguellos cazos en los que la compensacion sea requarda o pamitida por alguna noma
v esla presentacidn sea &l reflejo de la esencia de s transaccidn,
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Los ingresos ¥ gasto con onigen en ransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacian y la Compafia fiene la
intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el active y procader al pago del
pasivoe de forma simuktanea, 22 presentan netos en la cuenta de resultados,

Activos financierns Todos los activos financeros se reconocsn v dan de baja a ia
fecha de negociacion cuando se obssrve |3 presencia de una compra o venta de un
active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requisren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado comespondianta, y
son madidog inicialmente al valor razonable, mas los costos de |3 transaccion, excepto
por aguelles activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en fos
resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de 1a
transaccian se reconocen en resuttados.

Tedos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amonizade o al valor razonable,

La Compania cla=ifica sus activos financieros en las siguientes categoriaz a wvalar
razonable con cambios en resuliados, aciivos financiercs mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para ia
venta. La clasifcaciéon depende del propdsito con gl que se adquinieron los instrumentos
financieros. La admmistracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en £l momento del reconocimiento inicial.

Fara propositos de clasificar los actives financieros, un instrumento &5 un “instrumento
de patimonio” si e trata de un no denvado y cumple con la definicion de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Prezentacidn) excepto por clertos
nstrumentos no denvados con opcion a venia presentados come patrimonio para el
smisor. Todos los demas activos financieroe no derivados son “instrumeantos de deuda”

2171 Aciivos financieras al valor razonalvs con cambios en esultados - Los aclivos
financieras al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentas
financeros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimienta inicial por la Administracidn de la Compafia.

Los instrumentos de esta calegoria se clasifican como aclivos cormientes v los
cambios en su valor razonable se registran en resuftadosz. El valor razonabls
s& teterming de |a forma descrita en la Nota 196,

2.17.2  Activos financieros manfenidos hasta su vencimienlo - Los activos financieros
mantenidog hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos © determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiia Biene la intencién vy 1a capacidad de mantener hasta su vencimiento.
5 la Compafia vendieze un imports significativo de los activos financieros
mantenidoz hasta su vancimiento, la categoria completa se reclasificaria como
digponible para la venta,

Estos activos financieros son medidas inicialmente al valor razonable mas los
cosios de transaccion.  Posterormenfe, son medidos al costo amortizado
utilizando e método de la tasa de intarés efectiva menos cualguier deteroro.

Estos actves financieros se clasifican en activos no commientes, excepto

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a parir de la fecha
del estado de =ituacién financiera, que se clasifican comao activos corrientes.
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actives financieroe no derivados con pagos fijos o detemminables, que no
cotizan en Un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se midan al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de inkerés efecliva, mencs cualquier
deteriorg, El periodo de crédito promedio =obre la venta de bienes ez de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisicn se constituys en funsion de un
analisis de la probabilidad de recuperacian de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los
yvencimientos superorss a 12 meses desde |la fecha del estado de sttuacion
financiera, que =& clasifican como activos No comentes,

Actives  nancieras  disponibles pars ls vents - Los achvos financieros
dizponibles para |z venta son activos no dervados gue se designan en esia
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estas zotives se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de ia
transaccion, Posleriormente se miden al valor razonable v [as ganancias y
perdidas de ios cambios &n el valor razonable son reconocidosz &n otro
rezultado integral y acumulado en la reserva de revaluacidn de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamenie acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resuftados del
perioda,

Se incluyen en activos no comentes 8 menos que |2 administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
gituaciin financiera.

Deterorg de aclivos fmancieros al costo amontizado - Los actives financieres
que se miden al costo amortizado, incluyvendo log arrendamientos financisros
por cobrar, son probados por detericro al final de cada periodo.

El importe de la paérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es |z diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efective estimades futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original dei activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterom
dirsctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados g2 convierte an
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en 2l impare en libros de
la cuenia de provision se reconocen en el estado de resuitados

Baja de un achivo fnancero - La Compariia da de baa un astive financiera
dnicamente cuando expiren los derechog contractuales zobre los flujos de
efective del activo financiero, vy fransfiare de manera sustancial los riesgos vy
benshcios mheranies a la propiedad dal activo financiera. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialments todos los resgos v beneficies inherantes a
la propiedad ¥ continda reteniendo el contro! del activo transferido, |2 Compadia
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raconoce su paricipacidn en el activo y la obligacion asociada por loz valores
gue tendria gue pagar. 5i la Compania retiene sustanciaimente odos los
riesgos ¥y bensficios inherentes a la propiedad de un active financiers
transferdo, la Compania continua reconaciendo el active financisro v tambign
reconoce un préstamao colateral por los ingresos recibidos.

Pasives financieros e instrumentos de pairimonio emitidos por la Compania - Los

instrumentos de deuda y patrimonic =on clasificados como pasivos financigros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente 8 menos que la Compania
tengs derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menocs 12 meses
después da la fecha del estado de situacidan financiera.

2181

2.18.2

2.18.3

2184

21B.5

Pasivos Mancigrog al valor razonable con cambios en resullados - Los pasivos
financieros &l valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momeanto dei
reconocimiento iniciai. Cualguier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn
del valor razonahie se reconoce en gl estado de resultados

Fréslamos - Representan pasivos financieros que 58 reconocen inicialmente a
su wvalor razonable, neto de los costos de la transaccion incumidos,  Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizade usando el
metodo de interés efective.

Cugntas por pagar carercisles v ofres cuenlfss por pagar - Las cuentas por
pagar comercigles y otras cuentas por pagar =on pasivos financisros, no
dervados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activa.

Después del reconocimisnte inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando =l método de la tasa de interés efectiva.  El periodo ds
crédito promedio para la compra de ciertos bienss es de 60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de rigsgo financiero
para aseaurar que todas las cusntas por pagar se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados,

Pasivos por coniratos de garanfia fnanciers - Los pasivos por contratos de
garantia financiera e miden micialmente a su valor razonzhle, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razenablz con cambios en
resuttados, se miden posteromenta al mayor enfre;

gl impone deteminado de acugrdo con la NIC 37 Frovisionos, Pasins
Contingentes y Activas Conlfingenles; y

gl importe inicialments reconocido menos, cuands sea apropizdo. la
amortizacion acumulada recongcida de acuerdo con las polificaz de
reconccimiento de ingresos ordimanos establecidas en la Nota 2.15.1

Baja de un pasive manciero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
y S2la 50, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

19
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2186 Instrumantos de paldmonig - Un mstrumento - de pafimonio conszigte en
cualguier contratc gQue evidencie un interés residual en los activos de s
Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrurmantos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por 3s ingresos recibidos, neto de los
costos de emizidn direcios,

Modificaciones a la NIC T - Presentacion de esfados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una sere de modificacionss
a las NIIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de =ifuacian
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en =us estados financieros, y b)
la aplicacidn retroactiva, reformulacion o reclasificacion tieng un efecto material en la
informacidn contenida en 2l tercer estado de situacion financiera.  Las enmiendas
especifican que las notas comespondientes, no Son necesanas para acompanar el tercer
estado de siuacion financiera.

En el afio &n curso, la Compafiia ha aplicadn una serie de nuevas v revisadas normas,
io gue no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el
estado de situacidn financiera al 1 de enero del 2012, De acuerdo con las
modificaciones a la MIC 1, la Compania ha prezentado un estado de situacidn financiera
sin las notas relacionadas, a excepcidn de los requerimientos de revelacion de la NIC B
Foliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores.

NIC 18 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2013)

En el afio en curso, la Compania ha aplicado la NIC 18 - Beneficios a los Empleados
{revizada en el 201 2) y |las anmiendas consiguientas, por primera vez.

La MNIC 18 (revisada en el 2012} cambia la contabilizacian de los planes de bensficios
definidos y los beneficios por terminacian. El cambio mas imporants s refiers a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios defimidos v los activos
del plan. Las modificaciones requigren el reconocimiento de los cambios en las
cbligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activas del plan
cuando se praducen, v por lo tanto eliminan la el método de |a *banda de fluctuacion”
permitida por k2 version previa de la NIC 18, y acelera el reconosimiento de los costos
d& servicios pasados.

Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuarales (nuevaz mediciones) se
recanocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés
y rendimignto ezperado de los activos del plan dtilizados en la versidn previa de la NIC
19 se sustituyen por 2l enfogue del “interés neta", ¢l cual segun la MIC 18 (revizada en
el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta =obre el pasivo o active por
beneficics definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos
en el resultado del pericdo y otro resultado integral en afios anteroras.  Adicionalmente,
la NIC 12 {revisada en el 2012} infroduce algunos cambios en la presentacion del cosio
por beneficio definides incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, Ia Compafia ha aplicado las disposiciones transitorias

pertinentss de la NIC 12 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.
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Normas nuevas y revisadas sin ofecto material sobre los estados financieros

MIIE Tifule Efectiva a partir

Enmisndas = k= MIIF 7 Fevalacionss - Tranaferencus de Jufio 1, 2042
=ctivos financienas

Creriedees =l NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Eners 1, 213

da a-tivos subyacantes

La Administracion considera gue [a aplicacion de las nomas nuevas y revizada duranta
el ano 2013, detalladaz anteriormente. no ha tenide un efecto material scbre |3 posicidn
financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efective.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las siguientes Nomas Infermacionales de Informacidn

Financiera (NIF} Mormas Intemacionales de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del
Camité (CINIF) nuavas revisadas gue han sido emitidas pero adn no son efectivas:

HUF 1 Insliumernios finamdones Erero 1, 2015
Enmiendss 2 I3 MITF Sy Fechs onligaiona efeclva de la NIF
MILF 7 8 y revelsciones de transcian Ererg 1, 2015
Enmicndas ala RIEF 10, NIIF Entidades de inversidn
12 ¢ MNIG 27 Enern 1, 2014
Enmlendas a la NG 32 Comnpensacion de adivos y aclivos
Feranciers Emero 1, 2014

La MWIF 2 emitida en noviembre del 2008, introdujo noevos reguisitoz para Ia
clasificacion y medicion de activos financiercs. Esta nomna se modificd en octubre del
2010, la cusl incluyd los requisitos para la clasfficacion vy medicién de pasivos
financieros, asi como suU baja en os estados financieros.

Los requisitos claves de Ia NIIF §:

Ei reconocimiento y medicidn de los actives financieros gue se clasfican deniro del

aléance de la NIC 38 - Insfrumentos Financigros se reconcosran posteriormente a su
costo amoriizado o valor razgnable

En la madicidn de los pasnvos financieros designados a valor razonable con cambics
en resultados, la NIIF 9 reguiere que el importe generado por cambio en 2l valor
razenable del pasivo financiero que sea atnbuible @ cambics en el fezge de crédite
del referide pasivo, se pressnis en otro resultado integral, a menos que, =l
reconocimiento de los efestes de los cambios 2n el resgo de crédito del pasivo en
otro resuliade integral gensre una asimetria contable en el resultado def periodo. Los
sambios en el valor razonable atribuible al fesno de crédito de un pasiva financiera no
son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segdn la NIC 39, |a totalidad
del importe del cambio en el valor razonable dei pasivo financiero designade coma
valor razonable con cambios en resultados se prezents en ia cuenta de resultados

La Compafiia preve gue |2 aplicacidn de la NIIF 9 en el futura pusds tBner un impacto
significativo sobre los importes recanocidos en |05 estados financisros adjuntos. en
relacin con los activos financieros v pasivos financieros de la Companfia.  Sin
embargo, no e5 posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
fue un examen delallads haya sido completado.



MIC 1.122

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacién de los presentes estados financieros en confommidad con NIF requisre gue
la Admimstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad sconomica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman pare de los estades financierog. En opinidn
de la Adminiziracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron baszados en la mejor
utifizacién de la nfermaciin disponible al momento, los cuales podrlan llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes =& revisan sobre una base regular. Las revisionss 3
las estimaciones contables se reconocen en el paricdo de la revisidn v pericdaos futuros =i la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subzecuantes.

A continuacion se presentan las estmacionss y juicios contables crificos que 13
adminigtracién dela Compafiia ha ufilizado en el proceso de aplicacion de los crterios
contables;

3.1 Delteroro de activas - A |3 fecha de cieme de cada periodo, o en aguella fecha que se
considers necesario, s analiza el valor de los activos para determinar si existe algen
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gque exista algun indicio se realiza una estimacion del impore recuperable de dicho
activa. 5i se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectiva de forma
mdependiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la
que pertensce el activo.

Detemminar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El célcule del valor en uso requiere gue Ia
Compafiia determing los flujos de efective futuros gque deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presentes.

En el caso de que el importe recuperable sea inferor al valor neto en libros del activo,
se ragistra la corespondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con
cargn a resutados.

Las perdidas por deteroro reconocidas en un active &0 perindos antsriores son
revertidas cuando se produce un ¢ambio en las estmaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valer del activo con abono a resultados con el limite dal
valor an libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterior. Los detalles del calculo de la recuperacian se incluyen en la Nota 10,

3.2 Frovisiones para obligsciones por benaficios _definidos- E| valor presente de las
provisiones para obligacionez por bensficios a definidos depende de varios factores
gue son delerminados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supusstos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
mncluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en &l valor
en libros de las provizsiones de estos beneficios.

El actuaro contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza fa tasa
de descuento, [a tasa de mortalidad y de motacion al final de cada afo reportados por la
administracidn de la Compafila. La taza de descuents es la tasa de interés que debe
ser utilizada para detarminar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
quUe & BSpera van a ser reguendos para cumplir con la obligacion de esiocs beneficios.
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3.3 Estimacidn de widas diies de vehiculos, mequinsna v eguino- La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo 2 lo mencionado =n 1 Mota
2.7.3.

3.4. Impuasio aia renta difendo- La Companfia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributana de los activos v pasivos s revertiran en el futuro.

2.5 Waluacion de los instumantos fnanciernos - Como se desoribe en g Nota 201, la
Compania utiliza [as téonicas ds valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros gue =2 basan, en la medida de fo posible, en
datos observables del mercadao.

La Mota 20.7 incluye informacién detaliada sobre la naturaleza de las presunciones
para efeclos de estas Ecnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presuncionas.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVD

3.

MIiF 728080537

MIF 7280 37

Un resumnen de efectivo y eguivalentes de efective bajo NIIF s, es como sigus:

.. Digiembre 31....
2013 2012
izn LS, ddlares)

Caja BTE 4 745
Bancos
Toial 278 4745

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIF s, es como sigue

.. Digizmbre 31....
213 2012

(en LIS, dolares)

Clientes 107.407 140,540
Toial 107 407 140,540

Cuantas por cobrar - Las cusnias comerciales par cobrar gue se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que =& miden al costo amorizado. Todos los saldos
son clasificados como activos comisntes.  El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar vy ofras cusntas por cobrar s revelan en las otras cuentas por cobrar
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B.

La Compafia no ha reconocido una provision parz cuentas dudosas, debido a que
considera que no tiene saldos pendientas de cobro que podrian considerarse incobrables.

Antigiiedad de cartera - La Compafiia revisa la antigledad de cartera mensualmsants una

vaz fue realza los reportes gerenciales con el fin de evaluar Ia rotaciaon de la carera

INVENTARIOS
Un resumen de inventaros bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciernbre 31,...
2013 2012

{en U.5. dilares)

Huewos A1.497

Materia prima B34, 114 27,612
Almacén 18,059 18,880
Balangeadn 92,633 30,300
Taotal 826,308 76702
OTROS ACTIVOS

Un resumen de oiros activos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembrz 31,...

2013 2012

(en U5, ddlares)
Agricala Pinguilla 171,596
Total 171,596 171 596

Agricola Finguilla — Es una Compafia relacionada que estd iniciando operaciones, en vista
de ello requiere el apoya financkero de AVIRICO, mediante un financiamignto especial lo
cual, sa le ha otorgacde un credio especial, en razén de ello se ha considerado que esta

cuenta mantiens un interés mplicto, mismo gue ha side calculado v ajustado para efectos
MIIF.




8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS

10.

Uin resumen de propiedades, planta v equipos bajo NIIF s, e2 somo sigue:

... Diciembras 31,_..
2013 2012
{en U3, dolares)

Costa o valuacion 334,004 317,947
Depreciacion acumulada v deterioro {155,539) (125106}
Total 178 555 192,842
Clasificacidrn:

Temeno 14,000
Edificios & inztalacionas 142 524 128,523
Maguinariz 115,003 20003
Equipo de computacion BATT 7431
Vehiculos G7 980 67,950
Total 234,094 217,847

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos bajo MIF g, 22 como sigue:

.. Diciembra 31, ...
2013 2012
{er U 5. dolares)
Poliitas BB 157,754
Pallenas y gallinas ponedoras 255 349 B04 347
Total 817,143 BO4. 342
IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afo corente - Lin resumen de activos ¥ pasivos por
ImpUesties cornentes es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2013 2012
{en LLE. dilares)
Activos por impuesto comcnte:
Credito tibutario & favor de la empresa

(IA) 1,515

Credito tributario a favor de la empresa

(l.R) 18,542 40,661
Total 40,561 40 661



Fasivos por impuestos comentes:
Impuestos por pagar
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuftados - Una reconciliacion entre la
utilidad =egun estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta comente, e=
COMO SiQuUe:

... Diciembre 31, ..
2013 2012

(en U.5. délares)

Litilidad (pérdida) segun estados

financigros antes da impuesto a la renta (101, 546) 41,252
Ingresos exentos (170,028) (B4 BEE)
Gastos no deducibles 33,480 49 558
Deduccidn adicional por pago a

trabajadores con discapacidad i7.930)
Utilidad gravable (235,481) (1,683}

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado {2) 3232 33,041
Impuesto a la renta cargado a resultados 22312 13,535
Impuesto a la renta diferide 20,974 16144
Total 23,286 25 580

(1) De conformidad con disposiciones legakes, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio
2012) y del 12% =obre las ufilidades sujetas a capitalizacidn (13% para el afo
2012).

(2] A partir del afo 2011, se debe considerar como impuesto a ka renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activa, 0.2% dsl patimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos vy gastos
deducibles.

Durante el afio 2013, la Compania realizo el pago total de anticipo de impuesto a
la renta equivalents a de US332,312 dolares. Conzecuentements, la Compafia
registrd en resultados dicho valor equivalente al impuesto a la renta minimao.

(3] De conformidad con disposicionss k=gales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utifidades sujstas a distribucion (23% para el afo
2012) y del 12% sobre |as utilidades sujetas a capitalizacion {(13% para el afo
2012).
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i4) A parir del afio 2012, 52 debe considerar como impuesto a la renta minimao el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del
gctive, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles.

10.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientes de la

provision para impussto a [a renta fueron comao sigue:

... Dicizmbre 31,...
2013 2012
(en U5, dolarss)

Saldos al comienzo del afio 28,704
Provizian del afo 32,312 13,536
Pagos efectuados (32 312) {42 330

Saldos al fin del afno

Pagos efectuados - Corresponde &l anticipo pagado y retenciones en ia fuente.

10.4 Aspectos Tributarios del Céddigo Orgdnica de fa Produccion - Con fecha
diciembre 29 del 2011 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organice de la Producsion, Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye
entre otros aspectos tibutarios los siguientes:

La reduccion progregiva en tres puntos porceniuales an la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi fenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012
y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn
el activo (pasivo) por impuesios diferides, la Compafiia utilizd una tasa de
impuesto a ia renta promedio del 22%.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realiten para el desanollo de sectores econdmicos considerados
prioritarics para el Estado,

Deduceion del 100% adicional para el cdleulo del impueesto a la renta de ciertos
gastos incurrides por "“Medianas Empresas™

Exoneracion de retencion #n |3 fuente de impuesto a la renta en page de intereses
de créditos extemos otorgados por instituciones financieras,

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en ia fuente de impuests a la
renta en pagos al exteriar canforme 1z tarifa de impuesto a ia renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta 2l quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salda de divisas en los pagos de capital & intereses
par craditos otergados por institucionss financieras destinados al financiamiento de
inversiones previsias en este Codigo.



Aspectes fnbularios de fa Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
ingresos del Estado- Con fecha noviembra 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Regisfro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimzacian
de los Ingresns del Estado. la misma que incluye entre otros aspectos tributarios os
siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehiculos cuyn avalto supera US535,000, en la base
de datos del SR, seran no deducibles en la parte gue supere diche valor,

. Lo wehiculos hibridos cuyo precio de venta supere USF35.000 estan gravados
con VA tarifa 12%.

- Los vehiculps hibndos o eléciricos cuyo precio de venta supere USE35,000 estan
gravados con ICE en tarfas qus van del B% al 32%.

. Cambio en la forma de imposician del ICE para los cigamilios, bebidas alcohdlicas
Y CEMVEZas.

La tarifa del Impussto a la Salida de Divisas - [SD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncian se considera hecho generador de este impuesto 2l uso de dinero
en =l exterior ¥ 3¢ establece como exento de este impuesic el pago de dividendos
a compafias o perscnas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fizcales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, gue consten en el listado que establezca &l Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como credito tributario de impuesto a la renta.

»  5e establece el impuesto ambigntal a la contaminacion vehicular, que s grava en
funcién del gilindraje y del liempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establzce el impuessto redimible a las botellas plasticas no retormables,
considerando como hecho generador embotfeliar en envases plastcos no
retormables, utilizados para contener bebidas alsohdlicas. no  alcoholicas,
Jagsegsas, No gaseosas ¥ agua. En =l caso de bebidas imporadas, el hechg
gensrador serd su desaduanizacion.

11, PRESTAMOS

Un rezumen da ohiigaciones Bbancanas bajo NIIF s ez como sigue:

... Digiembre 31,...
2013 201
(en U.5. délares)
Scbregiros bancarios 565,435 186,052
Edgar Navamete T/C 51,300
Marco Mavarrele T/C 30,697
Banco Pichincha 143,589 120,000
Pro Credit 275,302 131.342
Taotal 1.086,413 447 384
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Distribucion de obligaciones bancarias de acuerdo a su vencimisnto:

... Digiembre 31, ..

2013 2012

(en U.5. ddlares)

Farcion cormiente:

sSobregiros bancarnos 565,435 196052
Edgar Mavarmete TIC 51,300

Marco Mavamels T/C 30,697

Banco Pichincha 43,077 SB.274
Pra Cradit 82 617 79,133
Subfotal 3 corio plazo 773,125 331,450
FPorcién a largo plazo

Banco Pichincha 100,514 83 726
Pra Credit 192,774 52,209
Subtotal a large plazo 115,935
Total 203 288 447 304

12, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un rezumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
ven WS, dolares)
Provesdores locsles 3,963 1.0
Total 2963 1.0

=
=

==

13, PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, 25 como sigue:

... Digiembre 31, ..
2013 2012
{en LS. ddlares)
EBeneficios empleados 12.205 11,150
Susldos por pagar
Participacion trabajadorss 1280
Total 12,205 18430

14. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
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Un resumen de obligacian de beneficios definidoz bajo NIIF's, &5 como sigues:

... Diciembre 21,..,
2013 2012
ren LS. dolares}
Bonificacion por desahucio 11.809 0830
Total 11,808 9830

Banfficacion por desahucio - De acusrdn con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de temminacion de la relacion isboral por desahucio solicitado por el
empleador o por &l trabajador, la Compafiia entregara el 25% de l[a Oftima
remuneracion mensuai por cada uno de oz afiog de senvicio.

Los movimizntos en &l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fusron como sigue:

... Digiembre 31...
2013 2012
fen L5, délares)

Saldos al comienzo del afo 2,530 7434
Costa de los servicios del perindo comients 1.979 2 206
Saldos al fin del afo 11.809 9. 830

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacian devengada por congepto
de beneficios definidos fuercn realzados el 31 de diciembre del 2043 v 2012 por un
actuario mdependients. El wvalor presente de las gbligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v &l costo del servicio anterior
fueron calculados ufilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
meétodo los bensficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio dsl
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerts gue se atnbuye la misma
canfidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipolesis
actuariales para calcular al valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los gjustes por la experiencia vy
cambios en los supuesios actuarales se cargan o abonan a resuttados durants el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados corespondientes,
con bage en el enfogque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
23 siguientes:

... Diciembre 31,.,
2013 2012
Y b
Tasa(s) de descuento T 7
Tasa(s) esperada del incremento =alarial 3 3
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OBLIGACIONMNES POR BENEFICIDS DEFINIDOS
Un résumen de obligaciones por beneficios definidos s comao sigue:

... Diciembra 31 ...
2013 2012
jen L35, délarss)

Frovigion jubilacion patronal o5, 430 21,577
16k £8.499 51577

Jubiiacidn pafronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, tos
trabajadores gue paor veinte afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma
continuada o intermumpida, lendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores gin
perfuicio de |a jubilacion que les corresponds &n su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatonano d= Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de (2 obligacién de jubilacion patronal fueron

CoMmo Sigue:
...Dictemnbre 31....
2013 2012
(en L5, dalares)
Saldos al comienzo def afio 31577 47,112
Costo de los servicios del pericdo corriente 6922 4 465
Saldos al fin dal afio 20,489 51,577

——— fo— T cri=Lhi

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacidn devengada por concepio
de benseficios definidos fueron realizadoz el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un
actuano independiente. El valyr presente de las obligaciones por concepta de
beneficios definidos v los costos del servicio actusl v el costo del =ervicio anterior
fueran calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
meteds los bensficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suere que s atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipdiesis
reflejan &l valor de dinsro a fraves del tiempo, el incremente salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que sujan de los sjustes por la experiencia y
cambiog en los supuestos actuanales se cargan o sbonan a reszuitados durante al
remanante de vida laboral promedio esperado de los empleados cormespondientes,
con base en el enfoque de e banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son
lzs siguisntes:

... Diciembire 31,.,
2013 02
Ta %
Tasals) de descuento ¥ ¥
Tasais) esperada del incremento salarial 3 3
16. OTROS PASIVOS
Un rezumen de ofros pasivos bajo MIIF s, es como sigue:
... Diciembre 21,...
2013 2012
ven U5, dolares)
Edgar Mavarrete 276671 322,022
Marco Navarrate 237 5AG 78,455
Hipatia Mavarrete 8.546 73,178
Totat 222 783 473 655

17,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

171

17.2

17.3

Cigstion de nesgos financieros - En el curso nommal de sus negocios v actividades ds
financiamiento, la Compafila estd expuesto a distintos nesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos v activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
adminigtrados por la Gerencia Finangigra, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacian,
ejecutar dichas medidas y controlar su etectividad.

A sontinuacion s presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterzacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente an
us0 por parte de la Compafila, si s | caso.

Fiasgo en fas lasas de milerés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafiiamantiene préstamas a tasas de interés
tanto fijas como variables. El fesgo es manejado por la Compaiiia mantenisndo una
combinacion apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variable.

Riggagn de crédilo - El nesgo de credifo se refiere al fesgo de que una de las pares
incumpla con sus obligaciones confraciuales resultando en una pérdida financera,
La Compafila ha adoptado una politica de dnisamente involucrarse con pares
solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar &l riesgo de |la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La

L
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17.4

17.53

Compafia Onicaments realiza transacciones con Compafilas que cuentan con |3
misma o mejor calificacidn de riasgo

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nomero importante de
clientes distribuidos enire diversas arsas geograficas. La evaluacion de grédito
confinua =& realiza zobre |2 condicién financiera de las cusntas por cobrar,

La Compafiia no mantene exposiciones de riesgo de credito significativas con
nminguna de las partes o ninguna contraparte con caractersticas similares

(Riesgo dc iiguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez La Gersncia Ganeral ha establecdo un marso de frabgo
apropiado parz |a gestion de liguidez de manem gue |la gerencia pusda manesiar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafia. La Compania maneja el rieggo de liquidez manienisndo
reeervag, facilidades financieras vy de prestamo adecuadas. monitoreando
continuamenta loz flujos de efectivo proyectados y reales ¥ concilianda las perfiles de
venoimisnto de los activos v pasivos financieros.

Fiesgo de capisl - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha migntras que maximiizan &l
rendimignto 2 sus paticipes a traves de la opbmizacion de los saldos de deuda v
patrimonio.

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estruciura de captal ds g
Compania sobre una base mmmestral Como parte de esta revision, la Gerencia
Gengral considera el costo del capital y los riesgos aszociado: con cada claze de
capital.

Loz prncipales indicadores financieros de fa Compafila se detalian & continuacion:

indicas
Capital de trabajo LIS%{144 BET)
indice de liguidez .87
Frueba acida 0,12
FPazivos totales § patimonio .91
Deuda financizra / activos totales 55%

Para |la administracion los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parameiros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrclio de |z
Compania, ademas que cumple con sus obligaciones.

Cafegonas da insfnimantos financieros- El detalls de los activos v pasivos financieras
mantenidos por la Compania es como sigue:
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-..Diciembra 31....
013 A
rmricnk Mo comienie Corients Mo cormiante

Arctivos Eancicros medidos al valor
nominzl:

Efectivo y equivalerios de Efedivo A7TH 4,745
Activos financiercs medidos al costo
amorliFado:

Cuenitzs comarciales por cobrar 107 407 140,544

Cires aclvos 171,565

| atal acivos finencierns o8 26881
Fasivos financieros medides al costo
amclizado

Tuentas comerclales por pagar 3063 1,071

Diros pesivos H22 TR 73 GBS
Tobal pasivis fnandisis 1.071 473 554, 1.0971 473,656,

7.7

El efectvo y equivalentes de efectivo, cusntas por cobrar comercigles se aproximan
al walor jusio debido a la naturaleza de corto plazo de estoz instrumenios. Mo
obstante los otrog activos y ofros pasivos al ser saldos gue no 52 ha defimdo plazo v
tasa de financiamignto, s ha desglosado 2l valor correspondiznts a los intereses
implicitos

Técnicas de valugcion y prestunciones aplicadas para propositos de medic ef valor
razaonabis da_insfiimentos fnancieros - El valor mzonable de los acfivos y pasivos
financieros se determinan de la siguiente forma:

Memado aclivo: precios coffzados - El valor razonable de los activos v pasivos
financierog con térmings v condicianes estandar y negociados en log mercados
liguidos activas se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercades vigenies a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccién mas recienie proves evidencia del
valor razonable actual siempre v cuando ne haya existide un cambio significativo
en [ag circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas
acituales para instrumentos similares.

Mercado no activa; técnica de valsaciin - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiera no es5 activo, |l Compafia establece el wvalor razonable
empleando t&cnicas de valoracién que incluyen el uzo de informacidn disponible
sobre fransacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros inetrumentos sustancialmente similares yo el analisis de
fiujos de efectivo descontacdes basado en  presuncionss  apropiadaments
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

—gis
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17.8 Presunciones significaiivas wilizadas al deterrinar & valor razonable de los activos
financicros v pasivos nancieras

Fréslamos bancanos - El valor razonable de los préstamos es estimado usando &)
modeio de flzjos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida
de lo posicle, son #grupades en grupos homogénsos segregados por las lasas de
ineres y vencimientos. En general. los flujos de efective contractuales son
descontzdos usando una tasa de descuento estimada que un participante del
mercado podria usar en la valuacion de ingtrumentos con vencimientos, tasas de

interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 dz diciembre del 2013 y 2012, Ias tasas utilizadas para descontar los flujos
de sfectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con baze en ias tasas de
mercado de préstamos a 12 mesas plazo.

PATRIMONIO DE LOS SOCIDS

Un resumen de capital social s ¢omo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 20$12
(en U.5. dalareg)
Capital social B85 000 85.000
Total 85,000 BSOC0

16.1 Capial Social - El capital social autorizado consiste de B5 000 participasionss de
U531.00 valor nominal, las cuales oforgan un volo por paricipacion y un derecho 3
los dividendos.

18.2 Utiidades (oérdidas} refenidas - Un resumen de las uiilidades (pérdidas) retenidas =5

COMO Sigus:
Diciembra 31,
2013 2012
.. (en U.5. dalares) ...
Resultados scumulados 176,831 350 haz

Resultados acumulados provenientss de |3
adopcicn por primera ver d2 las MIF

(Mota 3.3.1) (47 738) {47.738)
Total 128,083 02 854

Los saldos de las siguientss cuentas surgen de la aplicacidn por prmera vez de las
MNIIF y de los saldos segin PCGA anteriores. los cuales segin Resolucien emitida por
la Superintendencia de Compafiaz el 14 de ociubre del 2011, podran ser utilizados
de |la siguiente fomma:

Resuffados_acuimwados roverientes de 13 adopcion por primera ver de las NIE -

Incluye los vakores resultantes de los ajustes orginados en la adopcidn por primera

el
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vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
vy log del atimeo ejercicio ecandmico concluido, si fos hubisre.
INGRESOS
Un rezumen de los ingresos de la Compania es como sigue:
...Diciembre 31,...

2013 2012
ien U5, dolares)

Ingresos provenientes de la venta de productos 3,281.906 4 482,003
Total 3,281.906 4462 003

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy ia fecha de emision de los estados financieros {agosto
9 dal 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
uh efeclo importants sobre los estados financierss adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & afo terminade el 31 de diciembrs deal 2013 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compardia en agosto 15 del 2014 v seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia General de la
Compania, log estados financierog =eran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.




