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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
AVIRICO CIA LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de AVIRICO CIALTDA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimaonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o arror.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi

auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos de planificacién y realizacidn
de la auditoria para obtener cerieza razonable de si los estados financieros estan liores de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin
de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende |a evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes (continuacion)...

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una opinidn de auditoria.

Opinion

6. Los referidos estados financieros presentan razonablemenie, en todos los aspectos

materiales, la posicién financiera de AVIRICO CIA.LTDA., al 31 de diciembre del 2012, el
resuitade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

7

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al
afo terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que la Compania ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las cifras que se presentan con
fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aguel momento, los que no han sido
auditados por nosofros ni por otro auditor. Los efectos mas significativos de la adopcién de
las NIIF sobre la informacidn financiera de la Compania se describen en la Nota 3.

MNoviembre 6, 2013
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Registro Nacional de Auditores Externos No. 762
Licencia C.P.A. No. 27159



AVIRICO CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios

Ofros activos

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Activos Biologicos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Motas

s SO e 4

1

10
11

Diciembre 31,

Enero 1,

2012 2011 2011
fen U.S5, ddlares)
4,745 5,955 1,562
140,540 145,979 148,297
76,792 87,831 163.311
171,596 139,260 10,300
40,661 35.824 22.709
434,334 414 849 346179
192,842 210,876 236,972
804,342 671,992 403,707
8.659 10,112 2,828
1.005.843 892.980 643,507
1440177 1,307,829




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Obligacién de beneficios definidos
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Fasivos por impuesios diferidos
Obligacién de beneficios definidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital
Heservas

MNotas

12
13
11
14
15

12
1
16
17

19

Resultados acumulados provenientes de

la adopcidn por primera vez
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

-

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. dolares)
331,459 217113 302,514
1,071 445,046 108,258
119 55,133 25,709
18,430 0,538 39.087
9,830 7.434 5.624
360,803 800,265 481.192
115,935
17,722 2,347
51.577 47112 43,033
473,656 38,411
658,830 BY.870 43.033
1.018.799 888,135 524 225
85.000 85,000 85,000
32,524 32.524 32,116
{47.738) (47,054) (45,828)
339,020 349,679 272,584
11.572 {455] 121.589
420,378 419,694 465 461
1,440,177 1,307,829 283,686

\

Sr. Jvan Carlos Lara

_~TContador General




CO CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Notas 2012 2011
{en U.S. ddlares)
Ingresos 20 4,462,093 4,482,224
Costo de ventas (3,922.124) (4.188.844)
MARGEN BRUTO 539,969 293,380
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS: 576.883 249,220
RESULTADO OPERACIONAL {36,914) 44 180
OTROS INGRESOS 84,868 15,014
OTROS GASTOS {6.702) {36,997}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 41,252 221477
tenos:
Carriente 13,536 28,794
Diferido 16,144 {6.162)
Total 29,680 22.632
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 11,572 ____ [455)

Y  etver 22

J—

AR g e i
Dc_Edear Navarrete Sr. Juan Carlos Lara
Gerente General ' Contador General

Ver notas a los estados financieros
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AVIRICO CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Fagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Impuesto a la renta corriente

Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos
Adquisicion de activos biologicos
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préctamos y otros pasivos financieros

Endeudamiento a largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas 2012 2011
fen U,5. dalares)

4,475,345 4,447 545
(4.961,169)  (4,099,434)

4 810
(65.217) (43.457)
{551.041) 309.464

(14,417)
(171.630) (268,285

(186.047) (268.285)

230,281 (85.401)
505,597 48,615
f35.878 (36.786)
(1.210) 4,393
3,955 1.562

5 4745 5955




AVIRICO CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

MNotas 2012 2011
(en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Litilidad neta 11,572 (455)
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 32,451 26,096
Provision jubitacion patronal 4,465 4,079

Provision de cuentas incobrables
Provision dasahucio

Cuentas comerciales por cobrar 5,439 2,318
Inventarios 50,319 75,480
Otros activos {32,336) (128,960)
Activos por impuestos corrientes {18,373) (13115)
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar comerciales (443,975) 336,788
Otros pasivos {70,352) {10,204)
Pasivo por impuesto carriente {51,682) (14.662)
Provisiones (42,112} 14,175
Fasivos por impuestos diferidos 16,144 (6,163}
Participacion a trabajadores 7,280 22,277
Obligacion de beneficios definidos {10.881) 1,810
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion {551,041) 309.464

//’/ Sr. Juan Carlos Lara
4 .~ Contador General

rente General

Ver notas a los estados financieros
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NIF 1.8

AVIRICO CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AVIRICO CIALTDA., fue constituida en el Ecuador el 11 de enero del 1991 ¥ su
actividad principal es la incubacion, produccion, comercializacion, compra, venta,
representacion, distribucion. procesamiento, industrialiizacion, impartacion y exportacion
de toda clase de aves: y huevos, de maquinaria, equipos y herramientas para
procesamiento e industrializacién de carne de aves y huevos, producios de uso
medicado, vitaminico y veterinario para aves y animales domésticos

La direccion registrada de la Compania es Huachi N60-134 y Flavio Alfaro, Quito,
Ecuador.

El capital social es de ochenta y cinco mil, dividido en ochenta y cinco mil
participacionas ordinarias y nominativas, de un délar de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables que utiliza la Compania son consistentes en la preparacién de
sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y &l
estado de situacién linanciera de aperiura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compania como parte del
proceso de conversion a NIIF para el ano terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de AVIRICO CIA.LTDA., al 31 de diciembre del 2012 y 2011
aprobados para su emision por la Administracion de la Companiia, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012, Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



2.2
NIC1.17 ()
2.3.
2.4,
MilF 7.36(c}.37
2.5.
WIS 2.36(a)
2.6.
2.7.
NIC 16.72(a).0b)

Bases de preparacion - Los estados financieros de AVIRICO CIA.LTDA., comprenden
los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 {fecha de transicidn), 31 de
diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieras han sido preparados en U.S. Délares. Las politicas contables de
la Compania son |las establecidas en conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de Ia
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciaon
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Ei efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financiercs liquidos, gque se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Nota 5

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceen el estado de resultados
integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio de bienes es de 180 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasiican como activos no corrientes.  El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar se revelan en la Nota 6.

Inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adqguisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta. El valor neto de realizacion se revela en la Nota 7.

Otros activos - Corresponde a anlicipos recibidos y saldos pendientes de cobro a una
compania relacionada.. Nota 8

Propiedades, planta y equipos

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades, planta
¥ equipo se miden inicialmente por su costo.




2.7.2

2. it

274

El costo de propiedades, plania y equipo comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
¥ equipo. los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al recenocimiento; modelo de revaluacidn - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus wvalores razonables, en el momenio de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultade integral, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga |la disminucidn previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho active.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a
las Ganancias.

Meiodo de depreciacion, vidas utiles v valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las widas Gtiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacion:

Tipo de Activo Wida otil

{en anos)
Edificios e instalaciones 20
IMaguinaria 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades. planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de un activo de propiedades, plania y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

- 13-



2.8,
NIC 38.118ib)

2.9.
NIC 38,118

2.10.
MIIF 7.38(c).37

211,
MIIF 7.36(c).37

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos aftribuidos directamente a la

adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso percibido por la inversian temporal en préstamos especificos pendienies para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de |a transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los cosios de transaccion) y el valor de redencidén se reconoce en el
estado de resultados durantie el periodo del préstamo usando el método de interés
efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 13.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente v el impuesto diterido.

2.11.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera

e O
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un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en gue el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3. Impuestos corrientes vy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 SUCESD Que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una abligacion

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compania tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar fa obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de ia obligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo scbre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una pravision, se recanace una cuenta por cabrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso vy el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio - La
Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la abligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interes determinado por el perito.

Las supaosiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
maortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las
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pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracleriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.13.2. Participacion a lrabajadores -La Compania reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneticio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2141 Venta de bienes -los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda ctorgar.

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo. derivados de la propiedad de los bienes.

La Companfia no conserva para si ninguna implicacion en la gestian
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse confiabilidad y sea
probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion;

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos -Los costos y gastos se regisiran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transaccionesComo norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transaccicnes gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activas financieros-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
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durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de |a transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracidn determina |a clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial,

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicion de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcion a venta presentados como patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.17.1  Activos fingncigros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como actives corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en la Nota 20.6

2.17.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Si la Comparfia vendiese un importe significative de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria coma
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccidon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

217.3 Cuentas por cobrar comerciales y oltras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclivo.

NILE 7.36(c)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
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deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepio los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activas no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos linancieros
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo,

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Deterioro de_activas financieros al costo amortizado - Las activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la péerdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias,
descontados a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenita de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financierp-La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compariia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Comparia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos,
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.181

2.18.2

2.18.3

2.18.4

2.18.5

2.18.6

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuliados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o perdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos - Represenian pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amaortizado usando el
metodo de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. El pericdo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es deB0 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los teérminos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

- el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Prowvisiones, Pasivas
Contingentes y Activos Contingentes; y

- el importe inicialmente reconocide menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios estabiecidas en la Nota 2.15.1

Baja de un pasivo financiero-la Compafia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que ewvidencie un interés residual en los activos dela
Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos.

-19-
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2.18.7 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas - La Comparia no
ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Infoermacién Financiera
(MIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comite (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son

efectivas:

MIE Tiiulo Efectiva a partir

Enmiendas a la MIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julin 1, 2012
aclivos financigros

MIF @ Instrumentos financieras Enero 1, 2013

MNIIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013

oiras entidades

MNIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resuliado integral

Enmiendas a la NIC 12 impuestos diferidos - recuperacion  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enera 1, 2013

MIC 27 (Revisada en el 2011} Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compariia en los periodos futuros tendrdn un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones delaCompania.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Companias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2008, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucian No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucian, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion a las
NIIF el ano 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
apiicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone. con respecto a los principios de contabilidad

generaimenie aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2012:

- 20 -
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. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compariia

a)

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania
realizadas segun las MNIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores
{después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva
de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segin NIIF.

AVIRICO CIA LTDA.,no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion {1 de enero del 2011} ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2012).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compariia.

a)

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una
partida de propiedades, planta y equipos v ulilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compania podra elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de
una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion
o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

a) alvalor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

AVIRICO CIA.LTDA., optd por la medicion de ciertas partidas de
prapiedades a su valor razonable y utilizar este valor razonable coma el
costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos
activos fue medido mediante avallo realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del
mismo modo, s& revisaron y se determinaron nuevas vidas Gtiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items
de equipos. la Compafia ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriares como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que
este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota
10).
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b)

c)

d)

Beneficios a los empleados- Segin la NIC 19 Beneficios a los
empleados, la Compania puede optar por la aplicacion del enfoque de la
“banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
perdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafia separe la
porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transician a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la
Compania reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores.

AVIRICO CIA.LTDA., aplicd esta exencién y por lo tanto reconocio en
utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias
(pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente -
La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compania realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de |a
siguiente manera;

- Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resuliados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

- Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente. la NIIF 1 establece que si para la Compania es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los
reguerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de |a transicion a las NIIF seri el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

AVIRICO CIA.LTDA., realizo lo siguiente:

- Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable
con cambios en resultados a la fecha de transicion. (Ver Nota 20.6).

Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro
de valor de sus activos financieros.

- Aplicod de forma retroactiva el método de interés efectivo para la
medicion de sus cuentas por cobrar y préstamos.

Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, la Compania opto por
capitalizar los costos por prestamos incurridos para la construccion de
cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de
transicion a las NIF, la que sea posterior.AVIRICO CIA.LTDA., opté por



aplicar esta exencion y adopto como politica la capitalizacion de los costos
por prestamos incurridos para la construccion de activos calificados a partir
de la fecha de transicion, 1 de enero del 2011.

miFiii2¢ 3.3  Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion
muestran la cuantificacidn del impacto de la transicidn a las NIIF sobre la situacion
financiera. resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de

AVIRICO CIA.LTDA.
3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al T de enero y al 31 de diciembre del
2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
Patrimonic de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 493 269 511,289
Ajustes por ia conversion a NIIE;
Ajuste a cuentas por cobrar (36.997)
Ajuste a cuentas por pagar 10,204
Reconocimiento de impuesios diferidos
Activo por impuesto diterido 8,509 2,828
Pasivo por impuesto diferido (2.347)
Correccion de errores de anos anteriores
Ajuste provision de jubilacidn patronal (5.890) (48.656)
Subtotal 466,748 465 461
Ajuste adopcicn primera vez NIIF [47.054)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 419,684 465 461

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el ario terminado el 31 de
diciembre del 2011

{en U.S. dolares)

Resullado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previaments 26,066
Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste interés implicito cuentas por cobrar (36,997)

Ajuste interés implicito cuentas por pagar 10,204
Reconocimiento de impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido 8.509

Pasivo por impuesto diferido (2,347)
Correccion de errores de anios anteriores

Ajuste provision jubilacidn patronal (5.890)
Resultado integral de acuerdo a NIIF __[455)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:



(1) Reconocimignto de impuestos diferidos: Las NIF requieren &l
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al calculo de las diferencias temporales entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los aclives (pasivos) generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporales que fueron registradas como actives y pasivos por
impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, Los
electos de las diferencias temporales fueron el registro de activos por
impuestos diferidos por US%2,828 al 1 de enero; y, al 31 de diciembre
de activos por impuesios diferidos por US$10,112 y de pasivos por
impuesios diferidos de US$2,347, un incremento de resuliados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en
los referidos importes y el reconocimiento en el gasto por impuestos
diferidos del afio 2011 por US$6,162.

Un resumen de las diferencias temparales es como sigue:

Diciembre 31,
2011
{en U.S. ddlares)
Diferencias temporales:

Ajuste a cuentas por cobrar (36.997)
Ajuste a cuentas por pagar 10.204
Todo (26,793)
Tasa neta utilizada para el calculo

del impuesto diferido 23%
Impuestos diferidos cargado a resultados (6,162)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos -La administracion de la
Compania ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC
1

Saldos a
Prasentacion Presentacian Diciembre 31, Enero1,
Cusnia bajo PCGA baio MIIE 2011 2011
anleriores
(en U.5. dolares)
Inventario de incluido en Incluido en
Aves Inventarios Activos

Biclogicos 671,992 403,707
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4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados tinancieros. En opinian
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la infermacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto a! periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion dela Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectiva de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surair de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuentc apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resuliados,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuliados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconccido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 10.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos- El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Comparnia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se esperd van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.



4.3

4.4

4.5.

Estimacidn de vidas dtiles de vehiculns, maguinaria vy equipe- La estimacion de las
vidas udtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3

Impuesto a la renta diferido- La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20.1, la

Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La MNota 20.7 incluye informacion detallada sobre |a naturaleza de las presunciones
para efectos de estas teécnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lin resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1
2012 2011 2011
{en U.5. dolares)
Caja 4 745 B35 1,522
Bancos 5120 40
Total 4,745 5,855 1,562
6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. dolares)
Clientes 140,540 145.979 148.297
Total 140,540 145,979 148,297
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Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes.  El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las ofras cuentas por cobrar

La Compania no ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que
considera que no tiene saldos pendientes de cobro que podrian considerarse incobrables.

Antigtiedad de cartera - La Compariia revisa la antigledad de cartera mensualmente una
vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de |a cartera

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enerc 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

Materia prima 27,612 f3.250 118,904
Almacen 18,880 24,581 44 407
Balanceado 30,300

Total 76,792 87.831 163,311

OTROS ACTIVOS
Un resumen de ofros activos bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Agricola Pinguilla 171,596 139,261
Anticipo a proveedores 10.300
Total 171,506 139,261 10,500

Agricola Pinguilla — Es una Compania relacionada que esta iniciando operaciones, en vista
de ello requiere el apoyo financiero de AVIRICO, mediante un financiamiento especial lo
cual, se le ha otorgado un credito especial, en razén de ello se ha considerado que esta
cuenta mantiene un interés implicito, mismo gue ha sido calculado y ajustado para efectos
NIIF,

e
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1
2012 2011 2011
(en .S, délares)

Costo o valuacion 317,947 303,531 303,531
Depreciacion acumulada y detericro {125,108} {92 B55) (66,5591
Total 192,842 210,876 £36.972
Clasificacion;
Terreno 14,000 14 000 14,000
Edificios e instalaciones 129,523 129,523 129,523
Maguinaria 99,003 89,183 829,183
Equipo de computacion 7,431 2,834 2,834
Vehiculos 67.990 67,990 67.290
Total 317,947 303.530 303,530

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos bajo NIIF's. es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1
2012 2011 2011
{en U 3. dolares)
Aveas 804.342 671,992 403,707
Total 804,342 671992 403,707

El activo biologico estd compuesto por aves (gallinas) ponedoras, todas en etapa
productiva.

1i. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del anc corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Credito tributario a favor de la empresa (IVA) 30
Crédito tributario a favor de la empresa (LLR) 40.661 35,824 22679
Total 40.661 35,824 33,709

_I% -



Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestos por pagar 119 55,133 25709
Total 19 29,133 25709

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la

utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
comao sigue:

... Diciembre 31,
2012 2011

{en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 41,252 54,860
Ingresos exentos (84,868)

Gastos no deducibles 45 858 71,377
Deduccion adicional por pago a trabajadores con

discapacidad (7.930) (6.261)
Utilidad gravable {1.,688) 119,976
Impuesto a la renta causado (1) 28,794
Anticipo calculado {2) 33,041 38,998
Impuesto a la renta cargado a resultados 13,536 28,784
Impuesto a la renta diferido 16,144 (6.162)
Total 29,680  __ 22,632

{1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afo

2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio
2011).

(2) A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afo 2012, la Comparia realizd el pago total de anticipo de impuesto a
la renta equivalente a de US$13,536 ddlares. Consecuentemente, la Comparia
registro en resultados dicho valor equivalente al impuesto a la renta minimo.

(3} De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el ano
2011) y del 14% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion (15% para el ano
2011).



(4) A partir del ano 2012, se debe considerar como impuesto a la renta minimo &l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

11.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
fen U.5. délaras)
Saldos al comienzo del afio 28,794
Provision del afo 13.536 28,794
Pagos efectuados (42.330)
Saldos al fin del afo 28,794

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

11.4 Impuesto a ia renta reconocido directamente en el patrimonio

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. délares)

Impuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIIF registrados
con cargo a utilidades retenidas

(Nota 3.3.1) 6,162 2,828 2,828
Wariacion en el saldo inicial de impuestos (16.144) 3.334

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente en el patrimanio (9.982) 6162 2,828

11.5 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha
diciembre 29 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemaos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrolio de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurrides por “Medianas Empresas”.
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- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

- Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el guinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos iributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los
Ingresos del Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomenio Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalbo supera US%35,000, en la base
de datos del SR, seran no deducibles en la parie que supere dicho valor.

- Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados
con IVA tarifa 12%.

Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con |ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

Cambio en la forma de imposicién del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohalicas
¥ Ccervezas,

+  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compariias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
comao crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables. utilizados para contener bebidas alcohélicas, no alcohdlicas,
gaseosas, no gasecsas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador sera su desaduanizacion.
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12. PRESTAMOS

13.

Un resumen de obligaciones bancarias bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,... Energ 1,
2012 2011 2011
(en U.5. délares}
Sobregiros bancarios 196,052 104,046
Banco Pichincha 120,000 158,468
Pro Credit 131,342 217.113 40,000
Total 447,394 217113 302,514

Distribucion de obligaciones bancarias de acuerdo a su vencimienta:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Parcion corriente;

Sobregiros bancarios 196,052 104,046
Banco Pichincha 56,274 158,468
Pro Credit 79.133 217113 40,000
Subtotal a corto plazo 331,459 217,113 302,514
Porcién a largo plazo

Banco Pichincha 63,726

Pra Credit 52.209

Subtetal a largo plazo 115,935

Total 447,394 217,113 302514

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 211
(en .S, délares)
Proveedores locales 1.071 445,046 108,258
Total 1.071 445,046 108,258

T
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15.

PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
fen U.S. délares)

Beneficios empleados 11,150 30,606 27.032
Sueldos por pagar 22 656 12,055
Participacion trabajadores 7.280 22 277

Total 18,430 75,539 39,087
DBLIGACI&N DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en L5, dolares)
Bonificacion por desahucio 9,830 7.434 h.624
Total 9,830 £.434 2,624

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicia.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueran como sigue:

...Diciembre 31,..
2012 2011
(en .5 dolares)
Saldos al comienze del ano 7434 5,624
Costo de los servicios del periodo corriente 2,396 1.810
Saldos al fin del afno 9,830 7,434

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un acluario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyeciada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso
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16.

MIZ 191204 ()

de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneticios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de |la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculps actuariales son
las siguigntes:

... Diciembre 21,...
2012 2011
% Y
Tasa(s) de descuento T 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Dicieambre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
{(en U.S. dolares)
Provision jubilacion patronal b1.577F 47112 43.033
Total 21,577 47,112 43,033

Jubilacion_patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubilacian patronal fueron

COmo sigue:
...Diciembre 31....
2012 011
(en LS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 47 112 43,033
Costo de los servicios del periodo corriente 4,465 4.079
Saldos al fin del afo 81,577 47,112

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
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por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tai suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Digiernbre 31,...
2012 2011
%a %a
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2 3
17. OTROS PASIVOS
Un resumen de ofros pasivos bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,... Enerc 1,
012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Edgar Navarrete 322,022 28,131
Marco Mavarrete 78,455 10,279
Hipatia Mavarrete 73178

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compania estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus fiujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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18.2

18.3

18.4

18.5

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesqo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Companiamantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compania manteniendo una
compinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacidn de crédito
continua se realiza sobre |a condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corio, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liguidez de la Compaiiia. La Compania maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de etectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - L.a Compania gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus participes a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

La Gerencia Financiera y Contadora General revisa la estructura de capital de la
Compania sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia
General considera el costo del capital vy los riesgos asociados con cada clase de
capital,

Las principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

indices
Capital de trabajo US%(28.974)
Indice de liguidez 0.94
Prueba acida 0,78
Pasivos totales / patrimonio 2,35

Deuda financiera / activos totales 0.43%



MIF 7.27

Para la administracion los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la

Compania, ademas que cumple con sus obligaciones.

18.6 Categorias de instrumentos financieros- El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compania es como sigue:

...Diciembre 31,... 1 de enera,
2012 2011 2011
Mo No Mo
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corrignte
Activos financieros medidos al valor
nigminal;
Efectivo y equivalentes de Efectivo 4,745 5,955 1,562
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar 140,540 1455979 148,297
Otros activos 171,586 139, 26( 10,300
Total activos financieros 316,881 291,194 1E0,158
Pasivos financiercs medidos al
coslo amortizade
Cuentas comerciales por pagar 1,071 445046 108,258
Otros pasivos 473,656 38,411
Total pasivos financieros _ 1071 473,656, 445 (46 38,411 108,258

18.7

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. No
obstante los otros activos y otros pasivos al ser saldos que no se ha definido plazo y
tasa de financiamiento, se ha desglosado el valor correspondiente a los intereses
implicitos.

Tecnicas de valuacion v presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros se determinan de |a siguiente forma:

Mercado aclivo: precios cotizados - E| valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razanable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.



- Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un active financiero o
pasivo financiero no es activo, la Comparia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion gue incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a ofros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

18.8 Presunciones significativas utifizadas al determinar gl valor razonable de los activos
financiergs y pasivos financieros

- Prestamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando &l
madelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por 1as tasas de
interes y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada gue un participante del
mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, |as tasas utilizadas para descontar los flujos
de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos a 12 meses plazo.

19. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en L.5. dolares)
Capital social 85.000 85.000 85.000
Total 85.000 85,000 85,000

19.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 85,000 participaciones de
US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a
los dividendos.

19.2 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades {perdidas) retenidas es

Comao sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Eneroi,
2012 2011 2011
... (en U.5. dolares) ...
Hesultados acumulados 350,592 349,224 394,173

Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF

{Nota 3.3.1) 47.738) (47.054 {45.828)
Total 302,854 302,170 348,345

e 1 108
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21.

22,

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |la aplicacidn por primera vez de las
MIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucian emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de ia siguiente forma:

Resulfados acumuiados provenientes de la adopcicn por primera vez de fas NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del titimo gjercicio economico concluido, silos hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:

...Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S, dolares)
Ingresos provenientes de la venta de productos 4.462.093 4.482 224
Total 4,462,093 4,482,224

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(noviembre 6 del 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto impaortante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compania en noviembre 15 del 2013 y seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la

Compania. los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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