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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta General de Accionistas
Marché&n Internacional 5. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de Marchan
Internacional §8. A. al 31 de diciembre de 1991, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de cambios en la posicién financiera por el a¥o
terminado en esa fecha. La preparacién de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracién de 1la
Compa®ia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. La provisién para jubilacién patronal se estima en
base a un estudio actuarial practicado por una compaRia
especializada independiente, cuyo informe nos fue entregado.
Consecuentemente, la opinién que expresamos en el presente
dictamen, en 1o que se refiere a la provisién para jubilacién
patronal, se basa en dicho informe profesional.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda 1las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asf como l1a evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

Como se indica en la nota 1 la CompaRia prepara sus estados
financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
normas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de CompaRias.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidn financiera de Marchén Internacional S.A.
al 31 de diciembre de 1991, los resultados de sus operaciones
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y los cambios en su posicién financiera por el afo terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Segin se explica en 1a nota 2, la CompaRia reexpresd las cuentas
no monetarias del estado de situacién al 31 de diciembre de 1991.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 1991 de
Marchan Internacional S. A., requerida por disposiciones vigentes,
se emitira por separado.
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MARCHAN INTERNACIONAL S.A.
(Buayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1991

e Y

Active corriente:

Caja y bancos §/. 71.136.035,15
Cuentas por cobrar:
Clientes (US § 274.481,13) 345.297.261 ,34

Accionistas y compafias relacionadas (nota 3) 1.815.824.B41,%92
Banco Central del Ecuador, reliquidaciones 130.679.913,24

Prestamos a trabajadores 1.834.873,60
Otras 45.832.687,66
!f\
Total cuentas por cobrar 2.359.469.577,96
Inventarios:
Cacao 326.374.480,62
Cafe 16.735.625,00
Sacos 7.300.000,00
Total inventarios 350.410.103,42
Pagos anticipados 16.746.174 57
¢ Total activo corriente 2.797.761.913,30
Propiedades, ptanta y equipos 439.571.342,69
Menoz depreciacion acumulada 95.454,318,48
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5) 344.117.024 21
-~ Inversiones (nota &) 134.689.373,55
| Otros activos 1.015.593,84

8/. 3.277.584.304,90

Cuentas de orden:
Convenios de divisas anticipadas (UB$397.743,63) (nota 4) /. 500.351.486,54

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros




MARCHAN INTERNACIONAL 8. A.
(Buayaquil - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1991

Pasivos vy Patrimonio

Pasivo corriente:
Prestamos bancarios (incluye UB$550.000,00)
fuentas y documentos por pagar:
Proveedores
Accionistas y compaRBias relacionadas (nota 3)
Anticipos de clientes (US$397.743,63)
Otras (incluye UB$.1.582)

§/. 768.850.000,00

Total cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 7)
Total pasivo corriente
Provision para jubilacion patronal
Total pasivo

Patrimonia:

Capital social: 5.000 acciones nominativas y
ordinarias de §/. 1.000 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 8)
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion monetaria en moneda extranjera
Superavit especial en acciones (notas & y 7)
Utilidades disponibles

Total patrimonio

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

11,551 .649,20
£90.984,287,83
500.361 486,54
40.249.967.49

1.243.147.391,2%

30.626.767,76

2.042.624.15%,02

41.097.858,00

2.083.722.017,02
5.000,000,00
967.837.123 16
5.318.691 61
£.730.514,05
236.693.078,37
-43 1651 1542 ,96
10.230.000,00
5.704.427,15

1.193.862.287,88

§/. 3.277.584.304,%0
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MARCHAN INTERNACIONAL S. A.

ESTADD DE RESULTADOS
Por el afo terminado el 31 de diciesbre de 1991

Ventas
Ventas de sub-productos

Total de ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Bastos operacionales:
Bastos de preparacion cacao
Gastos de embarque
Bastos de exportacion (nota 3)
Gastos generales y administrativos

Total gastos operacionales
Menos recuperacion de gastos:
Reintegro de gastos por relacionadas (nota 3)
Servicios de cuadrilla
Otros (nota 3)

Total recuperacion de gastos

Total gastos operacionales, neto

Utilidad en operaciones

Otros ingresos (egresos):
Bastos financieros
Intereses y comisiones ganados
Dividendos ganados

Otros, neto (nota 3)

Total otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a 1a renta

Participacion de trabajadores sobre utilidades

Utilidad neta (nota 10)

8/.12.443.081.199,22

3.237.420,00

12.446.318.619,22

11.714.131.037,%

732.187.581,26
200.200,476,10
488.954 .96 ,88
209.179.523,86
294,785.484 ,53
1.193.120.451,37
725.349.500,,00
120.714.426,79
16.627.475,00
462.691.401,79

730.429.049,58

1.758.531 ,68
-193.291.028,53
163.796.321,97
16.191.626,00
18 1255 .639 ’M

4,952.559,08

6.711.090,76

1.006.663,61

S/.  5.704.427,15

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros
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MARCHAN INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONID
Por el ado terminado el 31 de diciembre de 1991

Capital social - saldo al inicio y final del afo

Aportes para futuras capitalizaciones:
Saldo al inicio del afo
Entregas de accionistas (nota 3)

Saldo al final del aRo

Reserva legal: (nota B)
Saldo al inicio del afo
Transferido de utilidades disponibles

Saldo al final del aFo

Reserva facultativa:
Baldo al inicio del afo
Transferido de utilidades disponibles
Pago impuestos y gastos por glosas fiscales

Saldo al final del amo

Reserva por revalorizacion del patrimonio:
Transferido de superavit por revalorizacion de activos
Adicion del ado

Saldo al final del afo

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del afo
fAbsorcion deficit
Transferido a reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo al final del aRo

Superavit especial en acciones: (nota 9)
Saldo al inicio del afo
fAdiciones en inversiones

Saldo al final del afo

Reexpresion monetaria de moneda extranjera:
Ajuste del afio y saldo al final del afio

PASAN.I.II

8/. 5.000.000,00

122 lm lm ’00
845.837.123,66

967.837.123,66

3.870.939,35
1.447.732,06

5.318.691 ,61

5.292.976,%6
9.593.573,5%
-B8.156.036,41

6.730.514,05

56.185.980,70
180.507.093,67

236.693.074 ,37

64.818.442,7%
-B.632.462,06
-56.185.980,70

-0,00

-43.651.542,96

/. 1.188.157.860,73
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VIENE..... §/. 1.188.157.860,73

Utilidades disponibles (deficit):
Utilidades disponibles:

Saldo al inicio del ao 11.541.303,%6
Utilidad neta 5.704.427,15
Trantferido a reserva legal -1.447,732,06
Tranferido a reserva facultativa -9.993.573,30
Tranferencia dividendos a accionistas -500,000,00

Saldo final del afo de utilidades disponibles 5.704,427,15

Deficit:
Saldo al inicio del afo -8.632.462,06
Absorbido con superavit por revalorizacion
de activos 8.632.462,06
Saldo al final del afo del deficit 0,00
Saldo al final del afo 3.704.427,13
Total patrimonio de los accionistas §/. 1.193.862.287,88

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.




MARCHAN INTERNACIONAL 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre el lo. de enero de 1991 y el 31 de diciembre de 1991

Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad neta

Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreciacion
Provision para jubilacion patronal

Capital de trabajo originado por las operaciones
Praoveniente de inversiones
Proveniente de aportes para futuras capitalizaciones

Total fuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajoi

Adiciones en propiedades, planta y equipos

Transferencia dividendos a accionistas

Pago impuestos y gastos por glosas fiscales
Total usos de capital de trabajo

Aumento en el capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo:

Aumento (disminucion) en activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

fumento (disminucion) en pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Prestamos bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Bastos acumulados por pagar

fumento en el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de 108 estados financieros.

s/. 5.704.427,15

15.709.412,33
41.,097.858,00

62.511.697,48
219.064.000,00
845.837.123 64

1.127.412.821,14

40.328.829,%8
500.000,00
8.156.035,41

48.984.866,37

8/. 1.078.427.954,75

S/.  62.855.611,01
~6.232.418.358,06
-288.818.453,16
-4.066.391,42

~b.462.447.791 ,63

-113.942.527,46
312.850.000,00
~7.733.924.647,73
-2.936.015,00
-2.922.556,19

~7.540.875.746,38

§/. 1.078.427.954,75
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MARCHAN INTERNACIONAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1991

Resumen d olitic importantes de contabilidad

MARCHAN INTERNACIONAL S. A. se constituyd el 7 de abril de
1971 en la ciudad de OGuayaquil. Se dedica a la exportacidn
de cacao y café en agranoc. Bus politicas importantes de
Contabilidad se resumen asit

a) Base de preseptaciodn

Los estados financieros de la Compafia estan preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador vy, por normas o practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Comparias.

La Compafifa reconocid los efectos de la inflacién en el
Estado de Situacién al 31 diciembre de 1991, siguiendo las
disposiciones de la Resolucién No.92-1-5-3-0001 del 18 de
febrero de 1992, emitido por la Superintendencia de
Compafias, que reglamenta la aplicaciéon del sistema de
correcion monetaria integral de los estados financieros.
8in embargo, los estados de resultado, evolucién de
patrimonio y de cambios en la posicidén financiera por el
ano terminado en esa fecha no han sido actualizados,
excepto por la depreciacién de la revalorizaciéon de
propiedades, planta y equipos efectuada de acuerdos a las
disposiciones vigentes hasta el 31 de diciembre de 1990.

b) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo que es menor que el
valor de mercado. El costo de los inventarios se lo
determina en base al costo promedio.

t) Propiedades lanta equipos

Las propiedades, planta y equipos estén registrados al
caosto de adquisicidén mas correccidn monetaria vy
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales (nota 5).

Las propiedades, planta y equipos (costo y revalorizacién)
se deprecian por el método de linea recta basado en la




d)

e)

f)

a)
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vida dtil estimada de los respectivos activos segdn los
siguientes porcentajes anuales:

- Edificaciones 5%
- Magquinarias y Equipos 10%
~ Muebles y Enseres 104

Vehiculos 20%

Inversiones

Las inversiones por acciones estén registradas al costo,
més, las acciones a valor naminal recibidas por
capitalizacidn de Superdvit de capital por revalorizacién
de activog, y mds correcciétn monetaria, de acuerdo a normas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Conpatiias.

Farticipacidn de trabajadores en utilidades

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el
quince por ciento de lYas wutilidades liquidas, segdn
disposicién del Cédigo de Trabajo.

Provisidn para jubilaci atrona)

La Corte Suprema confirmé en 1983 la vigencia de la
disposicién del Cédigo de Trabajo que requiere el pago de
beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a
aquellos trabajadores que hayan completado por 1o menos
veinticinco (25) a%mos de trabajo con ellos. Aunque si un
trabajador fuere despedido y hubiere cumplido veinte (20)
afios, y menos de veinticinco aWNos de trabajo, tendri
derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.

Moneda extranjera

tog activos vy pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
1991, segin el mercado que corresponda. La cotizacidon del
Us Délar o su equivalente en otras monedas, al 31 de
diciembre de 1991 fue asi:

Compra Venta
Mercado de intervencidn S/. 1.258,00 8/.1.295,99
Mercado libre 1.303,00 1.307,00

El ajuste a la tasa de cambio al 31 de diciembre de 1991 la
Compafia 1o registré en la cuenta de patrimonio
“"Reexpresitn en moneda extranjera" hasta que se
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efectivice, acogiéndose a la Resolucion No. 92-1-5-3-00%
del 18 de febrero de 1992 de la Superintendencia de
Compafiias.

2.~ Bistema de Correccidén monetaria integral de Jlos estados

financieros

La Resolucién No.92-1-5-3-0001 del 1B de Febrerao de 1992
establece que las sociedades obligadas a llevar contabilidad
‘deben reexpresar aquellos rubros del Balance cuyo valor en
libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado
como resultado de la inflacidn o devaluacién. La antes
referida Resolucidn indica que los ajustes por inflacién deben
registrarse en la contabilidad, y reflejarse en los estados
financieros de la Compaflia.

En el ejercicio impositivo 1991 se reexpresan:

~ Propiedades, planta y equipos en base al indice de
inflacidn, desde Noviembre de 1990 a Noviembre de 1991, que
representd el 46,84,

~ Dtros activos no monetarios en base al indice nacional de
precios al consumidor publicado por el INEC, por el lapso
decurrido entre el Gltimo mes que anteceda a ta adquisicién
del activo y diciembre de 1991.

- E1 efecto neto de la reexpresidn se registra en el afo 1991
a }la cuenta de patrimonio, Reserva por revalorizacién del
patrimonio. Valor que no es sujeto a distribuirse como
utitidad, pero podrd capitalizarse previa decisién de la
Junta General de Accionistas; luego de compensar las
pérdidas acumuladas o del ejercicio, en su caso.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice
general de precigs. Este I{ndice al cierre de los dltimos tres
afos, tomando como base mayo 1978 - abril 1979, y la variacién
porcentual anual, fue como sigue:

Afo Indice Porcentaje de
variacion anual

1989 2.044,7 54,25

1990 3.057,3 49,52

1991 4.554,9 48,98

El efecto de la correccién monetaria en 1991 a los estados
financieros de la Compafiia ha sido:
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Pagos anticipados 8/. 12.970.3779,41
Propiedades, planta y equipos 109.307.840,71
Inversiones 58.228.873,35

8/. 180.507.093,467

rangacciones con partes relacionadas

Marchén Internacional S. A. recibe y suple de efectivo a
compafiias relacionadas, sin vencimientos especificos ni
interés sstipulado, los saldos por estas transaciones al 31 de
diciembre de 1991 aparecen en el estado de situacidn.

Los accionistas han efectuado entregas por §/.845.837.123,66
como aportes para futuras capitalizaciones, durante el afo
1991,

Un accionista adquiridé las inversiones en Certificados
Financieros que tenia la CompaRia reconociéndole intereses
hasta la fecha de las transacciones. El monto de 1las
intereses ganados ascendieron a §/.48.582.900,00.

La CompaRia recibe, selecciona y prepara el cacao en grano
para ser industrializado por cuenta de una compafia
relacionada. Por esta gestidén la Compafia le caobra una
comisidén de 6/.50 por quintal, generando un ingreso de
87.16.267.473,00 durante 1991, ademds, e cobra una tarifa de
§/.1.000,00 por guintal por reintegro de gastos de operaciédn,
segin convenios suscritos.

Una compadia relacionada negocia los productos para
exportacién en la Bolsa de Froductos Agropecuarios por cuenta
de Marchadn Internacional §.AR., por este servicio la CompaRia
le reconoce los gastos efectuados, que en 1991 ascendieron a
8/.65.490.814,96.

Divisas anticipadas -
Al 31 de diciembre de 1991 1a Compafia tenia vigente Convenios

de divisas anticipadas suscritos con el Banco Central del
Ecuador por US$ 397.743,63.

Propiedades, planta vy equipos

Al 31 de diciembre de 1991, el movimiento en miles de sucres,
de propiedades, planta y equipos es como sigue:




Costo:

Terrenos

Edificaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Construcciones en curso

Total costo

Revalorizacion y
correccion monetaria:
Terrenos

Edificaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Construcciones en curso

Total revalorizacion y
correccion monetaria

Total costo, revalori-
zacion y correccion
monetaria

Depreciacon acumuladat
Costo

Revalorizacion y
correccion monetaria

Total depreciacion

acumul ada

Propiedades, planta y
equipos, neto

En 1991 el costo mas la revalorizacién al 31 de diciembre de

planta y equipos se actualizé
indice general nacional de precios
las adiciones se
a los meses
actualizd

1990 de las propiedades,
aplicando la variacién del
al consumidor al
actualizaron utilizando el

transcurridos.
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Salde fAdiciones Retiros Correccion Saldo al
31-12-90 _Tranf. Monetaria 31-12-91
1.367 0 2.287 0 3.654
19.435 2.320 0 ¢ 21,738
19.432 0 0 0 19.432
14.658 6.380 0 0 21.038
0 24,000 0 0 24,000
110.812 7.628 -2.287 0 116.153
1653.704 40.328 0 0 206.032
0 0 0 2.319 2.319

0 0 0 19.661 19.661
55.147 0 0 33.313 88.4460
40.140 0 0 256.298 66.438
0 0 0 4,680 4,480

0 0 0 51.921 51.921
95.287 0 0 138.252 233.53%
260.991 40.328 0 138.252 439.571
10.847 6.427 0 0 17.274
37.954 9.282 0 28.944 18.180
50.801 15.708 V] 28.944 95.454
210.190 344.117
TEEZTBETEN pA 3

30 de noviembre de 1991;

siguiendo igual procedimiento.

indice proporcional
La depreciacidén

acumulada se
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Hasta @1 31 de diciembre de 1990 las propiedades, planta vy
equipos se revalorizaron en base al porcentaje de devaluacién
de la tasa de cambio de importacién (segdn cotizacién del
mercado de intervencidn del Banco Central del Ecuador). E}
monto de revalorizacidn, neto se registraba en la cuenta del
patrimonio Superdvit por revalorizacién de activos.

El cargo a gastos por depreciacién de propiedades, planta vy
equipos fue de §5/.15.709.412,33 incluye §&/.9.282.554,83
correspondiente a la depreciaciétn por las revalorizaciones
efectuadas.

6.~ Inversiones
Las inversiones al 31 de diciembre de 1991 se desalosan en:
En Miles de Sucres
1 CANT, V/.UNIT. VALOR EN CORRECCION SUPERAVIT EN VALOR
COMPANIA PARTIC. ACCIONES NOMINAL LIBROS MONETARIA ACCION (NOTA 9) PATRIMON.
Compafiia Nacional de
Construciones ns 1 1500  1.000 1.500 5.041 0 5.541
Cofiec 2,351 657.109 100 74980 93.188 10.230  128.148
Total neto S/. 76450  58.229 10.230  134.4689
nTT=EmERTT
Total inversiones mas correccion sonetaria §/. 134.68%
=TZRomEEmme

El valor patrimonial fue determinado en base a estados
financieros no auditados &l 31 de diciembre de 1991.

7.~ Bastos acumulados por padgar

El detalie de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 1991 es:

Beneficios sociales s/. 2.654.095,00
Participacidén de trabajadores

sobre utilidades 1.006.663,61
Intereses por pagar 26.966.009,15

8/. 30.626.747,76
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' 8.~ Reserva legal

La Ley de Compaffas del Ecuador exige que las compafii{as
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menar
del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta
reserva alcance por o menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidén excepto en caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

9.~ Superdvit especial en acciones

Las normas de la Superintendencia de Compafias establecen que
el Superdvit especial en acciones correspondiente al valor de
las acciones recibidas por capitalizacidn de Superavit por
revalorizacién de activos, no podra capitalizarse ni
distribuirse, mientras esas acciones estén en poder de 1a
Compafia. De transferirse las acciones se revertirid este
valaor y se liquidard el producto de 1a venta en 1os resultados
del ejercicio en que se efectée la venta.

10.~-Impuesto a 1a renta

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1991 la
Compafiia no tiene gasto por Impuesto a la Renta debido a que
tiene ingresos exentos, dividendos recibidos, por
S/.16.191.626,00, 10 que impide tener base imponible.

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre
de 1990 las declaraciones de impuesto a 1a renta que ha
presentado 1a Compafiia.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A la Junta General de Accionistas
Marchan Internacional S. A.

Hemos auditado l1os estados financieros de Marchidn Internacional
S.A., por el afRo terminado el 31 de diciembre de 1991, hemos
R emitido nuestro dictamen, sin salvedades, sobre dichos estados
financieros con fecha marzo, 25 de 1992.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propésito de formarnos una opinién
sobre dichos estados financieros. Estas normas requisren que una
auditoria sea disedada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
de cardcter significativo e incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de 1a evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas de caracter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos, en relacidén a que:

a.~ Los estados financieros surgen de los registros contables de
la Compafia y que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fielmente de los registros contables;

c.~ Se han pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor
Agregado que figuran como saldo a cargo de la Compafifa en sus
declaraciones tributariasjy vy,

d.- 52 han presentado las declaraciones de retenciones en la
tuente y se han practicado y pagado las retenciones a que
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estd obligada 1a CompaKia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la Compafiia de los aspectos
mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicacién
de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en
las transacciones y documentos examinados en relacién a los
asuntos que se mencionan en el tercer parrafo que, en nuestra
opinioén se consideren incumplimientos significativos de 1los

~ referidos aspectos por parte de Marchan Internacional S.A., por el
afio terminado el 31 de diciembre de 1991.

HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS
SC-R

;iéé: Herrera Jurado

idencia Profesioral No. 4550

Marzo, 25 de 1992
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