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HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1a Junta General de Accionistas
Marchdn Internacional 5. A.

Hemos auditado el estado de situacidn adjunto de Marchéan
Internacional 8. A. al 31 de diciembre de 1990, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucibdtn del
patrimonio y de cambios en la posicién financiera por el afo
terminado en esa fecha. La preparacidn de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracidn de la

- Compafia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos
y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
. razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e
. informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinibn.

Como se explica en la nota 14 la Compadia no ha establecido
provisidén para Jjubilacion patronal, beneficio dispuesto en el
Cddigo de Trabajo vy confirmado por la Corte Suprema de Justicia en
1983.

En nuestra opinitn, excepto por la falta de provisién para
Jjubilacidn patronal, los estados financieros mencionados en el
primer pdrrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacidn financiera de Marchan Internacional 8.A.
al 31 de diciembre de 1990, los resultados de sus operaciones vy
los cambios en su posicién financiera por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

~ Ciudadeia Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Plaza Daitin—Telf. 391387 —Fax(5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.




HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 1990 de
Marchan Internacional S. A., requerida por disposiciones vigentes,
se emitird por separado.

7
Marzo, 11 dé 1991

-

Ciudadela Albatros: Calle Albatros 401 y Av. Piaza Daiiin — Telf. 391387 —Fax(5934) 283852 —Casilla 09 -01 - 8325 —Guayaquil - Ecuador.




MARCHAN INTERNACIONAL S.A.
(Buayaqui) - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Activos

e e ittt s o

Activo corriente:
Caja y bancos s/. 8.280.444,14
Cuentas por cobrar:
Divisas anticipadas por aplicar

(US$ 4.865.050,85) ( nota 4) §/. 4.349.355.440,00
Accionistas y compaRias relacionadas (nota 3) 4,127.193.887,23
Prestamos a trabajadores 3.474.369,10
Otras 112.824.903,65
Total cuentas por cobrar 8.592.848.619,98
Inventarios:
Cacao 608.559.174,22
Cafe 10.742.584,56
Sacos 19.927.000,00
Total inventarios 639.228.738,78
Pagos anticipados 7.842.186,58
Total activo corriente 9.248,200.009,48
Propiedades, planta y equipos 260.990.772,95
Menos depreciacion acumulada 50.801.007,10
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5) 210.18%9.765,89
Inversiones (nota &) 288.4694.200,00
Otros activos 1.015.993,84

5/. 9.748.099.969,17

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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MARCHAN INTERNACIDNAL S. A.
(Buayaquil - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1990

Pagsivos vy Patrimonio

Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios
Prestamos bancarios (incluye US$400.000,00)
Cuentas y documentos por pagar:

Proveedores s/.

Anticipos de clientes (US$ 4.865.050,85)
Accionistas y coepanias relacionadas (nota 3)
Divisas anticipadas (nota 4)

Otras (incluye US$.3.164)

Total cuentas y documentos por pagar
Iapuesto a 1a renta por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 7)

Total! pasivo corriente

Patrimonio:

Capital social: 5.000 acciones nominativas y
ordinarias de S/. 1.000 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 8)
Reserva facultativa
Superavit por revalorizacion de activos
Superavit especial en acciones (notas &y 9)
Uti)idades disponibles

Total patrieonio

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

s/. 113.942.527,46

456,000,000,00
111.944.480,00
4.349,355.440,00
317.432.583,96
4.119.178.505,24
36.470.150,79

8.934.381.179,99

2.936.015,00

33,549.323,95

9.540.809.046 ,40
5.000.000,00
122.000.000,00
3.870.959,55
5.292.976,%
64.818.442,76
3.399.700,00
2.908.843,50

207.290.922,77

S/. 9.748.099.949,17




MARCHAN INTERNACIONAL S. A.

ESTADD DE RESULTADOS
Por e afo terminado el 31 de diciembre de 1990

Ventas
Ventas de sub-productos

Total de ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales:
Bastos de preparacion cacao
— Gastos de embarque
Gastos de exportacion (nota 3}
Bastos generales y administrativos
Total gastos operacionales
Menos: Recuperacion de gastos:
Reintegro de gastos por relacionadas (nota 3)
Servicios de cuadrilla
Otros (nota 3)
Total recuperacion de gastos
Total gastos operacionales, neto
Perdida en operaciones
(tros ingresos (egresos):
Utilidades en venta de equipos
PN Bastos financieros
Otros, neto (nota 3)
Total otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a 13 renta

Participacion de trabajadores scbre utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta

lepuesto a 1a renta (nota 12)

Utilidad neta

tas notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

§/.10.081.949.830,12

251.513.764,33

10.333.463.5% ,45

10.174.395.453,64

159.068.140,B1
148.906.656 ,26
219.944.424 ,45
200.354.178,40
90.085.780 ,64
659.291.039,75
313.815.250,00
113.572.419,48
15.690.762,50
443.078.431,98

216.212.607,77

-57.144,866,96
83.020.289,07
-95.459.035 61
86,815,355 ,34

74.176.608,80

17.032.141,84

2.554.821,28

14.477.320,56

2.936.015,00

§/.  11.541.305,5




MARCHAN INTERNACIONAL S.A.

ESTADD DE EVOLUCION DEL PATRIMONID
Por el ano terainado el 31 de diciesbre de 1990

Capital social - saldo al inicio y final del aRo

Aportes para futuras capitalizaciones - saldo al inicio

y final del afo

Reserva legal: f(nota B)
Saldo al inicio del afo
Trangferida de utilidades disponibles

Saldo al final del afo

Reserva facultativa:
Saldo al inicio del afo
Transterido de utilidades disponibles
Pago impuestos y gastos por glosas fiscales

Saldo al final del aRo

Superavit por revalorizacion de activos:
Saldo al inicio del afio, previamente informado
Ajustes a afos anteriores (nota 5)
Absorcion deficit de aros anteriores

Saldo al inicio del afo ajustado
Revalorizacion efectuada en el afe

Saldo al final del afo

Superavit especial en acciones: (nota 9)
Saldo al inicio y final del afo

Utilidades disponibles (deficit):
Utilidades disponibles:
Saldo al inicio del afo
Utilidad neta del periodo
Tranferido a reserva legal
Tranferido a reserva facultativa
Tranferencia dividendos a accionistas

Saldo final del aho de utilidades disponibles

PASANC“‘II

8/.

8/, 5.000,000,00

122.000.000,00

3.235.736,42

635.223,13

3.870.959,55

8.496.996,05

3.654.359,18

~6.898.378,27

5.292.976,%

56.004.353,55

-7 -206 -709 ,23

-3.681.287,78

45.116.356,54

19.702.086,22

b4.818.442,76

3.399.700,00
4.789.582,31
11.541.305,56
~-635.223,13
-3.654.35%,18
"500 -000 ,00
11.541.305,56

11.541.305,56  204.382.079,27




VIENEN cvaceanss 5/. 11.541,309,56 204.382.079,27
Deficit (nota 10):
Baldo at inicio del afo previasente informado -15,334.4656,92
Ajustes a anos anteriores (notas 5y 11) 3.022.5907,08
Saldo al inicio del afo ajustado -12.313.749,84
Absorcion con superavit por revalorizacion
de activos (notas 5 y 11) 3.681.287,78
Saldo al final del afo de deficit -8.632.462,06
Saldo al final del afo de utilidades disponibles y {deficit) 2.908.843,50
Total patrisonio de los accionistas 8/. 207.290.922,77

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros,




MARCHAN INTERNACIONAL S.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Entre ¢l lo. de enero de 1990 y el 31 de diciembre de 1990

Fuentes de capital de trabajo:

Utilidad neta
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Depreciacion

Capital de trabajo originado por las operaciones
Proveniente de propiedades, planta y equipos

Tatal fuentes de capital de trabajo

Usos de capital de trabajo:

Adiciones en propiedades, planta y equipos
Adiciones en inversiones

Transferencia dividendos a accionistas

Pago impuestos y gastos por glosas fiscales

Total usos de capital de trabajo

Disminucion en el capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo:

fumento (dissinucion) en activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Aumento en pasivo carriente:
Sobregiro bancario
Prestamos bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuesto a 1a renta por pagar
Bastos acumulados por pagar

Disminucion en el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros.

s/. 11.541.305,56

10.968.228,02

22.509.533,58
4.329.710,93

26.839.244 51

282.415.324,27

/. -255.576.079,7

§/.  -4.779.487,91
4.945.680.112,40
378.458.529,22
-2.281.488,69

5.317.077.645,02

113.942,527,46
454.000,000,00
4.988.704.202,75
1.373.366 ,00
12.633.648,57

5.572.633.744,78

S/ . _255 ’576 0079 ’76
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MARCHAN INTERNACIONAL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 1990

1.~ Resumen de politicas importantes de contabilidad

MARCHAN INTERNACIONAL S. A. se constituyd el 7 de abril de
1971 en la ciudad de Guayaquil. BSe dedica a la exportacidn
de cacao y café en agrano. Sus politicas importantes de
Contabilidad se resumen asi:

a) Base de pregsentacidn

Los estados financieros de la Compafia estén preparados de
acuerda a principos de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador o normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por 1a Superintendencia de Compafiias.

b) Inventarios

Los inventarios estén valuados al costo que es menor que el
valar de mercado. El costo de los inventarios se 1o
determina en base al costo promedio.

c) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al
costo de adquisicidn ma&s las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo a disposiciones legales (nota 5).

Las propiedades, planta y equipos (costo y revalorizacién)
se deprecian por el método de 1inea recta basado en la vida
4til estimada de los respectivos activos seglGn los
siguientes porcentajes anuales:

- Edificaciones 5%
-~ Maquinarias y Equipos 104
- Muebles y Enseres 10%

d) Inversiones

Las inversiones por acciones estan registradas al costo,
inclusive en las Compafifas relacionadas en que 1la
participacidn accionaria es igual al 794 del capital social
mds, las acciones a valor nominal recibidas por
capitalizacidn de Superavit de capital por revalorizacion
de activos, de acuerdo a normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compafiias.




extranjera

4 transacciones en moneda extranjera estén registradas al
cipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1990 de S§/.894
por US Délar o su equivalente en otras monedas.

£) Pérticigacién de trabajadores en utilidades

La Compafia reconoce en beneficio de sus trabajadores el
quince por ciento de las utilidades 1ligquidas, segiOn
disposicion del Céddico de Trabaljo.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda nacional

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de
costos histdricos en concordancia con log principios de
contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente, no
muestran el efecto de las variaciones en el poder adgquisitivo
del sucre, excepto por las revalorizaciones de propiedades,
planta v equipos efectuadas de acuerdo & disposiciones
legales. Los cambios en el poder adguisitivo del sucre pueden
tener un efecto importante en la comparabilidad de los estados
financieros de distintos periodos vy en el resultado neto del
ano.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) mide la
pérdida del poder adguisitivo de la moneda mediante el {ndice
general de precios. Este indice al cierre de los Glitimos tres
aros, tomando coma hase aaya 1978 -~ abril 1979, {fue como
sigues

1988 1.325,4
1989 2.044,7
1990 3.057,3

Transacciones con partes relacionadas

Marchén Internacional §. A. recibe y szsuple de efectivo a
companias relacionadas, sin vencimientos especificos ni
interés estipulado, los saldos por estas transaciones al 31 de
diciembre de 1990 aparecen en el epstado de situacion.




La Compafia recibe, selecciona y prepara el cacao en grano
para ser industrializado, por cuenta de una compafia
relacionada. Por esta gestidn l1a Comparia le cobra una
comisidn de S/.50 por quintal, generando un ingreso de
S/.15.4690.762,50 durante 1990, ademds, le cobra una tarifa de
§/.1.000 por quintal por reintegro de gastos de operacidn,
segun convenios suscritos,

Una compafiia relacionada negociaba los productos para
exportacidn en la Bolsa de Productos Agropecuarios por cuenta
de Marchdn Internacional S.A., por este servicio 1a Comparia
1e reconocia los gastos efectuados, que en 1990 ascendieron a
87.42.265.484,00, '

4.~ Divisas anticipadas
Al 31 de diciembre de 1990 la Compania tenia vigente Convenios
de divisas anticipadas suscritos con 21 Banco Central del
Ecuador por US$ 4.865.050,85. La CompafRia ha registrade en
activos las divisas entregadas y en el pasivo los sucres
recibidos por este concepto.
5.~ Propiedades, planta v equipos
Al 31 de diciembre de 1990, el movimiento en miles de sucres,
de propiedades, planta y equipos es como sigue:
Saldo Adiciones Retiros Revalori- Ajustes Saldo al
31-12-89 zacion Tranferencias 31-12-90
Costos
Terrenos 0 0 0 0 1.367 1.367
Edificaciones 0 0 0 0 19.435 19.435
Maquinarias y
equipos 17.603 2.000 0 0 -1 19.432
Muebles y enseres 12,661 3.018 -622 0 -2.399 14.658
Vehiculo 0 3.000 -3.000 0 0 0
Costrucciones en
curso 125.140 6.454 0 0 -20.802 110,812

Total costo 155.424 16.4712 -3.622 0 =2,570 165,704
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Revalorizacion:

Maguinarias y

equipos 62,206 0 0 11.402 -18.461 55.147

Muebles y enseras £9.341 0 -1,212 19.974 -47.963 40.140

Total revalori- 131.547 0 -1.212 31.376 -56.424 95.287

2acion

Total costo y revalo-

rizacion 286.511 16.472 ~4,834 31.376 -68.994  240.991

Depreciacon acusulada:

Costo 8.330 4,732 -1 0 -2.044 10.847

Revalorizacion 85.143 6.235 =333 11.674 -62.766 39.954

Total depreciacion

acumul ada N4 10.968 ~504 11.674 -64.810 50,801

Propiedades, planta y

equipos, neto 193.498 210.190
] o]

Las bases de revalorizacion de acuerdo & las disposiciones
legales son las siguientes:

. Maquinarias vy
devaluacidén de la tasa de cambio de importacién (seqin

equipos,

en base al porcentaje de

cotizacidn del mercado de intervencién del Banco Central
del Ecuador), el que representd un porcentaje del 35,44%
en 1990.

El monto de revalorizacién, neto del correspondiente
ajuste a la depreciacidn acumulada se registra en la
cuenta de patrimonio superdvit por revalorizaciotn de
activos, el que puede capitalizarse después de enjugar
pérdidas de afos anteriores, si hubieren. La CompafRia en
1990 ha utilizado Superavit por revalorizacidén de activos
para absorber perdidas de anos anteriores por
5/.3.681.287,78.

En el presente afo Marchan Internacional S. A. reliquidd las
revalorizaciones de afos anteriores cuyo efecto neto fué
disminuir la sobreestimacidn de propiedades, planta y equipos,

en 9/.4.183.802,15,

disminuir por estar sobreestimado el

Superavit por revalorizacidén de activos en 5/.7.206.709,23 e
incrementar las utilidades disponibles en 5/.3.022.907,08 por
depreciaciones de costo y revalorizacién cargados en exceso a
resul tados en afos anteriores (nota 11).
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El cargo a gastos por depreciacidn de propiedades, planta vy
equipos fue de §/.10.968.288,02 incluye §/.6.235.958.47
correspondiente a la depreciacién por las revalorizaciones
efectuadas.

4.- Inversiones
Las inversiones al 31 de diciembre de 1990 se desglosan en:

1 de Valor en Superavit Espe~ Valor
Acciones Participacion libros cial en acciones Patrimonial

et e e

s/, s/. s/.
Compafiia relacionada:
Coapania Nacional de
Construcciones 1.300
acciones ordinarias y no-
minativas de S§/.1.000
cada una. 794 1.500.000,00 0,00 1.813,554,00

COFIEC-551.588 acciones
con valor nominal de -
§/.100,00 cada una. El
valor en libros incluye
8/.3.921.800,00 de apor-
tes para aumento de ca-
pital en tramite. 68.130.200,00 3.399.700,00

Tatal acciones 69.630.200,00 3.399.700,00 1.813.554,00

Certificado financiero

CONTILEASING, certifica-
do de arrendamiento mer-
cantil, al 537 de inte-
res anual 341 dias pla-
20 . 219,064 .000,00

Total inversiones S/.288.674.200,00

TTTEBITRZTRRSR

El certificado de arrendamiento mercantil estd cedido en
garantia de un Contrato de Arrendamiento Mercantil suscrito
por Industrial Agroinsa S§. A., compaRia relacionada, y estéa
condicionado a mantenerlo por el plazo del contrato que es a 3
arnos, en relaciétn al saldo de 1a obligacién suscrita.




7.- Gastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
de 1990 es:

Beneficios sociales 8/. 2.705.326,96
Gastos por servicios luz, telex,

teléfono y otros. 10.939.379,70
Participacidn de trabajadores

sobre utilidades 2.554.821,28
Intereses por pagar 17.3492.796,01

8/. 33.54%9.323,95

8.~ Reserva legal

La Ley de CompaRias del Ecuador exige que las comparias
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor
del 104 de las utilidades liquidas anuales, hasta que esta
reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de
liquidacidn de l1la Compaffa, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

9.~ Superdvit especial en acciones

Las normas de la Superintendencia de Compafias establecen que
el Superdvit especial en acciones correspondiente al valor de
las acciones recibidas por capitalizacidn de Superavit por
revalorizacidn de actives, no podrd capitalizarse ni
distribuirse, mientras esas acciones estén en poder de la
CompaRfia. De transferirse las acciones se revertird este
valor y se liguidara el producto de 1a venta en los resultados
del ejercicio en que se efectde 1a venta.

10.-Déficit

La Compafifa al 31 de diciembre de 1990 tiene un déficit
acumulado de afos anteriores de S/. 8.632.462,06 luego de
absorber S$/.3.681.287,78 con Superéavit por revalorizaciétn de
activos. De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias de
1a Repdblica del Ecuador, cuando las pérdidas alcancen el 50%
o mds del capital social y el total de reservas, la CompaRfia
se pondria necesariamente en liquidaciétn, si 1los
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accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el +{ondo
social al capital existente, siempre que éste baste para
conseguir el objeto de l1a Compadia.

Las disposiciones legales vigentes establecen que el superdvit
por revalorizacién de activos puede ser utilizado para
absorber pérdidas de ejercicios anteriores y del propio si
hubieren,

11 .-Ajustes a afios anteriores

El déficit al inicio del aRo se vié disminuido en
§/7.3.022.907,08 por excesos en depreciaciones cargadas a
resultados de aRos anteriores, segdn reliquidaciétn de
revalorizaciones.

12.-1mpuesto_a 13 renta

El gasto por impuesto a la renta en el ao 1990 difiere de
aplicar la tarifa legal del 254 por lo dividendos en efectivo
recibidos 5/.3.215.600,00 que son exentos de impuesto a la
renta.

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre

de 1989 las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado l1a CompaRia.

13.~-Relacidén pasive - patrimonio

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1990 nes
muestran un alto endeudamiento, existe una relacion de 8/.46 a
§/.1 comparado con el patrimonioj pero, si deducimos la deuda
con partes relacionadas y el pasivo por divisas anticipadas
que tiene su contrapartida en el activo, la relacidn se reduce
a /.24 a S/.1.

14.~-Jubilacibn patronal

La Corte Suprema confirmé en 1983 1la vigencia de 1la
disposicidn del Cédigo de Trabajo que requiere el pago de
beneficios Jjubilatorios por parte de los empleadores aquellos
trabajadores que hayan completado por 1o menos veinticinco
(25) aros de trabajo con ellos. La Compafia no ha efectuado
provisidn alguna.




HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A 1a Junta General de Accionistas
Marchdn Internacional 5. A.

Hemos auditado los estados financieros de Marchdn Internacional
S.A., por el afo terminado el 31 de diciembre de 1970, hemos
emitido nuestro dictamen, con salvedad, por la falta de provision
para jubilacidn patronal, sobre dichos estados financieros con
fecha marzo 11 de 1991.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas y con el propdsito de formarnos una opinion
sobre dichos estados financieros. Estas normas requieren que una
auditoria sea diseRada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas
de cardcter significativo e incluye el examen, a base de pruebas

‘ selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones errdneas de caracter

-~ significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Internc y sus
reglamentos, en relacidén a que:

a.- Los estados financieros surgen de l1os registros contables de
la CompaRia y que tales registros se llevan de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

b.- Los datos contables que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la
Fuente, Impuesto al Valor Agregado, han sido tomados
fielmente de los registros contables;

c.~ Se han pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor
Agregado que figuran coma saldo a cargo de la Compafila en sus
declaraciones tributarias; vy,

d.~ Se han presentado las declaraciones de retenciones en la
fuente y se han practicado y pagado las retenciones a que
est4d obligada ta CompaRfia, en su calidad de agente de
retencidn, de conformidad con las disposiciones legales y los
acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.
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El cumplimiento por parte de 1a Compaiia de los aspectos

- mencionados anteriormente, as! como los criterios de aplicacion de
las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en
las transacciones y documentos examinados en relacidn a los
asuntos que se mencionan en el tercer pirrafo que, en nuestra
opinién se consideren incumplimientos significativos de 1los
referidos aspectos por parte de Marchdn Internacional S.A., por el
afio terminado el 31 de diciembre de 1990.
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