Notas 3171212013 311127201

4 280.064,77 314.210,69

5 857 167.81 £83.395,13

5 45.48167 37.541,69

7 BAT.IB1.97 608.006,28

E 9.231 85 2583415

2039.308.08 _ 1.668.967.94

J 154310128 _ £794.855.49

1643401,29 _ 1.794.865.49

368240937 _ 346385343

10 4843978 95.624.20

1 88.039,54 59.667.38

12 179.052.42 140.564,15

13 17 296,19 3533828

14 5331898 59.987.40
1 33.300,38

475,450,798 471.161,88

> 42.304.74

16 316.254 82 377.450.27

17 140,788 77 168.927,27

457.043,38 588.682,20

S36494,18 _ 100984417

18 1.061.880.00 1.061.560,00

19 12573870 103.922,23

13 128582.17 128.582,77

20 479,58 479,58

7 1222314 11222314

57767317 57767317

739.660,83 435 267,39

274551518 2420.708.38

IVOS ¥ PATRIMONIO TOTALES JE8Z409.37 _ 343056285

> )r. Saadin Dassum
GERENTE GENERAL

Registro CPA No. 17562



~ FIBRATEX CIA. LTDA,
Estado del Resultado Integral

Expresado en USS dolares
Notas 31112/2013 3111212012
Ingresos 22 5.331643,10 4.556,535,52
Costos de Ventas 23 3.621.559.98 3.386.337 11
Utilidad bruta 1.710.088.14 1.270.198,41
- Gastos de Ventas y Administracién 24 £35.430,07 582.650,47
Otros Ingresos 27.251.73 1.995.27
- Otros Gastos 8.398 64 17.849.35
Utilidad {pérdida) antes de participacion trabajadores 1.093.511.16 671.693.85
Participacion de Trabajadores 25 164.026 67 100.754.08
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 929.484,49 570.939.77
Impuesto a las Ganancias
- Impuesto 3 la Renta Corriente 25 189,823 66 131.25232
- Ofro Resultado Integral
- Gastos por Impuestos Diferidos - {3.860,65)
- ingresos por Impuestos Diferidos - 440,59
' Utilidad (pérdida) neta uss 739.660,33 436.267.39

r. Saadin Dassum l

GERENTE GENERAL

Registre CPA No. 17-662



IVEIANED m—zmﬁn\

=

o
BLSIESFLT £8059 604 09'64F PLCEE LT LTINS £2'TB50T1 DLSTLSZE 00035 150}
£8099 eoL £6 093 GEL
(Za'¥sr riyl (Zapop'riv)
3 GeTieia Bz
= (ge Jex gEp} E2 192 IEY
BLEOLOIFT 6E°452°3EP B9 6.F PLCEZ 2L LTS LETRERTY LEZ25 101 00035 1ED )
(S GE 6T GEV
- (56043 561 3 500959 -
(20 ELy 59) (20 €}z 55E1 1 < . * s =
ToTreTeriz  S6EEROSH. T Eir 61 23992 Wei9 e LL RS NEL TCeza ol 00055 1801
| AN oy PN...E
o013 BOPE|IINGY ap ugadope € ‘pepajdary .
) 195 opraEey sopeynsay 9 soprALNDY "Wo|aRnRAY wirded eassesn ey oAy I¢F208 (videD
SOPRINaRY wod peeasdng

AN THCZ 0P 24GQIUAITP 2D FE | ODjRG

ieEaiuy cpEiisoy
EODUBNAKT BRANGLISK]
ey SRy Lonecoudy
SOR81S0y 80 SdaNesue/ L

(0G| CPUNnEer
N EEy
G0N GEEy

SRVOD $EN U opesndig
QUOINI |3 UD SOIGIIED Bf OPNIES
VaLY VI X31veald



do efechvo on actedatos o8 linanciamigmio
{Dismimucien) Obligacionat Franciens
mu:mﬂn:ulnmwr-'m Hslpipradss

o Nztn pravensente en actiyidades de fancamienta
oo, (Tisirinickin] Mo de Efecive'y sus Equaioniss

Bciva ¥ 5us Lguralenins o (HOG dul Paodo

0 i sex Equncslenie ol Fi

oM ERTRE LA GANAMCIA (FERDA) MFTA ¥ LIS FLUJDS DE OPERACION

MBI N
BT ETRAT 5% 2T A
3457 BT A TR
EETINM = amm
G TAT 0 7 a9
3% 360,44 oo
8 ﬁ{“ 1 s 2T
TRAGT A an Rl 3

T i,

N0 A1 5 TR
L1 10A B8 ADT AL
A4 484 03 .4
5 BT
EPErLy] MLH TS
T 1A5EST. T4
m T )
T30 000 ) T
133.004,80 P10
20 430,50 272063
non 10,67
04 006,07 100754 08
16% 832,00 14136239
e 2 430,08
AT3 7708 -0 40030
739 3050 A TERAT
. panu A1 51547
RTINS 20031 &8
Bl = k] iy
1St asT
awain £m
BACSAT AR ATATE

T




31 de diciembre de 2013 y 2012
(En dotares)

Mota1. Constitucidn y Operaciones
1. Identificacién y Objeto de la Compaiiia
‘Antecedentes

Medante escritura plblica ceiebrada el 10 de agosto de 1990 ante & Notario Ouinto del cantén
Cuite, Doctor Ulpiang Gaybor Mora, legalmente inscrita an al Registre Mercantll del cantén

Cuwito, el 26 de cctubre de 1990, se constituyé la Compatiia con & nombre de FIBRATEX CiA.
LTDA.

Objeto Social

El obietn social de la Compariia o5 i3 elaboracian de fela no tejida y sus denvados. Distribucdn
¥ comercializacion de plumon, refieno de cubrecamas, para eniretela de ropa confeccionada,
para alma de tapzado de muables, para proteccidn en templado de alfombras, padi, tela pora
Ia confeccdn de cortinas, elaboracion de cobiias de lela no tejida. Comercializaciin dentro del
mercado nacional de los produtins slaborados pof = compafiia Fibralex Cia, Lida. v la
exportaciin de los mismoes 2 lof paises que requieren de estos producios,

Nota 2.  Bases de préeparacion y presentacion de los Estados Financicros
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicidn financiera, ¢l resultado de las operaciones, y los fiujos de efective se presentan de
acusrdo con nomas inbmacionaies de miormacion fingnciera (NIF, NIC) vy sus
inlerpretaciones adoptadas por & Comilé de Normas Internacionales de Contabibdad (IASE”,
por sus siglas en Inglés). Exlas normas han sldo adoptadas en & Ecuador por |a
Superintendencia de Companias

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania g régistran sobre la base de devengado.

2.3  Moneda funcional y de presentacién

Los estados financierod estin expresados én k2 moneds del entorno: etondmico princpal &n
gue la entidad opera (Maneda funcional) representada en Ditares (USS). El dolar &8 1a unidad
monetana de la Replbiica del Ecuador, La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda
propio, ¥ en su lugar, ol delar de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda an
cursa legal

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los sstados financieros de conformidad con NIIF requiene que by Compadnia
regesTe esimasiones, supuesios O juicios que afectan la aphicacibn de las poliicas y ios valores



. Las esimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
h_mﬂ ‘a las estimaciones se reconocen en el perlodo en el cual lp

La Compafia tiene definido efectusr & corte de sus cuentas contables preparar y difundir los

~ Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de comtabilidad mas importantes se detallan a conlinuacion:

: propasitos de la présentacion ¢n el estade de flujos de afeclivo, 13 Compania clasifica en
irumtbeuqulwenm de efectivo los recursos en caja, caja chica y bancos, 05 cusles se
mﬂmmHMHw&nﬂmmWﬂmMUME

~ es meses. Por su naturaleza han sido adquindos y mantenidos por la Compadiia para obtener

:‘,M'mwmﬁnrmm:m

 Las cuentas por cobrar sa regestran al costo de fansaccion, Las partidas por cobrar san activas
MmMWﬂmm%uWﬂmuWMm
- mercado actvo, La mejor evidencia del valor razonable son 105 precios colizados en un
mﬁnm 5i 8l mercado pars un instruments financiero no @8 activo, la entidad
establecersd ol valor raronable ullizando una técnica de valeracidn, Para el caso de estas
cuentas no existe un mercado activa, por lo que estas cuentas por cobrar esten valuadas 3 su
costo amodizado el cual comesponde a  cuaiquier disminucidn por deterioro del valor 0
 incobrabifidad y por los pagos recibidos.

3.3 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La eslimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actugliza de acuerdo con el andlsis de
- morosidad segun 1s antigGedad de cada grupe de deudores y sus probabifidades de cobro.

- Para efecios de estimar posibles nesgos de la cardera y cuentas por cobrar, |a Compafia
estima adicionalmente al 100% los saldos nefos que no hayan sido cobrados por un penodo
-mynrtr.m afto, con base =n un andlisis individual Los porcentajes de provision

estimados por la Gerencia para cubrir ¢l nesgo de incobrabilidad de cada ciase de cartera,
3.4 Activos por Impuestos Corrientes

Cormesponden 3 ios rubros de mmpuesto al valor agregado  (IVA) manienide como oredito
- irbutadio por la compaiiia & cu se lo va compensado en cada pariodo fiscal

4.5 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 &l método de valoracion para adquisicionss de materias

- primas y repuestos utilizados en la produccién que la empresa utiliza es el promedio
mmnﬁmmmmmMntmdﬂm



o

Su precio de compra y cualquier costa directamente atribuible pars poner al active an
condiciones de operaciin para su u=o desiinado

Eu precio de adquisicicn, incluidos los aranceles de impartacidn y has Impueslos Indireclos

no recuperables gue recagan sobie Iz adguisicion, después de deduer cualguier
descygnto o rebaja del precia,

Tedos los coslos dinectamente relacionados con la ubicacidn del active en el lugar y en las
coAdicion®s necesanas parg que pueda operar de | forma prevista por (@ gerenca.

;pmMmhnm parie del costo de un elemento de propiedades, plants y equipo son log

Costas de apertura dé uns nueva nstalcion produciive;

Loz costos ge introduccion dé un nueve produclo o senvicn [ncluyendo los coglos de
actividades publicitanas v promacionales),

Los costos de apertura del négocio @n una nuéva localizacon o difgifo & un nueva
segmento de clientela (incluyendo ios cosios de formacion dal personal),

Coslos de adminstracion y ofros costos indirecios generales

El reconocimisnto da los costos en &l importe en libras dé un elements de propiedades. planta
¥ equipo termina cuando el elemanto se encusntre en e lugar y condiciones necesarias para
opoerar de la forma pravista por fa gerencia.

Por efle, los costos incurmdos por la utilizacién o por 1a reprogramacidn del usa de un glementa
ne s& incluyan en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costes no
‘s¢ incluyen en el impornte en libros de un slemanto de propiedades, planta y equipo:

b

c

Costos incurmidos cuando un elements, capaz de operar de la forma prevista pod la

gueneln todavia tiene que ser pussto en marcha o estd operando por debajo de su
capacidad plena;

Pérdidas operativas inicigles, tales coma las incumdas mientras se desarrolia fa demanda
de los productos qué s slabaran con al glementa, y

Costos de revbicacidn o reprganizacan de parte o 0¢ ks oialidad de las expiotaciones de la
entidad,
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Notias ar fos espadoy fimancienod {Contingaciing

Elementos medidos a su valor razonable

Las Maguinarias estan medidas en conformidad con ¢ madelo del revalie, que s igual a su
valer razonable, en el momenta da la revaluacion realizada por un petito independiente menas
Ia depreciacion acumulada.

D iaci

Sg deprecia de forma separada cada parte de un elemenic de propiedades, planta ¥ equipe
qué tenga un eosto significative con relacidn al costo total del elementa,

La Compafiia distribuye &l impore iniciaimente reconocidd con respeclo @ una partida de
propiedades, planta y equipo enfre sus partes sgnificalivas y deprecia de forma separada cada
una de estas partes.

Vida Util

La wida 0fil ge un aciivo se define en Mermings de la uliidad gue se espere gue aporte a
Compafiia. La politica de gestidn de activos levada 3 cabo por i3 Compafia podria implicar i
disposicion de los actvos despues de un periodo especifico de utiizacion, o tras haber
consurmido una cierta proporcdn de los beneficios econdmicos incorporados a las mismes, Por
lanto, la vida 0l de un actve puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacién de la vida
Util de unm activo, o5 una cuestion de criteno, basado en la expenienciz que la Compafia lenga
CON actvos simiares.

Método de depreciacion
El matods de depraciacidn utilizado &5 ¢l de linea recta.

La tasz de depreciacion s¢ presenta segin of siguenin detalle:

DEPRECIACION 2013 2012
Vehicuios 20% 20% |
Magquinaria y Equipos 10% 0%
Musbles v Enseres 10% 10%
‘Equipos de Computacién | 33% | 33%
Equipos de Oficing 10% 0% |
| Instalaciones 10% | 10% |

Valor Residual

El valor residual de un achvo €5 el impons estimado que la entidad podria obtener actualmenis
por la dispasicion del elemento, despuds de deducir los costos estimados por tal disposicidn, s
¢l activo va hubiera alcanzado ka2 antigUedad y las demds condiciongs esperadas gl Wrmina de
Su vida dtil,
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La medicidn del valor residual, de los componentas de propiedad, planta ¥ equipo da &
compania &5 un asunts que por la nawrakeza v condiciones fiscas de los migmas no pusde
medirse con fiabilidad, por tanto s2 aplica este citeno para establecer gue los componentes de
propiedad, planta y equipo no tienen valor residual por sus condiciones fizicas. Al no poder
miedir con fiabilided el valor residual de fos componentes de propledad, planta y equipa este es
igual & caro (0]

Deterioro:
El valar de.un activo se deteriora cuando su importe en libros excede a su amporte recuperable.

La MIC 36 (Deterioro del Valar de los Actives) no obliga a la entidad a realizar una estimacion
formal del importe recuperable si no e presentass indicko alguno de una pérdida por deteriono
el valor.

En ¢ caso de la compariia, no sa ha encanfrade evidencia objeliva de algin Indice de deteriong
en los componentes de propedad, plantz v equipo, por tal razon ne se reconocs Una provisian
por deteriong.

Lz entidad evalia, al final de cada penoedo sobre &l que se informa, si existe slgin indicio de
deteriono importante del valor de algln achivo, Si exisfiera ests indicio, la entidad estimars el
imporie recuperable ded activo,

3.7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto a las ganancias se determina usando las tazas de impuesta (y leyes) aprobadas en
iz Ley de Régimen Tributana Intema o a punio de aprobzrse en la facha de cierre del estado de
situaciin financiera.

El impuesio diferido se determina usando fag tazas de impuesto (v leyes) aprobadas en la Ley
de Reégimen Trbutana Intema ¢ & punto de aprobarse e la fecha de cierme del estado de
sifuacicn financiera clasificado ¥ que se espera aplicar cuando el comespondiente activo por
impuests diferido se realice o &l pasivo por impuesto difendo se liguide,

Elimpuesio sabire la renta incluye gl impuesto comiente v ef diferida. B impuesto sobre ia renta
se meconoce 2n el estado de resultados, exceptc gue eske asociado con glguna partda
reconocida directamente en la seccién patrirnonizl, en cuye caso se reconoce en-gl patrimaonio,

El impuesio sobre a3 renta comiente es &l impuesta @ pagar en el &fo sobre 35 ufilidades
gravables, calculado con base an la 353 de impuesio vigenie a la facha de los estadas
financitros.

5i la cantdad pagada pos conceplo de anticipa de impuesio 2 1a renta axcede del valor a pagar,
este se convierhe an pago minima a pagar por impuesta a la renta comenta del periodo.

L3 farifa de impuesto . ia renta comients es del 25% para el 2010, 24% para & afo 2011, 23%
para el aio 2092, v del 22% para el afio 2013, s el valor de laz utilidades que se reinviertan en
&l pais =& destinan a la acquisicidn de magquinanas nuevas y equipos nuevos que e uiilicen
para su actividad productiva, ta tarifa tendrd una reduccidn de diez puntos porcentuales.

Los - impuesstos diferidos =2 calcukan, de acuerds con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de fos actvos v pasivos v sus
impories en libros
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H impuesto a la renta diferido se establece utilizando ia metodologia establecida en NIC 12

Se calcuta, de acuerdo con ¢ método del bakance, sobre las diferencias temporanas que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus Importes an (ioros.,

Se determina usando |as tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley de Regimen
Tributaria Interna o & punto de aprobarse en la fecha de ciers del estado de situacion
financiera clasificada y que se espera aplicar cuando ol correspondianta activo por impuesto
diferdo se realice o &l pasivg por impuesto diferido se liquide.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre e valor an libros de activos y pasives
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fizcales, De acuendo con esia
nomma las diferancias lemporalas se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(== cusles resultardn en un futuro en un momks imporble) o dferencias lemporales deducibles
(== cuples regsultardn en el fuluro en parfidas deducibles). Un pasivo difendo por impuesio
representa una diferenca temporal gravable, y un acivo diendo por Impuesio represenia Una
diferencia temporal deducible.

El achvo por impuesio a la renta difendo se reconoce Grecaments cuando se establece una
probabilidad razonable do que existirdn ulifidedes gravables fuluras suficientes que permitan
realizar ese activo, Asimismo, el atlivo por impuesto sobre la renta diferida reconocide se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

3.8 Guentas por Pagar Comerciales, Tributarias, Laborales, Relacionadas y Otras

Comrespande principalmante a cuentas par pagar propias del giro del negocio, asi como de
cbligacicnes patronales y (nbutanas, las mismas que son registradas a sus comespondientes
valores nominales exceplo las cuenlas por pagar 2 proveadores que B8 ragisiran a su valor
razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se considerd realizar analsis de inferés
implicito al na existir cusntas a largo plazo.

3.9 Provision por Jubilacién Patronal y Desahucio

El impaorte reconocida como un pasivo por beneficios defmdos serd @ suma nela folal de ios
sigusentes impories: (NIC 19.5¢)

a. [El vaior presents de ia obligacidn por beneficios definidos al final del peniodo sobre el que
se informa;

b. Mabs cualquer ganancia actuarizl (menos cuzlguser pérdida acluanal) no reconocida por
causa del rolamienio contable se reconoce B0 resuitados).

e Manos cuglquier importe procedante dal costo de servicso pasado todavia no reconocida
ComD un gasto;

d. Mencs el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, d¢ los activos dei
plan {si los hublera) con los cuales se liquidan directamente las obligaclones.

La Compafila determing el valor presente de las obligaciones par banaficios definidas y el valor
razonable de cualguier activo del plan, con una regularidad que es suficients para asegurar que
los impories reconocidos €0 los estados financieros no difieran significativameante de los
impartas que podrian detsrminarse én |3 fecha de cierre del pariodo sobre &l que s& informa.
(MG 19.56)

La Compafiia reconoce. an of resultado. el importe total neto da las siguientes canfidades,
zabyey qua otra NOrma requisna O permita su inclusdn en el costo de un activa: (NIC 19.61)



Mmmmnm-m
&l costo por intereses;
&l rendimisnio esperado de cualquer acivo del plan, asi como de cuslguier derecho de

las ganancias y pérdidas acluznales, segln se requiera da acuerdo con ka3 polibca
contable de i Comparfia;

&l costo de los servicios pasados;

Hlﬁl:tﬂrd&cunlqulrttpﬂdl reducesdn o liquidaciin del plan: y

m*m actuarial

~8 n ﬁii

La Compaiita ubhza &l método de LB unicad de cniditn proyectada para determinas lanto ef valor
presente de sus obhgaciones por beneficios definidos, como @ oosto por s Senvigios
prestzdos en el penodo actual y, en su caso, &l coslo de servicio pasado. (NIC 18,54}

Al deferminar gl vaior presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asl como los
cOS105 que corresponden a los servicios prestados en el periodo corients y, en su caso, los
m&mmhwmammmmmmm
senvicio, utiizandd la formuta de los beneficios del plan. No obstante, si los sEnicios prestados
por un empleado en afios posteriores van a ariginar un nivel significativaments mas afio de
bencficios que el alkanzado an oz afios anterores, o Compafia reparte linsalmente &
beneficio en el intervaio de liempo que medie antre: (NIC 16.67)

ia fecha a partir de la cual 8l servicla prestado por ¢l emplaado ke da derecha al beneficio segin
~al plan (con indepandencia de que los beneficios estén condicionadas 2 koS senacios futunos), ¥
& la fecha en la que jos servicios postencres a prastar por ¢l empleado le generen derecho &
importes adicionales no significativos del beneficlo segin el plan, salve por causa de los
avantiisles incremanios de salardos an el futuro

'Sl la Compadiia adopta una politica de reconocer |as ganancias y pérdidas actuariales en el
~ perioda en ¢l que ocummen, podea reconocerias en ofro resultado integral, siempre que:
& fodos sus planes de beneficios definidos, y
b todas sus ganancias y perdidas actuariales,

Al medr sus pasivos por beneficios definides, la Compafia reconoce, &l costo o servicio
_pasado como un gasto, repartiéndolo linealmente entre el periodo medio que reste hasta la
consolidacion definitiva del derecho @ racibir los beneficios de forma irevocable. No obstante,
cusnds los benaficios resulten imevocebles de forme inmedista tras 1a infroduccitn, o tras
cuslquier cambio. de un plan de beneficios definidos, la Compafia procede a reconocer, en |os
Bensficios netos, de forma inmediata los costos de servicio pasado

Guando tengan legar reducciones o hguidacionss en un plan de beneficios definidos, la
Compania procede a reconocer 138 ganancias o pérdidas derivadas de los mismos Estas
ganancias 0 pérdidas comprenden: (NIC 19,105)

cualquier cambio que pudisra reauttnr en ol valor presents de las obligacianes por beneficios
¢ cualesquiera ganancias y pérdidas sctuariales y costos de servicic pasado gue no hiubisran
sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacitn del efecto de la reducsién o de |a iiguidacion an cuastian,
la Compafia vuahie a medir el importe de la obligacion contraida (asi como el valor de los



FIBRATEX €14, LTRA

Mintars @ dow estadus feancieros (Conninwacting

actvos del plan, s exstesen) ulilizande suposiciones actuariales acluaizadas (incluysndo fas
tasas de interés y otros precios de mercade recientas)

3.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de las ventas en el curso ordinario de las actividades se valoran al
valor razonable de & confrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
comercrales y devoluciones por volumen de venta Los ingresos Son reconocdos cuande existe
evidencla persuasiva, usualmente en k3 forma de un acusrdo de venta sjecutado, que oS
resgos y beneficios de ba propesdad han sido tansfendos al comprador, b recuperacidn de 3
Conmderacion &s probable, los coxios asocados y las posibles devoluciones de bisnes pusden
sef eslimados con suficente fiabddad, no hay pamicapacidn continia de la adminstracidn con
Ios Denes, y &l monio del ingreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.

311 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gaslos de operacidn son reconocidos por [a Compafiia sobre base del devengado, Sa
componon de’ gastos financieros, gastes administratives, impuestos. tesas contribuciones y
otros COM0S direclos propias dél Qurd del negocio.

392 Resultados Acumulados Provenientes De La Adopcién Por Pimera Vez De Las
NUF

Los presentes estados financieros dé la compafia cormespanden al gjercicic terminado al 31 de
diclembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacidn Financara (NIIF): La compafia bia aplicado NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las
Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera, para préparar sus estados financieros. La
facha da transicion de Iz compafia 8s ¢l 1 de enam de 2010, La compadiz ha preparado su
estado de siluacidn financiera da apartura baja NIIF a dicha facha. La fecha de plena adopeidn
da las NiiF para la compafiia es el 1 de enero de 2011, De acverdo a8 NilF 1, para olaborar los
estados financieros anlse mancionados, &2 han =plcado todas las excepcnnes § axencionss
permitidas &n NITF 1.

La compafia procedié a contabilizar los ajustes con lecha 1 de enero de 2011 con la fingkdad
de qua los primeros estados financieros preparados de conformidad 2 s NIIF, conteéngan
infarmacidn de alta calidad que sea transparente para fos usuanos, comparable para todos los
periodos que sg presenten y suministren un punto de partda adecuado para la contabilizacidn
segin las Normas Internacionales de Informacién

Financhera (NIF)

313 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efeclo material sobre los
e3tados inancieros.

A la fecha de emisitn de estos estados fmancierpe se hon publcado enmiendas, majoras &
intérprelaciones a l=s nommas existantes que no han entrado en vigencia ¥ que ta Compafia no
ha adoptade con anhcipacion y ne 8@ preve un impacto significative en la aplicacion de as
mismas. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuackin:

IE/NI Titulo Efectiva a partir
MIC 18 Beneficios a empleados 1 de Julio 2014
NIC 29 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn 1 de Enero 2014

MNIC 38 Deteriors del Valor de los Activos 1 de Enero 2014



TEX CIL LTD L

'ﬁmi dors exrados firanciores (Coniinnacian)

CINIF 21 Gravamenss 1 da Enera 2014

314 Aspectos sobre las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera,

Con fecha 9 de saptiembre de 2011, [ Superintendencia de Compadias emitit la resolucion
SCCI CPAIFRE.G 11.007, pubbcada en &l Registre Dficiad Nro, 566 dal 28 do octubre de
2011; en dicha resolucion se expde & Reglamenio del destino gue se dard a los saldos de lss
cuentas resenva de capial, resenva por conaciones, reserva por valuacion o superdvit por
revaluacien de inversiones, resultados acumulados provenientss de la adopcidn por primera
vez de las Normas inteémacionales da Informacian Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
informacon Financena para Peguefias v Medianas Entdades (NIF para las PYMES). superavil
por valuacidn, utilidades de compafias Holding v controladoras, y designacidn & informe da
penitos

Siendo & tratamisnio & siguients:

Articulo primero.- desfino del salde acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones vy reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones,-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Danaciones v Resenva
por Valuacidn o Supersavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterar al
perindy de transicidn de aplcaciin de 25 Nomas Internacionales de Informaciddn Financiera
*NIFT y la Norma Inlemacional dé Informacion Financierg para Pequefizs y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES), deben ser transfarides al patrimonio a la cuentd Resultados
Acumijlades, subcyentss Reserva de Capisi Rmﬁwﬂﬂwlﬁrﬁﬁa‘ﬂw
Vahacion o Superdvd por Revaluacion de Inversiongs; saldos que solo podran ser
capitalizados en la porte que excada al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, uiilizodo en absorber pardidas; o devuelto en of
caso de hquidacion de la compadia,

Articule segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adepcidn por pnmara vez de las Nommas Internacionales de
infoemacion Financera *NIIFT completas v de fa Norma intemacional de Informacion Finandiera
para Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en & patrimonio an & cuenta Resuitados Acumulados, subcyenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIFT, que generaron un saldo
acreador, sdlo podrd ser capitalizades cn la parte que sxceda al walor de los pérdidas
scumulndas y las del (Mimo ejdrcicio econdmeco concluido, si las hubleren; uliizado en
sbsorber pérdidas; o devusiio en 2l caso de Bguidacién de la compafiia; De registrar un saldo
deudor en la subcuenia “Resuitados Acumulados proveniontes de lo adopcidn por primera vez
de ks NIIF_ ésie podrd ser absorbido por los Resultados Acumupiados y los del aRimo ejercicio
econGmico concluido, si los hubilers,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NiF".-

Los ajustes realizades bgjo las Mormas Inlernacienales de Informacién Financiera “NIF
completas y la Noma Inlemmaconal de informacidn Fnanciera para Pequefias y Medanas
Entidades (NIF para las PYMES), debéran ser conocidos vy aprabados por [a junta general de
accionistas o sacios que aprugbe los primeros estados financieros anuales amitidos de acuerdo
con las normativas antes refendas



si coma los de la medicion posterior, no podran ser
o quinto.- utilidades de las compatias holding y controladoras.-

- L3 compafiies constitudas como Holding al ampare da fo dispussto &n el asticulo 429 de |a
Ley de Compafias y las compafias controladoras conforme a fa nommuativa contemplada en la
]h'mahmnmnna]ﬂeﬂnnmhlfmd??yﬁumﬂnﬁdnhnnmlwhim
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES) "Estades Financleros
Consofidados v Separados’. para lines de control y distribucion de utlidades a trabajadores,
Mnmm&ydmgndnm wlaboraran y mantendran estados financleros

pof cads compafia. igualmente, s compafiies Holding o Conlroladoras
mmm los dwidendos de sus vinculadas v subsidianas, una vez qgue se
establezcz of derecho a recibirlos por parte de las juntas genarsies de socios o accionistas; o,
por & apoderado en ceso de entes extraniercs que ejerzan aclividades en el pais.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Fara determinar el valor razonable de los aclvos que de conformidad con 3 Normas
Internacionales de Informpeion Financiera “MNIF' completas v de la Narma Internacional da
Informacion Financiera para Pequefias y Madianas Entidades (NIF para fas PYMES), en los
C2E0S que se requiers de 1a valuacion de un profesional en el ramo, |a junta genaral de socics o
accionistas designara el parito o los peritos independientss que deban reaiizar el avallio de los
mismos, La designacian, calificacion y ugrsﬁ'ndumhsparlm ¥, o rquisitos minemos que
deben contaner los informes de peritos, se efectuard de acuerdo con of reglamento refativo a
&sa matena, expedida por la Superintendencia de Companias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocides por 1 junta general de SDCIDS © AcTonstas, que
cportunamente hubiers ordenado su elaboracion y log aprobard de considerar adecuado =
aailo. Los auditores externos en sus nfoimes, hardn conslar sus opiniones respacio de 1a
razonabilidad de fa valoracidn da los actives que de conformidad con le aplicacion de las
Normas Intermnacionales do Informacién Financiera “NIIF” completas y 1a Norma Intemacional
e Informacidn Financiera para Pequedas y Medinas Entidades (MIF para les PYMES), ==
afeciiEn.

Con la fimalkidad de no dejar abiorta la poshilidad de interpretaciones de las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera “NIIF°, ya que su apiicacion e de estricto
eurnphimiento, e dérogd la Resolucidn Me. BC.GICLCPAIFRS 11.03 de 15 da marzo del 2011,
publicada en &i Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afie,

Articulo noveno.-

Densguense todas as resoluciones que sa contrapongan a asta resoluckdn,



FIBRATEX Cl4. LTIDA

Ny o fos estados finaneigres (O oninnacid)

Nola 4, Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Las NIF reguieren la conciliaclén entre ol efectiva y aquivalente da efectivo al final del
perlodo revelado en ¢l astado de flujos de efectiva v los saldos en el balance de situacian

Un resumen de esta cuents fue como sigue:

MMy I
Caje Chics 156 T o878
Eanco dei Fasdess ’ TE A55 BO
B del Paciico ™NT . 14,128 63
Produbanto A0 153.548 F=IT
Rancs itemacional 276, 004,40 1B5, TdR TF
Tatal LSO 200, 084,77 31421068
Mota 5. Cuentas por Cobrar Comerciales
Un resumen de esta cuenta fue COMO Sigue:
201 St
Cliertes Macanaies i E50 WBg 42 £E5,276 T4
[+] Prenvisidn Cueros Incooratiak idp = PRI H 2 matd1
Total USD 057 16781 6£3,395,13

i Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estén dadas por conceplo 98 Vientas del gro normal o8

a2 compadiia.
Mo hay concentracidn de riesgo creditcio en estas cuentas por cobrar, debido a la
naturaleza y ofigen de las mismas
A continuacidn se presenta la antigledad do carera corraspondiente 2l ejercicio congluldo
& 3122013
Sin wenoer 643,702 52
Vancndas
1 - 30 dilas 261,787 12
31 - 90 dioa 13,759,858
[ Mis do 01 dins [ )
| 859,996.42

1 fif)La Compafia constituye provisiones por el 100% de lo determinado como incobrabie
cuando axista evidencia objaliva de [a existencia de deteriars en a2 cusntss par calsrar, al
! 31 de diclembre del 2013 ¥ 2013 presenta un saldo de USS 2.820.61



2 505,30
188524
LR ok
2T

i1 IMMz2012
Alectatas AT AT 1 6218
Fibea 450,908, 20 151 458,43
Fibra P adeirg T30 S Ea3EY
Fiben Semtatics O - 254 47
Fitem Bintdtica C 1.003,93. 780
Fibra Snlgtica 5 T 8.5 1335472

Fanr BN SS 7]
Padding Piants 3 481273 571493
Plastco 41 ST A% 3% 13517
Pl L5451 TTE
Teia 40,504, 05 51,926,452
Importacignes ee Transita 241.120.0% T 40360
Total USD S BAT 381,87 S08 Oid 21

mventanos se 0% debe reconocer al costo o al valor nelo de realizacion (el menor), al no
arse Inventarios cuyo costo de activacién sea superor ai valor razonable, no se
ota 8. Activo por Impuesto Corriente

ponde af siguents detale:

Metenciorm s en la Fepenie Clraa Emproges 573158 246 83,15
Totl UAAD % a2 BE HEas
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/122013 A2

Prectamd ingbiuOones. Fioanggras [17] &7 354 T4 95 624 20
Sshrecoy Camtani =) AT
Toetal USH & 42,415, 78 95,624.20

ﬂ Comesponde 3 k2 parte comente del Préstams Hipotecano suscrto & 17 de jumio del 2011
oon = Banco del Pacifica. a una tas0 de intonbs del O 76%. Con su vencimenio en mayo
| cel 2014, porlo que de scusrdo a su exigibifidad es cansiderade cormients.

{i) Se refiere @ un sobregiro contable en @ cuenta corriente del Banco Pacifico, ocasionada
por el regisiro de la emisin de cheques, gque al cieme del epercicio permanecen sin
Cobrarnse

NWota 11. Cuentas por Pagar Comerciales

U resumean de esta cuenta, fue como sigud:

IS FANIN L
Primedoris MaGonakes iy =il BE 10 e
Eroaedosrs. gel ot IT et 5 35700
Tolal S0 S lﬂ,%ﬂ Il..-_i'.ll

(i} A confinuacitn se presenta la antigiedad de canera comespondiént a eercicad conchudo

el 31112203
S vencer 228213
Vencidas
130 dias 2045429
31 = 80 dias 0.00
Mas de §1 dias _— 153085
60.092.89

Hota 12. Obligaciones Laborales Corrientes

Corresponden @ provisiones de obfigaciones para atender beneficios sociales de ley a los
trabajadores, porlicipacién de ulilidades y obligacionas con ¢l IESS.



AN 00 HANEN2

e T 00 T5a 6

BOLOO 24 87530

7401 5T TaTiAQ

¥ ETA R 144047

Toml LSO § AT 052 A 140 G4 45

2 13. Pasivos por Impuestos Corrientes

den A obligacionas para atender pagos de impusstos y reléncionas de impuesto a la

‘Un resumen de 38 cuentas fue como sigue’

nnaema Mamama
Impuakic  fs Reita Conenlg - S
PA por Bagar g U P6.052,63
Fstenricros e 18 Fuente ool impussto s fa Ronla 45098 70 41629
Fetancongs. ac b Fusrte del B& FE S0 & (5, 14
Total USD § 7729819 1513824
14, Otras Cuentas por Pagar
detalle de su compasicidn es comd sigue-
TN B LAy LF
Diress O £3,318.98 &5, 101 08
Wiancs Acroedorag - 4 5l 31
Tom! USD § 3 3158 55 967,40

 Comesponden a las diferencias temporafias oniginales en el periodo de tramsicien. por 2
' resxpresion de vidas (ties de ios componentes e propiedad, planta y equipo. Durante el 2013
| ¥ 2012 presentan un saldo de USS 33,300 88.

|
F:m sta 16. Cuentas por Pagar Relacionadas

‘Comesponden a apones efectuados por los accionistas de fa compania para inyectar capital de
m sustantadas an un plan de pagos a large pazo.



WX 000 ez

DR DASSLI SAADIN £53,002. 74 34 2a704
R, ARSI WA, L RIANDS, 02 20 320739
Total LSO § 316, 25462 37T 45077

Mota17. Obligaciones Laborales largo Plazo

Comesponden a la provision por Jubilecion Patronal y Desahucio, a continuaciin un datalle

S 2201
PROVISION UBLACION MATOR A 10AR0S i) w2 11506272
PROVISION JUBILACION § & 3 A%CS i OS50 BO1L 50
PROVISION DESHALICKD 1 12 846 05 40,056.05
Towl USD § HA0.788.77 LRI IT

Provision Jubilacién Patronal

Mediania resolurion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enemo de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabaiadorss Henen derécho 3 la jubilacon patronal
mencicnada en & Codige del Trabajo sin perjuicio de la que cormesponde segun (@ Ley del
Segure Social Obbgatorio. Dw conformidad con lo que menciona & Cédigo del Trabajo y en
base 3 las reformas publicadas en = suplemento del Registro Oficial N* 358 del 2 de julio de
2001 en las que 3o establecen los montos minimos mensusles por pensones jubilares, ios
empleados gue por vemte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpsdaments, lendrén devecho a ser jubitsdos par sus ampleadores, Adicionalmante, los
emplendos que & la fecha dé su despedd hubieren cumphbdo veinte afios (20), ¥ mencs de
veinte y cinco (25) anos de rabajo continuads ¢ interrumpidamente, tendran derecho a la parie
propencional de dicha jubilacsdn.

{i} Elmovimiento de las provisiones se presenia a continuacian;

SALDOD INCREMEMN SALDO
Descripcion INICIAL REVERSO 10 FINAL
Parte No Cosrienbe
Jubilacion Patronal 127.97.22 -20.071.00 0.00 107.900:22
Bonficacion Desahucio 40,956 05 -B.0&7.50 000 32.BBASS
Tetal ne corriente 168,927.27 140,788.77
Total m‘ﬁn de acuerdo a informe actuarial
Jubliiacion Patronal 127,971.22 107,900.22

Bonificacion Desahucio 40,956.05 32,888.55




3l de ka compafiia es de US § 1061,560,00 compuesta por un millin sesenta y un mil
Mas sesenta participaciones de 1-dolar cada una

RVA LEGAL

a Ley de Companias exige que las compafias limitadas constituyan una reserva legal de las
dages quidss de cada ojerciod, en un porcentaie no menor al 10% de las mismas, hasta

gue: por ko menos represente el 50% del capital social pagado.  Esta resarva puede ser
=apitalizada o utilizada para cubrr perdidas en operaconas.

m.n. FACULTATIVA

E:ﬁmmmeMhnwmmﬁEMI.

NHAEN] MHFET
RESERVAS LEGALES 125,798.70 109,922 33
 RESERVA DE CAFITAL 17858277 12858277
Total USD § TAINAT 73280510

‘uBizado para fa distribucion de dividendos v ciertos pagos toles como re hguidacion de
impuestos, efc excepla por los ajusles resullantes del proceso de conversion a NIF, los
nﬁmqu&ﬁmm registrados con cargoe a asta cuenta comeo o determina la NIIF 1 “Adopcion
. por Primera vaz de las Normas inlemacionales de Infarmacitn Financiena®, los cuales pueden

ser ublizados para revertir o ajustar os efectos de dichas normas, 8 31 de diciernbre dal 2013 y
2012 presenta un saldo de USS 479 28

Motz 21. Resultadeos Acumulados MUF

Los ajustes de la adopeitn por primera vez de las *NIIF", s reqstraran gn el Palimonio en
dendminada “Resultados

‘subcuenta Acumiuiddos provenenies de k3 adopoon por prméra vez
de las NIIF. separada del resto dé los résultados scumulados, al 2013 y 2012 el saido
nmEndaHUSE 112,223 14.



FIBRATEX CiA LTDA

Martas @ ders exindes finaneferos (CoiiREachin)

Nota 22. Ingresos

Un resumen de esta cuenia fue como sigue:

M3 MAzInl
VENMTAS
PROCUCTOS ELABORADCS 5,404,104 53 477520
DESCLUENTD EN VENTAS FA58.1% {51,008, 18)
£,331,648.10 4,556,535, 52

Nota 23. Costo de Ventas

Al 31 de dicembre de 2013 y 2012 & coslo de venlas esiaxs compuesio de la siguienie maner

M3 kh Fp - ay el

COETO DE VENTAS

COSTO DE FRODUCTD e & G5 48030
APORTE PATRONAL 12,555 2 17,802 36
FONDCS DE RESERVA 123 080772
DECIAG TERCER SLE 13834 T4 11,8807 26
CECMO CLUARTD SUT 10,202.50 2,854 04
WACACIONES 2342 B2 1,386,08
SALARIOS 1684, 051 85 144, 154 10
WARKIS BENEFICICS 5,195 44 218,81
MANTENIBIENTD Mad ITE5T 85 ir e s
ACEMES Y LUBRICA 254 00 15547
FEPUESTDS BASDLINA 4529318 &4 11501
UTLES DE PRODUCT 18,481.00 17,0 21
GAS 128,6556.33 128,171,958
DEPRECILCIONES 1191315 1 (1 T
GUARDE ML 35,483 40 33,838 48
ARRIENDOS 46.000.00 56.000.00
ENERGIA ELECTHICA £2 253 T2 6 200 4%
TOTAL COSTO DE VENTAS A8 550 % 3.386.33T.11




3y 2012 los gastos de venta y sdministracidn se componen de la

Mi2z01a ST FF L)
151 684 48 178 ST 3
23504 #8774 53
334 457 &7 31 088 56
o5,934.87 7. 285
Total IS0 & £35,430.57 502, 650,47

: par incremeanta Meto de Empies
%ﬂmmmmﬂ
: 1 por Pago B Trabeajsdores con Discapacidad
. Hﬁﬂlﬁ.ﬂ;ﬂu

zein Trebagsdotes ingsess Exenios

s de Impuesto a 4 Rents
MR PN eI
.
o @ la Rents Diferido
sto a las Ganancias

Pk

1.053.511.18
154,026,867

103551118
(182 (2567

{57,246 04)
{13.296.58)
3,892 85

£71,693.85
100,754.08

57155088
(100754080

{57,382.04)
{13.483.08)
70,587 &5




s de Riesgo Financiero se refieren a situaciones &n las cuales s¢ estd
nes de incarticumbre.

siructura de gestion del riesgo financiero comprende |2 identificacién. determinacion,

cuantificacidn, madickin y conlrol de esios eventos. Es responsabiidad de fa
ESTacn, ¥ an parbcular de la Genancia General y Gerencia Administrativa y Financiera ila
SCitT i gEstion constante del riesgo financien.

El Riezno de Mercado esti asociado a las incerfidumbees asociadas 2 las variables de fipo de
- cambio, 1253 de inferés y nesgo de marcado que afectan los activos y pasivos. de la Compafiia.

o Tipo de cambio

Bl Riesgo de Tipo de cambio s0 produce como consecuencia de la volatilidad de tas dvisas en
gui optra la compania FIBRATEX ClA LTDA maneja Sus operacionés y registros contables
la moneda da curso legal en el Ecuador &l délar americans, purluquelatnmldnd de sus
} Iamsdahgm costos y gastos, actives y pasivos en e pals estan denominadas en

on de riesgo de mercado y de la industhia

j.'iuug@ de mercado ocurre cuando una compafia esld sujsta a condiciones de venta
debido a la competencia en el mercadoe, condicionas adversas de demanda y de
cado o I incapacidad de desamoilar mercados o colocar producios © senicos para los

nesgo de mercado es medio debido a que existe |a posibiidad de gue no haya suficiente

tecimienta da los productss que comersializa la compafila, esta vanable son monitoreadas
aniemente por la administracidn de FIBRATEX CIA LTDA para avizorar los posibles
oS de la economia en kb empresa y eslablecer las asiralegia necesarnias para gue estos
D5 Seas minimos o nulos.

jgo de Liguidez

_La liquidez de la compafiia es mansjada por s administracion, la principal fuente de hiquidez
‘__ la situacitn actual de Iz empresa, comesponce 2 los Flujos obienidos por el curso normal de

K=

 Los principales indicadares financieros da la compadia sa detalian a confinuacian;

.%Eﬁ“"' 2013 2012
mpital de Trabajo 1,583 15517

1,347 82605
Indice da Liguidez 351 396

Pasivos Totales! Patimonis Lel .43




FIBRATEX CI4, LTDA.

Notas u los estados Sinancieros (Continuaciin)

ado eventos que se conozca, €n la opinion de la Administracion de la Compania,
afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
; financieros, que no se haya revelado en los mismes.



