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Informe sobre los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FIBRATEX CIA.LTDA., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancios.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compadriia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Pdblicos - Auditores - Consultores

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectaos
importantes, la situacion financiera de FIBRATEX CIA.LTDA., al 31 de diciembre de 2010 y
2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus
flujos de efectivo por los arios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito, 17 de marzo de 2011

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R N. 4. E. No. 036

Registro C.P.A No. 11.405

I
Crowe Horwath International Correspondent Firm /A Crowe Horwath.



FIBRATEX CiA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes

Menos: Provision Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Importaciones en Transito

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Circulante
Propiedad, Mobiliario y Equipo
(Menos) Depreciacién Acumulada

Total Activos Fijos

TOTAL DE ACTIVOS

./ Dr. Saadin Dassum
¢ GERENTE GENERAL

Notas

No O (]

©

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

2010 2009
256.686,45 323.941,15
0,00 13.400,00
540.829,71 592.981,04
(41.965,72) (36.557,42)
22.894,90 34.480,05
303.663,64 23.282,86
405.269,43 274.227,16
16.944,77 10.857,69
1.504.323,18 1.236.612,53
1.258.164,86 1.010.687,91
(470.841,84) (386.579,05)
787.323,02 624.108,86
2.291.646,20 1.860.721,39

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros
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FIBRATEX CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE
Proveedores 10
Préstamos Bancarios
Beneficios Sociales
Instituciones Publicas 11
Otras Cuentas por Pagar 12
Total Pasivo Circulante
PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos por Pagar Socios 13
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 14
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital 15

Reserva Legal
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Resultado del Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

2010 2009

117.760,61 49.700,32
0,00 33.586,09
139.047,97 136.532,99
100.593,43 123.174,98
30.926,36 30.112,49
388.328,37 373.106,87
419.179,62 194.179,62
115.158,93 99.558,50
922.666,92 666.844,99
641.560,00 121.560,00
48.985,15 48.985,15
128.582,77 128.582,77
479,58 420.479,58
549.371,78 474.268,90
1.368.979,28 1.193.876,40

2.291.646,20 1.860.721,39

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

r. Saadin Dassum
GERENTE GENERAL

Lcda. Mg
CONTADORA'GENERAL
Registro CPA No. 17-662




FIBRATEX CiA. LTDA.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ventas Netas

(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS

(Menos): Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Utilidad Operacional

(Mas):  Ingresos No Operacionales
(Menos): Egresos No Operacionales

Utilidad del Ejercicio

( Menos): 15% Participacion Trabajadores

( Menos) : Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

Notas

16
16

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2010 2009

3.682.990,84 3.348.459,52
(2.452.797,54) (2.108.016,53)
1.230.193,30 1.240.442,99
(74.216,80) (69.854,79)
(363.482,83) (434.428,72)
792.493,67 736.159,48
7.992,02 2.119,14
(6.159,80) (11.050,19)
794.325,89 727.228,43
(119.148,88) (109.084,26)
(125.805,23) (143.875,27)
549.371,78 474.268,90

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

r. Saadin Dassum
GERENTE GENERAL

l:cd . Méni astr
CONTADORA GENERAL
Registro CPA No. 17-662




FIBRATEX CiA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio

en délares
Capital Reserva Reserva de Utilidades Utilidad Total
Descripcion Social Legal Capital Acumuladas del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 121.560,00 48.985,15 128.582,77 420.479,58 474.268,90 1.193.876,40
Reparto de Dividendos 2010 (374.268,90) (374.268,90)
Aumento de Capital 520.000,00 (420.000,00) (100.000,00) 0,00
Utilidad del Afio 2010 549.371,78 549.371,78
Saldo al 31 de diciembre de 2010 641.560,00 48.985,15 128.582,77 479,58 549.371,78 1.368.979,28

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Saadin Dassum
GERENTE GENERAL
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FIBRATEX CiA. LTDA.
Estados de Flujo de Efective

(Expresados en dolares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para concitiar la pérdida con el efectivo neto

usado en las actividades de operacion

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos

Provisién de Incobrables

Seguros Pagados por Anticipado
Provision para Jubilacién y Dasahucio
Ajuste Cuentas por Pagar Socios
Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

(Disminucién) Cuentas por Cobrar
{Aumento) inventarios

{Disminucién) Importaciones en Transito
{Disminucién) Pagos Anticipados
(Disminucién) Otras Cuentas por Cobrar

Variaciones en Pasivos
Disminucién Proveedores
Disminucién Provisiones Sociales
Disminucion instituciones Pablicas
Disminucion Otras Cuentas por Pagar

Flujo de efectivo en actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Inversiones a Corto Plazo
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Afio terminado el
31 de diciembre de

Afio terminado el
31 de diciembre de

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias
Reparto de Dividendos
Préstamos por Pagar a Socios

Efectivo neto proveniente de actividades de Financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del a0
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2010 2009
549.371,78 474.268,90
84.262,79 43.969,95
5.408,30 5.929,81
19.412,33 23.387,59
15.600,43 12.970,43
0,00 (77.81)
119.148,88 109.084,26
125.805,23 143.875,27
919.009,74 813.408,40
52.151,33 116.806,53
(280.380,78) 87.484,59
(131.042,27) (24.536,80)
(25.499,41) 11.009,99
11.585,15 (14.351,43)
68.060,29 (972,68)
(116.633,90) (97.975,83)
(148.386,78) (148.279,85)
813,87 (23.100,62)
349.677,24 719.492,30
13.400,00 (13.400,00)
(247.476,95) (553.894,21)
(234.076,95) (567.294,21)
(33.586,09) 33.586,09
0,00 {49.080,59)
(149.268,90) 0,00
(182.854,99) (15.494,50)
(67.254,70) 136.703,59
323.941,15 187.237,56
256.686,45 323.941,15

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de (os estados financieros.

Gerente General

Dr. Saadin Dassum

Registro CPA No. 17-662




FIBRATEX CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. ldentificacién y Objeto de la Compaiiia

1.1 Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 19 de agosto de 1990 ante el Notario Quinto del
cantdn Quito, Doctor Ulpiano Gaybor Mora, legalmente inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito, el 26 de octubre de 1990, se constituyd la Compafiia con el nombre
de FIBRATEX CIA. LTDA.

1.2 Objeto Social

El objeto social de la Compaiiia es la elaboracién de tela no tejida y sus derivados.
Distribucion y comercializacién de plumodn, relieno de cubrecamas, para entretela de
ropa confeccionada, para alma de tapizado de muebles, para proteccién en templado
de alfombras, padi, tela para la confeccidon de cortinas, elaboracién de cobijas de tela
no tejida. Comercializacion dentro del mercado nacional de los productos elaborados
por la compafifa Fibratex Cia. Ltda. y la exportacién de los mismos a los paises que
requieren de estos productos.

2. Principales Criterios Contables

2.1, Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre de 2010.

2.2, Provisiéon Cuentas Incobrables

Durante este periodo se ha procedido a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperabilidad del 1%, tomando en cuenta las cuentas que pertenecen a este periodo.
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.

2.3. Periodo

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010, y son presentados en dblares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador. Los estados financieros del afto 2009 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 10 de marzo de 2010.
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2.4,

2.5,

2.6.

27.

2.8.

UPERINTENDENCIA
E %E CQMPANIAS 1

FIBRATEX CIA. LTDA. 1 1 ABR. 201

Notas a los estados financieros (Continuacion) OPERADOR 25
QUITO _

Inventarios

Para la determinacién del costo, la compaiifa utiliza el método Promedio Ponderado,
para la compra de materias primas y repuestos utilizados en la produccion.
Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos fijos han sido valorados al costo
histérico.

Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en
funcién de la vida utit estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2010 2009
Maquinarias 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Computacién 3% 3%
Equipo de Oficina 10% 10%
Vehicuos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%
Techo 10% 10%
Construcciones 5% 5%

Beneficios Sociales

La compania cancela los beneficios sociales de manera mensual, regidos a las
disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo y el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS).

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
entrega a sus empleados y trabajadores una participacioén del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio
economico.

Impuesto a la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compaiifa, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afilos posteriores de
producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.
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DE COMPANIAS
FIBRATEX CIA. LTDA.
1 ABR. 2011
Notas a los estados financieros (Continuacién)
OPERADOR 25
- QUITO )
Caja y Bancos
Se refiere a:
Detalle 2010 2009

Caja Chica Uss$ 73,53 73,64
Banco del Pacifico 228.395,16 27.966,86
Bancao del Pacifico Miami 16.697,42 284.122,07
Banco Produbanco 6.311,70 4.844,85
Banco Internacional 5.208,64 6.933,73

256.686,45 323.941,15

Clientes

Corresponde a 223 clientes de los cuales el 68,81% de la cartera se encuentra

concentrado en 20 clientes.

Provisiéon Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:
Detalle

Saldo Inicial
Incremento

Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a:

Detalle
Cuentas por Cobrar Empleados
Garantias Aduaneras

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo a Proveedores

Inventarios
Se refiere a:

Detalle

Inventario de Materias Primas

Inventario de Productos Terminados
Inventarios de Material de Empaque

2010 2009
Uss$ (36.557,42) (30.627,61)
(5.408,30) (5.929,81)
Uss$ (41.965,72) (36.557,42)
2010 2009
Us s 2.740,00 14.157,66
9.000,00 11.060,00
9.389,14 5.168,63
1.765,76 4.093,76
Uss$ 22.894,90 34.480,05
2010 2009
uUss 253.473,99 1.648,98
24.307,59 7.598,46
25.882,06 14.035,42
uUss 303.663,64 23.282,86

10



FIBRATEX CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

8. Gastos Pagados por Anticipado
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Seguros uss$ 16.944,77 10.857,69
Us$ 16.944,77 10.857,69
9. Propiedad, Planta y Equipo

(Ver Anexos siguiente)

11




FIBRATEX CiA. LTDA.

9. Propiedad, Planta y Equipo

COSTO HISTORICO COSTO HISTORICO
DESCRIPCION SALDO FINAL MOVIMIENTO SALDO FiNAL SALDO FINAL | MOVIMIENTO SALDO FINAL VALOR
31-dic-09 Adiciones Bajas/Reciasificaciones 31-dic-10 31-dic-09 1 Adiciones Bajas/Reciasificaciones | 31-dic-10 NETO
Magquinarias 833.316,05 105.695,76 - 939.011,81 (302.860,32) (67.011,45) - (369.871,77) 569.140,04
Muebles y Enseres 7.893,46 115,19 - 8.008,65 {5.825,93) {578,87) - (6.404,80) 1.603,85
Equipo de Computacion 20.240,17 - - 20.240,17 (17.671,41) (1.566,90) - (19.238,31) 1.001,86
Equipo de Oficina 2632,80 - - 2.632,80 (2.212,12) (139,95) - (2.352,07) 280,73
Vehicuios 1547707 129.990,00 - 145.467,07 (11.487,86) (8.391,20) - (19.879,08) 125.588,01
Instalaciones 30.405,22 11.676,00 (3.816,00) 38.265,22 (22.696,79) {2.277.87) - (24.974,66) 13.290,56
Techo 2242424 - - 22.424,24 (22.424,24) - (22.424,24) -
Construccion 78.298,90 - 3.8186,00 82.114,90 (1.400,38) (4.296,55) (5.696,93) 76.417,97
Total Propiedad, Mobiliario y Equipo 1.010.687,91 247.476,95 - 1.258.164,86 {386.579,05) (84.262,79) - {470.841,84) 787.323,02

12
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13.

FIBRATEX CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Proveedores

Se refiere a:

Detalle

Proveedores Nacionales us s
Proveedores del Exterior
us $

Instituciones Publicas

Se refiere a:

Detalle

IESS por Pagar

Retenciones en la Fuente Impuesto Renta
Retenciones en la Fuente IVA

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a la Renta Compaiiia

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Detalle

Dr. Saadin Dassum

Dra. Maria Fernanda Narifio
Diners Club

Vicente Moromenacho

Far Eastern

Valero y Ochoa

Otras Cuentas por Pagar

Préstamos por Pagar Socios

\

/

" SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
11 ABR. 2011
OPERADOR 25
L QUITO
2010 2009
82.326,51 49343,32
35.434,10 357,00
117.760,61 49.700,32
2010 2009
us $ 4.947,07 4.322,67
3.647,62 4.696,69
3.570,31 1.933,27
21.227,38 20.924,94
67.201,05 91.297,41
Uss$ 100.593,43 123.174,98
2010 2009
us$ 1.041,66 1.041,66
18,41 18,41
11.522,38 4.854,20
0,00 24.19822
42,54 0,00
301,37 0,00
18.000,00
us$ 30.926,36 30.112,49

Corresponden a los préstamos entregados por los socios a la compafiia, los cuales no

devengan interés alguno.

13
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SUPERINTENDENCIA
¢ DE COMPANIAS
FIBRATEX CIA. LTDA.
1
Notas a los estados financieros (Continuacién) 1 ABR. 201
OPERADOR 25
L QUITO )
14, Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio
Se refiere a:
Provision para Jubilacién Patronal
Detalle 2010 2009

Saldo Inicial uUs$ 78.635,68 68.407,92
Incremento 12.808,81 10.227,76

Us$ 91.444,49 78.635,68
Provision para Desahucio

Detalle 2010 2009

Saldo Inicial Us$ 20.922,82 18.180,15
Incremento 2.791,62 2.742,67

us$ 23.714,44 20.922,82
Total Us$ 115.158,93 99.558,50

15. Capital Social

El capital de la compaifiia es de US $ 641.560,00 compuesta por seiscientos cuarenta
y un mil quinientas sesenta participaciones de 1 délar cada una.

16. Determinacién de Impuesto a la Renta y Participacion de Trabajadores en
Utilidades

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2010 y 2009:

Descripcion 2010 2009
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable Uss$ 794.325,89 727.228,43
15% Participacion Trabajadores 119.148,88 109.084,26

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 794.325,89 727.228,43
(-) 15% Participacién Trabajadores (119.148,88) (109.084,26)
(-) Ingresos Exentos - -
(-) Deduccién por Incremento Neto de Empleo - N
(-) Deduccién por Pago a Trabajadores con Discapacidad (8.944,66) (7.351,17)
(+) Gastos No Deducibles 4.988,56 4.708,07

(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos = -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos - -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 671.220,91 615.501,07
Base para reinvertir 420.000,00 100.000,00
Base no reinvertir 251.220,91 515.501,07
Impuesto a la Renta uss$ 125.805,23 143.875,27
14




SUPERINTENDENCIA A
DE COMPANIAS
FIBRATEX CiA. LTDA. 11 ABR. 2011
N . . OPERADOR 25
Notas a los estados financieros (Continuacion)
L QUITO |

17. Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC{.003 y No. 06.Q.ICl.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF" y
las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas hormas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compariias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1} Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2008 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4’000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores. -

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacién
« El respectivo plan de implementacién
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« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por ia junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente;

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIiF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, efc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe las primeras estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC”, delatala 156y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compadiias No. SC.DS.09.006.
del 17 de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables  establecidos en las normas
internacionales de Informacion Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la
superintendencia de compafiias, en este se menciona que:
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e Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

e Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

e Quienes apliqguen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

e Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compartias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

e Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NHF.

Opcioén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resoiucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compafia. El contenido
minimo del plan requerido se presenta en el anexo siguiente:

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
I._PLAN DE CAPACITACION il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de|A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y

NIIF NIIF
2. La responsabilidad de la|1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia| 1. Implementacién de sistemas y
preparacion y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentacion e flujo de

del representante legal, no es
responsabilidad exclusiva del

contables aplicadas (NEC)
por la compafiia y las NIIF.

(NEC) a NIIF.

datos y procesos.

personal contable, no » . ) . L . .
obstante es indudable su|Z2- Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a Conciliacién del patrimonio
CONCurso. sobre resultados y partir del a informacion neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida y su nivel de Enero y 31 de diciembre del

efectividad. periodo de transicién.
3. Numero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas |3. Disefiar cambios politicas Conciliacion de! estado de
cargo de desempefian. tecnolégicos y gestién de contables, estados financieros, resultado del periodo de

datos.

4. Fecha de diagnéstico de los | 4.

principales impactos en la
empresa.

reportes y otros bajo NIIF.

Desarrollar ambientes de prueba
para modificacién de sistemas.

transicion bajo NEC a NIIF.

Explicar cualquier ajuste

material al estado de flujos de
efectivo  del
transicion.

periodo de
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
1. PLAN DE CAPACITACION Il. PLAN DE IMPLEMENTACION
4. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables{5. Control de calidad de la
econdmico de la compaiiia. NEC a NIIF y determinar grado informacion financiera par que
de impacto ALTO; MEDIO, los estados financieros
BAJO y NULO. muestren una imagen fie!, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.
Fase Inicial: proporciona a la|6. Evaluar diferencia y | Objetivo: implementar todas las
administracién de fa entidad necesidades adicionales de | medidas identificadas y analizadas
una vision conceptual de los revelacion. previamente, adaptando los
principales impactos contables procesos, sistemas de informacién
5. Listar NIIF/NIC objeto de |y de procesos resuitantes de la | 7. Evaluar diferencias en e!|Y estructura organizativa. Asi como
capacitacion, horas  de | conversion. negocio y redisefios de Control | incluird los ajustes resultantes del
duracién, nombre de instructor Interno. proceso de cambio de NEC a NIIF
y su experiencia en NIFF. y los correspondientes estados

8. Disefio  tecnolégico  para | financieros.
implementacion de informacion

bajo NIiF.

6. Definir un programa de Fase preparatoria en los términos
Capacitaciéon contintia luego de un mayor andlisis que permita
del nivel inicial de identificar las oportunidades de
preparacion. mejoras y su alineacion con los

requerimientos de la nommativa a
adoptarse, disefiando y

desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Tanto el Plan de Capacitacién como el de implementacién deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

18. Evento Subsecuente

Con fecha 27 de enero de 2011 se publico en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion
de la Superintendencia de Compariias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares vy;

¢. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion que
aplicaré sobre todo a las empresas cuyo afio de transicién es el 2011.

19. Hasta la fecha de emision de este informe (Marzo 17 de 2011) no se han presentado
eventos que la Administracién conozca que puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de la Compaiiia.




