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Contadores Audifores

Informacion para la estrategia

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 13 de Marzo de 2019

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

Opinidn:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A. al 31 de diciembre del 2018, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A., al 31 de diciembre del 2018, los
resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y nuestra auditoria ha sido planificada y
realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significativo.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccidn “Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la empresa
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A. de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA), y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Otra informacion
4. La administracion es responsable de la otra informacién que no incluye los estados
financieros y nuestra correspondiente opinién de auditorfa.

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacioén y no
podemos expresar cualquier forma de opinién al respecto.
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Contadores Auditores

Informacion para la estrafegia

6. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados financieros o con nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos realizado, podemos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

7. La administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon de los estados
financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES, y del control interno que
la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error. En la preparacion de los
estados financieros, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando la base contable de empresa en funcionamiento a menos que la
direccion tenga la intencién de liquidar la Compaifiia o cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

8. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

- 9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
- financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las

__ decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
' financieros.

Asuntos de énfasis:
10. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que se

incluyen con fines comparativos, fueron auditados por otros profesionales, quienes
emitieron su informe de auditoria con una opinién sin salvedades.

An independen member of
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Contadores Audifores

Informacitn para la estrategia

Informe sobre otros requerimicntos legales y reglamentarios
11. Nuestra opinién sin salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A., correspondiente al

afio terminado el 31 de diciembre del 2018 requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

JEZY, CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA.

Regi{tro /en la  Superintendencia de JORGE E. ZAPATA L.

- Compaiifas, Ecuador N™. 710 B.e/gistro Nacional No. 26334

An independen member of
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Contadores Auditores

Informacion para fa estrategia

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, ya sea por frande o etror, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ya que el frande puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion, asf
como la evaluacion y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera utilizadas y de las normas de caricter tributario vigentes.
La auditoria incluye el examen a base de pruebas y evidencia que respalden las
cantidades y la informacidén presentada en los estados financieros.
¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, st existe o no relaciones con

it eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
- de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si legamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
— obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos
_ futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un

; negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidon, estructura y contenido de los estados financieros,
ol incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
' subyacentes y eventos de forma que logran una presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre
los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision y
ejecucion de la anditoria de la entidad. Somos los finicos responsable de nuestra opinién
de auditoria.
Nos comunicamos con los encargados det gobierno en relacion con, entre otras cosas, el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL, ENNOTEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
{Expresado en US Dolares)

ACTIVO NOTAS. Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 (A)

Active Corriente:

Efective y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Relacionadas por cobrar

Inventarios

Otras cuentas por ¢obrar

Gastog Anticipados 4412 3.782

[Impuestos anticipados 53083 37.342

104.075 151.677
670.468 399.810
0 417
826.089 638.996
42.208 94.135

Total Active Corriente 1.700.335 1.326.159
Activos no corrlentes:

Propiedades, plantay equipo 10 427586 440.897
Tmpuestos diferidos 24 17.688 18.896

Total Active no Corriente 445.274 459.793

Total Actives 2.145.609 1.785.952.

Pasivoy Patrimonio

Préstarsos bancarios 11 589.878 459.529
Proveedores 12 212.969 267.604
Obligaciones fiscales 13,14 94.489 60.302
Cuentas por pagar empleados e TESS i5 113.449 71.135
Relacionadas por pagar 6 66.749 121.187
Anticipo de clentes 1.486 3

Total Pasivo Corriente - 1.079.020 979.760
Pasivo no Corriente:

Relacionadas por pagar & 0 4.480
Jubilacién Patronal y Desaliucio 16 419.886 370.787
Préstamos hancarios 11 53.638 L H

Total Pasivo no Cortiente 473524 375.267

Total Pasivos 1.552.544 1.355.027

Patrimonio

Capital Social 18 AND00L 300.000
Reserva legal 61.046 44.602
Otras reservag 36.750 36.750
Resultados Acunintlados {4731} (150.427)

Total Patrimonio 593.065 430.925

Total Pasive y Patrimonio 2.145.609  1.785.952

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Ema_n}%ﬁ&

Bt = e el
Sr. Bemardo Franco D W Ia}driguez

Gerente General Confador Genersal

{A)} Los esiados financieros del aiio 2617 fueron auditados por ofros profesionales.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
ESTADODE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

{Expresade en US Délares)

2018

Nantas Nefas 19 3.942:952
Costo de ventas 20 (2.963.514)

2017 (A)

3.169.918
(2.194.828)

Utilidad bruta en ventas 979.438
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas 21 {52.293)
Gastos.de Administracitn 22 (619.726)

975.090

(73.455)
(814.776)

Total Gastos-de Operacién (672.019)

(8882313

Utilidad {Pérdida) en Operacitn 307419

Intereses ganados. 2%

Ofros Ingresos (gastos) 18.836
(3astos financieros {63.745)

86.859

37
2723
(54:635)

Utilidad (Pérdida) antes impuestos 262.539

Participacion Trabajadores (39.38D)
Impuesto 4 Ia renta 14 (58.718)

34.984

(5.248)
(26.985)

Resultado Neto 164.440

2.751

Otros resnltados integrales ingress (gasto)
Valor justo de activos y pasivos financieros 0
Ajuste de jubilacion patronal y desahucio 0

Resultados integral total _ 164.440

2.751

Las niotas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

A%nm»/g it M
Sr. Bernardo Franco ayardo Rbdriguez

Gexente General Cﬁ;hir General

(A) Los estados financieros del afio 2017 fueron auditados por ofros profesionales.



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO -
AINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

POR LOS ANOS TER!
(Expresado ¢n US Délares)

Capital social:

Saldo inteial y final

Reserva Legal

Saldo intcial

Aproplacion afio 2017

Saldo final

Reserva Facultativa:

Saldo inicial y-final

Resultados acumulados:
Resultados Acumulados NIIF
Pérdidas acnnuladas

Ganancias acumufadas
Declaracion de dividendos
Resultado del ejercicio
Apropiaciu reserva legal afio 2017
Salde Final

Total patrimonio al 31 de diciembre de 2018

Capital social:

Saldo inicial v final
Reserva Legal

Saldo inigial

Apropiacién afio 2017
Saldo final

Reserva Facultativa:
Saldo inicial y final
Resultados acumulados:
Pérdidas acumuladas
Ganancias acuniiladas
Declaracién de dividendos
Resultado del ejercicio
Apropiacién reserva legal afio 2017
Saldo Final

Movimientos

44.602

16444

(114.988)
(37.740}
2.301
(2.300)
164.440

{16.444)

Movimientos

44.151

451

Saldo al
31-12-2018

568.000

61.046

36.750

(4.731)

593.065

(114.988)
(37.740)
4,100
(4.100)
2752
(451)

Saldo al
31-12-2017 (A)

44.602

36.750

(150.427)

Total patrimionie 21 31 de dicienibre de 2017 (A)

Las notas adjuntas son parte infegrante de los Estados Fm@e@

430.925

Sr. Bémardo Franco £ Dr! Bay: odriguez
(Gerente General Cg or General

{A) Los estados financieros def ailo 2017 fueron andifados por eiros profesionales.



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS. ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
(Expresado en US Délares)

| 2018 2017 (A)
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 3.674.195 3.229.127
Caja pagada a proveedores y otros por pagar (3.643.980) (3.251.247)
Tmipuestos pagados (61.945) 0
Ofros ingresos (gastos) __(44.879) 9

Caja proveniente de (utilizada en) operacién (76.609) 22.120)

FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES | B
Disminuciones (Adiciones) deé activos fijos (106.201) (50.447}

Flujo de caja provisto (utilizado) por (106.201) (50.447)
actividades de inversién

FLUJO DE CAJA USADO

ACTIVIDADES DE

Aumento (pagos) de préstamos banearios 183.987 48.195
Dividendos pagados 230) (4.100)
Ofros Aumentos (pagas) en financiamiento (46.478) 4.830

Flujo de caja provisto (ufilizado) por = 20 "
actividades de finapciacion 133.208 48.925

Disminucién / Incremento nefo de caja (47.602) {23.642)

Caja 'y sus equivalentes al inicio delafio 151.677 175.319

Caja y sus squivalerites al final del afio | 184.075 151.677

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los Estados Finaneieros.

Sr. emmdn Franco
Gerente Genersl

(A) Los estados financieros del afio 2017 fueron anditados por otros profesionajes.



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX SA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuaeion.../)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

(Expresado.en US Dolares)
2018 2017 (A)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CONEL FLUJO USADO EN
OPERACIONES:
Resultado Neto 164440 2,751
Ajustes para (‘:aagiiim ¢l Ingreso-en Bfectivo
Provision cuentas mcnbmhies 1.480 659
Depreeiacion _ _ 118512 125411
Provision valor neto realizable y deterioro. 2.141 1.137
Impuesto 4 la renta 58.718 26.985
Participacion trabajaderes 39.381 5.248
Provision para beneficios definidos: 49099 27,777
Resultados acumulados NIIF 1} 12.684
Pérdidas ejercicios anteriores 0 11495
VARIACIONES EN ACTIVOS:
{Aumento) Diswminucién Clientes. (271.721) 59:206
(Aumento) Disminucitn inventarios (189.235) (215.542)
{Anmento) Disminucidn Ofras cuentas a
cobrar y relacionadas 51.927
{Auinento) Disiminucién Seguros Anticipados {630) (4073
VARIACIONES EN PASIVOS: _
(Disminucién } Aumento cuentas por pagar (54.634) (79.524)
= . {Disminucién ) Aumento-Obligaciones _

: fiscales 22.881 0
{Disininucion ) Aumento Tipuesto a la venta
por pagar , (61.945) 0
(Disminncién ) Aumento Otros pasives y. , ‘
relacionadas {8.02%) 0
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE ,
OPERACIONES {76.609) (22.120)

- Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

,._‘.,ﬁ-./ /’ﬂ\&

Sr. Be/ ardo Franco A5
Gerente General Contador Geﬂeral

{A) Lusestados financieros del afio 2017 fueron anditados por ofros profesionales.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017 (A)
(Expresado en US Délares, excepto gue se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S A, es una entidad de derecho pi’_'iVadﬂ
que fue constituida en mayo del afio 1990, con el nombre de Ennoblecimiento Textil
Emiotex Cia. Litda, En marzo del afio 1996, se transformdé a sociedad andnima,
denomindndose Fonoblecimmiento Textil Ennotex 8. A.

El objeto social de la compaiifa es la realizacion de actividades inherentes al
procesamiento de productos tektiles natwral o sintético y a'su comercializacion, importar
y exportar, elaborar y comercializar dispositivos médicos, insumos hospitalarios,
productos cosmélicos y de higiene.

La compafifa opera en dog sitios geogréficos, en la matiz wbicada en la Av. Las
Avellanas E6-39 y Av. Eloy Alfaro v la Sucursal ubicada en la calle Enrique Guerrero
N 71-113 y Femando de Vera.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimiento de las NIIF _

Los esfados financieros han sido preparados de conformidad con Nommas
Iiiternacionales de Tuformacién Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) emitidas por
¢l International Accounting Stamdards Board (IASB) las que han sido adoptadas en
Ecnador segin disposicién emitida en la resolucion 06.QICI1.004, del 21 de agosto de
2006, por la Superintendencia de Compaiiias, resohicion en la se establecid que “las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacién obligatotia
por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas, para ¢l registro, preparacién y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros hian sido preparados con base a costo histérico, excepio por las
obligaciones por benpeficios a empleados de largo plaro (Provision per Jubilacién.
Patronal y Desahucio) que son valorizadas én base a mélodos actuariales y el nibro de-
maquinaria que se encuentra a valor razonable, en bhase al avalio efectuado por un
perifo calificado en el proceso de adopeion de Notmas Iiternacionales de Informiacion
Financiera para Pymes.

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como To requiere 1a NITF 1, éstas politicas
lian sido definidas en funcion de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas
de manera uniforme en todos los periodos que se presentan,

Bages de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de Ennoblecimiento Textil Ennotex S.A. comprenden, el Estado
de Situacién Fitianciera al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 (A), los
estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patripionio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2618 y 2017 (A). Los mencionados estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

i0
{A) Los-estados financieros del afio 2017 fueron auditados por ofres profesionales,



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
{Expresade en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA2  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados-en la moneda del entorne econdmico principal
en que la entidad opera {moneda funcional) representada en Dolares (US$). La
Repnblica-del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el dolar
-como unidad nonetaria ¥ como moneda en awso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de fos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que Ia Administracion establezea algunos supuestos inhererites a la-actividad econdmica
de Ia Compatiia, con ¢l objeto de definir la valuagién y presentacién de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros, Bn opinitn de la administracién de la
Compafifa, tales estithaciones y supuestos estuvieron basados en 1a mejor utilizacién de
la-informacién disponible al momento, Jos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
fiales.

Las estimaciones y supuestos son-revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue hayan sido
revisados y cualquier otro periodo gue estos afecten.

Las estimaciones felevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos, se relacionan con la estimacion deé la vida Gtil y el valor residuoal de los
activos; la determinacion de la provisidn para cuentas inéobrables; la determinacién
para provision para Ia obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacidn de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situactén financiera, los activos son clasificados como corvientes
cnando; se-espera realizar-l activo, o fiene la inteneidn de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién; mantiene el activo principaliente con files de negociacion,
espera redlizar el activo dentro de los 12 meses siguientes 4l perfodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de-efectivo sin ningtin tipo-de restriccion.
Asi mismeo, elasifica un pasivo come corriente euando: espera liquidar ¢l pastve en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con' el propésito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo-sobre-el cual se informa; © la Compaiiia no tiene un dérecho incondicional para
aplizar la cancelacién del pasivo duranie al menes los 12 meses siguientes a la fecha del
petiado sobre el.que se informa.

Efectivo y equivatentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos, depdsitos
sin restriceiones y todas las inversiones finanicieras de ficil liquidacién que se pueden
transformar en efectivo en un plazo méximo de tres meses.

i1
(A) Los estados Ginancieros del afio 2017 fueron auditados por ofros profesionales.



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
{Expresado en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Actives financieros

a) Cuentas'y documentos par cobrar.
Corresponden prineipalmente aquellos deudores pendicntes de cobro, por los
bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deteriore de su valor, ¢n caso que exista evidencia
objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobifar, segin
los tétminos originales de estas cuentas por cobrar.

Los flojos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cnentas por
pagar de corto plazo se descuentan si-el efecto del descugiito es maferial.

La empresa ufiliza ¢l método del interés. implicito, cuando la recuperacion de
estos saldos es a largo plazo.

) Cuentas porcobrara compaiiias relacionadas.
‘Las cuentas por-cobrar a compaiifas relacionadas y que incluyen intereses, son
registradas a so costo amortizado, utiizando el método de 1a tasa de interds
efectiva. Elingreso por intereses es reconocido como infereses ganados.

¢} Inversiones marnfenidas hasta el vencimiento.
‘Son.valorizadas al costo amortizado, comresponden a certificados de depésito a
- término y polizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencién es
a ‘mantenerlas hasta su vencimiento.

-d) Provisién para cuentas incobrables

‘La admimsiracién evalia la posibilidad de recaudacién de. cuentas comerciales

por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
o~ : una meapacidad ‘especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
. financieras, se estima y registra una provision especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la ‘cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recaudado. Ademsds de identificar las potenciales deudas incobsables de los
-clientes; se registran cargos por deudas incobrables, con base en otrog factores,
como 1a historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de
1as cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Propiedades, planta y equipo

< Son registrados al costo de adquisicidn. Las erogaciones por mantenimienfo y
reparaciOn se cargan-a gastos al incurrivse, mienfras que las mejoras de 1mportancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, fomando como
base la vida il estimada de los activos relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre: los valores ajustados se llevan a resnltados a partir
del signiente mes de adquisicion.

_ 12
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ENNOBLECIVMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017(A)
{Expresado en US Délares, excepto que se indiquc)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Propiedades, planta ¥ equipo
Descripeién: Depreciacion
Muebles v enseres 10%
Maguinaria 10%
Equipos industriales 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computaeién 33%

Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias-del giro-del siegocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las wmismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por'pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés implicito para las cuentas
alargo plazo.

Impuestos
El gasto del afioc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cornente ¥ el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto coniente causado,
este se convierfe en valor minimo-a pagar por impuesto a Ia renta comente del periodo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el aiio, ufilizando las tisas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad coutable en razén de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nio son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Inferno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacion financiera clasificade y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por smpuesto diferido se realice 6 el pasivo por unpuesto
diferido-se liquide.

El impuesto diferido se reconeee sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libres de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondietites utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temnporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles en la medida en que resulte probable que la compaiiia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

13
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
{Expresado en US Délares, excepto que se-indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Confinuacion...)

Provisiones

TUna provisién se reconoce, cuando la compaiiia tiene una obligacion legal o implicita en
&l presents, como resultado de un everito pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar-dicha
obligacion,

Beneficios a empleados.
a) Provisioties para jubilacion patronal y desghucio

De acuerdo con o establecido en &l Cédigo de Trabajo, es obligacién de los
empleadores de coliceder Jubilacion Patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido entre 20 v 25 afios de servicios continnos o interrumpidos en 1ma
Inismia instneitn. ,

El costo de benclicios definidos para jubilacidn -patronal y- bonificacién
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito-independiente
debidamente calificado.

b) Participacidn a trabajadores:

La Compafiia reconoce la participacion de sus trabajadores en la utilidad. Este
bepeficio se calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liguidas o contables de
“acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provententes de la venta de produetos terminados en el curso ordinario de
las'actividades se valoran al valor razonable de Ia coniftaprestacion cobrada o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comterciales. Los ingresos son reeonocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualinente en la forma de un acuerdo de venta cjeentado,
que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido tramsferidos al comprador, la
recuperacion es probable, los costos asociades v las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con sufictente fabilidad, no hay participacién continia de Ia
administracién con los bienes, y €l monto-del mgreso puede ser medido con suficiente
fiabihdad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos. por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de:los accionistas para recibir el pago.

Los intereses comespondientes al financiainiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

14
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS N
POR1,0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
(Expresado en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Gastos-de operacion

Estan constifuidos por: gastos financieros, gastos administiativos, impuestos, tasas,
contribuciones 'y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
‘aperacién se registran al costo histérice ¥ son reconocidos por la Compafiia-sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transagciones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan log activos y pasivos,
ampoco:-los ingresos y-gastos.

Estado.de flujos de efectivo

Bajo flujos ongmadas por actividades de la aperaclml se mechiyen todos aguellos fhyos
de efectivo relacionados con el giro del megocio, incluyendo ademds los intereses
pagados, los ingresos financieros- v en general, todos aquellos flujos que no estin
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional ufilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de
Resultados Integrales,

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para abligacicnes por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son deterininados
en funcién de un céleulo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, -dicho valor es revisado amualmente por parte de un
actuyano.

La compaftia utiliza las téenicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del
valor razonable de sus actives financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se eficatga de identificar, medis v mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y
normativas y una serie de herramiientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso causado por factores de
mercado, inclmdos el decrecimiento de actividades en vna linea especifica de negocio,
los cambms tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de
nflacién,

15
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017(A)
(Expresado en US Doélares, excepto gue se indique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Riesgo Cambiario

La empresa no esti expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, ya que casi el 100% de sus compras y todas sus ventas son efectuadas en
dolares de los Estados Unidos de América, sin embargo, el riesgo cambiario puede ser
también resuliado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o
fiscales, la liquidez de los 1mercades globales, cventos politicos locales e
inteinacionales, entre ofros v susge de framsacciones comerciales futuras, actives y
pasivos reconocidos e inversiones netas en operacioues en el extranjero.

Riesgo de precios

En el curse ordinario del negocio, listéricamente la Compafifa ha vendido sus productos
basandose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los parametros
basicos para determinar €l valor a facturar por cada tipo de bien, la administracién
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en- los
precios a.los cuales estarfan dispuestos.a comprar los clientes, actaales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo. de interés

La Compaiiia se encnéntra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que toma
dinero en préstamo a tasas de interds tanto fijas como variables. El riesgo es manejado
por la compaiiia manteniendo combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija
v a tasa variable. Las actividades. de cobertura se evalGan regularmente para gue se
alineen con las tasas de inferés v deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen
las-estrategias de cobertura mas rentables.

Rieésgo de crédito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incwmpla con. sus
abligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 1a compatiia. La
comipaiiia tiene transacciopes de crédito con compaiiias relacionadas y ferceros, sobre
las transacciones de ventas realizadas con terceros la compaiiia ha adoptado una politica
de Gmcamente involuerarse con chientes solventes y obtener suficientes. colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mifigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los mcumplimientos de clientes terceros.

Riesgo de hquidez
La administracién de la compafiia es guien tiene la responsabilidad final por la gestion
de liqudez. La admimstracién ha establecido un marco de frabajo apropiado para la
gestion de liquidez de mameta que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a cotto, mediane y largo plazo. La compafiia maneja el miesgo de
hiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2618 Y 2017(A)
(Expresado en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacion...)

Administracién de riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se enconirard en capacidad de
continuar como empresa én marcha niientras que se maximiza el rendimiento en sus
accionistas a través de Ia optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES
El resumen de Caja v sus Equivalentes, por clasificacion piineipal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 (A)

Caja general 0 702
Caja chica Gaona Carlos 150 100
Caja chica Johapna Palupe 106 50
Caja chica Byron Morales 150 0
Banco Produbanco Cta. Cte. 5083451 88.769 R1.863
Banco Pichincha Cia. Cte. 3017457704 14.906 68.962
Total 104.075 151.677

» NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
' El resumen de Cuentas poy cobrar a clientes, por clasificacion principal es como sigie:

bt Diciembire 3%, Diciembre 31,
2018 2017 (A)

Corporacién Favorita C.A 47.157 24892

» Econofarm S.A 45.651 53.077
Farmacias y comisar de medicinas §. A Farcomed 17.258 28.734
Hermandez Cevallos Luis Medardo 20.122 8:437
Hospital de especialidades Carlos Andrade Marin 7.721 1.764
_ Hospital provincial general Pablo Arturo Suarez 41.644 0
- Tuna Chauca Silvia Lorena 79.231 0
sl Muriel Jorge 18.635 26.813
i Prodimeda Cia. Litda. 152.005 97,535
Representaciones medicas JF 57.372 21.422
_ Sanchez Farias Jasmin del Carmen 20.697 1.598
- Sumelab Cia. Lida. 15.610 12.432
; Fenen Sanchez Verdnica 4.501 1.949

- Citros chentes 166 038 153.341
(-} Provisién cuentas incobrables (23.194) (32.184)
Total _ 670.468 399.810

La Compafiia constifuye provisiones ante la evidencia objetiva de deferioro de las cuentas por cobrar.
Los criferios utilizados para determinar que existe evidentia objetiva de pérdida por deterioro son:
» Madurez de facartera de-acuerdo al tipo de actividad.
- # Hechos coneretos de deterioro
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017(A)

(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS
El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas, por clasificacion principal,

€5 Como sigue:

Dicipmbre 31, Biciembre 31,

2018 2017 (A)

Cientas por cobrar relacionadas
Guerini Renato 0 417
Total cuentas por.cobriar relacionadas 0 417
Caentas por pagar relacionadas corrientes
Inmobiliaria Valseriana S.A 62.221 70.228
Bemardo Franco 48 0
Guerini Bstardo 4.480 50.959
Total cuentas por pagar refacionadas 66.749 121.187
Cuentas por pagar relacionadas no corrientes
Guerini Estuardo _ 0 4,480
’I’otal cuentas por pagar relacionadas no 0 4,480
corrientes

La Compafiia constibuye provisiones ate In evidencia objetiva de detetioro delas cuentas por cobrar.
Los criterios vtilizados para determinar que-exisle evidencia objétiva de pérdida por détériore son;

# Madurez de I ciirtera de acuetrdo.al fipo de actividad.
» Hechos coneretos de deferioro

NOTA 7. INVENTARIOS
El resumen de Tnventarios, por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31, PBiciembre 31,
2018 2017 (A)
Inventanio Materia primoa quiniicos 47.880 45.246
Inventatio Maferia pruna hilos 160375 53.983
Inventario Materia prima algoddn 105.059% 29.632
Produccién en procese tela eruda 122.949 125.950
Produccién en proceso tela algodin 6.500 3,445
Inventario Summistros o materiales en proceso 163.614 £9.021
Inventario Producto terminado algodén hidesfilo 63.661 58.901
Inventario Producto terminado telas 65.298 82387
Inventario Producto terminado gasas en rollo 19.870 79.777
Inventario producto terminado gasas pequefias 18.556 21.115
Inventario Producto termumado vendas 1.467 6.957
Tnventarios comprados 257 236
Importacién Turatialgodon 0 41.225
Importacién Tionale hilo 150F48 37.110 0
Inventario de combustibles 15.634 6.865
(-} Provision de inventarios por valor neto {594) (1.464)
(-} Provisién de inventarios por deterioro (1.547) (4.280)
Total 826.089 638.996

(A) Losestados financieros del afio 2017 fueron auditados por otros profesionales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

(Expresade en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y GASTOS ANTICIPADOS

El resumen de Gastos Anficipados y Otras cuentas por cobrar, por clasificacion

prineipal es como sigue;

Piciembre 31,
2018
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por liquidar 869
Cheques postiechades 39.752
Cheques profestados 518
Cuentas por cobrar empleados 1.069
Gastos anticipados:
Sepuros anticipados 4412

Diciembre 31,

2017 (A)

10.836
68.502
14.498

299

3.782

Total 46.620

97.917

NOTA9. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre

2018 31,2617 (A)

12% Adquisiciones v pagos {excluye activos fijos) 23.995

12% Impottaciones bienes (excluye activos fijos) 10.459

1% Retenciones aplicables Nota 14 13.369
0

2% Retenciones aplicables Nota 14
Crédito tributario a favor de ls emapresa ISD  Nota 14

Retencion IVA 30% (ﬁéiienﬁesﬂi). 5,260

Rétencidn IVA 100% (clientes)

7883

0

8.830

104

0 15.094

3.215

b 216

Total 53.083

37342

El resumen de Propiedades, Planta v Equipo, por clasificacion principal es comio sigue:

Diciembre 31,

20818

Muebles y enseres 13.989
Maguinania 3.340.934
Equipos Industriales 211.244
Equipos de computacion y software: 66652
Véhicalos 158 603

Piciembre.

3,

2017 (A)
12.773
3.253.531
209.869
62.944

146.1

04

Total 3.791.422
Depreciacion scumulada {3.363.836)

3.685.221
(3.244.324)

Total 427.586

440.897

El movimiento de propiedades planta y equipo, es el siguienfe:

(A} Los estados financieros del afio 2017 fueron anditados por otros profesionales.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

(Expresade en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Continuacién...)
COSTO DEPRECIACION

Saldo 01-01-2018 3.685.221 3244324

Adiciones 106.201 119.512

Saldo al 31-12-2018 3.791.422 _ 3.363.836

Total Active fijo Neta 31-12-18 427.586

NOTA 11. PRESTAMOS BANCARIOS
Elresumen de Préstamos Bancarios, por ¢lasificacion principal es como sigue:

Tasa de Diciembre  Diciembre
Interés 31,2018 31,2017 (A)
Produbanco CAR10100404182000 S84 12953
= Produbanco CAR1010041572000 984 25609
iy Produbanco CAR1010042885000 9.84 25.607
- Produbanco CAR1010042225000 9.84 37949
R Produbanco CAR1010043720000 984 ' 37.949
§ - Produbanco CAR10100449845000 984 50.000
Banco Pichincha 262989600 976 12.956
Banco Pichincha 265935200 076 12956
‘Banco Pichincha 266116300 976 25.602
. Banco Pichincha 273943800 9.76 37.948
- Banco Pichincha 277930800 976 50.000
el Banco Pichincha 279818500 9.76 $0.000
- Banco Pichincha 282263300 9.76 50.000
- Produbanco CAR 0100455755000 9.84 15.563
Produbanco CAR16100466299000 .84 15.551

Produbanco CAR10100465229000 9.76 5184
_ Produbanco CAR10100471830000 9.84 20486
" Produbanco CART0100481767000 9.84 20.485

Produbanco CAR 0100485494000 9.76 87.791
Produbanco CAR10100493301000 984 45,539
P ‘Pmd_ubame CAR1 0100510861000 984 66 006
Produbanco CAR 10100515638000 0.84 60.000
Banco Pichincha 0293149500 9.76 11.659

Banco Pichinclia 0295239700 9.76 15.547
Banco Pichincha 0297772500 92.76 20.482
Baneo Pichincha 03024183060 9.76 41.743
’ Baneo Pichincha 0304695100 9.76 37948

Banco Pichincha 0306801500 9.76 45538
Banee Pichincha 0309182200 2.76 50.000
Baneo Pichincha 0310319100 9.76 40.000
Baneo Pichincha 0311079200 9.76 50,000
Total Obligaciones Bancarias 643.516 459.529
! {-) Porcidn Corriente Obligaciones Bancarias (53.638)  (459.529)
- Poreién Largo Plazo Obligaciones Bancatias 589.878 0
20
(A) Les esiados financieros del afio 2017 fucron auditados por oftros profesionales.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
(Expresado en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 12, PROVEEDORS
El resumen de Proveedores, por clasificacion principal es como sigie:

Diciembre31,  Diciembre 31,

2018 2017 (A)

Tdeplast Ideas Plasticas Cia. Ltda. 2.677 3.027
. Corrugadora Nacional Cransa S.A 4076 2.804
; Rosero Erazo Mayra Elizabeth 5.737 0
= Neyplex Cia: Ltda. 8.606 7.867
Terpel Comeycial Ecnador Cia. Ltda. 10423 0

Tionale 29440 0

Sintofil. 89.737 1.249
Qftros proveedores 62.273 252.657

Total 212,969 267.604

NOTA 13. OBLIGACIONES FISCALES
El resumen de Obligaciones Fiscales, porclasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 (A)

12% IV A Ventas locales 77.539 55.598

30% Retencién IVA 264 157

70% Retencitn IVA 358 40

100% Retencitn IVA 609 391

; 10% Honoraties profesionales y dietas 842 365
- 8% Servicios predomina el infelecto 4 0
" 1% Transperte privado o pablico. de pasajeros 3 0
: 8% Airendamiento bienes inmuebles 1.855 1.801
- 1% Otras retenciones aplicables 657 275
2% Otras retenciones aphicables 243 193

En relacion de dependencia que supera 4,005 1482

Administracién tributaria 8.410 [¢]

Total 94,489 60.302

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

El impnesto causado corresponde al 25% de la utilidad gravable, siempre que dicho

valor sea mayor que el anticipo impuesto a la renta caleulade en el afio anterior. Con

base en esta premisa, Ennoblecimiento Textil Ennotex 8.A. ha definido la provisién
_ para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017 (A).

- {A) Los estades financieros delafio 2017 fiueron anditados por otros profesionales.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
i POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)

(Expresado en US Délares, excepto gue se indique)

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

- Hasta el afio 2017, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
= obtener una reduceién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a Ia Renta
sobre el monto remvertido.

El walor de la reinversién deberd destinarse exelusivamente a la adguisicién de activos
" productivos sean estos madquinaria o equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el

objeto social de la Compaiifa, ademids, esta teinversion podeé ser realizada para la
adquisicion de bienes relacionados con mvestigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.
> La maquinaria ¢ equipo adquirido deberd permanecer enfre sus aetivos en uso al menos
dos afios contados desde Ia fecha de su adquisicion, de lo contrario, se proceders a la
_ reliquidacién del Impuesto 4 la Renta.
El valor de las utilidades reinvertidas debers efectuarse con el correspondiente aumento
de capital v se perfeccionard con la inscripcion de la comespondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciernbre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
La conciliacién del impuesto a ia renta caleulado de acuerdo a las disposiciones
- tributarias vigentes, fie como sigue:
) Diciembre 31, 2018 2017 (A)
. Utihdad  (pérdida) segin  libros anfes de
patticipacion de trabajadores e impuesto a la renta 262.539 34.984
Menos: 15% participacion a trabajadores (39.381) (5.248)
Utilidad {pérdida) después de participaciona
Trabajadores 223.158 29.736
Generacion (reverso) diferencias temporarias 4.830 34.469
Mis:gastos no deducibles locales 6.882 58.455
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 234.870 122.660
- hmpuesto-a la renta si se aplica Ia tasa vigente ' 58,718 26.985
" Anticipo caleulado en el gjercicio anterior 24.663 25,230
sl (=) Aplicacién Decreto Ejecutive 210 (i) 0 {10.092)
Total Impuesto a la renta 58.718 _ 26.985
(i) E1-.20 de Noviembre de 2018 el Gobierne Nacional emitio el Decreto Ejecutivo No.
210 gue rebaja el 100% del pago del saldo de anticipo de impuesto a la renta
cortespondiente al periodo fiscal 2018 para los coniribuyentes cuyas venfas o
ingresos brotos anuales sean iguales o menores a $ 500000, el 60% para los
contribuyenfes cuyas veutas o ingresos brutos apuales se encuenmiran entre
> $ 300.000,01 y $ 1.000.000, y, el 40% para los confribuyentes cuyas venfas o
= ingresos brutos anuales superan $ 1.000.000.

_ 2
(A) Los estados financieros del afio 2017 fueron anditados por otros profesionales.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018'Y 2017 (A)

{Expresado en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2018
Saldo inicial exédito tributario 24.028
Saldo inicial impuestos diferidos £7.583)
Reversién impuestos. diferidos 7.583
Provision del afio (58.718)
Crédito tributario impueste salida de divisas 12.889
Retenciones en Ia fuente del afio 33.962

2017 (A)
0

0

0
(26.985)
15.094
28.336

Salde (por pagar) a favor ciédito tributario 13.369

Saldo-(por pagar) a favor crédito tnbutario impuestos

diferidos (1.208)

24.028
(7.583)

Saldo (por pagar) a favor crédifo tributario _ 12.161

16.445

Fl impuesto a larenta del afio estaba conformado como sigue:

2018
Impueste-a Ia tenta corriente 57.510
Lpuesto a 1a renta diferido 1.208

2017 (A)
19402
7.583

Impuesto a la renta aplicado a resuliados 58.718

26.985

NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS E IFSS

Elresumen de cuentas por pagar empleados e IESS, por clasificacién principal, es como

sigue:

Empleados:

Décimo tercero

Décimo cuarfo

Vacaciones

15% Utilidades trabajadores
Sueldos por pagar
Liquidaciones por pagat
Multas trabajadores
Retenciones judiciales
IESS:

Aportes personales por pagar
Aportes patronales por pagar
Préstamos Quirografarios
Fondo de reserva por pagar
Préstamos Hipotecarios

Extensién de saliid por conyuges

Total

Diciembre 31,

2018

3971
11.997
19994
39381
22.039

186
23
554

4:588
5.898
3,025
1.577
204
14

2017 (A)

4.989
11.580
15.727

5248
18.824

G
7
504

4.390
5.644
2.552
1.466
204

0

11_3;,449

71.135

(A) Los estados financieros del afio 2017 fueron anditados por ofres profesionates.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017(A)
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 16. JUBHLACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Beneficios a los empleados”, la jubilacién patronal y
desahucio corresponden por sus caracferisticas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio
basaﬂo en s{leldas iiimms y @3 ﬁmnpiilmeﬂis de Qiertes reqilisiiﬂs Ia Com;;mna asume

El vaiar que se d@be feconocer en 1 los esta&os ﬁnaﬂmems dela (Inmpania anmsponde al
valor actuasial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo cotriente como en perfodos anteriores.
De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado
de las invesrsiones que eventualmente mantiene ¢] fondo. En el caso de las reservas de
jubilacidn patromal y desahucio, mo existen activos, son exclusivamente reservas
contables.
La determinacion del valor de la obligacién requiere de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad (Por ejemplo, Tabla
1ESS 2002), tablas de rofacidnm, variables financieras, incrementos salariales (Por
ejemplo 2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa-de
interés para los bonos.del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el
Banco Central del Ecaador.
En el estudio actuarial preparade por Logaritmo Cia. Ltda., se utiliza el método de la
umidad de créditc proyectada para detenminar el valor actual de sus obligaciones por
prestaciones definidas. '

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017 {A)
Provision Jubilacién Patronal 352226 315.045
Bonificacién por desahucio. 67 660 §55.742
Total 419.886 370.787

NOTA 17. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Las transacciones con empresas relacionadas al 31 de diciembre. de 2018 y 2017 (A) fueron
fos siguientes:

_) 2018 2017 (A)
Arriendos pagados 278,196 270.108
Total 278.196 270.108

Las. disposiciones que regulan la determinacién de resultados tributables originados en
opetaciones con partes refacionadas establecen que los contribuyentes del Impueste a la
Renta. que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
doimiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000),
deberdn pmsenfa:r al Servicio de Rentas Iﬂfemas el Anexo de 0peta¢ianes con Parles

d@iares (U SD 15.000. 000) deberan presaﬂtar adicionalmente al Anexcv el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

_ 24
{A) Los estados financieros del ufio 2017 fueron anditados porotyos profesionales.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICHEMBRE DEL 2018 Y 2017 {A)
{(Expresado en US Délares; excepto gue se indigue)

NOTA 17. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS (Continuacian...)

La administracién de. la compafifa considera queé po requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones que ha realizado con
partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo anterior.

Las transacciones efectuadas por la compafiia con sus partes relacionadas se hau
efectuade en condiciones pactadas-entre las partes.

NOTA 18. CAPITAL SOCIAL
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A. constituyo su capital destinado a su
actividad de lasigniente manera:
- 2018 2617 (A)
Guerini Battista 50.000 50.000
Guerini Angela 100.000 100.000
Guerini Susana 75.000 75.000
Guerini Renato 100.000 106.000
Guenni Vela Paolo 20.000 20.000
Guerii Vela Mateo 26.000 20.000
Guerini Vela Daniele 20.000 20.000
‘Guerini Veintimilla Angelina 20.000 20.000
Guenini Veintimilla Tiabelia 20.000 26,000
Guzmén Guerini Danigla 25000 25.000
Franco Guerini Bernardo 50.000 50.000
Total Capital Social 500.000 500.000

NOTA 19. VENTAS NETAS
El resumen de la cuenta fue ¢omo sigue:

2018 2017 (A)
Ventas de bienes 4.067.759 3247.309
{-) Descuento en ventas (3.920) (3.853)
() Devolucidn en ventas (120.887) (73.538)

Total 3.942.952 3169918

NOTA 20. COSTO DE VENTAS

El resumen de la cuenta fiae como sigue: :
2018 2017 (A)

Telas 672.819 460.473
Gasa en rollos 1.111.886 821033
Algodén 1.013.137 755.803
Aplicadores 654 310
Vendas 8.055 3487
Gasas pequefias 156.963 154.245
Costos indirectos de fabricacién 0 {523)
Total _ 2.963.514  2.194.828

_ 25
(A) Los estados financieres del alo 2017 fueron auditados por otros profesionalés.



ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 21.-GASTOS DE VENTAS

Fl resumen de la cuenta foe como sigue:
2018 2017 (A)

Sueldos, Salarios y dem#is Remuneraciones 18.820 35.860
Aportes a la-Seguridad Social 3,942 8.962
Beneficios Sociales e Tndemnizaciones 4,088 6227
Gastos de Gestion de Ventas 5190 4287
Comisiones 3.462 5.324
Empaque y embalaje 16.791 12.795
Total ' 52.293 73.455

NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION
El zesumen-de la cuenta fue como sigue: :
2018 2017 (A)

Sueldos, salatios:y demas remuneraciones. 213.707 197.096

Aportes a la seguridad social 37.686 35.822

Beneficios sociales e indemnizaciones 2779 24.821

_ Gastos planes de beneficios a empleados 14,400 14.400

Honorarios, comisiones y dietas a personas 71.301 63.501
= natizrales

Mantenimiento y reparaciones 13.264 12.201

Arrendarniento operativo 69.549 270.108

Promecién y-publicidad 12.163 12.927

, Combustibles 11.180 11.297

- Seguros y reaseguros  primas y cesiones) 9221 -8.107

. Transporte y movilizacidn 426 490

Gastos de gestion (agasajos 2 accionistas, 3.749 413

i trabajadores)

‘Servicios varios 12.720 10.407
Gastos generales _ 78.451 103.031
Notarios y registradores de la propiedad 52 8
Inpuestos, confribuciones y ofros 18611 23.214
Depreciaciones 21834 25.137
Vaior neto de realizacién de inventarios 2.141 1.137

- Provision cuentss meobgables 1.480 639
Total | 619.726 814,776
NOTA 23. AUDITORIA TRIBUTARIA

” Desde el 1990 hasta el afio 2018, la compaiiia no ha sido auditada por las autoridades

tributarias.

26
e (A) Los estados financieros del afic 2017 fueron auditados por ofres profesionales.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
{Expresado en US Délares, excepto gue se indique)

NOTA 24. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan i se tiene legalmente
reconecido el derecho a compensar los activos v pasives por finpuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a Ia misma autoridad fiscal.

Los-saldos de los impuestos difetidos son los signientes:

Diciesihre 31, Diviembre 31,

2018 2017
Desahucio y jubilacion patronal 17.540 18.646
Valor neto realizable de inventarios 148 2560
Total 17.688 18.896

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, fire como sigue:

2018 17
Pasivo:
Saldo inicial 18.896 26,479
Movimiento afio 2018 (1.208) (7.583)
Activo (pasivo) por-impuesto diferido 17.688 18.896

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se recopocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales fufuros.

NOTA 25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La-compaitia no dispone-aiin-del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio- 2018, en razon de que Ja administracion de la compaiiia considera que no requiere
_ preparar ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia, debido a que las operaciones
_ gue ha realizado con paries relacionadas no alcanzau las cifras requeridas por las
' auforidades tributarias. El mencionado estudio fiene como objetivo la comprobacion de
que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios que se aproximan a

valores de plena competencia.

. NOTA 26. COMPROMISOS

‘ Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene 1os siguientes contratos v
- COMPronisos:

] 27
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (A)
(Expresado en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 26, COMPROMISOS {Continuacion...)

Garantias con el Banco de Ia Produccién S.A: Predubanco

La compafiia mantiene firmado, conjuntamente con Tnmobiliaria Valseriana S.A. duefia
del terreno mofivo dé la hipoteca, con ¢l Banco dé la Produccion S.A. Produbanco, un
contrafo de hipoteca aizr‘;ierta: sobre el lote de terreno y las constmcciones en €l existentes
en la diteceion Eunrique Guerrero N71-113 v Fernando de Vera, es decir en el sitio
donde funciona la sucuisal de la Compaiiia Eannoblecimiento Textil Ennotex S.A.,
mediante el-cnal la parte deudora o garantia hipotecaria ya sea conjunta o individual,
han empiendido una serie de negociaciones v actividades que implican obligaciones
econdmicas con el banco, por concepto de cualquier tipo de crédifo directos o
indivectos, en moneds nacional o exiranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, las garantias manfenidas con el Banco de 1a Produccidn
S_A. Produbanco son conio siguen:

No. GARANTIA DESCRIPCION _ MONTO

0105TCOD00602 | Terreno y-construccion 774.661,76

PIMI0100E0112078 | Prenda mdustrial de maquinaria  189.000,00

~ CFS10100F0292377 | Compromiso pago facturas Supermaxi 1,00

Adicionalmente Ia compafiia Inmobiliaria Valseriana S.A. ha desisnado como
beneficiario acreedor a Produbanco hasta por-el valer de USD 280,000 sobre Ia péliza
de incendio N° 51655

Contrato de Hipoteca Abierta con el Bance del Pichincha

La compaiiia mantiene firmado, conjuntamente con Valseriana S.A. dueiia del terreno
mativo de la hipoteca, con €1 Banco del Pichincha, un contrato de hipoteca abierta sobre
el lote de tesreno ntimero 10-en su parte correspondiente a una superficie de 5.122m2 y
las construcciones en €l existentes, en las Avellanas E6-39 y Av. Eloy Alfaro, es decir
en el sitio donde funciona la matriz de la compaiiia Ennoblecimiento Textil Ennotex
8. A, mediante el ¢nal la paife deudora o garante hipofecaria ya gea Eonjunta o
individual obtuvieron una linea de crédito por USD 500,000 por Ia compra de materias
primas y compra de maquinaria es decir para wuiilizarlo como capital de trabajo
operative v han emprendido una serie de negociaciones y actividades que implican
obligaciones econdmicas con el banco, por concepto de cualquier tipo de crédito
directos o inditectos, en moneda nacional o extranjera. A la fecha de los estados
financieros adjuntos, este contrato de hipoteca abierta garantiza éstas operaciones.

Al 31 de diciembie de 2018, las garantias mantenidas con el Banco Pichincha suman
$ 1.740.565.02.
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NOTA 26. COMPROMISOS (Continuacion:..)
Ceontrato de Arrendamienio de oficinas y planta

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene firmado con la comipafiia
Inmobiliaria Valseriana S.A., dos confratos de arrendamiento de oficinas y planta, sobre
ias cuales se ha establecido los ¢dnones de arrendantiento mensual de USD 15826 la
matriz y de USD 7.357 la sucursal.

NOTA 27. CONTINGENCIAS

Ao 2017

Solicitud marca de Producto No. IEPI-2016-3474, signo Bella Faccia by Sana MAS
DISENO, Clase Internacional 3, presentado por Ennoblecimiento Textil Ennotex S.A.,
el 25 de enero de 2016; con resolueién que concede el registro, a la presente fecha esta
por emifirse el titulo de registro e inscripcién para una vigeneia de 10-afios.

Solicitud marca de Producto No. IEPI-2016-3476, signo BF MAS DISENQ, Clase
Internacional 3, presentado por Boncblecimiento Textil Ennotex S.A., el 25 de enero de
2016, con extracto publicado en Gaceta de Propiedad Intelectual No. 613, en espera la
resolueion correspondiente.

Solicitud de oposicion No. TEPI-2016-18557, presentada por Eanoblecimiento Textil
Emnotex $.A., el 6 de mayo de 2016, en contra del pretendido registro del signo
SANNA Rosanna Quetrolo, CL 3, Tramite No. IEP1-2016-7337, mediante providencia
del 17 de mayo del 2016, el IEPI ha corrido fraslado con copia de 1a oposicion, en
espera que mediante providencia nos corran traslado con copia de la contestacién a la
oposieidn,

Recurso de Apelacion contra la Resolucion No. 1110903, en la que ¢l TEPT en forma
errénea resolvié negar 1a oposicién presentada contra el registro del signo SANNA BY
ROSANNA y conceder ¢l registro a favor de CORPORACION FAVORITA €A, ésta
en espera que el IEPI avoque conocimiento del recurso, lo admita a tramite v corra
traslado con copia del recurso.

La empresa mantiene un litigio con Ia Sra. Xumena Olivo por servicios prestados en
afios anteriores el valor que reclama es de § 32,000 se han mantenido reuniones eon
nuestros abogados en primiera instancia con el Burd Bustamante y Bustamante y se dio
una mediacidn para tratar de Hegar a un acuerdo pero no se ha llegado a un final
conveniente para las dos patfes, por lo que éste frimite se encuentra en manos del
abogado Dr. Castillo Francisco.
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NOTA 27. CONTINGENCIAS (Continuacién...)
Ajio 2018

La empresa mantiene wx litigio con la Sra. Ximena Olive por servicios prestados en
afios anteriores el valor que reclama es de $32.000 se han mantenido reuniones con
fiaestrog abogados a primera mstancia con el Buré Bustamante y Bustamante-y se dio
una mediacién de Hegar a un acuerdo, pero po se ha ltegado a un final conveniente para
las dos partes, por lo que éste tramife s¢ encuentia en nianos del abogado Dr. Castillo
Fraucisco.

NOTA 28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de este informe (13-Marzo-
2019), no han ocuirido eventos que en la opinién de la administracién de la compaiiia
pudieran tener-efecto importante sobre los Estados Financieros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta 1a fecha de emisién de estos
edtados finasicieros (Marzo 13, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
mterpretacion de los mismos.

30
(A) Los estados financieros del afio 2017 fireron auditados por ofros profesionales.



