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PAEZ, FLORENCIA & CO. Gia. Lida.

GCortadores Pablices

Informe de los Auditores Independientes

11 de marzo del 2016 .

A los Sefiores Accionistas de
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Quito - Ecuador '

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL
ENNOTEX S.A., los cuales comprenden los Estados de Situacion Financiera, los
, correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en ¢l Patrimonio y de
Fluyjos de Efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢l
resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados
financieros. '

Responsabilidad de Ia Administraciéon por los Estados Financieros

]

La - administracion es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error: seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa,
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" PAEZ, FLORENGIA & CO. Cia. Lida,

ccntad_oms Pablicos

L

SC.RNAENo.43¢ e
| | S {HCio

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
fos montos y revelaciones en los estados financieros. lLos procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos

de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a etror. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados

financicros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
fipmpladoq en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la enfidad. Una auditoria también incluye evaluar lo -

: aprnpmdo de las poh‘{lcas conlables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables hechas por la ddmnmm\cson asi como evaluar la pmsmtamon gencral de
los mtados imanueros

Consideramos’ que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

“apropiada pard proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
< Opinion

En nuestra opinion, los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados
~Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio v los Estados de Flujos de

Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos
importanles, - la  situacion  financiera de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL .
ENNOTEX S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus
operaciones, el cambio en ‘el patrimonio y sus flujos de efectivo por-los afios
terminados en estas fechas, ‘de conformidad con las Normas Internacionates de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes,

Como se explica con mas detalles en la Nota 9, al 31 de diciembre del 2015, se afectd
a los resultados del ejercicio un valor de US$ 300.000, mmfspondlcnu, a la
hqmddunn por la salida de un ¢jecutivo de la compaiiia.-

RN.C. 11.203
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A,
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

(En délares estadounidenses)

Notas 2015 : 214

Ventas 3 449669 3.546.369

- ("‘0&[:,; de Venlas | (2.457.202) {2.359.377)

Utﬂid‘e;d ‘Bruta en Vetlas ' 997 407 080,997

: E(,"mgto‘s de Ademinisiracién y Ventas (1.190.179) . T (R44.547)

.(_}éu«;tns financieros - : {31.005) ' {60&2@)

Olros (_(}ae;t\';é) Né\o‘s '_ . 20809 12,629

..I.Jtili'('lm{ d«.szl.ejerciri.u' (219.058) 94353

. .1111.]3_11\‘;‘-3:!0.51. 14 Rerila o 5y16 (32.625) (37.574)

 Utifidad del ejercicio T 0s1683) 56779
Oiros Resulim]os Integrales

.’i‘olal Resuitados Tntzgrales ' {251.(}83) ' 36.779

Ver politicas de contabilidad significativas y notas 3 Yos estaddos financieros

o,

Sr. Bernardo Franco _ D aardu R{a(.lriguezm
GERENTE GENERAL ' CONTADOR GENERAL
- Regisiro: 27.63 1
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ENNOBECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX 8.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
{En dolares estadounidenscs) '
2ns 2014
Fiujos de efectivo por fas actividades de upcréni()n
Lfectivo recibido de clientes : 3268899 3477212
Slcetivo pagado a proveedores, empleados v otros . (2.992.122) (3.157.899)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2767177 _ 319313
¥ lujnzs de efectivo por las actividades de inversion
Comypua de propié_dzid,'plama Y equipo (15).692) (Y7907
Biectivo nete {utilizado) por 1as actividades de inversion (151.692) (1790773
Fiujn}s_ de Efect'h'fé_ por Ias Aetividades de financiamieivto
_ (,')l}{en'cicm'y cancelacién de obligaciones, neto 63.245 (72.086)
- Caneelacion ;)reglmhns de accionistas, neio 24,443 (12217
" paga-de dividendes : . N (33.700)
Ffectivo provisio / (utilizado) por las aclividades de financiamienio 8§7.688 (F18.00D
Aumento neio del efective : 212773 22233
Efectivo al inieio del periodo ' : . 76.791 54 558
_ Ffectivo al Final del periodo S - 289564 76,791

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Sv. Bernarda Franco . : " Dr. Biyardo Rodriguez

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
o : Registro: 27.631
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Conciliacion de la (Pérdida) / Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto Provisto
por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2(‘-‘14

( En ddlares estadounidenses)

2015 2014
o (Pérdiday/ Utitidad neta (251,683 40,739
. A;uslcs pmd umuhar 14 utalu!‘\d neta con ¢l efectivo neto
provisio por las actividades de aperacion
i 5% _ Partici pac 16N trabajadores _ ' . 16650
D Reservalegal oo ' _ _ ' 7.040)
S Impuesto | ta Renta . : 20,863 30.319
: Depraciacion 136.184 161.156
Cuentas meobiables - _ 392 1,470
]ui)l]di.lml Pajrotal .. 36979 53838
- Ajuste Tmpuestos Diferidos ' : 2.762 7.255
' ' : 436 180 232728
'(Ifz_nmbios en actives ¥ Pasivos operativos:
Cuentas por cobrar : _ ' (136.994) (69.157)
Tveritarios i o £85.5604 . 5177
Seguros anticipados PR ' ST (2.655)
Cwentas por pagar y pasivos acumulados : _ (0174} . 103481
42 280 C 30846
']Cfcy}ti'm neto provisto por fas actividades de operacion 276,777 . 319.313

“Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los estados financieros

| fW//

Se. Bernardo France : ., Be :
GERENTE GENERAL- . _ CONTADOR GENERAL
Registro: 27,631




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

Descnp ion del negocm, objeto social y opemuunes

La compafiia se constituyd en la Republica del Ecuvador en mayo del afio 1990, con el
nombre de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX CIA. LTDA. En marzo del afio
1996, se  transformd a sociedad andnima, denominandose ENNOBLECIMIENTO
TEXTIL ENNOTEX S.A. ' 2

El objeto social de la compafiia es la realizacion de actividades inherentes al
procesamiento de productos textiles natural o sintético y a su cometcializacion, importar
y exportar, elaborar y comercializar dispositivos médicos, insumos hospitalarios,
productos cosméticos y de higiene, constituyendo éstas, siis principales actividades en
los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014,

La compafifa opera en dos sitios geograficos, en la matriz ubicada en la Av. Las
Avellanas E6-39 ¥ Av, Eloy Alfaro en la sucursal ubicada en las Calles Enrique
Guerrero N71-113 y Fernando de Vera, :

Resumen de las Prin'cipﬁlcs Politicas de Contabilidad

A continuacion se du:mhcn las pohUca% y practicas contables mas importantes scguidas
pur la € ompanm

Base de medicion

Los estados financieros sicijun_tos han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto el rubro de Maquinaria quie se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en
base a avaluo efectuado por-un perito calificado en ¢l proceso de adopeion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, la provision por Jubilacién
Patronal y Desahucio, que son determinados en base a métodos actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda {uncional de la Compafifa ¥ ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Umdoq du Amm ica se utiliza como moneda de ¢urso lcgal df,] pais.

Uso dc Estimaciones y Supuestus

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, 111;:rcsm y gastos mfommdos Los rcsullddos reales pueden
diferir de estas estimaciones.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
mmnacmn es re Vmada y en cualquier periodo futuro afectado.

La in[‘m"macién qobrc supueqtm e incertidumbres de estimacion que ticnen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo aflo financiero, se mcluyu,
en las slgmu]tca notdS'

Efcctivo‘ y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo vy equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los

depositos a corto plazo con vencimientos de 3 meses o menos, de gran liquidez y
facilmente Lonvembies en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios ¢n su
valor., . -

Inventarios

Los inventarios son’ presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Los costos de productos terminados incluyen el costo de materia prima, de mano
de obra directa 'y de los costos generales de fabricacion. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encueniran registradas a su costo de
adquisicion, Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
obsolescenci 1‘1 la cual es determinada en furicién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion.o venta. El valor neto realizable representa ¢l precio de
venta estimado meénos todos Eos costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta. : :

Pmpicdud, plantay equipa

» Medmon en el mommto dcl reconocimiento.- Las pamdas de pmpu,dd&m
planta y equipo se miden inicialmente a su casto que comprende el precio de
adquisicion mas todos los costos directamente refacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de dcwmantt.,ldmmmu y retiro del elemento o de 1chab111tamon de ld ubicacion del
activo,

» Medicion' posterior al reconocimiento:- modelo del  costo.- Después  del
reconocimierito inicial,- las propiedades, planta y equipo son registtadas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pudidas da,
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manicnimientos se registran en los resultados del
periodo en que se producen. Cabe sefalar, quc algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Compailia, requieren revisiones periodicas. Fn este sentido,
las parta,s objeto de sustitucion qon feconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite dcplemallm en ¢l petiodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

9




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

»  Medicién al valor razonable como costo atribuido.- Después del reconocimiento
inicial, la maquinaria ¢s presentada a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los aumentos por revaluacion de maquinaria se registran en el patrimonio en la
. cuenta superavit de revaluacion. Una disminucion del valor en libros por deterioro

del valor de los inmuebles, es registrada en resultados en la medida que excede el

saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
“revaluacion anterior de dichos activos.

»  Método de depreciacion y vidas @tiles.~ El valor de propicdades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil y método de
“depreciacion son revisados al - final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
.cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compaififa no
estima un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
- si.c:ndo por lo mnto depreciados en su totalidad.”

A contmuamon se prexpman las puncxpdles pamdds de propiedades, pidnta y equipo
'y las vidas utlies usadas en el caleulo de la dcpru_ iacion:

Las tasas d€ deprc-:ciaci(m anual dc propicdades, plama y equipo son las siguientes:

Activo = - Tagas
‘Muebles y enserés 10%
Maquinaria =~ ' 10%
BEquipos industriales 10%
Vehiculos ' _ 20%

"~ Equipo de¢ computacion - 33%: .

» Retiro o venta dé¢ propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida en el
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo ¢s la diferencia entre
el precio de venta Y el leor en libros del activo y se reconoce en los 1ebultado<; del
afio. ' : :

» Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo, Ia
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deierioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamiente en resultados, salvo si el
activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso ‘sé debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion. '

16 -




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

(Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado st no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una’ pérdida- por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, eri cuyo caso el reverso de la
pérdida por deferioro se maneja como un aumento ¢n la revaluacion. '

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
fegal o implicita como resuliado de un suceso 'p*l'sado ¢s probable que la Compaiiia
tenga - que desprenderse “de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obh&auon y puedt, imwrse una estimacién fiable del importe de la
obhg?aolon :

El: unpom rcu)noudu Como pr0v1slon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario - para camelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos 'y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo’ estimado para cancelar la obligacion presente, su valor én
llbms 1ffplmu1ta el Valor pr uan,ntc dc dltht) Tujo dc efcctwo

'Luancjo se espera la recupemuon de al;:unos 0 todos los beneficios econdmicos
'uqucudm para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como: un

activo sl es virtualmenie probable’que se recibira el desembolso y ei valor dc, la cuenta

por cobrar pucdt, ser mt,d]d() con fiabilidad. S

» Bcn‘e_ficio's a empleadus

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por desahucio.- El
¢osto de los béenelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones - actuariales: realizadas al final de cada periodo.” Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen 1nmed1atamemc, Ll‘l los resuitddo‘a del afio o en
-otro resulhdo m‘[Cg,l al : : :

L’os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los benelicios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el ‘método de linea recta en el pcuodo pmmuho haQta quc, du,h()s
beneficios son otorg'ldos

Particip_acia’m a trabajadores.- T.a Compailia reconocé un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabqjadorcs en las utilidades de la Compafifa. Este beneticio se
calcula a la tasa del 15% de la utitidad contab!c de acuerdo con dxsposmmms
leg,dlcs
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Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas. tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%., de las
utilidades gravables. Para los cjercicios 2015 y 2014 dicha tasa se reduce 10 puntos
p(ncemﬁales si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la- reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la Lompanm deberd cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino
de las mismas en-el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estén. exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De acuerdo con
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado en ¢l
Suplemento- al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se eqtablgcul
mccmlvos llﬁcales a las inversiones. Entre los aqpﬂcma relevantes se anotarn:

1y Se. mduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: ailo 2011
24%, afio 2012 23% y del aﬁo 2013 en adelantn ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuiyentes ddmunslmdores u opeladous de una Zona Especial de Desairollo
Economico (ZEDE) téndran una tebaja adicional de § puntos en la tasa del impuesto
a la renta. :

2) Se establecen como deducibles adicionales en ¢l caleulo del impuesto a la renla
ciertos coneeplos de gastos, relacionados con los realizados por empresas mnedianas
en’ capacitacion  téenica dirigida a investipacion, desarrollo e investigacion
tecnologica,. b) las dcpucmunms y amortizaciones por las adquisiciones de
magquinaria y equipos y teenologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuestd a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que sc
constituyan, cuyas | inversiones nuevas y productivas se realicen fiera de las
Jurlsdm,mnm urbanas de los cantongs Quito o Guayaquil 'y dentro de ciertos
sectores econdmicos, ¢) diferimiento del pago del impuesto a'la renta v de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el

5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, 1) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracién de [a retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por’
intereses de créditos externos y lineas de crédito repistradas, con tas as de intereses
establecidas por ¢l Bamo Central del” Ecuador 'y otorgadas . por - nnutucmncs
1111dnc,u,mx del f.,,xtuml quc, no s¢ LI’]LUGD[I‘GH dOl]llLilldddS en parm%m 1scale‘3

Fl impuesto a la renta del afio mciuye el calculo del 1mpuebt0 wnmnte v el nnpuuto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido én ¢l estado de resultados excepto cuando
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esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
¢s reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de repotte y ou'llqumr otro ajuste sobre el
impuesto a pagm con respecto a afios anteriores. ' :

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias Lc,mpomlts entre el
valor segum llbms de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. [l impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido,
corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido- activo se reeonoce tanicamente cuando es probable que las
utilidades - gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte.y es reducido al momento en que se juzgue que es proba‘nie que no se
mgli(,,en los bcmlluos relduonados con el unpuesto

Refm*mas tr:hutdrms

[] Registro oficial N° 405-S del 29 dé diciembre del 2014, pubhcu la Ley ()Ii.idnl a de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que m[omm varias
Leyes de cardcter trlbutdno Entre: Im rms relevantes, se anotan;

1. R._eformas al C(’)digd()rg:iriico'Tributario:

e Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitulos del
coniribuyente, entendiéndose por tales d las personias que, cuando und ley tributaria
asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento -de - las - prestaciones materiales y formales de  las  obligaciones
tributarias.”

e Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4
afos. o : : '

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

e  Se establece que sc considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183
dias calendario o mas, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a’ menos que en este tltimo caso
acredite su residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso de
que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o

13




ENN OBLECIMHENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

jurisdiccion de menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o
jurisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el gercicio fiscal
correspondiente.

s Sc considerara como ingreso de fuente ecuatonana a las utilidades que perciban las

socicdades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o

- extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion divecta o

indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u

otros derechos qué permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
Soc:iv::cfadés dmniciiiadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

o FEI nmrunento pammomal no |us11{'mado se considerara como mgrcso de fuente
'eumondna.

e No sm‘a'a.piicahl’c la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones
~que se distribuyan a consceuencia de fa aplicacion de la reinversion de utilidades, si
- el beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

e No se considerarin ingresos exentos los obtenidos por fid.cico;'niso;% mercantiles
cuando - alguno de los constituyentes o bencficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un parm%o fiscal o jurisdiceion de
menor unposluon :

o Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depdsttos a plazo
fijo pagados por las institucibnes financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimicntos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los
beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades, distribwidos por fideicomisos
nwrcanﬁlc:s de inv_érsién, fondos de inversion y fondos complementarios.

e Se considerdrin como exentos los mgru{)s obtenidos por fondos de inversion y
compfcn‘mmaxmq -

e En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores cconémicos
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la
renta se extenderd a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles directa y tnicamente a la inversion. Este plazo sé ampliard por 2 afos

-mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones {ronterizos del pais. -

e  Seran . considerados como deducibles los - costos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contable pertinente.

o  No serd deducible la depreciacion corresporidiente a la revaluacion de activos.

e Las deducciones que corresponden a reiuneraciones y beneficios sociales sobre los
que se aporte al IESS, por pagos a adultos mayores, inmigrantes retornados
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mayores de 40 afios se deducirian con el 150% adicional por un periodo de 2 afos
contando a partir de la fecha de celebracion del contrato.

e No podran deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos
contribuyentes . que comercialicen  alimentos  preparados . con  contenido
hipérprocesado. -

¢ - Las regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn
deducibles stempre y cuamdo estén acorde con los limites establecidos.

® bL permite el rwonocnmento de activos y pasivos por impuestos dﬁcndos
umcamcntc en 10:», ¢asos ¥ mndmones que se establezcan en el Reglamento.

o Serh d_educib'lc. ‘Ia Ql]]()l’liZﬂCiOIl de los valores que se deban registrar como activos;
en caso de los activos intangibles, la amortizacion se efectuard dentro de los plazos
previstos en el respectivoe contrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no serd
dedu.c;_ible ei déterioro de acl.ivos i:mmxgibles con vid.a util indefinida.

°  Seran dvduc;bles los pagos por prmms de cesién o TeASCRUTOS, conionm a las
' swummm u)ndluonu;'

4) El 75% de las primas de (..LS]OT’I 0 TEASCEULOs contratados con suucdadcs que 1o
‘tengan establecimiento: permanente o representacion en el Ecuador, cuando no
supum el pmu,nta]c sefialado por la autoridad reguladora de Seguros; v,

b) Khl 50% de las primas dc: cesion o reaseguros contratados con sociedades que no
: tmgan establecimiento permanente o representacion en ¢l Icuador, cuando no
@;uperﬁ,n el poucntale sefialado por la autoridad 1eg,ulad0ra dt SegUros.

En (3:1 :aso_dc.qu'e la sociedad aseguradora en el cxterior Sea-resideme fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion, por el
pago realizado se retendra en la fuente el 100% de las pumas de cesion o reaseguros
Contr. dlddos : : : - -

s  Respecto a la tarifa del impuesto a la renta. se establece que ésta serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parajsos fiscales o regimenes
de menor ‘imposiciéon con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferfor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobie la
proporeion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo,
aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de tnformar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
wnshtuycntex beneficiarios o similares.
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3.  Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

e Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N° 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del [raude Fiscal, el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mds relevantes, se anotan:

e Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias csporddicas, nucleo
principal de intereses cn base a activos, vinculos [amiliares mas estrechos en el
Ecvador y ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para
determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Organica de Régimen hlbutarlo Interno.

o Sc agr%an 1% dphmuonab de derechos |eplesentatwos de capital, dividendos y
bmehcnmo dcuwu

o SL‘ mmblccen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

s Se establecen la condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros corréspondientes a créditos incobrables
generados en el ejercicio fiscal 'y originados en operaciones del giro ordinario del
negocio. R '

o Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad. : :

e 5S¢ dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos vy pastos
incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también
se establecen los casos en los cuales no serd aplicable este limite.

e Se establecen los limites v condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la

deducibilidad de los gastos de cstablccimiento o pucsta en marcha de operaciorics._

e Se cstabluen los Casos y pondmmne% pard t,l ILLOI](‘JCIIHILIHO de activos y paswm
por nnpuwms dlfeudos

e Sg 1’310diﬁcan las 1'cglas establecidas para la ciscillcciérl de los pagos al exterior.-

e Ne modl!man l()c; momos para efectos de estabiwcr s1-las pelsonds naluraleq y las
- sucesiones indivisas estan obligadas a llevar contabilidad.
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e  Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%..

o Se establecen la tarifa y la las forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacién de derechos représentativos de capital u otros derechos.

o  Seincluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacion de iustificar asi como las formas de justificacion.

o  Se sustituyen los ontos minimos que deben obqer\'ar las personas naturales para la
pretzenmcmn dc la dCCldl‘dLlOﬂ patrimonial.

oS¢ modlilca ¢l am(,,u]o refativo a las retenciones en la fuente de 1mpuesto a la renta
por pa goc; al cxtmm -

e Se¢ dispﬁ'm,' la apli'cdci()n de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos v
adqmaluonm clegtuadm por contribuyentes especiales a otros COIltI‘lbllyultLb
gspu,mks -

e Se establece el mecanismo de mmt%m 0 compensacion de., [VA para cxportadom
de blult,s :

e  Scincluye una seccion relativa a los mecanismo de control que deben aplicar los
fabricantes de bienes g gpmvadox con ICE para la identificaciéon, marcacion y rastreo
de dichos bienes.

o Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades,
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natma! FCS]dL[ltL
en el Ecuador. :

En el aiio 20135, se produjeron los siguientes cambios:
Reforimas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Se affaden las disposiciones reglamentarias a {in de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Se han definido- nuevos plazos para la
cilmmauon de los U'ttdlt()b incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Sahda de Dw:sas (ISD)

La base 1mpnmble del ISD. en el caso de wmpumﬂuones 0 neteo de cuentas, estara
constitwida por la totalidad de 1a operacion. Cuando al adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o presté el servicio. : :
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Ley Organica para Ia Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:

El 20 de abril de 20135 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N© 483
la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Tlahﬂ_]() en el Hogar, Los
pr 111(:1palcs tcmd*«, que ﬂm,mn alas wmpamaq son:

L]

.Eliminacién de’- tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche,

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de
estas supere el monto sefialado. El excedente sera enirgg:,dd() al régimen de
prestaciones sohdauaq de la Seguridad Social.

’ara efectos de l'esponsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de

asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de cllas

particif)c' directamente en ¢l capital de la oira en al mienos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, pard los fines de las

obhgac:mnw umﬂrmdas con 5u€ trabajadoras o lmbdjadorts

3 Fi mlmatcno rector dLl trabmo p()dld establecer a través de acuerdo ministerial
'1]]1111#.,% d lds_biech'as salarmleq cnhe la’ remunerac;on maxima de gerentes &enemles
O
- empxesd

‘altos duectlvos y la remunemuon mas, baja pc:n,lblda demro de la mspectwa _

La bomf;cacmn por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos
en 1()\ cuales u.,rmma, la relacion labor al

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, ‘se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo-en cuenta ¢l importe estimado de cualquier deswcnto bonificacion o u,hajd
c*omcmal que la (,ompamd pucda otorgar.

>  Venta de blencs y servicios.- Los mgrcqos ordmdnm procedentes de la venta de

bienes se reconocen cuando la Compaiia transiiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la pmpxadad de los biencs; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacton con la transaccion pueden ser
medidos con - fiabilidad y es probable que la Cmnpdnm ucﬂm los benchuos
eCONOMICos asouddos con la transaccion.
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» Otros Ingresos.- Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se reconocen
¢uando ¢ aulmu]an utilizando el método de interés efectivo.

Costos'y Ga’&t(}s

Los costos.y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, mdependlentcmcnm de la fecha en que se haya realizado el
pago, y sc reg1st1 an cn el periodo mas cercano ¢n el que se conocern.

Acﬁvos financiéros

Todos '10_3 activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando- se realiza una compra o venta de un activo f{inanciero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 1os cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion ‘se
reconocen en'resuitados; '

Todos ios activos ﬁnanmez 08 1cconocld0% son por,tm 10rrncntc, mcdldos ¢n su totalldad al
costo amortizado : '

La Compaiiia (,hsihua sus activos 1mancleros en las siguientes categorfas activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento v cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depénde del propdsito con el que se adquirieron los
instromentos financieros.  La  administracion  determing - la - clasificacion  de - sus
instrunientos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.~ Los activos {inancicros
son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transdccion.
Postertormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro. '

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses @ partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clagifican como activos corrientes. :

» Cuentas por cobrar comercialés v otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado'u‘tilizand )
el método de la tasa de interés efectiva y estdn presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual ¢s estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerericia, considerando, entre otros factores, la antigtiedad de los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades
financieras del dendor que incrementan mdés alla de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor teriga un
nivel que la Gerenela estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en hs
cuentas por cobrara la fecha del estado de situacion hnanclem :
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El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio
en el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los
resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento
son- superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de
valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa,
incluyéendo ejecucion - de  garantias, cuando - cotresponda; y (b) dificultades
financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer cfectiva la
~ cobranza de la cuenta por cobrar. :

b -‘Deterinm.dé activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son evaluados por deterioro al {inal de cada periodo. Un activo linanciero se

~valora en cada-fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor.- Un activo financiero se considera

- deteriorado i éxiste evidencia objetiva de que uno o mds eventos han tenido un

- efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que pueda
estimarse de manera tiable.

La cvidencia objetiva -de que un activo [inanciero estd deteriorado puede incluir
mora o incumplimiento por parte del deudor, restructuraciéon de un monto adeudado
a la Compaiia en términos que la Compaﬁia no lo consideraria en otras
circunstancias, indicios de quc un dcudor o emisor se declarard en quiebra, entre
otros. :

£} valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cucatas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a (ravés de una cuenta de provision, La recuperacion posterior de
los valores previamente eliminados se¢ convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en ¢l importe en libros de -la cuenia de provision se
reconocen et el estado de resultados.

» Baja de un active financiero.- La Compafiia da de baja un activo [inanciero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
“del activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia reconoce su
participacion en el activo ¥ la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. " Si- la- Compafifa- retiene sustancialmente todos - los ricsgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continia
reconociendo el aclivo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
ingresos recibidos. '

» P mvns ﬁnanuerm - Los pasivos financicros se clasifican como paswo corriente a
menos que fa Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos: 12 meses después de la fecha del cqtddo de situacion
financiera.
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Pasivos financicros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Deuda. Txta representada pur pasivos [mdm,u,ms que se féconocen inicialmente a
su valcxr razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
s¢. ﬁ,g]‘}‘[ldli SUbbCCULﬁlCIllCDtC a su Costo dmortlmdo usando el método de interés
cfcdwo

Cuentas . por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
1@C()|1()Li1ﬂi€ﬂt0 inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de mlc.lcs efectiva. El periodo de pago a pmvmdoms es de 90
dld‘a i mnedl 0.

La C‘ompaﬁia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para-
asegurar ‘que’ todas las cuentas por pagar sc._paguen de conformidad con los
tcrmmos Cftdltlbl()‘? pactados.

Baj ja de un i}aSIVO financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo hudnucm §i,y
snio si, expiran, cdnc,elan 0 (,umplc,n las oblig gsdmoncs de la misma.

Administ‘mci(’m de Riesgos Finam:icros

La (ompdnm esta cxpucstd a log slg:,mcnlcs riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros: :

]

Ru, y de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contrapdarte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La exposicion al riesgo "de crédito sc ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. Se establece
uha provision para deterioro de valor que 1cp1u(,nta su estimacion de las pérdidas
incurridas en relaciéon con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion

“pata pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l ricsgo de que la Compafifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros [inancieras que
son liquidados mediante la entrega de eleclivo o de otros activos financieros, El
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enfoquée de la Compafiia para administrar fa liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, qué siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

o  Riesgo operacional

Fl riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e
infracstructura de la Compaiiia, v con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de ‘mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
t,omporimmcnlo societario,

ll obyj c’uvo de ld Lompania es admmlstm el riesgo operacional de manera de
equilibrar ld prevencion de pérdidas financieras y el daflo a la reputaciéon de la
compafiia  con fa- efectividad general de costos, y de evitar tos procedimientos de
' cum] 01 que mqhm]an la iniciativa y la creatividad.

La ddmlmsirduon del riesgo operacional estd respaldada por el dcs*nmllo de
normas en las sigulentes areas:

° Requerimientos de  adecuada  segregacion de  funciones, incluyendo la
- autorizacion mdx.,}mnhcntf: de las transacciones. .

e Requ&:mmentm de conc;lmuon y monitoreo de tr dnsdcuones

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros ruqu(,rlnm,ﬂtos legales

° Documcntacién de controles y procedimientos.

o Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles v procedimientos para - abordar los riesgos
identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e - - Normas éticas y de negocios,
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta qué ésta alcance por lo
menos ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

_ 2015 204
- Caja General 956 2951
~ Caja Chica ' ' 150 o 140 -
Baneos 128.458 73,700
Inversiones temporales (1) 160.000 _ _
Total 289.564 76,791

(1) C mrwpondg az lcttas de cambio ruubldas del Banco del Pichincha, mismas que
luuon nc,‘gjoc,mdds a través de una Casa de Valores, con la finalidad de financiar
~una- obligacion laboral asumida por la compaiiia.
2. - Cuentas por Cobrar

Conformado por:

2015 - 2014 -
Clientes . o 581.381 446,986
Cheques posfechados v protestados 62.409 - 25713
Impuestos ‘ 37.094 - 48.807
Otras Cuentas por Cobrar (1) 2.890 : 35.076
Provision para Cuentas Incobrables {31,245) (30.853) -
Total ' G 652.529 : 545,789

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye basmam&nte un valor de US$
3,238 y US$ 54, 792 w;pwtlvmncmc de cuentas por hqmdar o

Un dctalle clasiticado por edad de la cartera es como:
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2015 2014
Por vencer ' 292,902 216.681
Vencido entre 0y 30 dias _ 156,297 _ [88.703
~ Veneido entre 31 y 60 dias 107.615 27.132
- Vencido mas de 61 dias : o 24,567 _ 14470
o 1381 446.986

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

USs

2015 2014
Saldo inicial - - | 30853 ' 26383
- Provision para Cuentas Incobrables _ 392 _ 4,470
Total . 31.245 . 30.853

3 Inventarios

Conformado por:

2015 _ 2014
Materias primas” - - 156,292 270.377
Suministros 93879 82764
Combustibles : 9.294 _ 1,968
Productos en Proceso _ o 87.428 o C 47708
Productos terminados . 208.939 228.988
Importaciones en (ransito 2.660 106.247
Provision o (245) (15.298)
Total - - 558247 ' - 728,759
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4. Propicdad, planta y equipo

Conformado por:

2015
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
_ Uss
 Muebles y Enscres 21.000 17.829 3171
Vehiculos 132.858 99,234 33.624
Magquinatia _ _ 3.361.844 2.876.617 485.227
Equipos I]'_ad{_lsh'ial_es 231.129 133.727 97.402
Equipo de Computacién 85.812 64.015 21,797
 TOTALES 3.832.643 13.191.422 641.221
2014
COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
| US$
Muebles y Enseres 20.527 17.305 3.222
Vehiculos 132.858 " 85776 47082
Maquinaria 3.260.561 2.781.623 478.938
Equiphs_lndustriaies 204.255 117.157 - 87.008
Equipo de Computacion 62.749 53.376 9,373
TOTALES - 3.680.950 3.055.237 625713
El movimiento de Propiedad, planta y equipo fue como siguc:
: - US%
2015 2014
Costo
Saldo Tnicial 3.680.951 3.501.874
Adiciones 151.692 179077
Total . 3.832.643 3.680.951
88
2015 2014
Depreciaicon Acumulada '
Saldo Inicial 3.055.238 2.894.082
Adiciones 136.184 161.156
Total 3.191.422 3.055.238
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5.

6.

Activos Diferidos

Conformado por:

o 2015 2014
Impuestos Diferidos
* Deterioro cuentas por cobrar (1) - R.032 8.032
Provision carlera 2.561 2.561
Deteriono cheques posfechados _ 3425 3.425
- Provision jubilacion patronal o 30.881 30.881
- Provision por faltantes ' 3.565 3.565
 Deteriorio Valor Neto de Realizacién 219 219
- Impuesto a la renta diferido reconocido _ _
- como gasto def perfodo (2) {18.646) (9.323)
Otros ajustes 2015 ' 6.561 : _
Total 36.598 T 39.360

'(I)_h’lclU}m‘_USﬂi 1.849 de impuesto diferido por deterioro de cartera al 31 de

din_:ien'lbre del 2014,

~(2) Un valor de US$ 37.292 de Activo Diferido originados al 31 de diciembre del

2013, se espera Hevarlo a resultados en 4 afios, a razon de US$S 9.323 por afo.

Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforma de la siguiente manera;

Conformado por:

: Uuss
2015 L 2014
Banco Produbanco - 180:286 _ 179.325
Banco Pichincha 285.034 ' : [78.976

Total ] T 465320 358301

Un detalle de los préstamos es como sigue:
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CORTO PLAZO LARGO PLAZO
C LSS 18
- 205 2014 2815 2014
PRODUBANCO S.AL
Pséstame Operacion CAR 131003 15803000 vipeneia desde 12 de marzo del 204 8
hasta 9 de marzo del 2016, ol 11.33°%6 de interds, B 13.049
Prdstame Opdracidn CAR W TO032283500 con vigenesa desde 11 de mayo del 2005
fasta ol 5 de 1 de inderés, 40577

s de] 2016, al 11,

Préstane Oparacidn CARTG 100335842000 gon vipenca desde o 20 de sgosio del :
2014 hasfa eb 5 de sghsto del 20168, al 9,84% de interes, 37.844
stamhg Operacion CARTOEIN3SIGS 5000 coi vigenoia desde b 17 Je diciemlne del

2045 hawra 5 de dictamdwe deb det 2038, a0 10,219 de mitsrés

60000
Préstanw Nia Hilos (_uhcj aciim Car 101602637 18000, desde: 21 de fobrerg del 2034
hagta vl S die febrard del 2015, 41 11,33% de intéres 20701
Préstaing para capital de lrilego, opeacon Cacl0 100269388000, Jesde 26 de 1narzo X
el 2014 Bista 5 ol oaren del 2015l 11,23 de ioteres . : 13323
Pragraman pars t:'a]ﬁm? de lm{ssij{»_'\‘\;_:'m;ac.iml Carl0 60275925008, desde 16 dé nialzo .
del 2014 hasia 3 de weavo del 2015, ab11,33% de intercs 25538
[EmE— s uing cotonates bpeTacion Carl 0160251872000, desds 25 de Junio del
2014 hasta § de julio del 2617, at 10.21% de interes 2R AB 15675 17.909 460.325 -
Prdstaima capital de trabngo operacitan Car 10 HGI0B00000, desde of 28 do agoste .
<dof 2014 hasta 5 de dgosto ded 20105, al 0,024% de interes 49,067
Prigizm capital de srabajo operacién Car 0108303931000, desde e 16 de diciemibre
ded 20614 hasta el 7 de diciembre del 2015, al 10,21% de interes 3000
BANCO PICHINCHA
I"résim.m 223473000, con vigencia desds 12 de ehrere det 2005 basta el 12 e
fobraro del 2016, 8l 9,74% da mlerds S 135627

Prédzlamo 227711180, con vigencia desde 12 de wiaye del 2015 hasta el 11 de mayo
el 2016, ol 9.74%5 de inte c

25.690

Préstame 231163500, con vigencia desde 14 de jolio del 2015, hasta el 13 de jebio

det del 2016, 4l 9,74 de mlerés. . 30410

Prasiann 23TSRMD, con vigencia degde ol 30 de saptiombre del 2015, hasta el 9 de

septizbilre ded 2006, 2l 10,129 de inte 37 948

Tréstamo Maoquina discos O19BCG7I00, con vigenca desds 30 de enero del 2014 o
hasta of 30 de enevo ded 2017, 2l 9.74% de inicids 153359 13,950 4 076 19435
Tréstamo Chori Hilos 8200812500, con vigencia desde 21 de maszo del 2014 basis el

16 de marzo del 2005, 51 9,74% de inierds. 153,106

Présgame Capital de Usbigo 204847300, con vigencia desde 2 de junio de? 2014 hasta

el 28 de wayo del 2015, a1 9.74% de interds, 63491

Préstame Capiral de ivabajo 200362100, con vigencia desde 22 de agosto del 2014

hasta €] 17 de aposn ded 2015, o} 9.74% de mterds, 36430

Pristame Cipital de ivabajo 212982500, con vigencia desde 27 de octubie del 2014 .

testa el 22 de octubre del 2015, 8l 0,74% de inteids S0.0G00

2 dwtras de carolio enntidas por el Banco Pichincha KI21640 y k121641

del 20 de diciembre del 2105 con vencimiento en 27 de junio del 2016 160,000

FOTAL . : ) 465,320 . 358301 . - 21988 - 63,760 -
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7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Uss
2015 2014

Proveedores del exterior (1.899) 268
E’ro’vee-dm'e's Nacionales 450402 - 391.537
Compaiifa relacionada 3.158 18.499
Anticipo de clientes 47 43.824
Sr. Battista Guerini : 39.783
Cuentas por Pagar Estuardo Guerini (1) 206.067
Otros B 28 275

~ Total - _ 700.343 454,403

m (OIlEprIldL a la porcion corriente de la obhoduon a largvo plazo. Ver
R exphcacmn (3) en NotaC) :

- Un dctalle de vencimientos de las obhg,auonw con proveedores, a corto plazo y
largo plazo, es como sigue:

s 2014
Por vencer ‘ - 131.790 - 195.516
Vencido entre 0y 30 dias 136.050 ' 134.044
Vencido entre 31 y 60 dias 79.055 39715
- Vencido mas de 61 dias - 101,608 - 22.530
448.503 ' - 391.805
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8. Pasives Acumulados

Conformado por:

uss
2015 : 2014
15% Parteipacion Trabajadores 16.650
Seguro Social 14.028 13.911
Beneficios Socmleq (1) 43.529 40.376
§z1cidos por Pagar ' 19.865 14.480
Deudas al Fisco 73.668 71.530
"Oras - o502 _ 596
Total . 151502 - - [37.543

(D h‘l_c;hi_yc: “décimo tercero, décimo cuarto sueldo y vacaciones.

'F] nmwnumto cic los beneficios sociales al 31 de du_lmlbu, dcl 2014 vy 2013, fue
wmo S]}:,UE

v

15
Saldo |  Saldo
Inicial .~ Provision = Pagos Final
Beneficios Sociales 40,365 - 115.647. 112.483 43.529
2014
Saldo Saldo |
Inicial Provisién ~ Pagos ~Final
Beneficios Sociales 16.945 95.836 72.405 40.376
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9.

1.

11,

12.

Pasivo a largo plazo

Conformado por:

2015 2014
- Obligaciones bancarias (1) 21.985 65,760
Provisién para jubilacion patronal y desahucio (2) ~ 340.691 307.623
Cuentas por Pagar Estuardo Guerini (3) 93.333 B
Total ' 456.009 373383

(1), Al31 de diciembre del 2014, las obligaciones bancarias corresponde a la deuda
con im Bancos Produbanco y Pichincha, cuyas fechas de vencimiento son en el
20] 7. Ver Nota 5 de Obllgac:lones bancarias.

(2)' BésiCamg:'ﬁ'le incluye la provision por jubilacion patronal y desabucio,
correspondiente a todo el personal en relacion de dependencia.

(3) Corresponde al pasivo a Largo Plazo, resultante de fa liquidacion del Sr,

- Estuardo Guerini, como consecuencia de su salida de la compafiia con fecha 27
‘de mayo del 2015, Dicha liquidacion fue determinada medianic acuerdo
mediado por la Camara de Comercio de Quito, segin Acta de mediacion Extra
Proceso N® 727-15, del 14 de cnero del 2016. El monto de la liquidacion
asciende a US$ 300.000, pagadero US$ 160,000 de contado v la diferencia de
USS$ 140.000 a 3 afios plazo, segun tabla de amortizacion. Adicionalmente, las

partes acuerdan que la compafiia pagard de por vida y en forma 1ncmual ql e

sefior Estuardo Guerini, la suma de US$ 1.200.

Capital Social

Esta constituida por 50.000 acciones ordinarias, nominativas de diez dolares cada

un.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad

h’quida anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ¢sta aleance como .
minimo el 50% del capital suserito y pagado. Esta reserva no puede ser diqirzbmd(:-_ S

a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compafita.,
Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades del ejercicio 2008, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas. '
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13. Resultado Acumulado Niif

Corresponde a los ajustes provenicntes de la adopeiéon por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* en lo que corresponda, y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados NIIF. Fl
saldo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de tas “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
por lm dtﬁ Iiltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

14, Superavit por revalorizacion
Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalto practicadoe a la
maquinaria de propiedad de la compaiiia, realizado al 31 dé diciembre del 2010, en
concordancia con el procesoe de implementacion de Niif.

15, Pérdidas acumuladas
Las Leyes tributarias vigen'le‘; pei'miten amortizar las pérdidas de ejercicios
~anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a ﬂqua,l en que se produjo la
pérdida; siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del
afio. La Ley dé Compaififas contempla como causal de disolucion, cuando las
pérdidas de una compafia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas.

16, l_mpuestb a la Renta

La coneiligcion del impuesto a la renta aplicando la tas't impositiva legal al
diciembre del 2014 y 2013, ¢s como sigue:

(Ver en pagina siguiente Nota 16 lmpﬂésﬁj a la Renta)
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17.

2015 2014
(Pérdida) / WHilidad del ejercicio (219.058) 111.003
15% Participacién Trabajadores (16.650)
Menos: Frabajadores discapacitados
Mis: Gastos no deducibles : : 354.797 © 22931
Base imponible 135,739 | 17.284
Impuesto a la Renta Causado - 29863 25.802
Anticipo determinado ejercicio fiscal corriente - 28134 30.319
Impuesto a la Renla del gjercicio - 29.863 30,319 (D
Impuesto Diferido 2.762 . 7.255
Total- 32,625 37.574

1) Por disposiciones legales vigentes, en caso de que el impuesto a la renta del
“ejercicio sea inferjor al anticipo minimo, ¢ste sc convierte en el impuesto a la
renta minimo, Para cl gjercicio 2014, la compama determiné un valor inferior de
Impuesio a'la Renta, por lo tanto el anticipo mmlmo se convierte en el impuesto
ala renta du este C]ﬁlClC]()

E.l iiubvimiento del Impuesto a la Renta durante el afio ¢s el siguiente:

US$
2018 S 2014

Impuesto a la Renta . : 29,863 ©30.804
Menos: Retenciones en la fuente del afio (28.516) (29.910)
Crédito tributario Impuesto Salida de Divisas (24.564) '
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) y/o a pagar {23.217) &
Ventas
Conformado por:

USS

_ 2015 - 2m4

Telas - 887.237 902,932
Gasas (Rollos) o _ _ 045,565 831.525
Servicios 20,662 41.303
Algodon e Insumos Médicos 1.596.205 - L770.609
Satdo Trapuesto ala Renta {a favor) y/o a pagar 3.449.669 | - 3.546..3.6;1)
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8. Gastos de Administracion y Ventas
Conformado por:

US$

2015 2014
Giastos administracion personal . 336.339 222.534
Gastos generales 63.146 58.207
"Honorarios 100.616 184.484
- Depreciaciones _ 24,619 ' 31163
Gastos de mantenimiento 13.982 15.689
Gasto liquidacion ' 300.000
Arriendos. ' 270,108 200.018
Publicidad - __ : 14.591 19.961
Sepuros < o o 9.4351 10.007.
Transportes ' ' . 406 5.870
Servicios piblicos _ 14.507 _ 13.208
Impuestos y contribuciones ' 27208 44,035
~15% Participacion Trabajadores . ' 16.650
Otros generales 2 15,206 22.721
- ' 1.190.179 844.547

19.  Transacciones con partes relacionadas
Las principales transacciones con parles relacionadas se detallan asi:

2015 2014

Arriendos 270008 200018
20.  Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compania mantiene los siguicnies contratos
¥ COMPromisos:

Contrato de Hipotéca Abierta con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco

La compaiia mantiene firmado, conjuntamente con Valseriana S.A. duefia del
terreno motive de la hipoteca, con ¢l Banco de la Produceion S A, Produbanco, un
contrato de hipoteca abierta sobre ¢l lote de terreno y las construcciones en él
existentes, en la direccion Enrique Guerrero N 71-113 y Fernando de Vera, es decir -
en el sitio donde funciona la sucursal de la compafiia Ennoblecimiento Textil
Emnotex S.A., mediante el cual la parte deudora o garante hipotecaria va sea
conjunta o individual, han emprendido una serie de negociaciones y actividades que
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- implican obligaciones ccondmicas con el banco, por concepto de Lualqmu tipo de
crédito directos ¢ indirectos, en moneda nacional o v(tmn]cm

A la fecha los estados financieros adjuntos, este contrato de hipoteca abierta
garantiza las opetaciones de préstamos efectuados por la compaitiia, tal cual se

describe en la Nota 6.

LLos montos garantizados son:

2015 : 2014
Terrené)é y Construccidn 584.358 584.358
Prenda industrial de la maquinaria _ 189.000 o 189.000

Total . 773.358 773358

Adiuiomlniemﬁ, la compaifiia [nmobiliaria Valseriana S.A. ha designado como
beneficiario acreedor a Produbanco hasta por el valor de US$ 280.000 sobre la
- péliza de incendio NO 51655,

Contrato de Hipot’eca Abierta con el Banco del Pichincha

La compafiia mantiene firmado, conjuntamente con Valseriana S.A. duefia del -~
terreno motivo de la hipoteca, con el Banco del Pichincha, un contrato de hipotéca
abierta sobre el lote de terreno numero 10 en su parte correspondiente a una.
superficie de 5.122 m2 y las construcciones en ¢l existentes, en la direccion -
Avellanas E6-39 y Eloy Alfaro, es decir en ¢l sitio donde funciona la matriz de la
compafifa Ennoblecimiento Textil Ennotex S.A., mediante el cual la parte deudora
o garante hipotecaria ya sea conjunta o individual, obtuvieron una linea de crédito
por US$ 500.000, para la compara de materia prima y maquiniatia. Estos créditos se
producen en razon, a que han emprendido una serie de negociaciones y actividades
que implican obligaciones economicas con el banco, por concepto de uulquxer tipo
de ¢rédito directos o indirectos, en moneda nacional ¢ extranjera, '

A la fecha los estados financieros adjuntos, este. contrato de hipoteca abierta
garantiza las operaciones de préstamos eiectuado‘; por la compafiia, tal cual se’
dmulbe en la Nota 6. '

Los montos garantizados son:

34




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Notas a los Estados Finaneieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

21.

—
-
&

2015 2014

Terrenos y Construccion (D {1)

Total

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las garantias corresponden a hipotecas
sobre las propiedades por un valor de US$ 1.354.828. Asi también, la
compaiiia mantiene firmado con el Banco del Pichincha un contrato de prenda
industrial sobre el vehiculo Lexus de placa PBH- 9024 por un valor de US$
63.800. "

Al 31 de diciembre del 2015, existen dos garantias personales, una del sefior

- Guerini Cagari Batista y otra de la sefiora Lopez Herrera Nidia Azucena, firmadas a
_I'wor dc, Produb'mco sobre obligaciones conlrmddx por la companm

Contra’tos de al"rCndamiémo de oficinas v planta

Al 31 de huunhre del 2015 y 2014, la compafiia mantiene firmado con la
compania inmobiliaria Valseriana 8.A., dos contratos de arrendamiento de oficinas - -
y planta, sobre los cuales se ha establecido los canones de arrendamiento mensual

de US$ 15.366 de la Matriz y US$ 7.143 de la slmuscu US$ 10.000 de la Matriz: 3,_{

USE 6.560 de la ‘:,u(,urs‘al ‘respectivamente.

Contingencias

2014

s En el Juzgado Décimo scgundo de lo Civil existe una demanda contra la
empresa, presentada por el sefior Santiago Fernando Carrillo, accion judicial - -
que se éncuentra en ABANDONO, situacion por la cual se ha solicitado al Juuzf-
que conoce la causa, la declarc de manera expresa. e

¢ Enel campo de la propiedad intelectual, esta pendiente la emision del titulo de- -
la denominacion Sanitos Suaves, Higiénicos, Super Absorventes + Logotipo a -
colores en clase 5. La resolucion favorable fue eniitida el 29 de octubu dul:
2014 y notificada el 12 de noviembre del 2014,

o Juicio Contencioso administrativo propuesto por la Empresa Ennoblecimiento

Ennotex S.A.; en conira de la Comisaria Metropolitana Ambiental; en este

- proceso se estd impugnando la multa de US$ 3.200 impuesta por la Comisarfa.

Metropolitana Ambiental y ratificada por el Municipio Metropolitano de Quito.
La Tesoreria Metropolitana ha iniciado el Juicio Coactivo por el valor de la
multa, valor que se ha cancelado en el Juzgado de Coactivas a fin de evitar
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22.

medidas en contra de la empresa. Dentro del juicio contencioso se ha insistido
se abra la causa a prueba.

e La empresa mantiene un litigio con la sefiora Ximena Olivo por servicios
prestados en afios anteriores. Ll valor que se reclama es por US$ 32.000. Se ha
mantenido  reuniones con los abogados Bustamante y Bustamante para
conseguir una mediacion, no se ha llegado a acuerdos, por lo que ¢l tramite
continia en manos del abogado Dr. Francisco Castillo,

Eventos Subsceuentes
2015

Como se explica con méas detalles en la Nota 9 a los estados linancieros, se firma el
Acta de iediacion Extra Proceso N° 727-15 de Ja Camara de Comercio de Quito .
el 14 de énero del 2016, mediante la cual se acuerda entre las partes ¢l monto v
demas condiciones de la liquidacién por la terminacion de las relaciones laborales
con el sefior Estuardo Guerini.

2014

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros

- 25 de marzo del 2015, no se han producido eventos importantes, que en op;mun dn e

la administracion de ta compafiia ameriten su revelacion.




