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F’AEZ FLOREN(‘ A& CO. Cia. Ltda.

Cantaﬂams Pablicos

Informe de los Auditores Independientes
25 de-marzo del 2015

Alos Seﬁorc_s A.ccioni:sms de
ENNOBLECIMI ENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL
ENNOTEX S.A., los cuales comprenden los Estados de Situacion Financiera, los
~ correspondientes. Fstados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Electivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas a los estados

- financieros.

Respcnsahiiidad de Ia Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para PYMES. Esta responsabilidad incluye:
'dl%nar implementar v mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o error; seleccionando y -
aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con .
base en nuestra auditoria. Efcctuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con mqumms
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL AGGOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUFRORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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PAEZ, FLORENGIA & CO. Cfa. Ltda.

Contadores Pablicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financicros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a error, Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiades en las circunstancias, pero no con el fin de exprésar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administr auon, asi como evaluar la presentacion general de
‘10::. estados financieros.

(;fm_}si‘dermnos qué la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de audrtoria.

Opinién

“4.- En nuestra opinion, los Estados de Situacidn Financiera, los Estados de Resultados
Integrales, los Estados de Cambios en ¢l Pairimonio y los Estados de Flujos de
Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion  financiera de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL
ENNOTEX S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, el cambio en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los aiios
terminados en estas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequedias v Medianas Entidades NIIF para las Pymes.
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Estados de R_ésnl_t';_ulnzs Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En délares estadounidenses)

Noias 2004 N3

VGI"IH:&S . _ 3546 369 3.557.948

Costo de Venlas : _' (2559372} (2.347.136)

Utifidad Thruts en Ventas 86,997 l.bl 0.812
© Gastos de Administracion y Ventas (844,547} - (917.792)

Gas.tos }‘1‘11':11}01&;‘65 : ' - (60 716}

Olresy (("i.amtocw’) thos. . £2.629 (27677

U{i;iilad del cjercicio | © 04353 65,341
._ Impﬂe;;.u; a la Renta Svlo C {37574 (30.804)

'lﬁiiiti:ld qul ejercicio 36,779 34.539
- Otros Resultados Integrales

Total Resuktados ntegrales 56,779 34.539

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los estados linancieros

e :
e A
Sr. Bernardo Franco

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAIL
Registro: 27.631
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ENN()BEC[MIEN"I_‘() TEXT]L ENNOTEX S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados af 31 de diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

PUE] 2013
Flujos e efectivo por las actividades de operacion
Electivo recibido de chentes 3477212 3538381
Licetivo pagado a proveedores, empleados v olios : (3 157.899) (3.642.467
Electivo neto provisto £ Qutilizado) por las setividades de operacion 319313 (8:.086)
Flujos de efective por bas actividades de inversion
Compra de propiedad, planta'y equipo (179.077) (78 428)
Fifeetive nelo (utilizadm) par las actividades de inversion (179.677) (78.428)
il“lujus de Lfectivo por fas Actividades de financiamiento
Oblencion v cancelacion de obligaciones, neto (72.086) 197 881
Cancelacion présiamos de accionistas, aeto (12,217} 30716
- Pago de dividendos (33.700) {33 ddd}
[iTectivo provisto / (utilizade) por las actividades de Fnanciamiento (118.003) 175133
Anmento neto del efectivo _ 22233 12,639
Eieetivo al inicio del periodo . 54.558 41919
[ fectivo al Final del periodo 16791 34.558

Ver politicas de contabilidad signilicativas y notas a los estados financieros

Bt e

I's
St. Bernardo Franco
GERENTE GENERAL

Regisfro: 27.631
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ENN()BLECIMIEN"I‘O TEXTIL ENNOTEX S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto
por las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 -
( En délares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad neta : : 49739 _ 29819
“Ajustes para' dmciliar Ih utilidad neta con el efectivo nefo
provisto por las actividades de operacién )
15% Participacion l;';‘ﬂ)&iéadbl'@iq ' 16.650 11.531
. Restrva Legal : : 7.040 4720
U impudsto a li Rents : - 30319 “30.804
' Depieciacion ' _ 161.156 161.981
L Cuentas incolbrables . 4.470 3.678
Jubilaciom Patronal 5838 1.528
Provision lnventarios _ : 3.199
Adinste Inpussios Ditaridos ' 7.255
' 232.72% 217441
Cambios en aclives y pasivos t:)perali\'o&
Cuentas por cobrar (69.157) (58.404) )
Inventarios ) 5177 (226.538)
- Seguros anticipados ' : (2.655) 980
Cuentas por pagar y pasivos acumulados ) 103.481 {47.360)
’ 36.840 £331.346)
Efectivo neto provisio / (utilizade) por las actividades de.
operacion : 319.313 (84.086)

IS '

/<r Bernardo Franco ' i Bayt.lr' ‘!ﬂ)drigucz
SERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro: 27.631




'ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Descripeién del negocio, objeto social y operaciones

" La compaiifa se constituy6 en la Republica del Ecuador en mayo del afio 1990, con el
- nombre de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX CIA. LTDA. En marzo del afto
- 1996, se transformd a sociedad andnima, denominandose ENNOBLECIMIENTO
- TEXTIL ENNOTEX S A,

El objeto social de la compaiia es la realizacion de actividades inherentes al
procesamiento de productos textiles natural o sintético y a su comercializacion, importar
v exportar, elaborar v comercializar dispositivos inédicos, insumos hospitalarios,
- productos cosméticos vy de higiene, constituyendo éslas, sus principales actividades en
los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

La compaiiia opera eén dos sitios geograficos, en la malriz ubicada en la Av. Las
Avellanas-F6-39 v Av. Eloy Alfaro v en la sumrsal ubicada cn las Calles Enrique
Guerrero N71-113 y Fundndo de Vcrd

Rewmm dc las Pnnupales PO]!tlLﬁS de (()ntdbillddd

A continuaci(’n"l se describ{:n las politicas y précticas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparacos sobre la base del costo historico,
excepto ¢l rubro de Magquinaria que se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en
base a avalud efectuado por un perito calificado en el proceso de adopcion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes, de provisién por Jubilacion
Patronal v Desahucio, que son determinados en base a métodos actuariales.

Moneda Fancional y de I’resentacién

Los estadoq financieros estan piu,u*lmdos en dolares (US‘B) de los Estados U nidos de
América, que es la moneda funcional de fa Compatiia 'y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

L.a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros 1eq'uicu.'qu(, la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos mtommdus Los resul‘mdos reales pueden
diferir de estas ethauones




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regulanmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la
-estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
~significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio {inanciero, se incluye
¢n las siguientes notas:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de etectivo los depositos en cuentas bancarias y los
depositos a corto plazo con vencimientos de 3 meses o menos, de gran liquidez y
facilmente convcl‘tlble_s en eicchvo sujetos a T1esgos no mgm[matlvos de cambios en su
valor.

- Inventarios

Los inventdrios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Los costos de productes terminados incluyen el costo de materia prima, de mano
de obra directa y de 10s costos generales de fabricacion. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta,

Pyopiedad, planta y équipo

»  Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y équipo se miden inicialmente a su costo ‘que comprende ¢l precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rchabmtdclon du la ublGdLIOH dd
activo:

»  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.-  Después - del

'~ reconocimiento micial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo .

menos la depreciacion acumulada y el 1mponc auunulado de las peld1das dc .
deterioro de valor. . _ : .

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del”

periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,

planta v equipo de la Compafia, requieren revisiones periodicas.  En ¢ste sentido,

las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadarmente del resto del activa

y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medle
cnire la actual y h nasta la siguiente rcpar%mn

9




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX §.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

»  Medicion al valor razonable como costo atribuido.- Después del reconocimiento

~inicial, la maquinaria es presentada a sus valores revaluados, que son sus valores

razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

[Los aumentos por revaluacion de maquinaria se registran en ¢l patrimonio en la
cuenta superavit de revaluacion. Una disminucion del valor en libros por deterioro
del valor de los inmuebles, es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos. '

» . Método de depreciacion y vidas ttiles.- Ef valor de propiedades, planta y equipo

se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil y método de

- depreciacion son. revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier

cambio en el estimado registrado sobre una base prospectivia. La Compafiia no

estima un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
“slendo por lo tanio depreciados en su totalidad.

A continuacion e presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el caleulo de la depreciacion: - '

Las tasas de depreciacion anual de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activo _ ~ Tasas
Muebles y enseres 0%
- Maquinaria _ 10%%
Equipos industriales 10%
Vehiculos 20%

Equipo de computacion - 33%

» Retiro o venta de¢ propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida en el
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es la diferencia entre
el precio de venta vy ¢l valor en libros del activo y se reconoce en los resultados del
ano.

» Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periodo; la -
Compafifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos dctivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. .
Ln tal caso, se caleula ¢l importe recuperable del activo o unidad gencradora de =
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). .-~
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo st el -
activo se fegistra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar ta
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Ealgmﬁcatlvas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
- inerementado no excede el valor en libros que s¢ habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en aflos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de ld
pudlda por dctcnom se maneja como un aumento en la revaluacion,

' vaisi(’)n para J ubilacién Patrunal y l)osahucin

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente,
legal o umplicita como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compafiia
tengd que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Ll mmporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para caneelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo cn
cuenta los riesgos y las incertidumbres corréspondientes Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

“Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos

- LQqucndos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un

activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios defintdos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los benelicios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias -y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente cn los resultados del ato o en
oo msuliado integral. :

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en. -
que los beneficios ya han sido olorgados; de lo contrario, son amo'r'timd()s_
utilizando el método de linea recta en el periodo pI‘OIHCle hasta - que - dmhm :
benelicios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compdnm TECONOCE UN Pasivo y un Ea‘%to po. !a -
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
salcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales.

11




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se dt,\fi,nbd con
'bd%(, en el impuesto por pagar “exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%, de las
- utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 dicha tasa se reduce 10 puntos
- 'p’ofbéntuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
réferidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio sigiiente, la Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino
de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisiciéon de maquinarias
nuevas o equipos muevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. De acuerdo con
¢l Codigo Orgdnico de. la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado en el
Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se eslablecen
i_n.centivos ﬁscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se m,lun,,e la tasa de impuesto a la renta, de forma pm;awblva esto es: afio 2011
24%, aftlo 2012 23% vy del afo 2013 en adelante ¢! 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Lspecial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto
a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cdleulo del impuesto a la renta
cierlos conceplos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en ‘capacitacion  téenica dirigida a investigacién, desarrollo e investigacion
tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
“maquinaria y equipos v techologias, ¢) incremernito neto de empleo por un periodo de
cineo anos, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constiluyan, cuyas inversiones nucvas y productivas se u,ahu,n fuera de. las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil vy dentro- dc'uertm”_ :

sectores ccondmicos, ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta yodesu: .
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transtieran por lo menos el %
3% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus Uabajadmw f) os -
gastos inerementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial’y 2 -

g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el . Banco Central' del Ecuador y otorgadas por instiluciones™ -
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales. ~

El impuesto a la renta del afio incluye el caleulo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reéconocido en el estado de resultados, excepto ctando
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esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
¢s reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

- El impucsto corriente es el impuesto u,ptmdo a pagar sobre la renta gravable para el
- afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre cl
s impuesto a pagar (,011 lexpecto a aftos anteriores.

-El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias tcmpmalcx entm Ll
valor segin libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades
utihzadaa para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a lag diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
La diferencia temporal que particelarmente genera el impuesto a la renta diferido,
wne@ponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de cu,tlvos fijos.

R 1mpuebto d]ierldo activo s¢ reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades - gravables~ futuras estaran disponibles contra lag cuales lag diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y-es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N°© 405-8 del 29 de diciembre del 2014, publica la L ey Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de cardcter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1.  Reformas al Cédigo Organico Tributario:

e  Se inchiye como otros responsables de la obligacion tributaria a log sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria
asi lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cump]nmcmo de las prestaciones malermfu v 101male~. de las obligaciones
tributarias.

& Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar 14 peticion de facilidades de
papo. B i Cas0s ‘especiales el plazo pdra cl pago de esa dllue‘:mm %cm de im%tq 4
afos. : =

2. Reférn.ms a [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

s Sc esiablece que se considerard como residente fiscal del Fedador a una pefsona:

natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183: 0.
dias calendario o mas, consecutivos o no, en ¢l mismo perfodo fiscal o en un lapso. -
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo caso’

acredite su residencia fiscal para el perfodo correspondiente en otro pais. En caso de
que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
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jurisdiccion de menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o
Jurisdiccion al menos 183 dias calendario, conswutwm o no, en el ejercicio fiscal
correspondiente.

e  Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
- sociedades domicibiadas o no cn Ecuador vy las personas naturales, ccuatorianas o
exiranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acclones, participaciones, olros derechos representativos de capital u
ofros derechos que permitan fa exploracion. explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimicntos permanentes en LEcuador.

® Ll iricremento palnnmnml no justificado sc considerarad como ingreso de fuente
_ u,uatoucma :

e No serd aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acclones
" que se distribuyan a consecuencia de la aplicacidn de la reinversion de utilidades, si
el beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

e - No se considerardn ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando  alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o JUI]bdlCClOI} de
menor imposicion. :

o Tampoco se considerardn ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo
fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores ch
renta (ija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los
beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos
mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

o .Sg consideraran .como exentos los mgimos ()btmldos por fondos de inversién y .
- wmplmmnuuos - -

. Fn el caso de inversiones nuevas y ploduuivas en los seclores- economicos.
determinados como industrias basicas, la exoneracidn del pago.del impuesto ala
renta se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen: 111&,rews RO

~atribuibles directa y inicamente a la inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios
més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones [wntmzo_s dcl_pals;

o Seran considerados como deducibles los™ costos deuvados de mntmtos--
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contabln pertmmtc

o No sera deducible la clcprcciaciéri correspondiente a la revaluacion de actives.
o Las deducciones que corresponden a remuneraciones y beneficios sociales sobre 1os -

que se aporte al TESS. por pagos a adultos mayores, inmigrantes retornados
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mayores de 40 afios se deducirian con el 150% adicional por un periodo de 2 afios
contando a partir de fa fecha de celebracion del contrato,

¢ No podran deducirse los costos v gastos por promocion y publicidad aquellos
contribuyentes  que  comercialicen  alimentos  preparados  con  contenido
hiperprocesado.

e - Las regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en ¢l FEcuador a sus partes relacionadas seran
deducibles siampre v coando estén acorde con los limites establecidos.

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
unicamente en los casos v condiciones que se establezcan en el Reglamento,

s Serd deducible la amortizacion de fos valores que se deban registrar como activos,

en caso de los activos intangibles, la amortizacion se efoctuara dentro de los plazos

- previstos en el respectivo conlrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no sera
deducible el deterioro de activos intangibles con vida ttit indefinida.

e Seran deducibles los pagos por primas de cesion o reasegusos, conforme a las
sigulentes condiciones:

a) Fl 75% de las primas de cesidon o reaseguros contralados con sociedades que no
~tengan establecimiento permanente o representacion en el Eeuador, cuando no
superen el porcentaje seftalado por la autoridad reguladora de seguros; 'y,
b) El 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que no
tengan cstablecimiento permanente o representacion en el Ecuador, cuando no
superen el porcentaje senalado por la autoridad reguladora de seguros.

En el caso de que la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicion, por el
pago tealizado se retendrd en la fuente el 100% de las primas de cesion o reaseguros
contratados. '

o Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, s¢ establece que ¢sta serd del 25%

- cuando la sociedad tenga  accionistas, socios, patticipes, constituyentes, - o
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes =
de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individwalio o 0
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que correspondaala
naturaleza de la sociedad. Cuando la participacion de paraisos [iscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard. sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo,
aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, pal“uc,lpc,s S
constituyentes, beneficiarios o similares.
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3. Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

"o Se considerard a la tenencia de inverstones en el exterior como hecho generador del
impuesto 2 los activos en el exterior.

- El Registro Oficial N© 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal, el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los més relevantes, se anotan:

©  Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nucleo
principal de intereses en base a activos, vinculos familiares mds estrechos en el
Ecuador y ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para
determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Tey

- Orgénica de chm«,n Tributario Interno.

e Se 'agrcgan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
“beneficiario efectivo.

o Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las 1emuncrauones y
© beneficios sociales.

e Scestablecen la condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por

: deterioro de los . activos financieros COI‘I‘G%pOﬂC]ECI]tC‘% a créditos incobrables

generados en el Lj(,IClClO fiscal y originados en 1 oper aciones del giro ordinario del
ncgocm

oS¢ mldb ecen los plazog de amortizacion y. los casos y condiciones para su
deducibilidad. :

o  Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos
incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también
se establecen los casos en los cuales no serd aplicable este limite.

o - Se establecen los limites v condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultorfa, asi como también para la

deducibilidad de los gastos de eslabiecimienm 0 puesta en marcha de c)pemcionf;zs. .

o ~ Se cstablecen los casos y condiciones p*ua el reconocimiento de .:mtwos y pdqwos'__
por nnpucstos d1fuldm

® Sc modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

s Se modifican los montos para efectos de establecer si las personas naturales y las
sucesiones indivisas estan obligadas a llevar contabilidad.
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e - Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondicnte a paraisos tiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

o - Se establecen la tarifa y la las forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

e Se incluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
*establece la obligacion de justificar asi como las formas dt,jllbiii!(,acl()ll
o Scsustituyen los montos minimos que deben obsetvar las personas naturales para la
presentacion de la declaracién patrimonial.

¢  Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

e " Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
Cadquisiciones {,ﬁ,dudda*y por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
up{:ucﬁu '

o Se establ u,u el mcmmsmo de reintegro o compmsauon de IVA para exportadores
de bienes.
‘o Se incluye una seccion relativa a los mecanismo de control que deben aplicar los
* fabricantes de bicnes gravados con ICE para la identificacion, marcacién y rastreo
de dichos bienes.

¢ Sc establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades,
~dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente
enel Ecuador.

Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de umlquwr descuento, bonificacion o rebayl
u-:merual que la Compaiiia pueda otorgar.

» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de'la venta de -
bienes se reconocen cuando la Compaiifa transfiere, los riesgos y beneficios, de Ilpo"-
significativo, derivados de la proplcdad de los bienes; ¢l importe de los ingresos Yo
los costos incurridos, o o incurtir, en relacion con la transaccion pueden s -
medidos con fiabihdad v es pmbablg que la Compaiila reciba los bunehuﬁ_ o
econémicos asociados con la tr ansaccion.

»  Otros Ingresos.- Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se reconocen
cuando se acumulan utilizando et método de interés efectivo.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la techa en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

- Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacién
“cuando se vealiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
- inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasiticados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
“reconocen en resullados.

Todos los activos financieros reconocidos son postertormente medidos en su totalidad al
costo amortizado. :

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas activos
financieros mantenidos hasta su venc¢imiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
_instrumentos iumnuemb La - administracion . determina - la  clasificaciéon de  sus
mshummlm financieros en el momento del reconocimiento m]cnl

e Activus financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros

©son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.

Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
inlerés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con veneimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financicra, que se clasifican como activos corrientes.

» Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por-cobrar.- Después. del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el'método de la tasa de interés efectiva y estdn presentacas netas de provision-para .
cuentas dudosas, Ja cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas porla -
Grerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos puldltn{es o
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mas alli de lo normal ¢l riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel que-la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pcrduiaa en Ias :
cucntas pm cobrar a la fecha del estado de situacion f[inanciera. s

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio
en ¢l que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los -
resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento
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son supcradas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de
valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa,
incluyendo ejecucion de  parantias, cuando corresponda; y (b) dificultades
financieras  del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer “efectiva la
u)bmnza de la cuenta por cobrar.

» Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- Los activos financieros
- que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
- cobrar, son evaluados por deterioro al final de cada pertodo. Un activo tinanciero se
valora en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera
deteriorado si existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo y que pueda

- estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva dé que un activo financiero estd deteriorado puede incluir
~ mora o incumplimiento por parle del deador, restructuracion de un monto adeudado
~a la Compafifa en términos que la Compafila no lo considerarfa en otras

citcunstancias; indicios de que un deudor o emisor se declarard en quiebra, cntre

olros. '

-~ El valor en'libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de

- los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultados,

» Baja de un activo financiero.- La Compafifa da de baja un activo financiero
“Gnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los tlujos de efectivo
del active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos lo$ riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continta teteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su
participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que
pagar, Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia continua__. .
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo a,olatual pm 0%'_.: e
ingresos recibidos. :

»  Pasivos financieros.- [.os pasivos {inancieros se clasifican como pasivo CorT iéntea
menos que la Compaiifa tenga derecho incondicional de difenir o) pago de lag
obligaciéon por lo menos 12 meses dcapues de la fecha del eatado dc, sltudu(m-_ S
fmancma _ S

> Pasivos financieros medidos al costo Amortlzado.» Los pasivos hnanutms se
reconocen inicialmente a su costo, neto de 1os costos que se hayan incurrido en la"
(ransaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquicr diferencia
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enire los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante [a vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

» . Deuda.- Esta representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a

' su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos

se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
~efectivo.

» o C uentds por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Ll purmdo de pago a proveedoms es de 90
dias promedto

l.);i"ij_Qﬁ1pz1ﬁizi [i.éne_ implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
o asepurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
~ términos crediticios pactados.

»  Baja de un pasivo financiero.- La Compatiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de [a misma.

E 'Administ'mcién de Riesgos Financieros

La Companm esta expuesta a los mgmuﬁm nebgoq u]auonados con ¢l uso de
instrumentos financieros:

o Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte ‘en un insttumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v sc origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al rnesgo de crédito se ve afectada principalmente por las -
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
ba;o la cual sc analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. :
Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimac mn dt, .
Tas pérdidas incurridas en relacion con los deudores v otras cuentas pm" cmbrm La ST
estimacion para pérdida se ch,tumma sobre la bd‘,e de mfmmau(m 1’113t0r1ca

s Riesgo de liquidez

Ll riesgo de liquidez es el riesgo de que la (ompama tenga dificultades :
c,umplu con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros immmel as qm;
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.  El
enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es asegurar, en la may_or'
medida posible, que siempre conlara con la liquidez suficiente para cumplir con sus™
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obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptubles o arricsgar su reputacion.

e Riesgo operacional

El viesgo operacional es el riesgo de pérdida dirccia o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la '_ Compafiia ¢s administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras v ¢l daiio a la reputacion de la

- compafiia - con la ¢fectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd’ respaldada por el desarrollo de
normas en las siguienies areas:

e Requerimientos” de adecuada segregacion de funciones. incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones. '

o cht.1ez_‘i1*niéhtds de cm-ici'liac.i(m v monitoreo de.tran_sacci(mcs.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacion de controles y proccdﬁnientos. '

e  Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
Vidonetdad de los confroles y  procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

e  Capacitacion y desarrollo profesional.

e  Normas éticas y de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta aleance porilo’ o -
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a0
absorber pérdidas. : ' e
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Caja Bancos

Conformado por:

2014 213
Caja General - 2.95] S
Caja Chica 140 - 140
Bancos 73.700 54.418
Total 76.791 54.558
Cuentas por Cobrar
Conformado por:

2014 2013
Clicntes 446.986 367.815
Chedues poslechados y protestados 25713 13.308
Impuestos 48.867 24.190
Otras Cuentas por Cobrar (1) 55.076 102.172
Provision para Cuentas Incobrables (30.853) (26.383)
Total 545789 481.102

(hH Al31.de diciembre del 2013 y 2012, incluye un valor de US$ 54.792 y US$
- 98.118, respectivamente de cuentas por liquidar,

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como:

2014 2013
Por vencer 216.681 - 229.298 i
Veneido entre 0y 30 dias 188.703 120916
Vencido entre 31y 60 dias 27.132 2308
Vencido mas de 61 dias 14.470 M 29’ :
446.986 3@7 815
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El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Salde inicial 26.383 22,705
Provision para Cuentas Incobrables _ 4.470 3678
Total . 30.853 26.383
3. Inventarios
Conformado por:
' o _ USs

_ 2014 ' 2013
Malerias primas | - 270377 ' 247.955
Sun-]inisl'ros 82.769 74,000
Coénbust_ibles ' 7.968 7.066
Productos en Proceso 47708 51,282
Productos terminados 228.988 280.821 -
Importaciones ¢n transito ' 106.247 87.115
Provision _ C(15.298) ' (14.303)
Total | 8759 733936

4, l’l‘ﬂj)iedat}, pia'nta ¥ c(juipo '

Conformado por:

(Ver en pagina sigiiente Nota 4 Propiedad, plantay equifm) . B L
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2014

Muebles v Enseres
Vehiculos

Maquinaria

Equipos h_’ldl'lsirifi.les
Fquipo de Computacion

TOTALES -

|- 2
—
s

Muebtes y Enseres
Vehiculos -

Madquinaria

Equipos Industriales
Equipo de Computacion

TOTALES

El movimiento de Propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Costo

Saldo Inicial
Adiciones
Retiros
Total

Depreciacién Acumulada
Salde Inicial

Adiciones

Retiros

Total

COSTO DEPREC. NETO
ACUM.
USY
20,527 17.305 3.222
132.858 .. %5.776 - 47.082
©3.260.561 2.781.623 478.938
204.255 117157 87.098
62.749 53.376 9373
3.680.950 | 3.055.237 625.713
COSTO DEPREC. NETO
: : ACUM.
Us$
19,122 16.887 2235
[14.859 61,750 53.109
3.115.165 2.667.351 447.814
196,905 101.436 95.469
55823 46.658 9.165
3.501.874 2.894.082 607.792
2014 2013
3.501.874 3.446.496
179.077 78428
_ (23.050)
. 3.680.95] 3.501.874
2014
2.894.082 2755150
161.156 161981
~ (23.049y
3.055.238
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3. Activos Diferidos

Conformado por:

o 2014 2013
Impuestos Diferidos )
Deterioro cuentas por cobrar 8.032 () 0.183
Provision cartera ' 2.561 _ 2.561
Deterioro cheques posfechados 3.425 3.425
Provision jubilacion patronal _ 30.881 30,881
Provision por faltantes 3.565 3.565
Deteriorio Valor Neto de Realizacion - 219
Impuesto a la renta diferido reconocido
como gasto del periodo (9.323) (2)

Total o - 39360 46.615

(1) Incluyve Ub‘p 1.849 de impuesto diferido por deterioro de cartera al 31 de
dl(:lembn, del 2014,

(2) Un valor de US$ 37.292 de Activo Diferido al 31 de diciembre del 2013, s¢
espera llevarlo a resultados en 4 ailos, a razon de US$ 9.323 por aiio.

6. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se conforma de la siguiente manera:

(Ver en pagina signiente Nota 6 Obligaciones bancarias) =~
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CORTO PLAZO LARGO PLAZO

-
=
ot
™
I3
=
w
i
=

|
E
|

2013

FRODUBANCO 8.4,

Préstamas links, operacisn CARIOI00226 17200 can vigencia desde 13 de junio det

2013 hasta 13 de jenie del 2004 0l 11.39% de interss 30.845

Préstame 1y epnacion CARTGI0GIIG35000 con vigencia desde | de agasto det
2013 haska ¢l 7' de jaiio del 20340 al 11.33% de interds.

LA

2,843

Présario links, aperscion CARIOTH24 195000 con vigensia desde el 10 de
saptiainibes del 2013 hagta ¢l 5 deseptiombre del 2014, 21 11,337, do intards 18 983
Piésimmo inks, operacion TARIOTRZATI089% con vigencia desde el 13 de
cotabre del 20103 hasta 6 de octubre del del 2044, al T1.33% de interés. : B3.000

Preéstanio ks, operacicn CAROTOGRE 342400 con vigameia desde ol 8 de
dicierobiz dol 2013 hasta el 5 de diciambre ded 2004 al 11 3375 de interés, RO.GO0O

Présianmo Nitin it aperacién Car {02637 18000, desde 21 de felrera del
2014 hasta el 5 de felwero del 2015, af 11,3390 de interes 2070

Préaann para capital de rabajo, operacidn Carl0 00269588000, desde 26 de .
e det 2014 hgs;ia 5 de vsarzo del 2085 al 11.33% de interes 16,323

Préusnw paia a.xpnal de gabajo, operactdn Car 0106275925000, desde 16 de
rarin del 2034 hasta 3 de wiayvo del 2005, 8l 11 33% de imeres 25558

Prisising maquina cotbneies operaada Ca 1010028 1873000, desde 23 de juma del
2074 hastn 3 de julio del 2007, a8 10,21% de jnteres ) 23675 46 325

Preéstano capital de wabafo eperacidn Car 101002009000, desde of 28 de agosto
del 2014 hagia 5 de agosro del 2015 al 8.4024%% de interes 49067 .

Présiamio capital ric.tmh(-xj{) operacién Car | G10030393 1000, desds el 16 de
dicterttas dei 2074 hasta el 7 de diciembre 20015, al 10,219 O ustares 50,000

BANCO FICHINCHA

diencia degde 28 de febraro del 2013, hasta el 28 de

Présiznn DIGT 19100, ¢ )
6 de nterds ’ 22,420

Felararo del 2004, 21 1),

Prdsiamn (Ji TAIRDFOO, com vigengia «:L:ude For de abil del 2003, hasta el 16 de
abril dal 2074 6l 11.70% de nerds, ) 49325

o O TEHRER 200, con vigencin desde 10 do sepliembre del 2013, hasta el 16
nembre del del 2004, & 1E20% de jmords, 91.231

Pedaimarie OFFTVETIG0 con vigenaia desde 27 de diciembre delmarao del 2013,
Lasin al 22 e dictombre del 2044, 51 Vi 2090 de itderds, : L THON0

Préstamto Maguing discos 0198607500, con v
basdu vl 30 de enero dal 2017, al 9747 de i

aircia desde 30 de enero del 2014
: 13,950 16,435

™ 10 Chari Eliles 200812300, con vigepona desde 21 de marzo del 2014 hasta
o 1 de marzo del 20035, al 9740% de mndords 15100

Prégan Capital de trabapo 204847
feasta el 28 de moava del 2015 a2l 9744

con vigeena desde 2 de panto del 2004
de interds. 63 4]

Préaiginn Capital de balaio 205362100, con vigenaia desde 22 de agosto del 2014
hasta ¢l U7 de aposto ded 2015 a1 0 24% Jda iterds 30,430

Prasiwno Captial de trabaio 212912500, con vigencia desde 27 de ectubre del 2014 .
hasta o 22 de octubys del 2015, 51 9.74%, de wnteres 30.000

TOTAL - 358.301 406,147 65.760
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7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Proveedores del exterior
Proveedores Nacionales
Compaiiia relacionada
- Anticipo de clientes
-+ Dividendos por pagar
Otros
Total

2014

208
391.537
18.499
43.824

275

454.403

=
o
e

i i

2013

691
250.654
30.716
3R.814
8700
256
329.831

Un detalle de vencimientos de las obligaciones con proveedores, a corto plazo y

largo plazo, es como sigue:

* Por vencer
Vencido entre Oy 30 dias
Vencido entre 31 v 60 dias
Vencido mids de 6l dias

4. Pasivos Acumulados

Conformado por:

15% Partcipacion Trabajadores
Seguro Social

Beneticios Sociales (1)
Sueldos por Pagar
Deudas al Fisco

Oiras

l“utal

(1) Incluye décimo tercero, décimo cuarto sueldo v vacaciones. -

2014

195.506
134.044
39.715

22,530 -

391.805

2014

16.650
13.911
40.376
14.480

71530

596

157.543

L
o
o

7

2013

145.080
87.395
10.434

8.430

251.345

2013

11.531
12,143
16.945
S6228

105.429
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El movimiento de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue
como sigue:

2014
Saldo Saldo
[nicial Provision Pagos ~ Final
Beneficios Sociales 16945 ' 16,9435
201
Saldo | Saldo
Inicial Provision ~ Pagos  Final
Beneficios Sociales 18.629 104943 106.627 16.945
9. Pasivo a largo plazo
Conformado por:
2014 _ 2013
Obligaciones bancarias (1) 65.76()
. Provisién parajubilacion patronal y desahucio 2) - 307.623 301.785
Total o T 373383 ~301.785

(1) Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones bancarias mrrespbndc a la deuda
con los Bancos Produbanco y Pichincha, cuyas techas de venumlcnto son en ¢l
2017. Ver Nota 5 de Obligaciones bancarias. :

(2) Basicamente " incluye la provision por jubilacion patronal Y. (lLSd hucio,
correspondiente a todo el personal en 16:1'1010[1 de dcpmdcmm :

- 10. . Capital Social

Esta constituida por 50.000 acciones ordinarias, nominativas de diez dOL%liCS Ccldﬁ
una. S :
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11.

12

14.

16.

Reserva Legal

~

La Ley de Compaiifas del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como

‘minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distrnibuida

a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania.
Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades del ejercicio 2008, de acuerdo a
resoluciones en Acla de Accionistas.

Resultado Acumulado Niif
Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las

Normas Internacionales de Informacion Financicra “NIIE” en 1o que corresponda, y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados NIIF. El

- saldo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por

primera vez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y
por los del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si los hublere.

Superavit por revalorizacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalto practicado a la
maquinaria de propiedad de la compafiia, realizado al 31 de diciembre del 2010, en
concordancia con el proceso de implementacion de Niif,

Pérdidas acumuladas

Las Leyes tributarias vigentes, permilen amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del
aiio. La Ley de Compaiifas contempla como causal de disolucién, cuando las
pérdidas de una compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas.

Impuesto a la Renta
La conciliacton del impuesto a la renta aplicando la tasa m"lpmmm l%dl al 31
diciembre del 2014 y 2013, es como sigue: i
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2014 2013

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 111.003 76.874
15% Participacion Trabajadores {16.650) {11.531)
Menos: Trabajadores discapacitados (2.579)
Mas: Gastos no deducibles 22931 . 19.689
Base imponible o : 117.284 82.453
Impuesto a la Renta Cavsado 25.802 18.140
Anticipo determinado ejercicio fiscal corriente : - 30319 _ 30.804
Impuesto a fa Renta def ejercicio (1) o 30,319 30.804
Impuesto a la Renta Dhferido 7.255

Total - 37.574 30.804

1} Por disposiciones legales vigentes, en caso de que el impuesto a la renia de)
~ ¢jercicio sea inferior al anticipo minimo, ¢ste se convierte en el impuesto a la
renta minimo. Para los ejercicios 2014 y 2013, la compafiia determind valores
inferiores de Impuesto a la Renta, por lo tanto el anticipo minimo se convierte

en el impuesto a la renta de estos ejercicios.

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

US$
2014 2013
Impuesto a la Renta _ 30,319 30.804
Menos: Retenciones en la fuente del aito (28.104) (29.910)
Crédito tributario Impuesto Salida de Divisas (21.983)
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) y/o a pagar e ({ 19';'”'768). 894

17.  Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan asi:

2014 I I

Arriendos | | 200018

18.  Contratos y compromisos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compaiiia mantiene los siguientes contratos
¥ COMPIOmIsos: o
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Contrato de Hipoteca Abierta con el Banco de la Producecion S.A, Produbanco

~ La compafiia mantiene lirmado, comjuntamente con Valseriana S A, duefia del
terreno motivo de la hipoteca, con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco, un
conlrato” de hipoteca abierta sobre el lote de tetreno y las construcciones en ¢l
existentes, en la direccion Enrique Guerrero N 71-113 y Fernando de Vera, es decir
en el sitio donde funciona la sucursal de la compafiia Ennoblecimiento Textil
Ennotex S.A., mediante ¢l cual la parte deudora o garante hipotecaria va sea
conjunta o individual, han emprendido una serie de negociaciones y actividades que
implican obligaciones ccondmicas con el banco, por concepto de cualquier tipo de
crédito directos o indirectos, en moneda nacional o extranjera.

A la fecha los estados financieros adjuntos, esie contrato de hipoteca abierta
~garantiza las operaciones de préstamos efectuados por la compafifa, tal cual se

describe en la Nota 5.

- Los montos garantizados son:

_ . 2014 2013

lus;nos y Construccidn _ 584.358 584.358 .
o Prmda industrial dc ld maquinaria 189.000 238.219 .

Iom] . : B S 773,358 822.577.

Adicionalmente la compafiia Inmobiliaria  Valseriana S.A. ha designado coma -
- beneficiario acreedor a Produbanco hasta por el valor de US$ 280.000 sobre la
o poliza de incendio N® 51655. .

Cuilt'r'ato de Hipoteca Abierta con el Baneo del Pichincha

s -La compama mantiene firmado, conjuntamente con Valseriana S.A. duena del
- terreno motive de la hipoteca, con el Banco del Pichincha, un contrato de hipoteca =
~abierta sobre el lote. de terreno numero 10 en su parte correspondiente. a . una. -
superficie de 5,122 m2 y las construcciones en ¢l existentes, en Ja direccion’
o Avellanas E6=39 v Eloy Alfaro, es decir en el sitio donde funciona fa matriz de Ja-
- compaiiia Ennoblecimiento Textil Ennotex S.A.. mediante ¢l cual ld parte. deudors
"'_Q garante hipotecaria ya sea conjunta o individual, obtuvieron una linca de créa it
o por US$500.000, para la compara de matetia prima y maquinaria. Estos crédita
. producen en razon, a que han emprmdido una serie de negociaciones y activida
'qut, nmahmn obligaciones economicas con el banco, por concepto de L,ualq:
> or udﬁo directos o indireclos, en moneda nacional o extranjera. :
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19.

A la fecha los estados financieros adjuntos, este contrato de hipoteca abierta
garantiza las operaciones de préstamos efectuados por la compaiiia, tal cual se
describe en la Nota 5.

Los montos garantizados son:

2014 2013
’Térri-:mSy(.bnstruccién . (D 790.000
Vehiculo Lexus ' o 5 68.800
CTotal | L 858 800

(1) Al 31 de diciembre del 2014, las garantias corresponden a hipotecas sobre las

propicdades por un valor de US$ 1.354.828.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, existen cinco garantias personales del sefior
Guerini Casari Batista y tres garantias del sefior Guerini Lopez Ivan Estuardo,
respectivamente, firmadas a favor del Produbanco sobre obligaciones contraidas
por la compatiiia, ' -

Contratos de arrendamiento de oficinas y planta

La compafiia mantiene firmado con la compaiiia inmobiliaria Valseriana S.A., dos-

~contratos de arrendamiento de oficinas y planta, sobre los cuales se ha establecido
“los canones de arrendamiento mensual de US$ 10.000 de la Malriz y USS$ 6.560 de
a Sucursal.

Contingencias

2014

L3

En el Juzgado Décimo segundo de lo Civil existe una demanda contra la
empresa, presentada por el sefior Santiago Fernando Carrillo, aacion judicial
que se encuentra en ABANDONAOQ, situacion por la cual se ha solicitado al juez

que conoce la causa, la declare de manera cxpresa. o

e En el campo de la propiedad intelectual, estda pendicnte la emision del titulo de
la denominacién Sanitos Suaves, Higiénicos, Super Absorventes -+ Logotipo a-

colores en clase 5. La resolucién favorable fue emitida ¢l 29 de octubre del
2014 v notificada el 12 de noviembre del 2014. ' :

Lrd
b
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20.

e Juicio Contencioso administrativo propuesto por la Empresa Ennoblecimiento
Ennotex S.A., en contra de la Comisaria Metropolitana Ambiental; en este
proceso se estd impugnando la multa de US$ 3.200 impuesta por la Comisaria
Metropolitana Ambiental y ratificada por ¢l Municipio Metropolitano de Quito.
La Tesorerfa Metropolitana ha iniciade el Juicio Coactivo por el valor de la
multa, valor que se ha cancelado en el Juzgado de Coactivas a fin de evitar
medidas en contra de la empresa. Dentro del juicio contencioso se ha insistido
se abra la causa a prueba,

s La empresa mantiene un hitigio con la sefiora Ximena Olivo por servicios
prestados en afios anteriores. El valor que se reclama es por US$ 32.000. Sc ha
mantenido reuniones con los abogados Bustamante vy Bustamante para
conseguir una mediacion, no se ha Hegado a acuerdos, por lo que el tramite
continta en manos del abogado Dr. Francisco Castillo,

2013

Juicio Contencioso administrativo propuesto por la Empresa Ennoblecimiento
Ennotex S.A., en contra de la Comisaria Metropolitana Ambiental; en este proceso

Ss¢ esta impugnando la multa de US$ 3.200 impuesta por la Comisaria

Metropolitana Ambiental y ratificada por ¢l Municipio Metropolitano de Quito. La
Tesoreria Metropolitana ha iniciado el Juicto Coactivo por el valor de la multa,
valor que se ha cancelado en ¢l Juzgado de Coactivas a fin de evitar medidas en
contra de la empresa. Dentro del juicio contencioso se ha insistido se abra la causa a

prueba.

Eventos Subsecuentes

Lntre el 31 de diciembre del 2014 y 2013 v la fecha de emision de los estados
financieros 25 de marzo del 2015 y 22 de abril del 2014, respectivamente no se-
han producido eventos importantes, que en opinion de la administracion de ]a
compaiiia ameriten su revelacion.




