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1. Hemos auditado los estados (inancieros adjuntos de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL
ENNOTEX S.A,, los cuales comprenden los Estados de Situacion Financiera, los
correspondientes estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¢l
resumen de las politicas de contabilidad significativas v las notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Kstados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para PYMES, Esta responsabilidad inctuye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando v
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo cstimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los cstados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa. -
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluactones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados

Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Estados de Flujos de ..

Efectivo, que se acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la  situacion financiera de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL
ENNOTEX S.A. al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los resultados de sus
operaciones, el cambio en el patrimonio v sus flujos de efectivo por los aflos
terminados en estas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes,

Tal - como se explica en las politicas de contabilidad significativas,
ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A. aplicd las Normas Internacionales
de Informacion Financiera Niif para Pymes, para la preparacion de los Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2012, estableciéndose el 2011 como el afio de
transicion. '
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ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En ddlares estadounidenses)

Motas 2012 201t

Ventas 3.849.820 3523408
Coato de Ventas ) {2,623 758} (2.676.002)
Utilidad Bruia en Venlas 1.226.002 847346
Giastos de Administracion y Ventas | (982.50%) (792.968)
Otros (Gastos) Ingresos Neto (50.244) 6.791
UtHidad del ejercicio _ 193.250 | 61.169
Impuesto s la Renta 15 (54.7363 (14.935)
Utikiclad del ejercicio 138514 46234
Otros Resubtados Integrales

Total Resultados Integrales 138514 —a6.234

Ver politicas de contabilidad significativas y nofas a los estados financieras

"ONTADOR GENERAL
Registro: 27.631
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ENNOBECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes 3.676.056 3.565.722
Efcetivo pagado a pmveedqms y empleados (3.340.889) (3.350.483%)
Otros, neto '
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 335.167 _ 215239
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Compta de propiedad, planta y equipo N (22.163) {81.493)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversion C (22163 (81.493)
Flujos de Efectivo por las Actividades de financiamiento
Obtencion y cancelacion de obligaciones, neto {288.462) (145.824)
Cancelacion préstamos de accionistas, neto (37.925) (2.842)
Pago de dividendos : _ (8.661)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento _ (335.0482 _ (148.666)
Aumento neto del efectivo | {22.044) (14.920)
Efectivo al inicio del periodo 63.963 78.843
Efectivo al Final det petiodo _ 41919 63.963

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

o _(;ONTADOR GIENERAL
. Registro: 27.631




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto
por las Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

r .
( En délares estadounidenses)

2012 2011
Utilidad / (Pérdida) neta 109.526 _ (24.770)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provista por las actividades de operacion
Adjustes Niif 64.260
15% Participacion trabajadores 28.988 1. 795
Reserva Legal . _ 10.953 4.623
Impuesto a la Renta 54,736 14.915
Depreciacion 165,738 114.502
Cuentas incobrables ' 4.486 3139
Jubilacion Patronal 67.544 21860
Provision Inventarios 1,103 L _
343.548 234.114
Cambios en activos y pasivos operativos: _
Cuentas por cobrar (100.099) (19.1017)
Invetitarios _ (73.746) _ 23.023
Seguros anticipados ' - B0 8.087
Cuentas por pagar 55,858 . (6.098%)
(117.907) 5,895
Lfectivo neto provisto por las actividades de operacion 335.167 215239

Ver politicas e contabilidad significativas y notas a los estados financieros

CONTADOR GENERAL
Registro: 27.631




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
A131 de diciembre del 2012 y 2011

Descripeion del negocio, objeto social y operaciones

La compaiiia se constituyd en la Republica del Ecuador en mayo del afio 1990, con el
nombre de ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX CIA. LTDA. En marzo del afio
1996, se transformo a sociedad anénima, denominandose ENNOBLECIMIENTO
TEXTIL ENNOTEX S, A.

El objeto social de la compafiia es la realizacion de actividades inherentes al
procesamiento de productos textiles natural o sintético y a su comercializacion, importar
y exportar, elaborar y comercializar dispositivos médicos, insumos hospitalarios,
productos cosméticos y de higiene, constituyendo éstas, sus principales actividades en
los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011.

Desde el ejercicio 2006, la compaiifa ha incrementado los productos para la venta y en
consecuencia sus lineas de produecion, tal es el caso que se ha iniciado la produccion de
algoddn para dentistas.

Resumen de ias Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de séptiembre del
2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
N° 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacién de estados {inancieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha
sido ratilicada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion
N® ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008,
Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias, se decide
prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero
del 2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del
2011, Resolucion SC.QICLCPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Compafiias, se
decide que aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para
Pequeiias y Medianas Entidades (PYMERS). NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partiv del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes
sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el aiio 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto este grupo de compafifas deberan elaborar y presentar sus
estacdos {inancieros comparativos con observancia a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades ( PYMES) NIIF

para las PYMES, a partir del afio 2012. En base a estos lineamientos, Ennioblecimiento -
Textil Ennotex S.A. debe aplicar las Normas Internacionales de - Informacion
Financieras (NIIF) para Pequeftas y Medianas FEntidades (PYMES) NIIF para las

PYMES, a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo :

de transicion.




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

A continuacion se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas
por la Conypaiiia: '

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF
para PYMES, emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB). '

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (USS) de los Fstados Unidos de
- América, que es la moneda funcional de ta Compafia y ha sido redondedda a la umdad
mAas cercana. '

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

- Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regulatmente. Los resultados de
las revisiories de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguicntes notas:

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Los costos de productos terminados incluyen el costo de materia prima, de mano
de obra directa y de los costos generales de fabricacion. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
-utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de




'ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Propiedad, planta y equipo

» Medicion en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente a su costo que comprende el precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamicento y la estimacion inicial de cualquicr costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de 1eh’1b111tauon de la ubicacion del
activo.

» Medicién posterior al reconocimiento: modelo del  costo.- Después del
reconocimiento imcial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. '

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se regisiran en los resultados del
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta v equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido;
- las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion. ' :

» Medicién al valor razonable como costo atribuido.- Después del reconocimiento
inicial, la maquinaria es presentada a sus valores revaluados, que son sus valores -
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los aumentos por revaluacion de maquinaria se registran en el patrimonio en la
cuenta superavit de revaluacidn, Una disminucion del valor en libros por deterioro
del valor de los inmuebles, es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

» Método de depreciacion y vidas utiles.- El valor de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compailia no
estima un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
siendo por lo tanto depreciados en su totalidad.

A continuacion se presentan las principales pdltl(;hs de propmdadc‘; planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son’_izis siguientes:

10




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinaria 10%
Equipos industriales 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

hY

> Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida en el
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es la diferencia entre
el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y se reconoce en los resultados del
afio.

» Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al final de cada perfodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucioén en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocide automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se mangja como un aumento ¢n la revaluacion.

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. -

Cuando se espera la fecuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una ¢uenta por cobrar como un

11




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

activo §i es virtualmente probable que se recibira el desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede sexr medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de Jos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
cs determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en
otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en Ias utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales,

Provision para Impuesto a la Renta

La provisiéon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% y 24%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2012 y 2011 dicha tasa
se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa
hasta e] 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de
impucsto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con ¢l destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de
maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De acuerdo con
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publlc ado “en el

Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se estab]ewn . -

incentivos fiscales a las inversiones. Entre los d%pﬁCtO"; relevdntes se anoum

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma plogresiva esto cs: "aﬁd 20117
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en ddelante el 22%. Adicionalmente; fos
“contribuyentes ddmlnmtradmes u operadorm de una Zona Espcmal de Desarrollo
Economico (Z LDE) tendran una 1eb{133 f\dtc,mnal de 5 punms en 1'3 tasa del mpueqto_- 3
alarenta. ' : : g
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2} Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion téenica diriglda a investigacién, desarrollo ¢ investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos, ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transtieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de fa masa salarial y
) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos pot
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financicras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en el patrimonio o én otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
aflo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste %(“)bie el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos v pasivos, para propositos financieros y las cantidades
utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte,
La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta diferido,
corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacidn de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compatiia pueda otorgar.
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» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Compafifa transfiere, tos riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de fos ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneticios
economicos asociados con la transaccion.

» Otros Ingresos,- Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se reconocen
cuando se acumulan utitizando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran cn el periodo mds corcano en el que se conocen.

© Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos .
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados. ' '

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos  financieros. La admunistracion  determina la clasificacion de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financleros
son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés cfectiva menos cualquier deterioro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

» Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva vy estan presentadas rietas de provision pata
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes
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de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el nesge de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.

El monto de la estimacion anuval se reconoce con cargo a los resultados del gjercicio
en el que se determina. La recuperacién posterior se reconoce con crédito a los
resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento
son superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de
valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa,
incluyendo  ejecucion de  garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades
financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer cfecnva la
cobranza de la cuenta por cobrar.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros

“que se muden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por

cobrar, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se
valora en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera

- deteriorado si existe evidencia objetiva de que 1o o mas eventos han tenido un

efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados dél activo y que pueda
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
mota o incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto adeudado
a la Compafiia en términos que la Compafifa no lo consideraria en otras
circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra, entre
olros.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision.  Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compafiia da de baja un activo financiero
anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, v transfierc de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
reticne sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo ¢l control del activo transterido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafiia reticne sustancialmente” todos los riesgos y. beneficios |
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continua
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v

reconociendo el active financiero v también reconoce un préstamo colateval poy los
ingresos recibidos.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a
menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
{inanciera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos (inancieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

Deuda.- Esta representada por pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Bl periodo de pago a proveedores es de 90
dias promedio.

L.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurat que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

Baja de un pasivo finaneiero.- La Compaflia da de baja un pasivo financiero si, y
s0lo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Administracién de Riesgos Financieros

La Compafiia cstd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus ubhgduonns
contractuales, y se ongma principalmente de las cuentas por cobral aclientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo -
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que 1cspemd asu
solvencia antes de oh ecer las condmloneq estandar de pago v Llltl{.&,a '
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Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su estimacion de
tas pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacién para pérdida se defermina sobre la base de informacion historica.

e Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadifa tenga dificultades parva
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la Compailia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obhigaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de tension, sin
incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e  Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mescado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales vy regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario,

El objetivo de la Compaiiia es administrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar 1a prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por ¢l desarrollo de
normas en las siguientes areas: -

° Requerimientoé de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

¢  Requerimientos de conciliacion y monitoreo de iransac.ciohes.

e  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados. :

o  Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
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Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafitas, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

Explicacion de la Transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades NIF para PYMES.

Para la preparacion del Estado de Situacion Financiera de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades NITF
para PYMES, la compafifa ha efectuado ajustes a los Estados Financieros de acuerdo a
Nee. Las explicaciones y efectos de la fransicion de Nec a Niif para Pymes se detallan
en los cuadros signientes, tanto a la fecha de la primera aplicacion 1 de enero del 2011,
al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resultados.
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF PARA PYMES AL 1

DE ENERO DEL 2011
AJUSTES 2010
NQTAS NEC DEBITO CREDITO MNHELS)
ACTIVO CORRIENTE _
Cajay Bancos 78.883 78.383
Cuentas por cobrar A 386.747 10.669 40.032 357384
Enventarios ' _ 483.021 : 43300
Seguros pagados por anticipado . 3.005 o 3.063
Tatal activo corriente 9sl.71e - 922353
Prapiedad, Planta v Equipo B 709.081 ©481.746 267.804 923.023
Activos por impuestos diferidos C 43.050 43.0650
Total activo 1.660.797 1.884.426
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE _
Obligaciones bancarias ' 347112 347112
Cuintas por pagar ' 258.647 258.647
Pasivos acumulados 62340 _ 62341
Total pasivo corriente 668,100 668100
PASIVO A LARGO PLAZO _ .
Pasivo a largo plazo D 451.629 12R8.674 SBO30
Total Pasive ' 1,119,729 1.248.403
FATRIMONIO
Capital Social : 300.000 500.000
Reserva Legal 36.236 36.236
Reserva Faculiativa _ : 65690 63.690
Pérdidas acumuladas (107.495) (107.495)
Resuttados acumulados adopeion Niif AIBIC/D L6877 53,719 (114088
Superdvit por revaluacion de activos B : 213.943 213943
Utitidad del ejercicio : 46.637 _ 46.637 -
Total Patrimonio 541.068 640.023
Total pasivo ¥ patrimonio 1660797 - 704172 _ 704172 - 188826
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A. CUENTAS POR COBRAR / RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF

La administracion determind un ajuste por US$ 25.762 para eliminar cuentas
incobrables con antigiiedad superior a 360 dias. También determiné un ajuste
por US§ 14.272, para eliminar cheques protestados con antigiiedad por mds de
360 dias. Se reguld la provision para cuentas incobrables por US$ 10.669.

B. REVALORIZACION DE ACTIVOS / SUPERAVIT POR REVALUACION DE
ACTIVOS

La administracion determind un ajuste de reavaliio de activos por US$ 213.943.

C. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS/ RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF '

El Impuesto diferido activo corresponde al electo de los ajustes determinados en
el proceso de implementacion de NITF, :

D. Corresponden a ajustes por jubilacion patronal y desahucio.
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIIF PARA PYMES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

_ AJUSTES 2010 NOTA AIUSTES 2011

NEC DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO NIIF(5}
Cajay Bancos ©63.963 : 631.963
Cuentas por cobrar 390.929 10.669 40,032 361.366
Inventarios : 447.936 447.936
Seguros pagados por ahlicipado 3900 S 3s00
Toial activo corriente 906728 877.363
Propiedad, Planta y Equipo 676073 481746 267.804 A : 55.093 834.922
Activos por impuestos diferidos 43.050 B 3.565 46.615 .
Total activo ) 1.582.801 1.758.902
PASIV] Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias T 436,093 - : 436.093
Cuentas por pagat 296.240 _ . . 296,240
Pasivos acunwulados 76.081 ] 76,081
Total pasive corviente o 808,414 ' BO%.414
PASIVO A LARGO PLAZO . N
Pasivo a largo plazo 233.722 128.674 C 14.853 371249
Total Pasivo 1.042.136 1.183.663
PATRIMONIO
Capital Social 500.000 ' 500,000
Reserva Legal 40.859 40.839
Reserva Facuitativa 65.690 65,690
Superdvit por Revaluacidn 213,943 . 213.943
Pérdidas acumuladas (107.495) {107.495%)
Resuitados acumulados adopeidn Niif 168.707 53719 {114.988)
Utilidad del ejercicio 41.611 A/BIC 69.946 3.565 (24.770)
Total Patrimanio 540.665 573.239
Total pasivo y patrimonio 1.382.801  704.172 04072 C 73510 73510 L75R802
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A. DEPRECIACION ACUMULADA / RESULTADOS DEL EJERCICIO

D.

NIIF
Corresponde a la depreciacion por la revalorizacion de 1a maquinaria.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS/ RESULTADOS DEL EJERCICIO
NIIF

El Impuesto diferido activo corresponde al efecto cic los gjustes determinados en
el proceso de implementacion de NIIF.

PASIVO POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS
DEL EJERCICIO NIIF

Corresponde al vaior de provision de jubilacion patronal y desahucio reconocido
al cierre del ejercicio 2011.
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CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE
NEC A NIIF PARA PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

AJUSTES
NOTAS NEC DEBITO CREDITO NUIF{5)
Ingresos por servicios 3.523.408 : 3.523.408
Costo de los servicios prestados (2.676.062) (2.676.062)
Utilidad bruta en ventas 847.346 847.346
Gastos de administracion y ventas (782.173) - 69.946 3.565 (848.554)
Utilidad en operacidn . 65,173 (1.208)
Otros ingresos / gastos neto 6.791 . 6.791
~ Utilidad antes de participacion _

trabajadores e impuesto a la renta 71.964 5.583
Participacion trabajadores (10.793) {10.795)
Impuesto a la renta (14.93% : {14.935)
Reserva legal (4.623y o . (4.623)
Utilidad neta _ A/B/C 41.611 69946 3565 {24.770)

' 66381 . - (24.770)
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Caja Bancos

Conformado por:

Uss

2012 2011
Caja 3.109 2.980
Bancos 38.810 60,983
Total 41.919 63.963
Cuentas por Cobrar
Conformado por:

US§

2012 2011
Clientes 448.553 311,204
Cheques posfechados y protestados 17.246 18.328
Impuestos _ 5.980 27.542
Otras Cuentas por Cobrar (1) 8.105 271
Provision para Cuentas Incobrables (22.705) (18.220) .
Total 457.179 - 361.566

(1). Al 31 de diciembre del 2012, incluye un valor de US$ 6.956 de cuentas por
liquidar y al 31 de diciembre det 2011 incluye un valor de US$ 18.554 de

anticipo a proveedores.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2012 . 2011
Saldo inicial _ 18.220 18.055
Provision para Cuentas Incobrables 4.485 3.139
Bajas ' _ (2.974)
Total 22.705 18.220
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3.

Inventarios

Conformado por:

Maicrias primas
Suministros
Combustibles

Productos en Proceso
Productos terminados
Importaciones en transito
Provision

Total

Propiedad, planta y equipo

Conformado port:

2012

Muebles v Enseres
Vehiculos

Magquinaria (1)

Equipos Industriales
Equipo de Computacidn

TOTALES

[
("=
—

Muebles vy Enseres
Vehiculos

Magquinaria (1)

[iguipos Industriales
Equipo de Computacion

TOTALES

: USS
2012 2011
110.803 110.844
71777 70.270
4135 5.590
89.414 61.717
242,704 132.489
2.849 67.026
(11.103)
510,579 447.936
COSTO DEFREC. NETO
__ACUM,
Us$
18.642 16.502 2.140
100.778 67.543 33235
3.092.290 2.547.103 545187
181.333 86.603 94.730
53.453 37.399 16.054
3.446.496 2.755.150 691.346
COSTO DEPREC, NETO
ACUM,
US§
18.206 16.156 2.050
156.703 108.067 48.636
3.080.789 2.418.362 662.427
180.444 72.523 107.921
44.116 30208 13.888
- 3.480.258 2.645.336 834.922

(1) Iné!uye un valor de US$ 481.746 de incre.memo__ del rubro por reavalio

practicado por un perito independiente.
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo fue como sigue:

USS
_ 2012

Costo
Saldo Inicial 3.480.258
Adiciones 22,163
Revalorizacion '
Retiros B (55.925)
Total _ 3.446.496

USS

2012

Depreciacion Acumulada '
Saldo Inicial ' 2.645.336
Adiciones ' 165.738
Retiros ' - (55.924)
Total - : 2.755.150

5. Obligaciones bancarias

2011

3.398.765
81.493

3.480.258

2011

2.475.742
169.594

- 2.645.336

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se conforma de Ia siguiente manera;

(Ver en pagina siguiente nota 5 de Obligaciones bancarias)
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PRODUBANCO S.A.

Préstamo links, operacion CARIOTOG 2182200 con vigeiwia desde
marzo del 2012 hasta marzo del 2013, &) §,84% de interés. 8.294

Préstamos Tinks, operacion CARIGI0GI 2336300 con irig;encia desde 24914
marzo del 2012 hasta marzo ded 2013, al 9.84% de interés.

Préstamo Yinks, operacidn CARTDI0D14573400 con vigencia desde 3.296
marzo del 2012 hasta marzo del 2013, al 9,84% de interés.

Préstame links, operacion CAR101001 7890600 con vigencia desde junio 24.555
del 2012 hasta mayo del 2013, al 9,84% de interds.

Préstamo links, operacion CAR101001864 1400 con vigencia desde julio 35439
del 2012 hasta julio del 2013, al 9,84% de inferés.

Préstamo iinks, operacion CART01001 8880200 con vigencia desde 15.74%
agosto del 2012 hasta agosto ded 2013, af 9.84% de interés.

Préstama taks, operacian CARLDLGOII3I2800 con vigeneia desde 45317
septiembre del 2012 hasta septiembre del 2013, al 9.84% de interds.

Présiamo links, operacidn CAR HHO025407000 con vigencia desde

e 55,095
agosto del 2012 hasta agosto del 2013, al 8,76% de interés.

PHEstano Nnks, operaciin UANTTIUDYDAD /001 Con vigencia desde 77,550
septiesubre ded 2010 hasta agosto del 2013, al 9,70% de interés. e
Crédito directd, operacian CAR 0100149837060, con vigencia desde

15E 39.988
oclubre del 204 1, hasta ootubie del 2012, a1 9,84% de interés.

Lredio directo, operaaion CARKIOIUOI4N 74001, con Vigencn desde 43,000
diciembre del 2011, hasta marzo del 2012, al 9,84 de interés. o
Crédito directo, operacion CARTOT001 1822003, von vigencia desde _ 24600
diciembre del 2011, hasta marzo del 2012, &l 9.84% de inlerés.

Crédite directo, operacian CART0100144697001, con vigencia desde 19.000
diciembre del 2011, hasta marzo del 2012, al 9,84% de inferés,

Crédito directo, operacion CARI0100136887001, con vigencia desde 12.000
octubre  del 2081, hasta enero det 2012, af 9,84% de dnterds,

Crédito directo, operacion CARIO100123363003, con vigeneia desde 13.000 -
diciembre  deb 2011, hasta marzo del 2012, al 9.84% de interés.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Préstamo de US$ 230.000 con vigencia desde el 23 de octubre del 2009 17.642 G0.526
hasta el 23 de septiemibre del 2014, al 9,89% de interds.

Préstamo de USH 270,000 con vigencia desde el 29 de abril del 2000

) o 77.143
hasta el 18 de abril del 2012, al 8,62% de interés,
BANCO FICHINCHA
Préstamo (069497200, con vigencia desde 10 de marzo del 2010, hasta : 2 604 14.571
21 de febrero del 2043, at 10 86% de interés '
Fréstamo U1 4804 3800, con v.lgcnma d_é::aflc 1§ denoviembre del 2§, 55.11%
fasia 15 de junio del 2012, al 11,20% de mterés. . T
TOTAL 1390065 436.093

27




ENNOBLECIMIENTO TEXTIL ENNOTEX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

6. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2012 2011
Proveedores del cxter-ior _ 8.158 . 67.939
Proveedores Nacionales - 331.256 180.858
Otros (1) 13.790 _ . 47443
Total 353.204 296.240

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye un valor de US$ 12.144 y US$
29.425, pendiente de pago al acciomsta Batlista Guerini y de dividendos por
pagar, respectivamente. |

7. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2012 - 201

15% Paricipacién Trabajadores 28.988 10,795
Seguro Social | : 13.102 8.943
Beneficios Sociales (1) 18.629 15.375
Sueldos por Pagar 21.335 10.180
Deudas al Fisco 55.025 30.788
(tras 693 3

Total _ 137.772 ~ 76.081

(DIncluye décimo tercer y cuarto sueldo y vacaciones.

El movimiento de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fue
como sigue: '

012
Saldo Saldo
_ Inicial Provisién Pagos Final
Beneficios Sociales 15375 27.318 90.572 18.629
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8.

9.

2011
Saldo Saldo
Inicial Provision ~ Pagos Final
Beneficios Sociales 11.84] 67.243 70,777 15.375
Pasivo a largo plazo
Conformado por:
Uss
2012 2011
Obligaciones bancarias (1) 59.201 150.635
Provision para jubilacion patronal y desahucio (2) 300.257 226.614
Total 350.458 377240

(1) - Al 31 de diciembre del 2012y 2011, las obli gaciones bancarias, incluyen:

PRODUBANCO S.A.

Préstamo links con vigencia desde septiembre del 2010, hasta
aposto del 2013

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Préstamo de US$ 230.000 con vigencia desde el 23 de octubre del
2009 hasta 23 de septiembre del 2014

Préstamo de USS 270,000 con vigencia desde el 29 de abril del
2010 hasta el 18 de abril del 2012

BANCO PICHINCHA

Préstamo 0069497200, con vigencia desde 10 de marze del 2010,
hasta 21 de febrero det 2013

TOTAL

Us$

e d
[y
]
g
i
—

51.203

59.201 96.842
_ ~2.590
59.201 150.635

(2) Basicamente incluye la provision por jubilacion patronal v desahucio,
correspondiente a todo el personal en relacion de dependencia.

Capiial Social

Istda constituida por 50.000 acciones ordinarias, nominativas de diez délares cada

una.
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10.

11.

12.

13.

14,

Reserva Legal

L.a T.ey de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de 1a utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo ¢l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compatfia.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades del ejercicio 2008, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas.

Resyltado Acumulado Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, v
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El

saldo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por
primera vez de las “NIIF”, pod;a ser absorbido por los Resultados Acumulados y
por los del ultuno cjercicio economico concluido, si los hulnem

Superavit por revaloritacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a la
maquinaria de propiedad de la compaiiia, realizado al 31 de diciembre del 2010, en
concordancia con el proceso de implementacion de Nuf,

Pérdidas acumuladas

Las Leyes tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase ¢l 25% de la utilidad neta del
afio. La Ley de Compafifas contempla como causal de disolucion, cuando las
pérdidas de una compafiia alcanzan el 50% o mas del capital social y reservas.

Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal al 31
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue: '
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16.

17

2012 2011
Base imponible 243.168 6G2.229
Impuesto a la Renta 54.736 14.935
Menos: Retenciones en la fuente del afio {54.114) _ - (36.689)
Salde ITmpuesto a la Renta a favor y/o a pagar 622 _ _ (21.754)

Transacciones con partes relacionadas
Las principales transacciones con partes relacionadas se detallan asi:

USs

e

2012 2011

Arriendos pagados 144.660 103.902
Pago préstamos a accionistas 2.842

Contrates y compromisos

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la compaiiia mantiene los siguientes contratos
Y COMPromisos: : :

Contrato de Hipoteca Abierta con el Banco de la Produccién S.A. Produbance

La compaiiia mantiene firmado, conjuntamente con Valeriana S.A. duefia del
terreno motivo de la hipoteca, con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco, un
contrato de hipoteca abierta sobre el lote de terreno niimero 24 y las construcciones
en €l existentes, es decir en el sitio donde funciona la matriz de la compaitia
Eumnoblecimiento Textil Ennotex S.A., mediante el cual la parte deudora o gararite
hipotecaria ya sca conjunta o individual, han emprendido una serie de
negociaciones y actividades que implican obligaciones econémicas con ¢l banco,
por concepto de cualquier tipo de crédito directos o indirectos, en moneda nacional
o extranjera.

A la fecha los estados financieros adjuntos, este contrato de hipoteca abierta
garantiza las operaciones de préstamos efectuados por la compafia.

Los montos garantizados son:
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Uss
2012 201
Terrenos y Construccion 352,170 352.170
Prenda industrial de la maguinaria 238219 238219
~Total ' 590,389 590389

Adicionalmente la compania Inmobiliaria _Valscridna S.A. ha designado como
beneficiario acreedor a Produbanco hasta por el valor de US$ 280.000 sobre la
poliza de incendio N® 51655.

Contrato de Hipoteca Abierta con la Corporacion Financiera Nacional

La compafiia mantiene firmado, conjuntamente con Valserlana S.A., duefia del
terreno motivo de la hipoteca, con la Corporacién Financiera Nacional, un contrato
de hipoteca abierta sobre el lote de terreno ntmero 10 en su parte correspondiente a
una superficie de 5.122 m? y las construcciones en ¢l existentes, es decir en el sitio
donde funciona la sucursal de la compafiia Ennoblecimiento Textil Ecuador S.A.,
mediante el cual la parte deudora o garante hipotecaria ya sea conjunta o individual
obtuvieron un crédito por US$ 230.000 para invertir en Activos Fijos y un préstamo
que se otorgd en mayo del 2010 por US$ 270.000 para utilizarlo como Lapltal de
trabajo operativo.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, este contrato de hipoteca abierta
garantiza las dos operaciones con la CEN. B

El detalle de garantias con la Corporacion Financiera Nacional, son:

° Bien Inmueble Depurada — Tramite: 87211 — Cliente: Ennoblecimiento Textil
Ennotex S.A. / lote de terreno de 5.122.00 m® con galpones, ubicado en Quito
de tas Avellanas E6-39 y Av. Eloy Alfaro.

Valoraciéon segim ltimo avaldo: US$ 790.808, bien que cuenta con una
poliza de incendios, por un valor de US$ 421.168, vy su respectivo endoso por
el mismo valor, vigente hasta 12 de Julio de 2011,

e  Prenda Industrial ~ tramite: 95704 — cliente: Ennoblecimiento Textil Ennotex
S.A., méquina - para: elaboracién compresas gasa, dobladora de gasa,
precmtddo de alwdon bolitas de algodon y una planta de {ratamiento de
agua.

Valoracion segin ltimo avalio: US$ 102,110, bienes que cuentan con;

- Una poliza de Incendios, por un valor de US$ 111.807, y'su respectivo
endoso por el mismo valor, v1gente hasta, 12 de Julio de 2011.

- Una pdliza por rotura de maqumarlas por un va]or de US$ 111. 807 y su
1eqpectlvo endoso por el mismo mlor vigente hasta 1’) de- Tuho de 2011
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18.

® Prenda Industrial abierto sobre vehiculo marca LEXUS hibrido motor
IMZ5147797, a tavor del Banco del Pichincha.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, existen seis garantias personales del sefior
Guerimi Lépez Ivan Estuardo y tres parantias del sefior Guerini Lépez Ivan
Lstuardo, respectivamente, firmadas a favor del Produbanco sobre obligaciones
contraidas por la compafiia.

Contratos de arrendamiento de oficinas v planta

La compaiiia mantiene firmado con la compafiia inmobiliaria Valseriana S.A., dos
contratos de arrendamiento de oficinas y planta, sobre los cuales se ha establecido
los canones de arrendamiento mensual de US$ 10.000 de 1a Matriz y US$ 6.560 de
la Sucursal. '

Contingencias

2012

il

“Juicio Contencioso administrativo propuesto por la Empresa Ennoblecimiento

Exnotex S.A., en contra de la Comisaria Metropolitana Ambiental; en este proceso
se estd impugnando la multa de US$ 3.200 impuesta por la Comisaria
Metropolitana Ambiental y ratificada por el Municipio Metropolitano de Quito. La
Tesoreria Metropolitana ha iniciado el Juicio Coactivo por el valor de la multa,

valor que se ha cancelado en el Juzgado de Coactivas a fin de evitar medidas en~

contra de la empresa. Deritro del juicio contencioso se ha insistido se abra la causa
a prueba, '

El proceso del juicio ordinario signado con el N® 2007-0330, en el que el Sefior
Santiago Fernando Carrillo Silva reclama sobre supuestos altos niveles de vibracidn
por la localizacion de la planta de la empresa en terreno colindante, Ennotex S.A
presentd permisos de funcionamiento, informes necesarios, inspecciones y pruebas
suficientes, se cstima que la compafiia no tiene contingencias legales. En razén del
tiempo transcurrido se ha solicitado se declare en abandono de Ia causa, sin que la
autoridad judicial se pronuncie.

Se han registrado las marcas SANA y DISENO, clase 3, titulo N© 32100-04, fecha
de vencimiento 17 de septiembre del 2014, Se ha solicitado el 5 de julio del 2012 ¢l
registro  de  las marcas SANITQOS, SUAVES, HIGIENICOS, SUPER
ABSORVENTE +.LOGOTIPO A COLORES, clase 5. Se ha publicado en la
Gaceta 569 de julio del 2012, mstrumento que ha vencido el 31 de julio del 22012,

Accién de cancelacion iniciada por la compaifiia en contra de la marca COPITOS

DE PROPIEDAD DE Johnson y Johnson. EI Comité de propiedad Intelectual ha
avocado conocimiento de la accion y dispone se cite a-Johnson y Johnson.
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19.

2011

Juicio Contencioso admunistrativo propuesto por la Empresa Ennoblecimiento
Ennotex S.A., en contra de la Comisaria Metropolitana Ambiental; en este proceso
se estd impugonando la multa de US$ 3.200 impuesta por la Comisaria
Metropolitana Ambiental y ratificada por el Municipio Metropolitano de Quito. La
Tesoreria Metropolitana ha iniciado el Juicio Coactivo por el valor de la multa,
valor que se ha cancelado en el Juzgado de Coactivas a fin de evitar medidas en

contra de la empresa. Dentro del juicio coniencioso se ha insistido se abra la causa
a prueba.

El proceso del juicio ordinario signado con el N° 2007-0330, en el que el Sefior
Santiago Fernando Carrillo Silva reclama sobre supuestos altos niveles de vibracion
por la localizacion de la planta de la enipresa en terreno colindante, Ennotex S.A
presentd permisos de funcionamiento, informes necesarios, inspecciones y pluebas
suficientes, se estima que la compaiia no tiene contingencias legales.

Eventos Subsecuentes

FEatre el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y la iechd de emisidon de los estados
financieros 27 de marzo del 2013 y 2 de abril def 2012, respectivamente no se han

producido eventos importantes, que en opinion de la admmmtraeum de la compaiiia
ameriten su revelacidn.




