BEB MAQUINARLA INDUSTRIAL CIA, LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS
2017 2016

ACTIVOS (Uss.)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2] 268.589.34 238.582.43
Activos Financleros:

Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento 9 17233820 598,424.20

Cuentas y documentos por cobrar 10 1,560,156.59 958,695.07
Inventarios 11 397908162 3895551.17
Activos por Impuestos corrientes 12 28398.73 22.278.70
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES 6,008.564.48 5,713.531.57
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipos, neto 13 64,704.39 109,145.12
TOTAL ACTIVOS EZEM‘E 582167669
BASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 14 3,175.963.27 3,308,528.85
Pasivos par Impuestos carriontes 15 18,722.18 4317182
Anticipos de cllentes 16 TTB597.76 13,586,35
Obligaciones con los trabajadores 17 12485607 10451312
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,098,139.28 3.469.800.14
Dividendos por pagar 18 117039487 -
Reserva jubilacidn patronal v desshucio 19 54.734.00 6249996
Pasivos por iImpuestos diferidos 20 - 18.098.20
TOTAL PASIVDS 532326815 3,550398.30
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital suscrito o asignado 21 64.400.00 6440000
Reserva legal 22 32,200.00 32,200.00
Reserva de capital 23 61,135.07 61.135.07
Resultados acumulados 592,265.65 211454332
TOTAL PATRIMONIO 750,000.72 227227839
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

SOCI0S 582267669
- }\ |
Ing. César Bermeo . §d o
Gerente General tador

Ver notas s los estados Minancieros '




BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de Bienes y servicios
Costo de Ventas

Utilidad Bruta

en Ventas

GASTOS DE OPERACION

(iastos de Administracidn
Gastos de Ventas

Total Gastos de Operacion

UTILIDAD EN

OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos
Utros gastos

Ingresos finAncieros
Gastos financieros

Total Otros ingresos [gastos)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDA

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

DES

IMPUESTO A LARENTA

UTILIDAD NETA

) /-

Ing. César Bermeo
Gerente General

Ver notas 3 los estodos Nnancleros

NOTAS
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{

2017 2016
(USS$.)
4.870.910.05 3.334.270.48
3.458.754.54 2.391,160.48
141215551 943.110.00
51647535 412,673.22
177,095.60 117,778.49
693.570.95 53045171
71858456 412,658.29
5423154 1,105.42
11658868 12,040.10 )
2816.03 358034
459343 ) 436843 )
6813454 ][ 1171877 )
5445002 400,939.52
OB 167.50 ] ( 60,14093 )
336,282.52 340,798.59
148421004 ) ( 7903032 )
407,861.48 261,708.27
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BKE MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2017 &016
(Uss)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 426944853 397242738
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 4,729,105.89 ) ( 351951287
Gastos financleros 1 459343 ) ( 4.364.43
Ingresos financieros 281603 3580.34
Otros gastos ( 11658868 ) { 1204010
Otros ingresos 54,231.54 1,105.42
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operaciin { 5§23,791.90 ) 441,195.74
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 426,086.00 [ 244,984.81
Adquisicién de propiedad, planta y equipos { 30,00 ] { 3553090
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversidn 42525600 ( 280,515.71
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios - [ 130,907.94
Anticipos de cllentes T65011.41 ( 1309173
Dividendos por pagar ( 61837040 ) -
Pasivos por Ingresos diferidos [ 18,058.20 )
Efectivo neto provisto (utllizado) en las actividades de
Mnanciamiento 12854241 { 14399967
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 30,006.91 16,680.36
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perinda 238.582.43 211.902.07
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del periodo 260,589 34 238.5682.43

Ver notas a los estados financieros
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BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

2017 2016
(Uss.)

UTILIDAD NETA 407 86148 261,708.27
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIDN:
Depreciaciones 45.270.73 55,581.65
Aluste a resultados acumulados [ 141,373.88 ) 0,12
Reserva Jubllacion patronal y desahucio [ 7.765.96 ) [ 347.06
Subtotal [ 103,869.11 ] 55.234.71
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
[Aumento) disminucidén en:
Cuentas y documentos por cobrar [ 601,461.52 ) 638,156,900
Inventarios ( 8353045 ) i56,088.38
Activos por iImpuestos corrientes { 612003 ) 52,265.32
Aumento (disminucion]) en:
Cuentas ¥ documentos por pagar ( 132,565.58 ) [ B04.,434.05
Obligaciones con los trabajadores 20,342.95 { 74,346.08
Pasivos por impuestos corrientes [ 24449.64 ) [ 43.477.71
Subtotal [ B27.78427 ) 124,252.76
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION [ 523.791.90 ) 441.195.74

= >

Ing. César Berméo
Gerente General

Ver notas a los estudos financieros
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BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERM INADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y2016

1. Entidad que Reporta

BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA- Fue constituida en la ciudad
de Quito - Fcuador el 27 de septiembre de 1989 bajo el nombre de
PLASTICOS BEKABE C. LTDA, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
diciembre del mismo afio. El 29 de noviembre del afio 2006 mediante
escritura publica de cambio de denominacién y reforma de estatutos, la
Junta General resolvid cambiar la razon social por la de BKB Maquinaria
Industrial Cia. Ltda, dicha escritura fue inscrita en el Registro Mercantil el 1
de marzo del 2007. El 6 de noviembre del 2015 mediante escritura pablica
se procedié a reformar e objeto social, por lo tanto la compaiiia se dedicara
a la fabricacién, comercializacion y El objeto socia de la Compaiiia es la
fabricacién, produccién y distribucién al por mayor y menor de todo tipo de
maquinaria industrial, manuades como de Control Numerico CNC,
herramientas para el trabajo, tales como tornos, mortajadoras, fresadoras,
sierras, cintas para sierras, cuchillas, plegadoras, cizallas, despuntadoras,
punzanadoras, curvadora de perfiles, baroladoras, soldadoras, motores,
reductores, tecles, compresores, dobladoras de tubos, elevadores,
motoreductores, peines, polipastos, plegadoras, tanques de nitrégeno,
taladros, troqueladoras, transformadores, cortadoras de todo tipo de
materia, herramientas de mano, arboles de transmision y manivelas,
engrangjes, cgas de cojinetes, volantes, poleas, herramientas de remocion
mediante rayos laser, luz o fotones, centros de maquinado, motores de
potencia hasta trescientos Kw (300Kw) y otros afines (..)

Ademas el 9 de noviembre del afo 2010, mediante escritura publica se
efectia una transferencia de participaciones, este documento fue inscrito
en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de afio 2011

Por ultimo, d 2 de septiembre del 2016, mediante escritura puablica se
efectué una transferencia de participaciones, este documento fue inscrito
en el Registro Mercantil del cantén Quito e 3 de octubre del mismo afio.

2. Base de Presentacion

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS
por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Estas normas han sido adoptadas en e Ecuador por la Superintendencia de
Compaiiias; y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios
que se presentan.
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2.

Base de Presentacion (continuacion...)

a) Dedaracion de Cumplimiento

Los Estados de Situacién Financiera (asificados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, incluyen saldos contables de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

b) Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera Por los periodos terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo:

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Estados de Cambios en e Patrimonio: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 y
2016.

c) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
devengado.

d) Moneda Fundonal

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados
Unidos de América (US$), la cua e la moneda funcional de la
Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacién financiera se presenta en ddlares.

Uso de Estimaciones yJuidos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
redlice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e
informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargp, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

13



4.

Uso de Estimaciones v Juidos (continuacion...)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros se enumeran a continuacion Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros noDerivados

B - Medicig

Los activos financieros cubiertos por la seccién 11 de las NIIF para
las Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones  mantenidas hasta &  vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en uma cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracion determina la dasificacibn de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial. Los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en € caso de un
activo financiero que no se contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las
fecha de liquidacion de los mismos. La compafiia Unicamente posee
y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

14



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

ii.

Efectivo v Equivalentes de Efedivo

Fl efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los
saldos del efectivo disponibles en caja y bancos, sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transacciéon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el méodo de interés
efectivo, menos las pérdidas de deterioro.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo

financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuando:

— Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los
flujos de efectivo de activo financiero.

— La Compafila haya transferido sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia y;

— La Compaiifa haya transferido sustancialmente todos
sus riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya transferido sustanciamente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Pasivos Finanderos no Derivados

Reconocdmiento v Medidon

Los pasivos financieros cubiertos por la secciéon 11 de la NIIF para las
Pymes se dasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar comerciaes, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz,
segin corresponda la compafifa determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en el reconocimiento inicial.

15



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

iii.

b)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los prétamos y créditos por pagar, se
reconoce a su costo amortizado induyendo los costos de transaccién
directamente atribuibles. La compafiia Unicamente posee y presenta
en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas por pagar
comercides, relacionadas y otras cuentas por pagar. Después de
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al
costo amortizado, utilizando € método de la tasa de interés efectiva.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido
cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustanciamente diferentes, o si las condiciones actuadles de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensadén

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto
neto presentados en el estado de situacién financiera
unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene e propoésito de liquidar
sobre una base neta o de redlizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Capital Social

El estado de cambios en el patrimonio incuye: e capital socia, las
reservas legal y de capital asi como los resultados acumulados.

El capital socia representa las aportaciones de los socios. Las cuales
son dasificadas como patrimonio.

Inventario
Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable,

el que resulte menor. Los costos incurridos para llevar cada producto
a su ubicacion y sus condiciones actuales forman parte del costo.

16



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

El valor neto de realizacién se determina en base a precio de venta en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta

Los suministros y materiales ingresados a la bodega de la compaiiia,
son regstrados al costo de adquisicion y los suministros,
herramientas y otros materiales son reconocidos como gastos en la
fecha de consumo.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que
los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente
obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe
de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacién, se reconoce en e gercicio en que ocurre la
perdida.

Los inventarios en transito se presentan al costo de la factura mas los
otros gastos directamente relacionados con las importaciones.

c) Propiedad, planta y equipos

Reconocimiento y Medicién

La propiedad planta y equipos se muestra al costo menos la
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo
de ciertas propiedades, maquinarias y equipos fue determinado al
costo revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). La compaiia decidié aplicar la opcién de utilizar el costo
revaluado como costo atribuido a 1 de enero del 2010, fecha de
transicion.

Costos Posteriores

Meoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se
incurren.

Depredadon
El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea
recta en base alavida util estimada de los mismos, como sigue:

17



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

CUENTAS Tasa de depredacion
Instaladones 5%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computaci 6n 33%

d) Deterioro delos Adivos

Activos Financieros

La compania evalia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros estén deteriorados. Se considera a
un activo financiero o un grupo de activos financieros estén
deteriorados si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de perdida incurrida) y
que d evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una
perdida por deterioro de las cuentas por cobrar a dientes, el monto
de las perdidas es reconocido en los resultados.

La compaiifa reconoce periddicamente en los resultados integrales
del afio una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimaciéon se basa principamente en la
identificacion del deterioro sobre una evaluacién de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperacion de los mismos.

ii. Activos no Financieros

El vdor en libro de los activos no financieros de la Compaiiia,
excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha
de presentacion del estado de situacion financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable de activo. Se reconoce una
perdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede suimporte recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos
los gastos de venta Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son desconectados a su valor presente

18



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

usando una tasa de antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion de deterioro, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados ‘“unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

e) Beneficios a Empleados

f)

g)

Jubilad6n Patronal y desahudo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado mediante e cilculo
preparado por un profesional actuario calificado, e cual utiliza el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Al 31 de diciembre
del 2017, la compaifiia ha contratado al perito para la elaboracion del
calculo actuarial correspondiente. La tasa de descuento aplicada a
dicho cilculo fue del 8,26%

Provisi Contingenci

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligaciéon y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provision son la meor estimacion de la
Administracién a la fecha de presentaciéon de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los
conceptos por los cuales la compaiia constituye provisiones son con
cargo al resultado integral, los cuales corresponden principamente a
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende € impuesto corriente y
diferido. Se reconocen en resultados, excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

19



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

h)

j)

k)

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentaciéon de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a afos anteriores. Los impuestos
diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre e vaor contable y las bases fiscales de activos y
pasivos de los estados financieros.

Partidpacion de trabajadores en utilidades

En cumplimiento con disposiciones de Codigp de Trabajo, la Compaiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto
de ingreso puede ser medio confiablemente, independientemente del
momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractuamente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

Estados de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de FEfectivo considera los movimientos de caa
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el
método directo, para lo cual se consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos,

las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bao
riesgo de alteraciones en suvalor.
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Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacidn...)

e Como actividades de operacion o de explotacién, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras
actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no induidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
cardcter financiero.

M antenimiento de la NIIF para las PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el 1ASB
seflalo su plan para realizar una revision exhaustiva de la aplicacién de la
NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya
publicado estados financieros que cumplan con esta NIIF durante dos afios
y considerar si existe la necesidad de introducir modificaciones. Por
consiguiente, el IASB comenzd su revision integral inicial en 2012.

Tras considerar la informacién recibida durante la revision integral inicial,
y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para
las PYMES, en su publicaciéon oficial realizada en el mes de mayo del 2015.

A continuacién exponemos las principales modificaciones ala norma:

1. Permitir una opcion para usar e modelo de revauacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17, Propiedades, Planta y
Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuestos diferidos con la NIC 12, Impuestos a las ganancias; y

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicién de activos para exploracién y evaluacion con la NIF 6,
Exploracion y evaluacion de Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.
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Determinaciéon del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiia requieren que se
determinen e valor razonable de activos y pasivos financieros y no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en
las notas especificas referidas aese activo o pasivo.

\dministracién del Ri Finand

Los principaes pasivos financieros no derivados de la Compafia
constituyen las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas
por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion
de fondos para las operaciones de la Compafila La Compaiiia posee
también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero
en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

— Riesgo de crédito
— Riesgo de liquidez
— Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaifiia a
cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracién de
capital por parte de la Administracién. Los estados financieros induyen
mas revelaciones cuantitativas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo a 31 de diciembre del
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
(US$.)
Caja Chica Administracion 900.00 89999
Internacional Cta. Cte. 090-060262-6 201,751.97 185,871.38
Pacifico Cta Cte. 734000-1 41,611.89 30,240.62
Pichincha Cta. Cte. 3273227304 24,325.48 2157044
268,589.34 23858243
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre dd 2017 y 2016, el saldo de la cuenta inversiones
mantenidas hasta e vencimiento corresponde a una inversion Sweep

Account Overnight redizada con el Banco Pichincha a un interés
aproximadam ente de 0,008332453% anual.

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
(US$)

Clientes 1,738,163.09 1,165,895.31
Menos provision para cuentas incobrables (nota 4) 158,200.13 158,200.13

1,579,962.96 1,007,695.18
Anticipos a proveedores 26,288.00 3,000.00
Préstamos a personal 9,900.00 2,250.00
Otras 600.00 2,344.26
Deterioro activos financieros ( 56,59437 )( 56,594.37
Total 1,560,156.59 958,695.07

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sado de la cuenta clientes
corresponde a créditos concedidos por las ventas de equipos industriales y
servicios de mantenimiento principalmente a Induglob SA. Tablicon SA,
Fritega S.A, ATU Articulos de Acero S.A., Meq Selective Ga. Ltda, Storage
System Duquematriz Cia Ltda, Industrias Carriéon Alvarez IGCA Cia. Ltda,
Sr. Angel EHias Gomez Coro, Sr. Carlos Omar Lopez Pallo, entre otros. A los
clientes se les solicita el 40% de entrada en efectivo y la diferencia se
financia mediante crédito directo aun afio plazo sin intereses.

Al 31 de diciembre del 2017, d sddo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde principamente al valor entregado a la Compania ABB Ecuador
S.A. por concepto de la compra de un variador segin la factura recibida el 8
de febrero del presente afio.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y2016 es el siguiente:

2017 2016
(US$)
Saldo al inicio del afio 158,200.13 158,200.13
Provisién cargada al gasto - -
Saldo al final del afio 158,200.13 158,200.1 3
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11. INVENTARIOS

Una descripciéon de los inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es la

siguiente:
2017 2016
(US$)

Productos terminados 3,667,568.10 3,6083401.38
Importaciones en transito 313,864.59 216577.86
Inventario en consignacién 2,077.00 -
Provision VNR y otras pérdidas ( 4,428.07 ) ( 442807 )
Total 3,979,081.62 3895551.17

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de la cuenta activos por
impuestos corrientes es el siguiente:

2017 2016
(US$.)
Anticipo impuesto ala renta 1,478.71 147871
Crédito tributario IVA afics anteriores - 20,799.99
Retencion Impuesto Salida de Divisas 26920.02 -
Total 28398.73 2227870

13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

................ MO VIMIENTO.....cccceces muceee
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacion al
01/ene/16 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic/16
(US$)

Instalaciones 47,934.93 16,936.70 64,871.63
Equipo de oficina 5,696.45 2,359.20 8,055.65
Muebles yenseres 13,386.97 - 13,386.97
Vehiculos 195,464.42 14,500.00 209,964.42
Maquinaria y equipo 20,428.00 - - 20,428.00
Equipos decomputacion 74,570.04 2,688.28 ( 95328 ) 76,305.04
Subtotal 357,480.81 36,484.18 ( 95328 ) 393,011.71
Depreciacién acumubda  ( 228,284.94 ) 55,581.65 ) - - ( 283,866.59
Total 129,195.87 ( 19,097.47 ) ( 95328 ) 109,145.12

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de
US$. 55581.65 en el afio 2016.
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13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (continuacién...)

................ MO VIMIENTO. ... ccouus vor meanas
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al y/o aplicacion al
01/ene/17 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic/17
(US$.)

Instalaciones 64,871.63 t4,871.63
Equipo de oficina 8,055.65 8,055.65
Muebles yenseres 13,386.97 13,386.97
Vehiculos 209,964.42 209,964.42
Maquinaria y equipo 20,428.00 - 20,428.00
Equipos decomputacién 76,305.04 830.00 77,135.04
Subtotal 393,011.71 830.00 393,841.71
Depredacion aumubda ( 283,866.59 ) 45,270.73 ) - ( 329137.32
Total 109,145.12 ( 44,440.73 ) 64,704.39

El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de

US$. 45,270.73 en el afo 2017.

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de las cuentas y documentos
por pagar, se resume como Ssigue:
2017 2016
(US$)

Proveedores del exterior 2,949,997 .46 3,086,416.49

Proveedores relacionados locales 53,800.00 -

Proveedores no relacionados locales 159,375.76 212992.12

Otras 7,033.12 5,197.51

Instituto Eauatoriano de Seguridad Sodal 5,756.93 3,922.73

Total 3,175,963.27 3308528.85

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, € sado de las cuentas por pagar
proveedores del exterior corresponde principamente por importaciones
de maquinaria industrial a Ficavi Investments Group.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta proveedores relacionados
locdles corresponde a valores pendientes de pago por concepto de compra

de equipos a Compaiiia Ferretera Ecuatoriana S.A.
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CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR (continuadén...)

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta proveedores no
relacionados locales corresponde principamente a valores adeudados por
la elaboraciéon de exhibidores para materiales puente gia y motores,
cambio de acometida y rebobinaje de 30 motores de 5 HP a la empresa
Sermant (fa. Ltda, y a comisiones de ventas que se adeudan desde e afio
2015 a Legal Advisor Solution Cia. Ltda. El saldo de esta cuenta al 31 de
diciembre del 2016 corresponde principalmente a la compra de una mesa
de corte y proteccion de tobera a Elimed (ia. Ltda Generalmente los
proveedores locales poseen un vencimiento de 15 a 30 dias plazo cuyos
saldos no devengan intereses.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
(USS.)
Cierre impuestos por pagar 18,722.18 43,171.82
Total 18,722.18 43,171.82

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, d saldo de la cuenta anticipos corresponde a
valores cancelados por los clientes de la compafia para la adquisicion de
maquinaria industrial como: Coferrec Compaiiia Ferretera Ecuatoriana SA.,
Universidad de Cuenca, Petroleum Powers Engineers, Celec Nutrialbex,
Empresa Piablica Metropolitana de Pasajeros de Transporte de Quito, entre
otros. Estos anticipos se liquidan cuando los equipos son entregados a

satisfaccion de cliente y se emita la correspondiente factura

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Un resumen de las obligaciones con los trabajadores al 31 de diciembre del
2017 y 2016, se resume como sigue:

2017 2016
(US$)

Participacion de trabajadores en las

utilidades (nota 24) 98,167.50 60,140.93
Vacaciones 20,669.73 39,733.99
Décimo cuarto sueldo 4,03125 3,244.17
Décimo tercer sueldo 1,86038 1,259.77
Fondo de reserva 12721 134.26
Total 124,856.07 104,513.12
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18.

19.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta dividendos por pagar

corresponde a provision de dividendos para accionistas relacionado con el
ejercicio del afio anterior.

RESERVA JUBILACION PATRONAL YDESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
(US$.)
Jubilacién patronal 44,703.27 50,477.54
Bonificacién por desahucio 10,030.73 12,022.42
Total 54,734.00 62,499.96

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Jubilacidn Bonificacion Total
Patronal por desahucio Reserva
(US$.)
Saldo al1 de enero de 2016 50477.54 12,369.48 62,847.02
Pagos efectuados - ( 347.06 )( 347.06 )
Provisiéon cargada al gasto - - -
Saldo al 31 de diciembre 2016 50477.54 12,022.42 62,499.96
Juhilacion Bonificacién Total
Patronal por desahucio Reserva
US$)
Saldo al 1 de enero del 2017 50,477.54 12,02242 62,499.96
Pagos efectuados - 1991.69 )( 1,991.69 )
Otros ingresos ( 577427 ) - ( 5,774.27 )
Saldo al 31 de diciembre 2017 44,703.27 10,030.73 54,734.00

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que
se retiren después de 25 anos de servicio en la misma instituciéon tienen
derecho a jubilacion patronal. La Compania acumulé este beneficio en el
afo 2017 basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista
independiente debidamente calificado.
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19.

20.

21.

22,

23.

RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacion...)

Adicionalmente, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién
del tiempo de servicio prestado. La Compaiia acumulé este beneficio en el
afo 2017 basada en un estudio actuarial efectuado por un especialista
independiente debidamente -calificado.

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia reconoce para fines fiscales a la
fecha de transicién por primera aplicacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera como parte de sus cuentas de pasivo, impuestos
diferidos generados el deterioro de la propiedad, planta y equipos por un
monto total de US$. 18,098.20.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaiia esta
representado por 64,400 participaciones de un valor nominal de US$. 1,00
cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que las compafiias limitadas
transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar € fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos e 20% del capital social de la
Compaiiia.

Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en e caso de liquidacion
de la Compafila, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revaorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccibn monetaria de afios
anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y de los activos y
pasivos no monetarios.

De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo de esta reserva no
estd sujeto a distribucion a los socios, pero puede ser objeto de
capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Socios.
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24,

25.

IMPUESTO A LARENTA Y PARTICIPACION TRABAIADORES

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016, fue determinado como sigue;

2017 2016
(US$)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 654,450.02 400,939.52
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (9816750 ) ( 60,14093 ]
Utilidad antes de impuesto a la renta 556,282.52 340,798.59
Mas gastos no deducibles 118,358.57 36,196.10
Menos deduccién por incremento neto de empleados - 17,493.22
Utilidad gravable 674,641.09 359,501.47
Impuesto a la renta tarifa 22% 148,421.04 79,090.32
El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente;
2017 2016
(USS.)
Saldos al inicio del ano - 52,093.12
Provision cargada al gasto 148421.04 79,090.32
148,421.04 131,183.44
Menos:
Pago de impuesto a la renta _ 52,093.12
Impuestos retenidos por terceros 39,219.94 26411.65
Impuesto a la salida de divisas 121.128.01 54,157.38
Anticipos de impuesto a |la renta 14,993.11 -
175,341.06 132,662.15

Saldo al [inal del afio

EVENTOS SUBSECUENTES

(2692002 ) [ 147871 )

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe
(Marzo 9 del 2018) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la
Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros.




