BKE MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva ¥ eguivalontes de efectivo
Acthvis Finaneleros:
Inversiones mantenicdas hasta el vencimiento
Crsrrtas v documienton por colirar
Inventanos
ACTIVOS POT IMPUCSTOS COMentes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Promedad, planta v equipos, neto

TOTAL ACTIVOS
EASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCI05
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos por lmpuestos corrientes
Anticipos de cligntes
Oblipacioneés con los trabajadores

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Resierva jurbilacion patronal y desahuci
Pasivos por impuestos dileridos

TOTAL PASIVOS

EATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capitnl suscrito o asignado
Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumuladis

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS
S0C105

Ingg. Hermen
Guerenty Geneial

Vir mota a los

NOTAS
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19

20
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016 2015
(USS.)
23858243 221.902.07
39042420 315343039
95069507 159605197
389555117 4.251.639.55
ZZZTRTO 74.544.02
571153157 6 498.377.00
109,145.12 12919587
SB2L676.69 6,627572.07
. 130.907.94
3.308,524.85 11296290
4317182 B6.649.53
1358615 26,670.08
104.513.12 17885920
3.469.000.14 4.536,057.65
6249990 62.B47.02
18,094,230 18,098.20
3550, 304,30 4617002687
G4, 400.00 &4, 400.00
3220000 32.200.00
61,135.07 f1.13507
2,114,541.32 185283493
227227039 2.010570.00
582267669 662757287
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BKE MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

NOTAS
2016 2015
(uss.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de Bienes v servicios 333427044 9.253,7940.1¢
Costo de Ventas 2391, 16048 7411408 3(
Unilidad Bruta en Ventas 94311000 1. R42301.0"
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administraciin 12467322 THG6 44574
Gastos de Venmas 117.778.49 {44 75009
Total Gastos de Operacion 530451 931.205.64
UTILIDAD EN OPERACION 41265829 211L17&15
OTROS INGRESDS [GASTOS)
Oiros Ingresos 1.10643 40,9789,
Olros gastos l 1204000 ) 79450
Ingresos finanoeros 358034 690411
Lastos financieros ( 436443 )i 176801
Total Otros ingresos [pastos) { 171877 ) 393205’
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTD A LA RENTA 40093952 50,4967
PARTICIFACION DE THABAJADORES EN

LAS UTILIDADES 4y2s | 60.14093 ) | 142,5745!
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 40, 798.59 BOF 222"
IMPUESTOMN LA HENTA dy23 | ™09032 )| 180,3%6.6;
UTILIDAD NETA 26170027 627,525.61
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BEE MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivi recibido de clientes

Efectivo pagado o proveedores v empleados
Gastos linancweros

Ingresos linancierms

Ofros gastos
Otros ingresos

Electivn noto provisto por s actividades de operacian
ELUIOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones mantemidas hasts e vencimientn

Adiguisieitn de propiedad, planta y sgulpos

Efectivo neto (utilizdo) provisto por las actividsdes de inversidn

ELUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros hancarios

Anticipos di clientes
Dy idendos pagailos

Efectivo neto [utilizado) en las actividades de inanciomentos

Incremento [Disminucion ) neto del efective y equivalentes de electivo

Efectivo v eguivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectiva ¥ eijuivalentes de efoctivo al final del perisdo

Ver potis a livs estudin [imancieros

197242738
1519512687
436443
358034
1204010
110542

441.195.74

244.984.81

15.530.90

280.515.7 1

12090794
13.091.73

143,999 67

1668036

211.902.07

23858243

(Uss)

10.290,344.27
553497245
176801
6.904.16
4,794.50
4097892

1,794.692.39

700,635.33

TrAHGO4

623.148.39

10.371.10
448548082
24519530

4.741.047.28

321320650

54510857

221.902.07




BEE MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA_LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO METO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
2016 2013
(LS8
UTILIDAD NETA 261,708,127 627.525.61
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Provision cuentas incohrables . +
Depreciachimes 5556165 059307
Ajuste o resultados seumulagdos 012 .
Resprva jubllacidn patronal v desihueio | M7 06 | 1140314
Subtotal 5523471 27.189.93
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
[Aumenta] disminucion en:
Cuentas y documentos por cobray 638,15690 1,036.554.12
Inventarins 356,088.30 3.165403.23
ACtvOs pof Implestos corriented 52.26532 IB7 A1958
Aumento (disminuchon) en:
Curntas y documentos por pagar | A04,434.05 { 1L277344.38
Ubligacianes con los trabajsdores { 74, 346,08 I5R43.71
Pasivos por impuestos cormientes [ 43.477.71 [ 19/,299.41
Suhtotal 124.252.76 1.135.9T6.85
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
44119574 1.794.69239
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BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

Entidad que Reporta

BKB MAQUINARIA INDUSTRIAL CIA. LTDA.- Fue constituida en la ciudad
de Quito - Ecuador el 27 de septiembre de 1989 bajo el nombre de
PLASTICOS BEKABE C. LTDA,, e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de
diciembre del mismo afio. El 29 de noviembre del afio 2006 mediante
escritura piblica de cambio de denominacion y reforma de estatutos, la
Junta General resolvio cambiar la razdn social por la de BKB Maquinaria
Industrial Cia. Ltda., dicha escritura fue inscrita en el Registro Mercantil el 1
de marzo del 2007. El 6 de noviembre del 2015 mediante escritura pablica
se procedio a reformar el objeto social, por lo tanto la comparia se dedicara
a la fabricacién, comercializacion vy El objeto social de la Compaiiia es la
fabricacion, produccion y distribucion al por mayor y menor de todo tipo de
maquinaria industrial, manuvales como de Control Namerico CNC,
herramientas para el trabajo, tales como tornos, mortajadoras, fresadoras,
slerras, cintas para sierras, cuchillas, plegadoras, cizallas, despuntadoras,
punzanadoras, curvadora de perfiles, baroladoras, soldadoras, motores,
reductores, tecles, compresores, dobladoras de tubos, elevadores,
motoreductores, peines, polipastos, plegadoras, tanques de nitrogeno,
taladros, troqueladoras, transformadores, cortadoras de todo tipo de
material, herramientas de mano, drboles de transmision y manivelas,
engranajes, cajas de cojinetes, volantes, poleas, herramientas de remocion
mediante rayos laser, luz o fotones, centros de maquinado, motores de
potencia hasta trescientos Kw [300Kw) y otros afines (...)

Ademas el 9 de noviembre del afo 2010, mediante escritura piblica se
efectiia una transferencia de participaciones, este documento fue inscrito
en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del afo 2011

Por ultimo el 2 de septiembre del 2016, mediante escritura pablica se
efectud una transferencia de participaciones, este documento fue inscrito
en ¢l Registro Mercantil del cantdn Quito el 3 de octubre del mismo ano.

Base de Presentaciaon

Los presentes Estados Financieros de la Compania han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS
por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).
Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de
Compaiias; v representan la adopcion integral, explivita y sin reservas de
las referidas normas, ademis de su aplicacion uniforme en los ejercicios
que se presentan.

10



3.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, incluyen saldps contables de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera! Por los periodos terminados al 31
de diciembre de 2016 y 2015.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo:
Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

|
Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos

comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 v
2015.

c) Bases de Medicion

Los estados financieros han 5|jdu preparados sobre la base del
devengado.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América (USS), la cual es la moneda [uncional de la
Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacion financiera se presenta en dolares.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuustls que afectan la aplicacion de las
politicas contables v los montos de .'i_l:tivus. pasivos, ingresos y gastos
informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuesqns utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia historica, eambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

11



3.

4.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion

financiera y los resultados de la Compaifia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos

en el periodo en que la estimacion es reyisada v en cualquier periodo futuro
afectado.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros se enumeran a continuacion. Estas politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los anos presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros
i.

Reconocimiento y Medicion

Los actives financieros cubiertos por la seccion 11 de las NIIF para
las Pymes se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas  hasth el  vencimiento, inversiones
financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de mhenml.n en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracion determina |la clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimientn inicial. Los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice al valor razonable con
cambios en resultados, los cpstos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en las
fecha de liguidacion de los mismps. La compafila dnicamente posee
y presenta en sus estados fipancieros los siguientes activos
financieros:

12




|
- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los

saldos del efectivo disponibles en caja v bancos, sujetos a un
rlesgo poco significativo de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimientp inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas de deterioro.

Baja en cuentas

lIn activo financiero (o, dd corresponder, parte de un activo
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares)
¢s dado de baja cuando:

~  Han vencido los derechos de la Compania a recibir los
flujos de efectivo de activo financiero.

~ La Compaiia haya transferido sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o s¢ haya asumido una obligacion de
pagar a un ren:e*u la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a traveés de un
acuerdo de transferencia, v;

- La Compadia haya transferido sustancialmente todos
sus riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se haya transferido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismao. |

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la seccion 11 de la NIIF para las
Pymes se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar comerciales, o
como derivados designados como | instrumentos de cobertura eficaz,
segun corresponda. La compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en el reconociniento iniclal, Todos los pasivos

13



Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién...)

b)

financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el
caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconoce a su costo
amortizado incluyendo los costos de transaccion directamente
atribuibles. La compaiiia tinicamente posee y presenta en sus estados
financieros pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por pagar. Despues de reconocimiento
inicial, los préstamos y créditos por pagar se mide al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja ep Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato haya sido
cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan ¢omo bajas en cuentas del pasivo
ariginal ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los Importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto
neto  presentados en el estado de sitwacion financiera
tinicamente cuando la Compania cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo
simultineamente.

Capital Social

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, las
reservas legal y de capital asi como los resultados acumulados.

El capital social representa las aportaciones de los socios. Las cuales
son clasificadas como patrimenio.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el
menaor.

14



El costo incluye el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y
condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipe de rebajas.

El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado
utilizando el método del coste promedio.

La valoracion del inventario se determina por el método de promedio
ponderado.

Los inventarios en triansito se presentan al costo de la factura mas los
otros gastos directamente relacionados con las importaciones.

¢) Propiedad, planta y equipos
Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta y equipos se muestra al costo menos la
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. El costo
de ciertas propledades, maquinarias y equipos fue determinado al
costo revaluado en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). La compaiifa decidio aplicar la opcion de utilizar el costo
revaluado como costo atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados solo si es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se
incurren.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia aplicando el método de linea
recta en base a la vida atil estimada de los mismos, como sigue:

CUENTAS Tasa de depreciacion

Instalaciones 5%

Maquinaria v equipos 1 0%

Muebles y equipos de oficina 10%

Vehiculos o | 20% |
| Equipo de computacion | 33% |

15



La compaiiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados
financieros, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos linancieros estén deteriorados. Se considera a
un activo financiero o un grupo de activos financieros estén
deteriorados si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
comuo resultado de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de perdida incurrida) y
que el evento de perdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una
perdida por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes, el monto
de las perdidas es reconocido en los resultados.

La compaiiia reconoce periodicamente en los resultados integrales
del afo una estimacion para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la
identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antiguedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperacion de los mismos.

Activos no Financieros

El valor en libro de los actives no financierns de la Compania,
excluyendo activos por impuesto diferido, es revisado en la fecha
de presentacion del estado de situacion financiera para determinar
si existe algin Indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable de activo. Se reconoce una
perdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos
los gastos de venta, Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son desconectados a su valor presente
usando una tasa de antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion de deterioro, los activos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes de uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

16
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¢) Beneficios a Empleados

f

B)

men de Politicas Lontd

l.ilhllal:lﬁn_llatmva_llﬂimlﬂf

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado mediante el cilculo
preparado por un profesional actuario calificado, el cual utiliza el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final dé cada periodo. Al 31 de diciembre
del 2016, la compafia no ha contratado al perito para la elaboracion
del calculo actuarial correspondiente.

Provisionesy Contingencias |

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) @l monto se ha estimado de forma
flable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesarios bam liquidar la obligacion. Los
conceptos por los cuales la compania constituye provisiones son con
cargo al resultado integral, los cuales corresponden principalmente a
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuestos a la renta comprende el impuesto corriente y
deferido. Se reconocen en resulmclijs* excepto en la medida en que se
relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
Clyo caso se reconoce en ¢l patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el Impuesto que se estima pagar a las
autoridades fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual,
aplicando las tasas de tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a anos anteriores. Los impuestos
diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y
pasivos de los estados financieros.

17



i)

)

k) Estados de flujos de efective

En cumplimiento con disposiciones|del Codigo de Trabajo, la Companiia
reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuandp es probable que los beneficios
econdomicos asociados a la transaccion fluyan a la Compania y el monto
de ingreso puede ser medio confiablemente, Independientemente del
momento en que se genere el pago, Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultinea al reconocimiento de lgs ingresos por la correspondiente
venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja
realizados durante cada ejercicio comercial determinados mediante el
método directo, para lo cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entragas y salidas de efectivo de bancos,
las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor,

* Como actividades de operacion o|de explotacion, las que constituyen
la fuente principal de ingresos ordinarios, como también otras
actividades no calificadas como dg inversion o de financiamiento.

o Como actividades de inversion| las adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios
en el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

18



El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB
senalo su plan para realizar una revision exhaustiva de la aplicacion de la
NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya
publicado estados financieros que cumplan con esta NIIF durante dos afios
y considerar si existe la necesitad de introducir modificaciones. Por
consiguiente, el IASB comenz su revisidn integral inicial en 2012.

Tras considerar la informacion recibida durante la revisién integral inicial,
y tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una
Norma nueva, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para
las PYMES, en su publicacion oficial realizada en el mes de mayo del 2015.

A continuacion exponemos las principalés modificaciones a la norma:

1. Permitir una opecion para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccion 17, Propiedades, Planta y
Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion
de impuestos diferidos con la NIC 12) Impuestos a las ganancias; v

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y
medicion de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6,
Exploracion y evaluacion de Recursos Minerales;

Se requiere que las entidades que informe utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a log periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiia requieren que se
determinen el valor razonable de activos y pasivos financieros v no
financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en
las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiia
constituyen las cuentas por pagar camerciales, relacionadas vy otras
cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencion de fondos para las operaciones de la Compania. La Compania
posee también cuentas por cobrar comérciales, otras cuentas por cobrar y
dinero en efectiva obtenidos directamente de sus operaciones.
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< Administracion del Riesgo Financiero (continuacion...)

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiia esti expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
-~ Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a
cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la administracion de
capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen
miis relevaciones cuantitativas.

8. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta inversiones
mantenidas hasta el vencimiento corresponde a una Inversion Sweep
Account Overnight realizada con el Banco Pichincha con un interés
aproximadamente del 0,0083355% anual.

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas v documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2016 v 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS.)

Clientes 1,165,895.31 1.771,060.58
Menos provision para cuentas incobrables (nota 4) 158,200.13 158,200.13

1,007,695.18 1,612,860.45
Anticipos a proveedores 3,000.00 20,400.00
Pristamos a personal 2,250.00 14,674.66
Otras 2,344.26 551123
Deterioro activos financieros ( 56,594.37 )( 56,594.37
Total 958.695.07 1,596,851.97

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta clientes
corresponde a créditos concedidos por las ventas de equipos industriales y
servicios de mantenimiento principalmente a: Tablicon S.A., Storage System
Duquematriz Cia. Ltda, Automet Cia. Ltda, Atu Articulos de Acero SA,
Direccion Distrital 17D08 Conocoto a la Merced-Salud, Impresiones y
Empaques Industriales Printopac Cia. Ltda., entre otros. A los clientes se les
solicita el 40% de entrada en efectivo v la diferencla se financlia mediante
crédito directo a un afo plazo sin intereses.
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion...)

Al 31 de diclembre del 2015, el saldo de la cuenta anticipos a proveedores
corresponde principalmente a rubros entregados al Sr. José Maria Eugenio

Bermeo Valdivieso por concepto de remodelacion de instalaciones de la
compaiiia.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2016y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS.)
Saldo al Inicio del ano 158,200.13 158,200.13
Provision cargada al gasto - -
Saldo al final del ano 158.200.13 158,200.13

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los inventarios, es el

siguiente:
2016 2015
(USS.)
Productos terminados 3,683,401 38 4,241,614.07
Impartaciones en transito 216,577.86 14,453.55
Provision VNR y otras pérdidas ( 442807 ) ( 4,428.07 )
Total 3,895,551.17 4.251,639.55

11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS.)
Anticipo impuesto a la renta 1,478.71 -
Crédito tributario IVA afios anteriores 20,799.99 73.865.69
IVA retenido - 678.33
Total 22,278.70 74,544.02
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12.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

cossrreeinesnes MOVIMIENTO
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al v/o aplicacion al
01/ene/15 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./15
(USS.)
Instalaciones 4793493 - 47,934.93
Equipo de oficina 5,696.45 - 5,696.45
Muebles y enseres 13,3B6.97 - - - 13,386.97
Vehiculos 168,241.21 27.223.21 - - 195,464.42
Maguinarin y equipo 20.428.00 - - . 20,428.00
Equipos ide computacion 2430631 50,263.73 - - 74,570.04
Subtotal 279993487 7748694 35748081
Depreciacion acumulada | 189,691.87 )| Ju593.07 ) - | 22828494
Total 90,302.00 38,893.87 . 129,195.87
El cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta v equipos fue de
US$. 38,593.07 en el ano 2015.
F— 11111, 11—
Saldos Ventas Ajustes Saldos
al yjo aplicacion al
01/ene/16 Adiciones Retiros NIIFs 31/dic./16
(USS.)
Instalaciones 4793493 16,936.70 6487163
Equipo de oficina 5.696.45 2.359.20 - - 8,055.65
Muebles y enseres 13,386.97 . 13,386.97
Vehiculos 195,464 41 T4.500.00 20996442
Marquinaria v equipo 20,428.00 . . 20,428.00
Equipos de computacion 74570.04 2.688.28 95328 ) 76,305.04
Subtotal 357 480.81 36,484.18 95328 ) 393.011.71
Depreciacion acumulada 22828494 )| 55.581.65 ) - [ 28386659 )
Total 12919587 | 1909747 ) | 95328 ) = 109,145.12

lEl cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta y equipos fue de

LSS, 55,581.65 en el afo 2016.
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14.

15.

SOBREGIRO BANCARIO

El saldo de la cuenta sobregiro bancario al 31 de diciembre del 2015,
corresponde a cheques girados vy no cobrados relacionados principalmente
con los meses de noviembre y diciembre del afio antes indicado.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de las cuentas y documentos
por pagar, se resume como sigue:

2016 2015
(USS.)
Proveedores del exterior del exterior 3,086,416.49 3,087,47431
Proveedores relacionados locales - 636,699.67
Proveedores no relacionados locales 212992.12 272,609.00
Otras 5197.51 111,14257
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,922.73 5.037.35
Total 3.308,528.85 4,112.962.90

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por pagar
proveedores del exterior corresponde principalmente por importaciones
de magquinaria Industrial a Ficavi Investments Group,

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de la cuenta proveedores relacionados
locales corresponde a valores pendientes de pago por concepto de compra
de equipos a Compaiia Ferretera Ecuatoriana S.A

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta proveedores no
relacionados locales corresponde principalmente a la compra de una mesa
de corte y proteccion de tobera a Elimed Cia, Ltda, y a comisiones de
ventas que se adeudan a Legal Advisor Solution Cia. Ltda con vencimiento
de 15 a 30 dias plazo respectivamente, cuyos saldos no devengan intereses.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de la cuenta pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente;

2016 2015
(USS.)
Impuesto a la renta (nota 23) - 52,093.12
Retenciones por pagar 43,171.82 34,556.41
Total 43,171.82 #6,649.53

23



16.  ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta anticipos
corresponde a valores cancelados por los clientes de la compaiiia por la
compra de maguinaria industrial, estos anticipos se liquidan cuando los
equipos son entregados a satisfaccion del cliente.

17.  OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de las obligaciones con los
trabajadores, se resume como sigue:

2016 2015
(USS.)

Participacion de trabajadores en las

utilidades (nota 23) 60,140.93 142,574.51
Vacaciones 39,733.99 29.913.54
Décimo cuarto sueldo 324417 4,504.22
Décimo tercer sueldo 1,259.77 1.693.67
Fondo de reserva 134.26 173.26
Total 104513.12 178,859.20

18.  RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un detalle de la reserva para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
(USS$.)
Jubilacion patronal 50,477.54 50,477.54
Bonificacion por desahucio ~ 12,02242 12,369.48
Total (2,499.96 H2.847.02

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal v bonificacidn por
desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Jubilacion Bonificacion Total

Patronal por desahucio Reserva
Saldo al 1 de enero del 2015 48,016.00 26,234.16 74,250.16
Provision cargada al gasto 2,461.54 - 2,461.54
Ajustes ORI | 1386468 )( 13.864.68 )
Saldo al 31 de diciembre 2015 50,477.54 12,369.48 62,847.02
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Jubilacion Bonificacion Total
Patronal por desahucio Reserva
(US5)
Saldo al 1 de enero del 2016 50,477.54 12,369.48 62.847.02
Pagos efectuados - 347.06 ) 347.06 )
Provision cargada al gasto - : -
Saldo al 31 de diciembre 2016 50,477.54 12,022.42 62,499.96

De acuerdo a las leyes laborales en vigencia todos aquellos empleados que
se retiren después de 25 afos de servicio en la misma institucion tienen
derecho a jubilacion patronal. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no
efectud un estudio actuarial realizado por un especialista independiente
debidamente calificado, por lo tanto no incrementd la reserva por este
concepto,

Adicionalmente, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se
separen mediante desahucio tienen derecho a una bonificacion en funcion
del tiempo de servicio prestado. La Compaiia no efectué un estudio
actuarial en el 2016 por lo tanto no incremento la reserva por este
concepto.

19.  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafila reconoce para fines
fiscales a la fecha de transicion por primera aplicacion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera como parte de sus cuentas de
pasivo, impuestos diferidos generados el deterioro de la propiedad, planta y
equipos por un monto total de USS. 18,098.20.

20. CAPITALSUSCRITO O ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia esta
representado por 64,400 participaciones de un valor nominal de USS. 1,00
cada una.

21, RESERVA LEGAL

La Ley de Companias del Ecuador requiere que las comparias limitadas
transfieran de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un
porcentaje no menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 20% del capital social de la
Compania.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.
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23.

RESERVA DE CAPITAL

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria de afios
anteriores de las cuentas del patritmonio de los socios y de los activos y
pasivos no monetarios.

De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo de esta reserva no
estd sujeto a distribucion a los socios, pero puede ser objeto de
capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Socios.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2016 y 2015, fue determinado como sigue:

2016 2015
(USS.)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 400,939.52 950,496.74
Participacion de los trabajadores en las utilidades  ( 60,140.93 ) [ _142,574.51
Utilidad antes de impuesto a la renta 340,798.59 807,922.23
Mas gastos no deducibles 36,196.10 12,062.40
Menos deduccion por incremento neto de empleados 17.493.22 =
Utilidad gravable 359,501.47 B19,984.63
Impuesto a la renta tarifa 22% 79,090.32 180,396.62
El movimiento de la cuenta por pagar del impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:
2016 2015
(USS.)
Saldos al inicio del afio 52,093.12 66,969.36
Provision cargada al gasto _79,080.32 180,396.62
131,183.44 247,365.98
Menos:
Pago de impuesto a la renta 52,093.12 66,969.36
Impuestos retenidos por terceros 26,411.65 89,222.38
Impuesto a la salida de divisas 54,157.38 12,871.30
Anticipos de impuesto a la renta - 26,209.82
132,662.15 195,272.86
Saldo al final del ano ( 147871 ) 52,093.12
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24.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 v la fecha de emision de este informe
(Marzo 7 del 2017) no han ocurrido eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados linancieros.

G "“‘XLE_L:
GERENTE GENERAL
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