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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

COSGAR S.A,, es una entidad establecida en el Ecuador y constituida el 18 de diciembre de 1990
e inscrita en Registro Mercantil, luego con la escritura celebrada el 19 de marzo del 2009 e inscrita
en el Registro Mercantil el 7 de julio del mismo afo se procede a la conversién de capital de sucres
a dolares, transformaciéon de compania limitada en sociedad an6énima, reforma del objeto social y
adopcion de nuevos estatutos sociales, anulacién de los antiguos certificados de aportacién y
emisién de nuevos titulos de acciones ordinarias y nominativas. Mediante Resolucion N°
SC.IJ.DJCPTE.Q.11.004707 de 21 de octubre del 2011 se aprueba el cambio de domicilio de
COSGAR S.A., del Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha a la ciudad de Guayaquil
provincia del Guayas.

La compafia tiene como objeto social principal la venta y distribucion de productos farmacéuticos al
por mayor.

A mediados del ano 2014 la compania COSGAR S.A. toma la decision de suspender la venta y
distribucién de productos farmacéuticos.

La compania comercializa productos farmacéuticos que tienen una tarifa de 0 % de IVA. Los
insumos médicos de enero a noviembre gravaron una tarifa de 0 % de IVA y a partir del mes de
noviembre del 2012 gravan 12 % de IVA.

Los Estados Financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros.-

a.1 Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion

Los Estados Financieros de COSGAR S.A. comprenden los Estados de Situacién Financiera al 31
de diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018, el Estado de Resultados Integral, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2019.

La preparaciéon de Estados Financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus Estados Financieros:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b) Efectivo y equivalentes al efectivo.-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la
entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente al efectivo partidas como: caja, depdésitos bancarios a la vista, e inversiones a corto
plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios. Las lineas de sobregiros bancarios utilizadas son presentadas como pasivos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

¢) Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciébn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende
la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
y excluye los gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

d) Propiedades, Planta y Equipo

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de vida Gtil son activados aumentando el valor de los bienes.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a resultados integrales segun corresponda.

Asi mismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la
modalidad de contratos de arrendamiento con opcién de compra que relnen las caracteristicas de
un leasing financiero. Los bienes no son juridicamente de propiedad de la empresa y pasaran a
serlo cuando se ejerza la opcién de compra.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacién que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o
abono a resultados integrales del periodo.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobres los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto, no son
objeto de depreciacion. Asi mismo respecto a las construcciones en curso son objeto de
depreciacién a partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

d.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Propiedades, Planta y Equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de Activo Vida util (en afos)
Edificios 20
Instalaciones 10

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y Software 3

e) Impuestos Corrientes.-

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en
el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

f) Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario Para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d) Beneficios a los Empleados.-

Incluye las provisiones por beneficios a empleados o0 aquellos generados por beneficios pactados
durante la contratacién del personal de la compafia.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio), son calculados
de acuerdo a valoraciones realizadas por un actuario independiente y calificado, utilizando el Método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, las cuales se actualizan al final de cada periodo. Las
utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el Estado de Resultado Integral en
los costos de operacién o gastos de administracién segln correspondan.

Los costos por beneficios al personal son cargados a resultados integrales en el periodo que se
devengan.

h) Participacion a trabajadores.-

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades de acuerdo con
disposiciones legales.

i) Reconocimiento de ingresos.-

La Compafiia reconoce los ingresos basado en el concepto de control, por el cual los ingresos deben
reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la
entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a largo del tiempo.

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los 5 pasos:

1. Identificar el contrato con el cliente;

2. Identificar las obligaciones de desempenfio del contrato;

3. Determinar el precio de la transaccién

4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno; y

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desemperio identificadas en los contratos.

Las principales actividades que la compania reconoce como ingresos son por la venta de

mercaderia, considerandose para cada una de ellas como obligaciones de desempefio y cuyo
ingreso se reconoce en el momento en el que transfiere el control de los mismos.

j) Costos y Gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

k) Activos Financieros-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos medidos al costo

amortizado”, "activos medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales" y "activos
medidos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”.

La clasificacion y medicion para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la compafia
en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

k.1. Medidos al costo amortizado: Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos
de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente
es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas por
cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a
cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion
financiera.

Deterioro de activos financieros: En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9
exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas
crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La compania aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es
requerido por NIIF 9, usando informacion razonable para determinar el riesgo crediticio de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

k.2. Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI): Los
instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y
gue tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que
son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente medidos
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

k.3. Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVR): Todos los otros instrumentos

de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos
contables posteriores.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIIF 9:

I.1. Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga
de manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compania se registran al monto la
contraprestacioén recibida, netos de los costos directos de la emision.

1.2. Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a
valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVR): Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacion de los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en
el valor razonable de los pasivos designados como (FVR) se reconocen en resultados, mientras que
bajo la Norma NIIF 9 estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente
manera:

i) el importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo se presenta en el otro resultado integral; y

i) el importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.
La Sociedad no ha designado ningun pasivo a (FVR).

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método
de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y de la imputacion de los ingresos
y/o gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar
0 pagar (incluyendo todos los costos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida
esperada del instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la
compaiiia de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste método.

Interés Implicito: Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente al

valor razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de
mercado). Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Mercado el préstamo debe medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Esto incluye regresar el descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros
del préstamo sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse
como ingreso o gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado
como ingreso no gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

m) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 9: Instrumentos Financieros (enero 1,2019)

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes (y respectivas aclaraciones)
(enero 1,2019)

Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados
en acciones (enero 1,2019)

Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 (enero 1,2019)

Ciclo 2014 — 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y
consideracién anticipada (enero 1,2019)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacién y medicién de activos financieros
y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general.
Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados
financieros de la Compania se describen mas adelante.

La Compania ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2019 (fecha de aplicacién inicial) y ha
optado por no reexpresar informacidon comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacién y medicién (incluyendo deterioro).

Clasificacion y medicion de activos financieros:

Todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos a costo amortizado al cierre
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo
contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos contractuales que dan origen
en fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Todos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor
razonable al cierre de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las entidades
podrian realizar una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio (que no es mantenido para negociacion, ni es una
consideracién contingente reconocida por un adquiriente en una combinacion de negocios) en otros
resultados integrales, donde generalmente los ingresos por dividendos serian reconocidos en
resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
con cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable de un
pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados
integrales crearia o ampliaria un desbalance contable en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son clasificados posteriormente
a resultados. Bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado para ser medido a valor razonable con efecto en resultados se presenta como pérdida o
ganancia.

La administracion de la Compafia revis y evalué los activos financieros de la Compafia existentes
al 1 de enero de 2019 basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y
concluyeron que la aplicacién de NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros
de la Compafiia con respecto a su clasificacion y medicién:

Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por
cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, continian siendo medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar
los flujos de efectivo contractuales, y estos flujos de efectivo contractuales consisten solamente de
pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Los activos financieros que eran medidos a valor razonable con cambio en resultados (FVR) bajo
NIC 39 contindian siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la
posicion financiera, resultados y otros resultados integrales de la Compaiia.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros:

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicién de pasivos financieros
se relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financieros
designado a FVR atribuible a cambios en riesgo crediticio del emisor. Especificamente, NIIF 9
requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo y otros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
aresultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero es dado
de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a FVR era presentado en resultados.

La aplicacién de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de la Compaifiia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Deterioro:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas (PCE), en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo
NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas PCE en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccién de valor por pérdidas
aun importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Efectos adopcion NIIF 9

Pérdidas crediticias esperadas: La comparia modificé el calculo de la provisién por deterioro para
dar cumplimiento al modelo de pérdidas crediticias esperadas, establecido en la NIIF 9 Instrumentos
financieros, el cual reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. Para el calculo del
% de pérdidas crediticias se utiliz6 una matriz de riesgo, agrupando la cartera, de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo y madurez.

Impacto aplicacion NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Compania ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La
Compariia ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

La aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacién financiera o en el desempefio
financiero de la Compainia.

Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones
La aplicacién de enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los

montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podria afectar la contabilizacién de
futuras transacciones.

n) Normas nuevas y revisadas emitidas pero autin no efectivas

La comparia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

NIIF

NIIF 16

NIIF 17

Modificaciones a la NIIF 9

Modificaciones a la NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificacién a la NIC 19

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo

Arrendamientos

Contratos de seguro

Caracteristicas de prepago con
compensacién negativa

Participaciones de largo plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Venta o aportacién de bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion, reduccién o
liquidacién del plan

La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2019

Enero 1, 2021

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Fecha a ser

determinada

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion de la compania estima que la aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en sus estados financieros.

o) Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

Actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados
por profesionales independientes Nota 2 - g.1.

e La estimacion de vidas Utiles y valor residual de propiedades, equipo y vehiculos se efectian
segun se describe en la Nota 2 - d.3.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo como se muestra en el Estado de Flujo de Efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el Estado de Situacion Financiera de la siguiente
manera:

Composicion:

Diciembre 31.
2019 2018
Bancos Moneda Nacional 603.95 1,925.81
TOTAL 603.95 1925.81
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Clientes No Relacionados Comerciales
(Cheques Protestados

Anticipos Proveedores Nacionales
SUBTOTAL

(-) Provision Cuentas Incobrables

TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES

NOTA 5 - INVENTARIOS

2019

5,494.07
2,139.64
41,241.11

48,874.82
-7,995.70

40,747.27

831.59

831.59

Diciembre 31.
2018

5,362.22
2,139.64
41,241.11
48,742,97

-7,995.70

40,747.27

831.59

831.59

COSGAR S.A. ya no mantiene inventarios disponible para la venta, por el momento se encuentra
recibiendo solo devoluciones de los clientes que a su vez al ser producto caducado es devuelto al

laboratorio fabricante para su destruccion.

Pagina 12 de 17



NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Muebles y enseres

Equipo de Computacion y Software
Equipo de Oficina

SUBTOTAL

Menos:

Depreciacién acumulada

Movimiento

Saldo al 01 de enero

Adiciones netas

Incremento/decremento en la revaluacion NIIF
Bajas de Activos Fijos (Costo y Dep) NIIF
Ventas de Activos Fijos (Costo) NIIF

Ventas de Activos Fijos (Depreciacion) NIIF
Depreciacién del ano

(+/-) Ajustes

TOTAL

2019
1,210.72
12,057,00
569.20

13,836.92

-13,341.88

495,04

865.47
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-370.43
0.00

495.04

Diciembre 31.
2018
1,210.72
13,206.25
569.20

14,986.17
-14,120.70

865,47

1,221.36
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

-177.96
0.03

865.47
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31.
2019 2018

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Con la Administracién Tributaria 8,148.12 12,116.37
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas Nacionales 13.44
Otras Cuentas por Pagar 316,30 370.06
SUBTOTAL 8,464.42 12,499.87
TOTAL 8,464.42 12,499.87

NOTA 8 — IMPUESTOS

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afnos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

-Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afo en
el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afnos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de esta exoneracioén por 15 afos.

-Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

-Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

-Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afos, contado
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion y se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

-Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre
y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a
una persona natural residente en el Ecuador.

-Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacién de
Servicios”.

-Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y
servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética;
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

-Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta
y su anticipo por los primeros 10 afnos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

-Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

-La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

-Se establece un impuesto a la renta Unica a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

-Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

-Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

-Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de

tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

-El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

-Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afos.

-Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios
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NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

-Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

-Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

-Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

-Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio
que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

-Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado es de US $ 8.028,00
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