SADECOM CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. Entidad que Reporta

SADECOM CIA. LTDA, fue constituida mediante escritura pablica en la ciudad de Quito el

11 de mayo de 1890 e inscrits en el Registro Mercanti del mismo Cantdn con numerc
1428

SADECOM CIA. LTDA. es una empresa que se dedica @ presiar servicios de empaque,
embalaje y despacho de carga aérea y lemestre en general,

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros
a) Declaracién de Cumplimiento

i) Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemnational
Accounting Standars (IASB),

i) Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junts de
Accionistas el 24 de marzo del 2017,

b) Bases de Medicién
Los estados financeros han sido preparados sobre la base del costo histénco

¢) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América
(USS), la cual es Ia moneda funcional de la Compania y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador, Toda la informacién financiera se presenta en ddlares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compariia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las peliticas contables y los vaiores de los activos, pasivos, Ingresos y
gastos informados. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la
expefiencia histdnca y otros factores que se consideran razonables dadas las
circunstancias, Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua.  Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en los periodes futuros afectacos.
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3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparaciin de estos estados financieros
se enumeran a continuacién, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para
todos los afics presentados, a menos qus se indique Io contrario.

a) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se valoran utiizando
la moneda del enterno econdmico en el que opera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda
funcional vigente en la fecha de la transaccién.  Activos y pasivos monetanos
denominados en moneda extranjeéra sa vualiven a convertir al tipo de cambio vigente en
la fecha de presentacién de los estados financieros.

Las partidas no monetanas que se miden en términos de costo historico en moneda
extranjera se convierten ufilizando los ipos de cambio de las fechas de ka transaccion
inicial,

b) nstrumentos Financieros
i.  Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros, Incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.  Los aclivos financieros se dasifican en,

- Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del propdsio para el cual los activos financiercs fueron
adquirides. La Adminstracidn determina la dasificacion de sus activos financieros en
el reconocimiento inicial  Los activos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resullados. los cosics de fransaccidn que sean
directamente afribuibles a la compra o emisidn del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn
de los mismos La Compafiila Gnicamente posee y presenta en sus estados
financieros los siguentes activos financiercs:

- Efectivo en Caja y Bancos
El efectivo en caja y bancos se compone de los sakios del efectivo

disponible en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor,
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- Partidas por Cobrar

Las panidas por cobrar son activos financieros con pagos fis ©
determinables que no se cotizan en un mercado aclivo, Eslos aclivos se
reconccen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn
directamente atrbuible.

Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar  Las ganancias o pérdidas por detenoro se reconocen
en el esiado de resultados como costos financiercs.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado ce baja cuando se presenta al menos una de las
siguientes condiciones:

- Han vencido los derechos ce la Compadia a recibir los flujos de efective
del activo financiero.

- La Compadiia haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo fimanciero o ha asumido |a obligacién de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su lotalidad sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de transferencia, y ya sea que: a) La Compafiia haya transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados al activo; o, b) La
Compafiia no haya transfendc nl retenido sustanciaimente todos los
nesgos y benaficios del actvo, pero ha transferido el control del activo.

. Pasivos financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, otras cuentas por
pagar, sobregros bancarios. préstamos, contrastos de garantia financiera y los
Instrumentos financieros derivados. Los pasivos financieros se clasifican en'

- Pasivos financieres a valor razonable con cambwos en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafia determina la clasficacion de sus pasivos financieros en &l
reconccimiento imcal.  Todos los pasivos financieras se racanocan inicialmante por su
valor razonable y, en el caso de j0s préstamos y créditos por pagar, sé reconocen a su
costo amortizado Incluyendo los costos de fransaccion directamente atribusbles. La
Compafia Gnicaments posee y presenta en sus estados fnancieros pasivos
financieros paor créditos por pagar.
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Baja en Cuentas

Los pasives financieros son dados de baja cuando la obigacion haya sido cancelada o
ha exprado, Cuando un pasivo financiero sa sustituye per otro del mismo acreedor en
condicicnes sustanciaimente diferenies, o las condiciones actuales de un pasivo se
hayan modificado sustancialmente dichos cambios o modificaciones se consideran
como bajas en cuentas del pasivo onginal

Compensacion

Los actives y pasivos financieros son compensades y @l monto neto presentade an el
estado de stuacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compadia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de lquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Participaciones ordinarias, Unica clase de participaciones emitidas por la Compaiiia las
Cuales son clasificadas como patimonio  Los cosfos incrementales atrbuibles
directamente a la emision de participaciones ordinanas, son reconocidos como una
deduccion dei patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

¢) Propiedades, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Las Propeedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacion
acumulada y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si 1as hubiere  Propiedad, Planta y
Equipo, se reconocen como actvo si es probable que se deriven de elios beneficios
econdmicos y su costo pueda ser determinado de una manera fiable

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen
vidas Gtles distintas, son registradas de forma separada como un components integral
del activo.

Las ganancias y parcidas en la enajenacidn ce un elemento de Propiedades, Planta y
Equipo se determinan mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacion con
el importe en libros de Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en
ganancias o pérdidas en ventas de activos no correntes en el estado de resultados
integrales.

Costos posteriores

Mepras y renovaciones maycres que incrementen la vida Util gel active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros para la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. |Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
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_pmpiedados, planta y equipo, son reconocidos en resultados integrales cuando se
ncumen

Depreciacion

La depreciacin de los elementos de propledades, planta y equipo se caicula sobre el
monto depreciable, que comesponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por @ costo La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida Util establecida para cada componenie de
propiecades, planta y equipo, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el patrén
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el
actvo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se

ajistan si es necesario
Las vidas Utles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
Vidas utiles
estimadas en afics

Temenos 20
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacikin 3
Magquinaria 10
Equipos 10

d) ntangibles

Constituyen Bcencias de software que se registran al costo histérico menos
amontizacidn yic pérdidas acumuladas por deterioro cuando 3 fravés de una evaluacion
se determinan indicios de deterioro sobre dichos actives inangibles. La amortizacion
se registra en los resultados integrales del periodo y se calcula utllizando el método de
lin2a recta para distribuir el costo sobre sus vidas utiles eslimadas, imitadas de tres a
anco afos, Los cambios en la vida (til se consideran como cambios en la estimacidn
contable.

e) Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de amrendamiento de inmuebles en os que el
arrendador conserva una parte significativa e los nesgos y beneficios de la propiedad,
por lo tanto son clasficades como arendamientos operatives

Los pagos realzados bajo amendamwentos operativos se reconocen en resultados
integrales sobre una base lineal durante el mas corto de la vida Gtil estimada de los
activos y @l plazo del contrato de arrendamisnto
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f) Deterioro de los activos
Activos Financieros

La Compaiiia eval(a en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financierc ¢ un grupo de activos financieros estan
deteriorades.  Se considera a un activo financero o un grupo de actives financiercs
como deteriorados, si y solo si, existe evidencia cbjetiva del deterioro como resultado
de uno 0 mas eventos que han ocurmdo después del reconocimiento micial del activo
(un evento de pérdida incumida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los
flujos de efectivo fuluro estmados del activo financiero o del grupe de activos
financieros que puecan caicularse de manera fiable

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incumdo en una pérdida por delericro de
las cuentas por cobrar comerciales, el monto de la pérdida es reconocido en los
resultados integrales.

La Compafiia considera la evidencia de detferioro de las partidas por cobrar @ nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantdades pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor
estmacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y e
importe de la pérdida se la cuenta de resultados integrales, Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esia objetivamente relacionado con un
avento ocurndo después de que la pérdida por deterioro fue reconocda

VOS no ieros

El vaior en libros de los actvos no financieros de la Compadia, excluyando impuasto
diferido activo, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacién
financiera para detarminar si axiste algun ndicio de detenoro  Si existen tales indicios,
entonces se estima el vaior recuperable del activo. Se reconcce una pérdida por
deterioro si el valor en koros de un activo 0 su unidad generadora de efectivo excede
SuU mporie recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efeclivo es el valer mayor
entre su valor en usd y su valor razonable, menos s gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuro estmados son descontados a
su valor presente usando una tasa de antes de impuesto que refleja las vanaciones
actuates del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesges especificos
que puede tener en el active. Para propdsios de evaluacidn del deterioro, los activos
que no pueden ser probados ndividuaimente son agrupados junics en el grupo mas
pequerio de activos llamados “unidad generadora de efactivo”™ que generan flupos de
entrada de efectivo provenientas del uso continuo, s que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos
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Una pérdida por detenoro es raconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monio recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estade de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro ss revierten si existe un cambio en los estimados utllizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, &l
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por detencro.

g) Beneficios a los Empleados
Provisién para Indemnizacién por Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el
Coago del Trabajo de la Replblica de! Ecuador que establece que cuando Ia relacién
iaboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada
con base en al numero de anos de servicio.

La Compafia odetermina la obligacion neta relacionada con el beneficic de
indemnzacion por desahucio, calculando el monto del beneficlo futuro que los
empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos;, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.  El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de ‘a
uridad de crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias acluariales se cargan o
abonan al resultado integral en el periodo en el que surgen

La Administracion utiliza supuestos para determingr la mejor estimacion de astos
beneficios. Dicha expectativa al igual gue los supuesics son establecidos por la
Compafiia, utilizando informacién financiera plblica. Estos supuestos Incluyen una
tasa de descuento, 10s aumentos esperados en las remUNEraciones y permanencia
futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuarisles netos causados al cierre del ejercicio se presenta
en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacion financiers

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del benefico
mejorado que tiene refacién con serviclos pasadoes realizades por empleados serd
reconocida en resultades usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que ks
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasio sera
reconccido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones an un plan de beneficios definicos, la
Compariia procedera a reconocer [as ganancias o pérdidas derivadas de los mismos,
Estas ganancias o pérdiias comprenderan cuaiquier cambio que pudiera resultar en al
valor prasente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad,
cualesquiera ganancias y pérdidas actuanales y costos de sevicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas
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Provisién para Jubilacién Patronal

La cbligacidn neta de la Compafiia con respecto a la Jubilacion Patronal estd definida
por el Cédigo del Trabajo de la Repdblica del Ecuador que establece que los
trabajadores que por veinticinco affos 0 méds hubieren prestado servicics, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiados por sus empleadores.

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio de pension por
jubilacion patronal, calculande e monto del beneficio futuro que los empleados han
adquindo a cambio da sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. £| cdlculo es realizado
anuaimente por un actuario calficado usando el método de la unidad de crédito
proyectado, Las pérdidas y ganancias actuanales se cargan o abonan al resultado
integral en el periodo en &l que surgen.

La Administracion utiliza las siguientes reglas para determinar la mejor estimacidn de
estos beneficios. La pensién se determinara siguiendo las normas fijadas por el
Instiuto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus aflliados. respacto
de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considerard como “haber individual
de jubilacién” el formado por ias siguientes partidas: a) por el fondo de reserva a que
lenga derecho el trabsjador, D) por una suma equivalente al cinco por ciento del
promedio de fa remuneracidn anual percibida en los cinco ORtimes anos, multiplicada
por los afios de servicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacidn con senvicios pasados realizados por empleados serad
reconocida en resultados usando el método lineal en el pericdo promedio remanante
hasta que los empleados tengan derecho a lales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata 2 tales beneficios, el gasto serd
reconocido nmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reduccicnes o iquidaciones en un plan de beneficios definidos. la
Compafia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad,
cualesquiera ganancias y pérdidas actuanales y costos de senicio pasado que no
hubseran sido previamente reconocidas.

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compariia tiene una obligacién presente,
ya sea legal 0 implicita, como resultado de aventos pasados; (i) s probable vaya a ser
necesara una salida de recursos para liquidar ta obligacién y (i) el monto se ha
estimado de forma fiable, LOS montos reconocidos como provisidn son la mejor
estimacion de la administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros y
de los desembolsos necesancs para liquidar la obligacidn.
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Los conceptos por los cuales la Corpallia constituye provisiones son con cargo a los

resultados integrales, los cuales comesponden principaimente 3 costos acumulados de
servicios, 1os beneficios a los empleadoes.

I} Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto comiente y diferido. Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio

El impuesto a la renta comente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre ia renta gravable para el periodo actual, aplicando Ias tasas tributarias
promulgadas o substanciaimente promulgadas a Ia fecha de presentacidn de informes,
y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores

Los impuestos diferidos, actvos y pasivos, son reconocidos sobre las cferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los
estados financeros

Los pasivos por impuesto & la renta diferido son reconocidos sobre todas las
diferencias temporarias imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuastos dferidos surge del reconocimiento inicial
del fondo de comercio 0 de un aclivo o pasivo en una transaccion que no
83 una combinacion de negocios y, en el momento de la transaccidn, no
afecta al resultado contable ni al resultado tributario,

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidianas, asociadas y con ntereses en negocios
CONUNIoS, cuando pueda ser controlado el momento en que seran
reverlidas las diferencias temporanas y sea probable que las diferencias
temporanas no sean revertidas en un futuro previsble

Los actives por impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las
diferencias temporarias deducibles, Ios traspasos de s créditos y pérdidas fiscales no
utilizados, en la medida en que es probable que las diferencias temporanas
deducibles, y el traspaso de los crédios y pérdidas fiscales no utilizados puedan
revertirse y que las utlidades tributarias futuras permitan recuperar kos aclivos por
impuestos diferdos, excepto!

- Cuando el actvo por impuestos diferidos sobre la diferencia temporaria
deducible surge del reconocimiento inicial de un aclivo o pasvo en una
fransaccion que no sea combinaciones de negocios y que an el momento
de la transaccion no afecte a la utiidad contable ni a i utilidad tributania,

- Con respecio a las diferencias temporanas deducibles asociadas con
Inversiones en subsidiaras, asociadas y con negocios conjuntos; los
activos por impuestos diferidos son reconocados Unicamente en la medida
2n que sea probable que dichas diferancias temporarnias sean revertidas en
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un futuro previsible v que las utiidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluades en cada fecha de
balance y son reconocidos en |a medida en que sea probable que las utiidades
tributarias futuras permdan la recuperacidn de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran con 1as tasas impostivas vigentes
para cuando el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en 10s tipos que han
sido promuigadas o sustancialmente promulgadas a Ia fecha del balance.

El impuesto a la renta diferdo sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio
se reconoce tambén en &l patnmonio neto.

Los impuestos diferidos actvos y paswos se compensan si existe un derecho legal
exigible para compensar l0s activos y pasivos por impuesto a la renta comientes, y
estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por Ia misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributania, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y actives por impuestos comentas en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

i) Reconocimiento de ingresos y Gastos
Ingresos

Comprende el importe de los ingresas por la venta de los bienes y servicios producidos
por la Compadila, menos los costos y gastos recitxdos de terceros.

Los ingresos por la venta de los bienes y servicios producidos incluyen los Impories
recibidos, cuentas por cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y
excluyendo los impuesios al vaior agregado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumides. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef desemboiso efectuado no produce
beneficios econémicos

k) Gastos Financieros
Los gastos financieros inciuyen los gastos bancarios y comisiones bancarias.

(4) Determinacién del Valor Razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables ce la Compafia requieren que se
determine el valor razonable de ios activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando
comesponde, se ravela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de Jos valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.
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(5) Administracién del Riesgo Finunclero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo pnincipal de estos pasivos
financieros es la obtencidn de fondos para les operaciones de la Compadiia La Compafia
pesee también Cuentas por Cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en
efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compadia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financiercs:

Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liguidez
- Riesgo de Mercado

Esta nola presenta informacion respecio a la exposicion de la Compariia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y
administrar el riesgo, y la administracién de capital por parte de la Compania. Los estados
financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracin es responsable por establecer y supervisar & marco de administracion
de riesgos, asi como por el desamolio y seguimiento de las politicas de administracion de
resgo de la Comparia

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los resgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regulammente las politicas y los sistemas de administracion de nesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracidn,
pretende desarmrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiencan sus roles y obligacicnes.

La Administracidn mondorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
acmmnistracion de resgo y revisa si el marco de adminisiracion de nesgo es apropiado
respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Companfia

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cllente o contraparte en un instrumento financiaro ne cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina de las actividades de operaciin, prancipaimente de ias cuentas
por cobrar comerciales, olras cuentas por cobrar ¢ depdsitos an bancos o instituciones
financieras.
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Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es

COMo sigue.
Valor en Libros
Activos Financieros 2016 2015
Efectivo en Caja y Bancos {USD 116,64833 | 173,475.75
Cuentas por cobrar comerdiales, neto luso | 102,750.26 | 155,097.01
Otras cuentas por cobrar {USD 77800 413.00
UsD 220,176.59 | 318,816.61

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacicnado con crédito a clientes es gestionade en base a lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compadia. Se han establecido limites de crédito
para todos los clientes en base a calfficaciones extemas o, de no estar disponibles, de
acuerdo con los criterios de calificacion intema, La calidad de los créditos de clientes es
evaluada detalladamente y los sakios excepcionales son consiantemente monitoreados
La gestidn de los créditos comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la
fentabilidad de la Compafiia mediante la optimizacidn de la wtilizacién de activos y
manteniendo los riesgos a un nivel aceptable.

La vanacién en la provision para deterioro con respecto a las cuentss por cobrar
comerciaies y ofras cuentas por cobrar durante el afio fue la siguiente:

Activos Financieros 2016 2015
Saldo al inicio del afio UsD 8,245.73 8,245.73
Pérdida reconocida para deterioro UsD 1,028.53 -
Saldo al final del afio uso | 227426 | 824573
Efectivo en Caja y Bancos

La Compafia mantiene efectivo en caja y bancos por US$S 116,648,33 al 31 de diclembre
del 2018, que representan su maxima exposicion al nesgo de crédito por estos activos. El
efectivo en caja y bancos son mantenidos sustanciaimente con bancos € Instituciones
financleras de prestigio y solicez, que estan calificadas enfre el rango AAA- y AAA.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de que 'a Compadia tenga dificutades para cumplr con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados madiante la
enfrega de efectivo u otros aclivos financieros. El enfoque de la Administracién para
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adminstrar fa kquidez es contar con ks recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanfo en condiciones nomales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas naceptabics o amesgar ka reputacion de la Compafia.

La Compadia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar juno con Ias salicas de efectivo esperadas para
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado es el resgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmenta con las
actividades de operacion y financiamiento de la Compafia como el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos nesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad

Riesgo de Moneda

El nesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciaies futuras o activos
y pasivos registrados denominados en una moneda diferente de ta moneda funcional de |a
Compaiia. La Compaiiia mantiene transacciones con empresas del exterior en dolares de
los Estados Unidos de Amérnica y por lo tanto no esta expuesta al riesgo de tpo de cambdio
derivado de las exposiciones de divisas diferentes

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés vanable de las obligaciones contraidas por
la Companiia y que por lo misme generan Incertidumbre respecto a los cargos a resullados
por concepto de intereses u por la cuantia de los flujos futurocs.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compadia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negecio en marcha y de esta forma proparcionar beneficios
a los accicnistas y demas partes interesadas, asi como también mantener una estructura
Optima de capital.

El capital monitoreado en base al ratic de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patnmonio sobre el total de sus activos:

Patrimonic 2016 2015
Total Patrimonio UsD 92,877.08 | 81,142.35
Total Activos UsH 272,398.92 | 455,774.61
indice - Ratio de c apital sobre activos uso 0.34 018
————
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(6)  Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2016 y al 31 de diciembre de 2015, come efectivo en caja y bancos se componen de la

siguiente manera:
Caja y Bancos 2016 2015
Efectivo en Caja usD 3,473.21| 1459483
Efectivo en Bancos usp 113,175.12 | 158 880.92
usp 116,648.33 | 173,475.75
(7)  Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2018 y al 31 de diciembre de 2015, como cuentas por cobrar comerciales, se compene de

lo siguiente:
Cuentas por Cobrar 2016 2015
ientes |usp 112,004.52 203,342.74
{uso 112,004.52 203,342.74
Menos: Estimacion para Deteri‘USD E 9,274.26 |- 25713
|uso 102,750.26 195,097.01

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédto y moneda, y las pévdidas por
ceteroro relacionada con las cuentas por cobrar comerciales se revalan en la nota 5.

(8) Otras Cuentas por Cobrar
Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del

2016 y al 31 de dciembre de 2015, como ofras cuentas por cobrar, entre [as que se
destacan anticipos a empieados entre olros, se compenen de |o siguiente:

Otras Cuentas por Cobrar 2016 2015
Anticipos empleados usp 778.00 413.00
usD 778.00 413.00

La exposicidn de la Compaiia a los nesgos de crédio y moneda, y las pérdidas por
cetenoro relacionada con las cuentas por cobrar se revelanenlanota 5
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(9)  Propiedad, Planta y Equipo

A continuacion se presenta un resumen de la composicién y el movimiento de Propiedad,
Planta y Equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y al 31 de

diciembre de 2015
Propiedad, planta y equipo 2016 2015
Mueblesy Enseres USD 5,276.01 6,276.01
Equipo de Ofidna UsD 9,817.86 9,817.86
Equipo de Computacién USD 22,1845 | 21240.20
Vehiculos usp 79,750.00 | 79,750.00
—_———————_ w L

El 01 de noviembre de 2015, se realizd la revaluacion del camién que utiliza la Compadia
por un valor de § 35,450.00 afectandose a ka cuenta patamonial Superavit por Revaluaciin
de Propiedades, Planta y Equipc.

(10)  Activo Intangible

Los saldos que se muestran en el estado de sduacion financiera al 31 de diciembre del
2016 y al 31 de diciembre de 2015, coma active intangble se componen de 1o sigusente:

Activo Intangible 2016 2015
Software Contable UsoD 5,140.00 5,140.00
usd 514000 |  5,140.00

(11) Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre dal
2016 y al 31 de diciembre de 2015:

Cuentas por Pagar 016 2015
Companias aéreas Uso 94,957.90 | 287,767.64
Varios Proveedores USD 23,519.41 3 894.52
Obligaciones con Financieras UspD 4,03335| 532504
12251066 | 296,387.20

La exposicion de la Compafiia al nesgo de iquidez relacionada con [as cuentas
por pagar comerciales sa revela en |a nota §
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(12) Impuesto 3 1a Renta
Gasto por Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta se detalla a continuacion,

Impuesto ala Renta 2016 2015
Impuesto a a renta cornente e{USD 4,507.98 3,504.50
Impuesto a la rentadiferido  |USD 989.32 .

AT | _______3,50450

La tasa ecualonana corporativa de impuesto a la renta es el 22%.

Conciliacion Tnbutaria 2016 2005
Utilidad Contable uso 11,097 68 7,099.01
Mas (Menos) UsD
15% Partiopacion Laboral de
Trabaadores UsD - 1,664.65 |- 1,064.85
Gastos no deducibles en el

; UsD 11,057 .81 431913
Usp 20,490.84 10,353.29
Impuesto a {a renta causado  |USD 4,507 .98 22NN
Anticipo determinado al
ejercicio fiscal corriente usp 3,83201 3,904.50
Impuesta a la renta causado
mayor al anticipo determinadolUSD 675.97
Uso 508 J0459
impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar comente y del crédito
tributano de afios antenores y retenciones en la fuente del iImpuesto a la renta al 31 de
diciembre del 2018 y 2015 es el siguiente:
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Impuesto a la Renta 2016 2015

Saldo al inicio del afio UsD - -
Impuesto a la renta corriente del afio UsD 4,507 .98 3,904.50
Crédito Tributario afios anteriores UsD 8,065.48 5,383,17
Retenciones afio en curso UsD 4,725.72 6,586.81
& 069,48

De acuerdo con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiane 1a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia. dentro del plazo de hasta tres afos
postenores contados a partir de la fecha de presentacion de ta declaracién de impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las cbligaciones Inbutarias.

Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Los actives y pasivos en el afio 2016 fueron reguianizados en aplicacion de la NIC 8

Impuestos Diferidos 2016 2015
Activos por:
Cuentas por Cobrar Comerciales UsD - -
Beneficios a los Empleados uso - 989,32
989.32
Pasivos por:
Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo - 7,799.00
= | 279900

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en Ios balances generales a 31 de diciembre del 2016 y 2015,
como mpuestas cormentes por cobrar y por pagar, se componen de lo siguiente:

Impuestos Corrientes 2016 2015

Por Cobrar:

Impuesto al Valor Agregado IVA UsD 13,883.07 8031.81

Impuesto ala Renta usp 8,283.22 8,065.48
Por pagar:

Retenciones en la Fuente de |.R, 942.13 665.76

Retenciones del Impuesto al IVA 581.66 427.67

A favor de la empresa 2024250 | 1500386
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(13) Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el

siguiente;
Benefidos a empleados 2016 2015

Comriente

Participacion de los trabajadores en utilidades |USD 1,664.65 1,064.85

Beneficios sociales Uso 2,289.29 | 1,955.20

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 430986 | 3,015.97

8,263.80 6,036.02 |

No Corriente:

Indemnizacién por Desahucio 9,383.24 | 13,398.24

Provision para Jubilacion Patronal 37,440.35 | 49,318.37
6835 | 6271661

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisiones de prestaciones para
jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio por [os afos que terminaron el 31 de
diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

Provision para Provision para
Jubslacion Bonificacién par Total
Provisiones a empleados Patronal Desabucio
Saldo al 01 de enero de 2016 Uso 49,1837 1339324 | 6271661
Maovimiento us - 1LE78.02 |- 4,015.00 |- 15893.02
Saldo al 31 de dicembre de 2016 usp 37,440.35 9383.24 | 46,823.59

Segun se indica en la Nota 3 (g), los beneficios de bonificacion por desahucio y provisidn
para jubilacion patronal son definidas en el Codigo del Trabajo de la RepGblica del Ecuador
en sus articulos 185 y 216 respectivaments.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, en los
casos de terminacion de Ia relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Uitma remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a ka misma emprasa o empleador.

Mientras transcumra ei plazo de 30 dias en el caso de la nolificacion de terminacidn del
contrato pedido por el empleador, y de 15 dias an el caso del desahucio solicitado por el
trabajador, @l Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las
bonificacionas y la notificacdn del empleador no tendra efecto alguno si al término del
piazo no consignare el valor de [a liquidacion que se hubiere realzado Lo dicho no obsta
el derecho de percibir las indemnzacion2s que por olras disposiciones corresponden al
trabajador.
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(14)

Patrimonio

Con fecha 00 de septiembre de 2016. se efectio la Junta General Universal de socics de la

Compafiia SADECOM Cia, Ltda, en la cual se autorizd ta cesién de participaciones de los
socios Patricio de la Torre y Pacia de la Torre.

El capital social de la Compafiia se mantiene en 85200 participaciones ordinarias,
nominativas e indivisbles con valor nominal de US$ 1 cada una, autorizadas, suscrtas y
pagadas.

El cuadro de integracion del Capital se encuentra de la siguente manera

Nombre del Soco No. Participaciones Capital Porcentaje
Paola Cristina |barra Mufioz 21,733 21,733.00 33.33%
Carlos Alberto Ibarra Muoz 21,734 21,734.00 33.34%
Danilo Wladimir Ibarra Mufoz 21,733 21,733.00 33.33%
65,200.00 100.00%
Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica de! Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos & 5% de la utilidad neta anuai, hasta igualar por
Io menos el 50% del capital socal Dicha reserva no esta sujeta a distribucan, excepta en
el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utllizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. La Comparia tiene constituida una reserva legal
equivalente al 50% del capital socal.

La Superitendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolcidn
SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del & de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No
566 del 28 de oclubre del 2011 determind gue los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, y qua se registraron en el painmonio en una subcuenta
denominada ‘Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
NIIF, separads del resio de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor
no podra ser distribundo entre los accionistas, y podran ser capitalzados en la parte que
exceda al valor de las pérddas acumuladas y las del Ulitime ejercicio econdmico concluido,
si las hubseren; utfizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compania. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbide por los resultados
acumulados y los del Gimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere,
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(15}  Ingresos

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2015, es el siguiente:

Ingresos 016 2015
Ingresas por senvicios prestado|USD 334,246.57 438280.25
Intereses Finanderos Usp 2,049.08 826,58
Otros ingresos UsD 36,636.47 1384319
mn gs&m

(16) Costos y Gastos

Un resumen de los costos y gastos causades durante ios afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

Gastos 2016 2015
Gastos de Administracion y Ver USD 356,224.08 439,203.00
Gastos Finand eros UsD 1,582.68 1,633.90
Otros gastos UsD 4,027.68 5019.11
361,834.45 445,856.01

(17)

Desde el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (17
de marzo del 2017) no han ocumido evenios que requieren revelaciones adicionaies y
ajustes a los estados financieros aduntos.

Contador.



