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Entidad que Reporta 

SADECOM CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Quito el 11 de 
mayo de 1990. e inscrita en el Registro. Mercantil del mismo Cantón con número 1426. 

'SADECOM CIA. LTDA. es una empresa que se dedica a prestar servicios de empaque, embalaje y 
despacho de carga aérea y terrestre en general. 

li idos Financi 

3) Declaración de Cumplimiento 
1) Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales 

de Información Financiera (NIF) emitidas porel Intemational Accounting Standars (IASB) 

1), Losestados financieros fueron aprobados para su emisión por la Junta de Accionistas el 20 
de marzo del 2015. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la 
cual es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. 
Toda la información financiera se presenta en dólares 

a) Juicios 

La preparación de los estados financieros de confomidad con las NIF requiere que la 
Administración de la Compañia realce juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las pollicas contables y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos 
informados. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la experiencia histórica 
y otros factores que se consideran razonables dadas las circunstancias. Los resultados reales 

pueden diferir de esas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en foma continua. Las revisiones a 
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y 
enllos períodos futuros afectados. 

Políticas Contables Significativas 

Las principales pollicas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se 
enumeran a continuación. Estas polcas han sido aplicadas consistentemente para todos los años 
presentados, a menos que se indique lo contrario.
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a). Moneda Extranjera 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran ullizando la 
moneda del entomo económico en el que opera 

  

Las transacciones en moneda extramera se registran incralmente al tipo de moneda funcional 
vigente en la fecha de la transacción Activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se vuelven a convertir al ipo de cambio vigente en la fecha de presentación de los 
estados financieros. 

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera 
se convierten ullizando los tipos de cambio delas fechas de la transacción inicial 

b) Instrumentos Financieros 

l. Activos Financleros no Derivados 

Reconocimiento y Medici 

Los activos financieros, incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar Los activos financieros se clasifican en: 

Efectivo en caja y bancos 
- - Partidas por cobrar 

La clasificación depende del propósito para el cual los aciwos financieros fueron adguidos La 
Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. 
Los activos financieros se reconocen intcialmente por su valor razonable más, en el caso de un 
activo financiero que no se contabilce al valor razonable con cambios en resultados, los costos 
de transacción que sean directamente atribuibles a la compra o emisión del mismo. 

  

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidación de los 
mismos. La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados Inancieros los siguientes 
activos financieros 

Efectivo en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos, sujetos a un iesgo poco signcatwo de cambios en su valor 

- — Partidas por Cobrar 

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fps o determinables que 
o se cotizan en un mercado acto. Estos actos inicialmente se reconocen al 
valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. 
Posterior al reconocimiento inicial, las paridas por cobrar se valorizan al costo 
“amortizado usando el método de mterés efectivo, menos las pérdidas por detenoro
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Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de 
resultados como costos financieros. 

Baja en Cuentas 

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes 
condiciones: 

- — Han vencido los derechos de la Compañía a recibr los lujos de efectivo del activo 
financiero 

La Compañía haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo 
financiero o ha asumido la obligación de pagar los Nujos de efectivo recibidos en su 
totalidad sin demora matenal a un tercero en vrtud de un acuerdo de transferencia, 
y ya sea que a) La Compañía haya transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios asociados al activo; o, b) La Compañía no haya transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transfendo el 
control del activo 

ii, Pasivos financieros no Derivados 

Reconocimiento y Medición 

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, ofras cuentas por pagar, 
sobregros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los Instrumentos financieros. 
derivados Los pasivos Imancieros se clasifican en 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
- Préstamos y créditos por pagar. 

La Compañia determna la clasifcación de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de 
los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado incluyendo los costos 
de transacción directamente atribuibles La Compañía únicamente posee y presenta en sus 
estados financieros pasivos financieros por préstamos y créditos por pagar. 

Baja en Cuentas 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación haya sido cancelada o ha 
expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones 
sustanciamente diferentes, o las condiciones actuales de un pasivo se hayan modifcado 
sustancialmente dichos cambios o modificaciones se consideran como bajas en cuentas del 
pasivo onginal
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Compensación 

Los actwos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y tiene el propósto de liquidar sobre una base neta o de realizar el 
activo y Iquidar el pasivo simultáneamente 

Cay 1 

Acciones ordinarias, única clase de acciones emilidas por la Compañía las cuales son 
lasficadas como palnmonto. Los costos incrementales atribuibles directamente ala emisión de 
acciones ordinarias, son reconocidos como una deducción del patnmonio, netos de cualquier 

efecto tributario 

Propiedades, Planta y Equipo 

Reconocimiento y Medición 

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se men al costo neto de depreciación acumulada y/o 
pérdidas acumuladas por deterioro, s las hubiere, Proptedad, Planta y Equipo, se reconocen 
¡como activo sies probable que se deriven de elos beneficios econémicos y su costo pueda ser 
determinado de una manera fiable, 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles ala adquisición del activo. 

Cuando partes signficatwas de una partda de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas 
úlles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo 

Las ganancias y pérdidas en la enajenación de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo 
se determinan mediante la comparación de los mgresos por la enajenación con el importe en 
litros de Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en 
ventas de activos no contentes en el estado de resultados integrales 

Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil dl activo o su capacidad 
produciva, son captaizados sólo sie probable qu se deriven de ells henefcos económicos 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable Los costos por 
reparaciones y mantenimienos de ruina en propiedades, planta y equipo, son reconocidos en 
resultados integrales cuando se incuren 

Depreciación 

La deprecración de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye porel costo 
La depreciación es reconocida en resultados con base en el métado de linea recta, 
considerando la vda úl establecida para cada componente de propiedades, planta y equipo, 
puesto que ésta refejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de ls beneficios
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económicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciación, vidas útles son 
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Las vidas úlies estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes 

Vidas útiles 
estimadas en años 

Terrenos 2 
Edificios. 2 
Muebles y Enseres 10 

Vehiculos 5 
Equipos de Computación 3 

Maquinaria 10 
Equipos 10 
Matricería 10 
Sistema contra incendios 10 
Sistema de Seguridad y Alarmas 10 

Intangibles 
Consiuyen licencias de software que se regisran al costo histrico menos la amortización y/o 
úpórdidas acumuladas por deterioro cuando a través de una evaluación se determinan indicios de 
deterioro sobre dichos activos tangibles La amortización se registra en los resultados 
integrales del periodo y se calcula utilizando el método de linea recta para distribuir el costo 
sobre sus vidas útiles estimadas, limitadas de tres a cinco años. Los cambios en la vida útil se 
consideran como cambios en la estimación contable 

Contratos de Arrendamiento 

La Compañía mantiene contratos de arrendamiento de inmuebles en los que el arrendador 
conserva una parte significativa de los riesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto son 
clasificados como arrendamientos operativos. 

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados integrales 
sobre una base lineal durante el más corto de la vida útil estimada de los activos y el plazo del 
contrato de arrendamiento, 

Deterioro de los activos 

Activos Financieros 

La Compañia evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, si existe 
evidencia objetiva de que un acivo financiero o un grupo de activos financieros están 
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como 
deteriorados, si y sólo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más 
eventos que han ocurido después del reconocimiento incal del activo (un evento de pérdida
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incunida) y que el vento do pérdida tenga un impacto en ls flujo de efeciwofuuro estimados. 
del aciwo nancier del grupo de acvos nnciros que puedan calcularse de manera fable. 

Cuando ext evidencia bjeiva quese ha inurído en una pérdida por detenoro de as cuentas 
porcobra comerciales, el monto de la párdia s reconocido en ls resultados mtegraes. 
La Compañía consierala evidencia de deter de las partidas por cobrara nivel especifico 
La evaluación se resiza sobre la base de una revistn objeiva de todas las cantidades 
pendientes de cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimación de la gerencia 
sobre ls pérdidas en que podran incunise por este concep. 
De exist evidencia objetia de una pedia pordelaroro, el importe de las pros de ls actos 
"inancieros y el valor presente de ls ios futuros de ofecivo (excluyendo la pro que aún no 
hayan sido incuidas), El valor presente de los fujos futuros esperados es descontado 
lizado latasa nginl efectiva de nerés delo acivos financieros que ongan la pérdida por 
¿eteiro. Si un prestamo tene una lasa de interés variable, lala de descuento para valorar 
úcualquler pal tsa de interés efectiva, 

El mporte en Mbros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importo 
de la pérdida se la cuenta de esulados integrales. Las pérdidas por deterioro pueden ser 
revertidas únicamente si el reverso está bjeiamonto relacionado con un evento ccurido 
después de que la pérdida pordelenaro fue reconocda, 

Activos no Financieros. 

El valoren bros de los acivos no Mnancieros de la Compañ, excluyendo impuesto dierido 
acivo, es revisado on la fecha de presentación del estado de sluación financiera para 
elorminar si exite algún indicio de deterioro .S existen les indicios, entonces e estima el 
vor recuperable del acivo Se reconoce una pérdida por deterioro sel valoren bros de un 
cvo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable 
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectho es el valor mayor entre su 
valoren so y su valor razonabl, menos los gastos de venta, Para determinar el valor en uso, 
los Mujs de ofecivo futuro estimados son descontados su valor presente usando una tasa de. 
antes de mpuesto que refeja las variaciones actalos del mercado sobre el valor del diner en 
el iempo y los riesgos especicos que puede leer en el actho Para propósios de evaluación 
del detesro los acivos queno pueden ser probados indivdualmente son agrupados juntos en 
el grupo más poquoño de actos llamados “unidad generadora de efectivo" que generan ojos. 
de entrada de efeciwo provenientes del uso coninuo os que son independientes delos fujs 
de entrada de efecto de oros acivos o gupos de actwos, 

Una pérdida por deterioro es reconccida si el monto en libros de un acto o su unidad 
generadora de efecio sobrepasa su mento recuperable. Las párdilas por deterioro son 
reconocidas en el estado de resultados ntegrales 

Las pórdias por deterioro se rovierten si exste un cambo en los estimados ulzados para 
¿etomina el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por detroro, el valor del acto
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o puede exceder al valor que habria sido determinado, neo de depreciación y amortizaciones, 
ino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro 

Beneficios alos Empleados 

Provisión para Indemnización por Desahusio 

La obigación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida po el Cóigo del 
Trabajo de la República del Ecuador que establece qe cuando la relació laboral termino por 
desahucdo, el empleados doberá pagar una indemnización calculada con baso en l nimoro de 
años de sevi 

La Compañia detemina la obligación neta relacionada con el beneflo de Indemnización por 
desahuco, caeulando el monto del beneficio fuuro que los empleados han adquiido a cambio 
de sus senicos durante el periodo actual y periodos previos; ose beneficio so descuenta para 
determinar su valor presente. El celo es realzado anualmente por un actuario calado 
usando ol método de crédito unto proyectado. Las pérdidas y ganancias actuaraes se 
cargan o abonan al resulado integral en el periodo en el que surgen. 

La Administacón uliza supuestos para deteminar la mejor estinacón de estos beneficios 
Dicha expecialv al igul que los supuestos son establecidos por la Compañia, ulizando 
información nancira púbica, Estos supuestos incluyen una tas de descuento, ls aumentos 
esperados en ls remuneraciones y permanencia uu, entre oros 

El importe de los pasvs acturiles netos causados al lee del eferio se presenta en ol 
rubro beneficios los empleados del estado de siación fnancera 

Cuando tengan luar mejoras en los beneficios del plan, la prcón del benefi mejorado que 
ne relación con semis pasados realzados por empleados será reconocida en rulos 
usando el método lineal en el poredo promedo remanente hasta que los empleados tengan 
derecho a tales beneficios. En la medida en quo los omplados tengan derecho on forma 

inmedata ales beneficios, el gasto será reconocido inmediatamonte en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o Iguidaciones en un plan de beneficios definidos, la 
Compañia procederá a reconocer las ganancias o pérdidas deiadas de los mismos, Estas 
ganancias o párdia comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en l valor presente 

e las obigaciones por benelcs definidos contados por a entidad, cualesquiera ganancias y 
pérdidas actuales y costos de sevio pasado que no hubieran sido proviamente reconocidas, 

La obligación nota dela Compañía con respeco ala Jubilación Patronal está denida porel 
Césigo del Trabajo de la República del Ecuador que establece que los lrabajadores que por 
veiicinco años o más hubieren prestado servicos, coninuada o intemmpidamente, tendrán 
derecho aser juildos por sus empleadores. 

La Compañía determina la obigació neta relacionada con el benafcto do pensión por jublación 
palronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
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sus senicos durante el periodo actual y períodos previos; ese benofico se descuenta para 
determinar su valor presente. El cálculo es realzado anualmente por un acluaro calado 
usando el método de crédito unio proyecado. Las pérdidas y ganancias actuarales se 
cargan o abonan al resutado negra en el periodo enel que surgen, 
La Administación utiza las siguientes reglas para determinar la mojor estimación de estos 
beneficios. La pensión so detorminar siguiendo la normas adas por el Into Ecuatoriano 
de Seguridad Social para la jubiación de sus alados, respecto delos cosfcientes,empo de 
servicos y edad. Se considerará como "haber mdindual de jublación el formado por las 
squeentes paridas: 2) porel fondo de reserva que lenga derecho el trabajador b) por una 
suma equivalente al ino porciento del promedo dela remuneración anual percibida en los 
cinco limas años, mulipicada por ls años de senic, Estos supuestos incluyen una tasa de 
descuento 

Cuando tengan lugar meras en los beneficios del plan, a porcón del benefico mejorado que 
tene relacón con semis pasados reslzados por empleados será reconocea en resulados 
usando el método Ineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan 
derecho a tales beneftcios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma 

inmedata atalos benofcos, el gasto seráreconacióo inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o Iguidaciones en un plan de beneñs definidos, la 
Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas 
ganancias o pérdida comprenderán cualquier cambio que pudiera resulr en el valor presento 
delas obigacions por beneflo definidos contados pora edad; cualesquiera ganancias y 
pérdidas actuaials y costos do servo pasado que no hubieran id previamente reconocidas, 

Provisiones y Contingencias 

Las pronsiones se reconocen cuando: () la Compañía tene una obligación presente, ya sea 
legal o implica, como resultado de eventos pasados; () es probable vaya ser nocesara una 
salda de recursos paa ita a obligación y () el monto se ha estimado deforma able. Los 
montos reconccidos como provisión son la mejor estimación de la administracón a la fecha de 
presentación de los ostados Mnancieros y de los desembolsos necesarios para quidar la 
bigación 
Los conceptos poros cuales a Compañia consituye provisiones son con cargo los resulados 
integrales, los cuales conesponden principalmente a: costos acumulados de servicos, los 
beneficios alos empleados. Nose reconocen ingresos, ganancias  acivs coningentes 

Impuesto ala Renta 

El gasto de impuesto ala renta comprende el impuesto contento y árido. Se reconoce en 
resulados, excepto enla medida en que se relacionan con paridas reconocidas directamente 

en el paimonio, en cuyo caso se reconoce en el patimani. 

El impuesto ala renta coninto es el impuesto que se estima pagar la autoridades scales 
obre la enla gravable paa el periodo actual, apcando las asas tributaria promulgadas o
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substanciamente promulgadas a la fecha de presentación de informes. y cualquier ajuste de 
impuesto pagar con respecto a años anteriores. 

Los impuestos diferidos, acivos y pasivos, son reconocidos sobre las dierencias temporaras 
entr el valor contable y las bases Icales de acthos y pasivos delos estados fnancioros 

Los pasivos por Impuesto a la renta diferido son reconocidos sobre todas las dierencias 
emporaras imponibles, excepto 

Cuando el paslvo por mpueslos diferidos surge del reconocimiento inca el fondo 
de comerco o de un aciio o pasivo en una transaccón que no es Una 
combinación de negocios y. en el momento de la transacción, no afecta al 

resultado contable ni al resultado tributan. 

¿Con respecto alas diferencias temporaras imponibles asociadas con inversiones. 
en subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda. 
ser contlado el momento en que serán reveridas las dierencias temporaris y 
sea probable que las diferencias temporanas no sean reveridas en un futuro 
previsible 

Los activos por impuesto a la renta dido son reconocidos sobre todas las diferencias 
temporaras deducibles, los traspasos de los crédos y párdidas fiscales no uiizados, on la 
medida en que es probable que las dierencas temporaras deducibles, y el traspaso de los 
créditos y pérdidas fiscales no ulizados puedan reverso y que las ulidados trbutaras futuras 
permitan recuperar los actos por impuestos dridos, excepto 

Cuando el acivo por impuestos dieidos sobr la derencia temporaria deducible 
surge del reconocimiento ntcial de un actwo o pasivo en una transacción que no 
sea combinaciones de negocios y que en el momento de la transacción no afecte a 
la ulidad contable n at uidad tiutaria. 

Con respecto alas diferencias temporaras deducibles asociadas con inversiones. 
en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos, los activos por impuestos. 
diferidos son reconacidos únicamente en la medida en que sea probable que 
dichas dierencas temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las 
úlidades tibutariasfuluras permitan a recuperación delos actos por Impueslos 
diferidos. 

Los activos por impuestos dridos no reconocidos son o evaluados en cada fecha de balance. 
y son reconocidos en la medida en que sea probable que las ulidades Irbutarias futuras. 
permitan la recuperación de dichos activos por impuestos dfridos 

Los impuestos dieidos acivos y pasivos se valoran con las tasas impositivas vigentes para 
cuando el acto se realce o el pasivo se liquide, basándose en los tipos que han sido 
promulgadas o sustanciammente promulgadas al fecha del balance. 

El impuesto a la renta dieido sobre paridas reconocidas directamente en patrimono se 
reconoce también enel patrimonio neto.
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Los impuestos diferidos achvos y pasos se compensan sr existe un derecho legal extgjble para 
compensar los activos y pasivos por impuesto ala renta corientes, y están relacionados con los 
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad 
tributaria, o en distintas entidades tibutais, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 
impuestos corentes en foma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo 
tiempo. 

]) Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Ingresos 

Comprende el importe de los ingresos por la venta de los bienes y servicios producidos por la 
Compañia, menos los costos y gastos recibidos de terceros. 

Los ingresos por la venta de los bienes y servicos producidos incluyen los importes recibidos, 
cuentas por cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y excluyendo los impuestos 
al valor agregado 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos. 

k) Gastos Financieros 

Los gastos financieros mcluyen los gastos bancanos y comisiones bancarias. 

Determinación del Valor Razonable 

  

Varias de las polícas y revelaciones contables de la Compañía requeren que se detemne el valor 
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros Cuando corresponde, se revela 
mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 
razonables en las notas especificas referidas a ese acto o paso 

Administración del Riesgo Financiero 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la 
obtención de fondos para las operaciones de la Compañía, La Compañia posee también Cuentas 
por Cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus 
Operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguentes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo de Crédito 
- — Riesgo de Liquidez
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Riesgo de Mercado 

Esta nota presenta información respecto a la exposición de la Compañía a cada uno de los nesgos 
mencionados, los objetivos, las poliicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, yla 
admiración de capital por parte de la Compañia Los estados financieros incluyen más 

revelaciones cuantitativas 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
asi como porel desarro y segumento delas políticas de admwnistración de riesgo de la Compañia. 

Las polítcas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar 
y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, far limites y controles de riesgo adecuados, y 
para monllorear los nesgos y el cumplimento de los limites. Se revisan regularmente las políticas y 
los sistemas de administración de riesgo de la Compañia a fin de que refejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actiudades La Compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrolar un ambiente de control discipinado y 
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Admnistración monitorea el cumplmento de las políticas y los procedimentos de admnstracón 
de riesgo y revisa si el marco de admnistración d riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los 
que se enfrenta la Compañía 

Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
de las activdades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas 
por cobrar o depósitos en bancos o instituciones financieras 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 
sque. 

Yaloren Libros 

2014 2013 
Activos Financieros 
Efectivo en Caja y Bancos US$ 239,744.40 139.583:39 
Cuentas por cobrar comerorles, neto 199,16354 178,71562 
Otras cuentas por cobrar 123576 417,60 

USS 40.143,40 

  

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales.



  

Notas a los Estado 
  

(Expres 

LIDA, 

Financioros 
10 terminado el 31 de diciembre det 2014 

en dólares de los Estados Unidos dle América) 

  

  

  

El siesgo relacionado con crédito a cientes es gestonado en base a lo establecido en las polícas 
procedimientos y contoles de la Compañia. Se han establecido limites de crédito para todos los 
clientes en base a calificaciones extemas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de 
calicación tema La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos 
excepcionales son constantemente montoreados. La gestión de los créditos comerciales tiene por 
objeto sostener el crecimiento y la rentablidad de la Compañía mediante la optimización de la 
utlización de activos y manteniendo los riesgos a un ivel aceptable 

La variación enla provisión para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas porcobrar durante el año fue la squinte 

2014 2013 
Saldo al inicio del año 6395.03 639503 
Pérdida reconocida para deterioro 185070 
Saldo al final del año 824573 539503 

Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañía mantiene efecivo en caja y bancos por US$ 239,744 10 al 31 de diciembre del 2014, 
que representan su máxima exposición al riesgo de crédilo por eslos activos. El elecivo en caja y 
bancos son mantenidos sustancialmente con bancos e insltuciones financieras, que están 
calicadas entre el rango AAA- y AAA, según la agencia caliicadora que se muestra a continuación 

    

Banco Calificador 

Banco del Pichwncha ARA- BanWatch Ralmgs 

Banco del Pacifico ARA- Humplreys $5 

90 de Liqui 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asaciadas con sus pasivos fmancieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u oros activos financieros El enfoque de la Administración para administrar la ligudez es 
contar con los recursos sufiientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incuni en pérdidas inaceptables o aesgar la reputación 
de la Compañía 

La Compañía monitorea el nwel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar junto con las saldas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y 
tras cuentas por pagar 

Riesgo de Mercado
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El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las activdades de operación y 
financiamento de la Compañía como el valor de los msttumentos financeros que mantene El 
Objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a 
estos nesgos dentro de parámetros razonables yal mismo tempo oplimizarla rentabiidad, 

Riesgo de Moneda 

El iesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos 
registrados denommados en una moneda dierente de la moneda funcional de la Compañía, La 
Compañía mantiene transacciones con empresas del exterior en dólares de los Estados Unidos de 
Aménca y por tanto no está expuesta al siesgo de tipo de cambio derivado de las exposiciones de 
lisas diferente. 

Riesgo de Tasas de Interés 

Este nesgo está asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la 
Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por 
concepto de intereses u pora cuantia de los flujos futuros 

  

Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
contnuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 
demás partes interesadas, asi como también mantener una estructura óptima de capital. 

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patnmonio sobre el total de sus activo: 

    

2014 — 23 
Total Patnmonio. Us5 5154110 49,106.50 
Total Activos US$ 467.063:37 337.209.23 
Índice - Ratio de capital sobre activos —, 14 

Efectivo en Caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en el eslado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31 
de diciembre de 2013, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera! 

  

2014 203 

Efectivo en caja US$ 3956286 34,867.96 
Efectivo en Bancos US$ 20048124 104,815.43 

US$ 29974410 139,583.39 

Cuentas por Cobrar Comerciales
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Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31 
de diciembre de 2013, como cuentas por cobrar comerciales, se compone de lo siguiente 

    

  

2014 2013 
Clientes US$  207.409.27 185,110.65 

US$ 207,409.27 185,110.65 
Menos: Estimación para Deterioro 8,245.73 6,395.03 

US$ 199,163,54 178,115.62 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro 
relacionada con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 5. 

Otras Cuentas por Cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31 
de diciembre de 2013, como otras cuentas por cobrar, entre las que se destacan anticipos a 
empleados entre otros, se componen de lo siguiente: 

2014 2013 
Anticipos empleados US$ 1,235.76 417.60 

1,235.76 417.60 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro 
relacionada con las cuentas por cobrar se revelan en la nota 5 

Propiedad, Planta y Equipo 

A continuación se presenta un resumen de la composición y el movimiento de Propiedad, Planta y 
Equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y al 31 de diciembre de 2013 

  

  

Valor en Libros 

2014 
Muebles y Enseres US$ 627601 6,276.01 
Equipo de Oficina US$ 981786 9,817 86 
Equipo de Computación 19,828.50 19,434.50 

Vehículos 44,300.00 44,300.00 
US$ 80,222.37 79,828.37 

Activo Intangible 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31 
de diciembre de 2013, como activo intangible se componen de lo siguiente: 

2014 2013 

Software Contable US$ 5,140.00 4,790.00 
US$ 5,140.00 4,790.00
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Cuentas por Pagar Comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2014 y al 31 
de diciembre de 2013: 

  

2014 2013 
Compañías aéreas US$ 322,126.86 214,397.42 
Varios Proveedores US$ 15,372.84 25,671.04 
Obligaciones con Financieras US$ 8,689.47 6,256.56 

US$  346,189,17 246,325.02 

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 5. 

Impuesto a la Renta 

Gasto por | to a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta se detalla a continuación 

  

2014 2013 

Impuesto a la renta corriente estimado US$ 3,543.38 3,780.43 
Impuesto a la renta diferido US$ CA 

US$ 3,543,38 3,780.43 

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente 

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%: 

2014 2013 
Utilidad Contable US$ 5878.22 1545.11 

Más (Menos) 

15% Participación Laboral de Trabajadores ( 881,73) — (1,296.77) 
Gastos no deducibles en el país 11,109.78 4,410.10 
Amortización de pérdidas de años anteriores 
Deducciones Adicionales (Pagos a Discapacitados) 
Diferencia Temporaria no reconocida 
Cambio en diferencias temporarias 

US$ 16,106,27 11,750.44 

Impuesto a la renta causado 3,543.38 2,586.86 
Anticipo determinado al ejercicio fiscal corriente 3,254.69 3,780.43
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Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron el 31 de diciembre del 

  

2014 y 2013 es el siguiente: 

2014 2013 

Saldo al inicio del año US$ 0.00 0.00 
Impuesto a la renta corriente del año 3,543.38 3,780.43 
Anticipos y Retenciones 6,904.08 4,635.91 

Saldo al final del año (3,360.70) (855.48) 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, 

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Activo y Pasivo por Impuesto Diferido 

Los activos y pasivos son atribuibles a lo siguiente: 
  

2014 2013 
Activos por: 
Cuentas por Cobrar Comerciales 179.42 179.42 
Beneficios a los Empleados 839,24 424,25 

018.66 603.67 

Impue: en 

Los saldos que se muestran en los balances generales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, como 
impuestos corrientes por cobrar y por pagar, se componen de lo siguiente:
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2014 2013 

Servicio de Rentas Internas, S.R.l.: 

Por Cobrar: 

Impuesto al Valor Agregado IVA 1,836.29 1,111.24 
Impuesto a la Renta 5,533.26 2,172.56 

Por pagar: 

Retenciones en la Fuente de 

  

Impuesto a la Renta 751.20 
Retenciones del Impuesto 
al Valor Agregado IVA 681.39 

A favor de la empresa US$ 1,851.21 

  

(13) Beneficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente: 

  

2014 2013 
Corriente 

ción de los trabajadores 
en las utilidades US$ 881.73 1,296.77 
Beneficios sociales 2,092.62 4,605.12 
Instituto Ecuatoriano de Seguri - 
dad Social IESS 3,491.36 3,492.00 

US$ 6,465.71 9,393.89 

No Corriente 
Indemnización Laboral por Terminación 
Indemnización por Desahucio US$ 9,725.12 9,034.08 
Provisión para Jubilación Patronal 42,374.49 21,917.15 

US$ 52,099.61 30,951.23 

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisiones de prestaciones para jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 
2013, es como sigue:
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Provisión para Bonificación por 
Jubilación 

Palronal Desahucio Total 

Saldo al1 de enero del 2014 US$ 2191715 903408 30,951.23 

Movimiento (provisión) 20,457.34 591.04 21,14838 

Saldo al31 de diciembre del 2014 US$ — 4237449 — 972542 52.099,51 

Según se indica en la Nota 3 (9), los beneñcios de bonificación por desahucio y provisión para. 
Jubilación patronal son definidos en el Código del Trabajo de la República del Ecuador en sus 
articulos 185 y 216 respectivamente 

Do acuerdo al artículo 185 del Código del Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de 
terminación de la relación laboral solcitado por el empleador o por el Irabajador, el empleador 
boníficará al trabajador con el 25% del equivalente ala Úlima remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicio prestados ala misma empresa o empleador. 

Mientras transcura el plazo de 30 días en el caso de la notfcación de termnación del contrato 
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el 
Inspector de Trabajo proceder a iqudar el valor que representan las bonificaciones yla notifcación 
¿el empleador no tendrá efecto alguno il término del plazo no consignare el valor dela ligudación 
que so hubere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibiras indemnizaciones que por otras 
disposiciones corresponden al trabajador 

Patrimonio 

El captal social de la Compañia consiste de 65.200 acciones ordinarias, nominaliva e indivisides 
con valer nominal de US$ 1 cada una, autorizadas, sucras y pagadas. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas transferan 
ala reserva legal, poro menos el 5% de la ullidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del 
capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, exceplo en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. La Compañia tiene constluida una reserva legal equivalent al 50% del capita social 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.ICL.CPAIFRS 11.007 del 
9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 
determinó que los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, y que se 
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados Acumulados Provenientes
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de la Adopción por Primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y que 
generaron un saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, y podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

(15) — Ingresos 

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 
2013, es el siguiente: 

2014 2013 
Ingresos por Exportaciones US$ 0.00 34,246 75 

Ingresos por servicios prestados US$ 467,199.45 383,295.95 

Intereses SRI US$ 

Otras Rentas US$ 5,542.60 9,261.23 

US$ “412742.5 426,803.93 
(16) Costos y Gastos 

Un resumen de los costos y gastos causados durante los años terminados el 31 de diciembre del 
2014 y 2013 es el siguiente: 

2014 2013 
Costos 
“Compras bienes no producidos US$ _ 000 3446470 
Total Costos US$ 0.00 34,464.70 

Gastos 
Gastos de Administración y Ventas US$ 461,203.10 378,338.09 
Gastos Financieros US$ 1,679.52 1,408.99 
Olros Gastos US$ 398121  _394704 
Total Gastos US$ 466,863.83 383,694.12 
Total Costos y Gastos US$ 466,863,8; 418,158.82 

(17) Ev jubsecuentes Posteriores a la fecha del Estado de Fi ler 

Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros (13 de marzo 
del 2015) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y ajustes a los estados 
financieros adjuntos. 

ER M 
Contador


