SADECOM GIA, L1DA,

Mistan a los Estados Financieros
Paar el ane torminado al 11 de diciemibne del 2004
{Exprosadas en ddolares de los Eslados Unidos de Américal

1.

Entidad que Reporta

SADECOM CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de Quito &l 11 de
mayo de 1990 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn con nimero 1426

SADECOM CIA. LTDA. es una empresa que se dedica a prestar servicios de empaque, embalaje y
despacho de carga aérea y leresire en general,

stados Fin

i) Los Eslados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standars (IASB),

i) Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta de Accionistas el 20
de marzo del 2015.

b) dicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hisldrico

©) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estades Unidos de América (US$), |a
cual es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacion financiera se presenta en dolares.

d) Jui

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracidn de la Compaiiia realice juicios, eslimaciones y supuesios que afeclan la
aplicacidn de las politicas contables y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y los supuestos subyacenies se basan en la expenencia hislorica
y otros faclores que se consideran razonables dadas las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de esas eslimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma conlinua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en los periodos futuros afectados.

Signifi as

Las principales politicas conlables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas consistentemante para lodos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario,
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a) Moneda Extranjera

b)

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se valoran utilizando la
moneda del enforno econdmico en el gue opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion,  Activos y pasives monetarios denominados en moneda
exfranjera se vuelven a converiir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las parfidas no monetarias que se miden en téminos de costo historico en moneda extranjera
se convierten ulilizando los lipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financleros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los actives financieros, incluyen efectivo en caja y bancos, cuenlas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en:

- Efectivo en caja y bancos
Partidas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual los activos financieros fueron adquindos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial,
Los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financiero que no se contabifice al valor razonable con cambios en resultados, los coslos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los
mismos. La Compafia (nicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

Efective en Caja vy Bancos

El efectivo en caja y bancos se compaone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valar,

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se colizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier coslo de transaccion directamente atribuible.
Postarior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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Las partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar. Las ganancias o pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados como costos financieros.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

- Han vencido los derechos de la Comparia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compania haya transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active
financierc o ha asumido la obligacion de pagar los flujos de efeclivo recibidos en su
totalidad sin demaora material a un tercero en virlud de un acuerdo de transferencia,
¥ ya sea que: a) La Compania haya transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados al activo; o, b) La Compania no haya transferido ni retenido
sustanciaimente fodes los riesgos ¥ beneficios del activo, pero ha transferido el
confrol del activo.

il. Pasivos financieros no Derlvados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros incluyen los créditos comerciales por pagar, ofras cuentas por pagar,
sobregiros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los instrumentos financieros
derivados. Los pasivos financieros se clasifican en:

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y créditos por pagar

La Compafia defermina la clasificacidn de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial,
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y creditos por pagar, se reconocen a su costo amorizado incluyendo los costos
de transaccion directamente alribuibles. La Compafiia Unicamenle posee y presenia en sus
eslados financieros pasivos financieros por préstamos y créditos por pagar.

Baja en Cuentas

Los pasivos financiers son dados de baja cuando la obligacion haya sido cancelada o ha
expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustanciaimente diferentes, o las condiciones acluales de un pasivo se hayan modificado
suslancialmente dichos cambios o modificacicnes se consideran como bajas en cuentas del
pasivo original,
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c)

Compensacion

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y stdo cuande, fa Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene ef propdsito de liqguidar sobre una base neta o de realizar el
aclivo ¥ liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social
Acciones ordinarias, Onica claze de acciones emitidas por la Compafia las cuales son
clasificadas como patimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de

acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccien del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Propiedades, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, Plantas y Equipos, se miden al costo neto de depreciacién acumulada ylo
pérdidas acumuiadas por detericro, si las hubiere. Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen
coma activa si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos y su coslo pueds ser
determinado de una manera fiable,

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas
dliles dislintas, son registradas de forma separada como un componenie integral del activo,

Las ganancias y perdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo
se determinan mediante la comparacion de los ingresos por 1a enajenacion con el importe en
libros de Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en
ventas de aclives no corrientes en el estado de resultadas integrales,

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ol del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados soko si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros para la Comparia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los cosios por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipo, son reconacidos en
resultados integrales cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elemenios de propiedades, planta y equipo se calcula scbre el moanto
depreciable, que carmesponds al costo de un activo, u atro mento que se substituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando |a vida dfil establecida para cada componente de propiedades, planta y equipa,
puesto que estas reflejan con mayor exactitud el pairon de consumo esperado de los beneficios
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econtmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas uliles son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
estimadas en afos
Temenos 20
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3
Maquinaria 10
Equipos 10
Malriceria 10
Sistema contra incendios 10
Sistema de Seguridad y Alarmas 10

d) Intangibles

e

Constituyen licencias de software que se registran al coslo histérico menos la amortizaclan yio
pérdidas acumuladas por deterioro cuando a través de una evaluacion se determinan indicios de
deterioro sobre dichos activos infangibles. La amortizacion se registra en los resultados
integrales del periodo y se calcula utilizando el método de linea recta para distribuir el costo
sobra sus vidas Otiles estimadas, limitadas de tres a cinco afios. Los camblos en la vida (il se
consideran como cambios en la estimacion conlable.

Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de amendamienio de inmuebles en los que el arendador
conserva una parte significativa de los resgos y beneficios de la propiedad, por lo lanto son
clasificados como amendamientos operativos.

Los pagos realizados bajo amendamientos operativos se reconocen en resultados integrales
sobre una base lineal durante el mas corto de la vida diil estimada de los aclivos y el plazo del
conirato de arrendamiento.

Mﬂlﬂlﬂﬂ\‘m
Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deleriorados, Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
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incurrida) ¥ que & evento da pérdida tanga un impacty en los fujos de efecivo fulurs estimados
del aclivo financiero o del grupo de-activos financiers que peedan calcularse de manera fiable.

Cuando exisie evidencia objeliva gue se ha incumrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales, &l monlo de la perdida es reconocido en |os resultados misgrales.

La Compania considera la evidencla de deledoro de las partidas por cobrar a nivel espesifico.
La evaluacion se realiza sobre |2 base de una rewision objeliva de todas las canfidades
pendientes de cobro al final de cada penodo y 58 presenta k3 mejor estimacion de |a gerencia
sobre las pendidas en que podrian incurrirse por este concepdo.

De existic evidencia objetiva de una pérdida por deteroro, e impaorte de las pros de los activos
financigros ¥ el valor presente de los flujos futuros de efectivo {excluyendo la pro que adn no
hayan sido incurmidas). El valor presente de los fuos fuluros esperados es descontado
ulifizando k4 tasa onginal efectiva de interés de los achvos financiems que cnginan |a perdida por
deteriore. 51 un préstamo tiene una fasa de interés variable, la tasa de descusnto para valorss
cualguier pal tasa de interés efectiva,

El impore en libros del activo se reduce mediante el usa de una cuenta de reserva y el importa
de la pérdida se la cuenta de resullados integrales. Las pérdidas por deteriore pueden ser
reverfidas unicamente =i el reverso esta objefivamenie relacionado con wn eventy ocurnido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida,

Activos no Financieros

El walor en Bbros de los actives no financieros de [a Compania, excluyendo impuesto difendo
aclivo, es revisado en la fecha de presenfacion del estade de siuacion financiera para
determinar si existe algin indicio de detenonn, 5i existen lales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del aclivo. Se reconcce una pérdida por deteriore si el valor en dros de un
activo o su unidad generadora de elective excede su importe recuperable.

El walor recuperable de un #ctivo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor enire su
walor en uso y su valor razenable, menes los gastos de venla, Para determinar el valor en uso,
log fujos de efectivo futuro estimados son descontads a i valor presente usando una lasa de
anfes de impuests que refieja las variaciones actuales del mercade sobre el valor del dinerg an
el fiempo ¥ los nesgos especificos que puede tener en el activo. Para propasitos de evaluacian
del delerioro, los aclivos que no pueden ser probades individualmente son agrepados juntos an
el grupo mas pequeio de activos lamados “unidad gensradora de efective” que peneran fujos
e entrada de efectivo proveniantes del uso conlinuo, los que son independientes de los flujos
de enfrada de efectivo de otros aclivos o grupes de activos,

Ling péndida por deteriors &s reconocida si el monfo en hbeos de un active o su unidad
gensradosa de efectivo sobrepass su monto recuperable.  Las pérdidas por deterion son
reconocidas en &l estado da resultados infegrales.

Las pérdidas por deledoro se revierten si existe un cambio en los estimados wlilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se reviere una pérdida por detaricno, el valar del actve
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no peede exceder al valor que habria side determinade, neto de depreciacion y amortizaciones,
51 no 52 hubiese reconasido una péndida por deteriom

g) Beneficios a los Empleados

Provision para Indemnizacion per Desahucio

La obigacion neta de la Compania con respects al desahucio esta definida por el Cidigo del
Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, af empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base an el ndmans de
afios de senvicio.

La Compafila determing la obligaciin neta relacionada con el benglicio de indemnizacion por
desahucio, caloulands el monto del beneficls tune oue los empleades han adguiido a cambio
de sus servicios durante el periodo aclual y periodos previos; ese beneficky se descuenta para
delerminar su valor presenie,  El caleulo es realizado anuaimente por un actuario calificado
usando el método de crédio unitario proyectado.  Las pérdidas y ganancias aciuanales se
cargan o abanan al resuliado integral en el periodo en el gue surgan.

La Adminisiracion utiliza supeezios para determinar la mejor esfimacion de esfos beneficios
Dicha expectativa al igual gee los supwestos son establecsdos por la Compadia, utilizando
infarmacion financiera pOblica, Eslos supuesios incluyen una fasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneracionas ¥ permanencia fulura, entra olros

El importe de |os pasivos actuaraes netos causados al cieme del ejercicio s8 presenta en ol
rubro beneficios a los empleados del estado de situacion financiera,

Cuando fengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion de! beneficio mejorado que
figne relacion con senicios pasados realizados por empleados serd reconockla en resultados
usando el método Eneal en ef pericdo promedio remanenta hasta que los empleados tengan
derecha a fabes beneficies. En la medida en que los empleados lengan desecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasio sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan legar reducciones o Bgquidaciones en un plan de beneficies definidos, fa
Compafia procederd a reconoeer las ganantias o perdidas denvadas de los mismos.  Estas
ganancias o pérdidas comprendoran cualquier cambio que pudiera resullar en ef valor presente
de las obfigaciones por beneficios definidos contraldes por la entidad, cuslesquisra ganancias
pérdidas actuariales y coslos de servicio pasado que no hubieran side praviamente reconocidas,

Provisién para Jubilzcisn Patronal

La obligacién neta de la Compafia con respecto a 3 Jubilacion Patronal esta definida por el
Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece que los rabajadones que por
weinlicinco afios o mas hubieren prestade servicks, conlinuada o interrumpidamente, fendran
derecho a ser jubilados por sus empleadoras.

La Compafia delermina la obigacion nela relacionada con el beneficic de pensidn por jubilacidn
patronal, calewlando el monto del beneficks Tuluro que los empleados han adquirido a cambio de
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h)

sus servicios durante el periode actual v perodos pravios, ese beneficio se descuenta para
determmnar su walor presenie. Bl caloulo es realizado anualmente por un acluario califcado
usandn &l método de crédio unitario proyectado.  Las pérdidas y ganancias actuarialss se
cargan o abonan al resillade integral en el periodo en &l que surgen

La Adminisiracion ufiliza fas siguientes reglas para dederminar la mejor estimacion de esios
beneficios. La pensidn se determinara siguiendo las nomas fijadas por el Institute Ecuatoriano
de Sequndad Socia! para la jubilacion de sus afiliados, respecte de los cosficientes, liempo de
servicios v edad.  Se considerard como ‘haber individus! de jubilacion” el formado por las
siguientes parfidas: &} por el fondo de reserva a que lenga derecho el trabajader; b) por una
suma equivalente al cinco por clento del promedio de (& remuneracion anval percibida en los
cinco Glimos afios, mulliplicada por los afos de senviclo, Estos supuesios incluyen una tasa de
dascuanto.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que
tiena relacidn con servicios pasados realizados por empleados s=ra reconocida en resultados
uzando el método lineal en el pericdo prormedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a fales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediala atales beneficios, el gasto serd reconocido mmadiataments en resultados,

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafia procederd & reconocer 1as ganancias o pérdidas dervadas de los mismos. Estas
ganancias o perdidas comprendesan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presenia
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones s& recanoden cuando: (i) 1a Compafia tiene una obligacion prasente, ya sea
legal o implicita, coma resultzdo de eventos pesados; (i) es probable vaya a ger necesana una
salida de recuirsos para liquidar b obligacidn v (il el monto se ha estimado de forma fiable. Los
monios reconecides comao provisian son la mejor estimacidn de la administracidn a la fecha de
presentacidn de los esfados financieros y de ks dessmbolsos necesanos para liguidar la
ohbligacian.

Los conceptas por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo a los resullados
infegrales, los cuales coresponden principalmente a: costos acumulades de servicios, los
beneficios a los empleados. Mo $e reconacen ingresos, ganancias o activos confingentas,

Impuesto a la Kenta

El gasto de impussto & la renta comprende el impuesto comiente v dilerido, Se reconoce en
resuflados, excepto en la medida en que se relacionan con padidas reconocidas directamenda
en el patrimonic, en cuyo caso se reconote en el patimonio.

El impuesto & 13 renta comante 22 el impuesto que se estima pagar a les autoridades fiscales
sobee |a rentz gravable para el periodo actual, aplicands las tasas tibutarias promulgadas o
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substancialmeante promulgadas a la fecha de presentacién de informes, ¥ cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anleriones.

Los impuestas diferidos, activos ¥ pasivas, son reconocidos sobre las diferencias temporanas
anire el valor contable y las bases fizcales de aclivos y pasivos de los estados financieros.

Los pasives por impueesto-a la rema diferido son reconocides sobre fodas fas diferencias
temporarias imponibles, excepio;

Cuando el pasivo por impueslos diferidos surge del reconocimiento inicial del fonda
de comercio o de un aclive o pasivo en una fransaccidn que no 8s una
combinacion de negocios v, en el momento de la transaccion, no afecta al
resultado contable ni &l resuliada tributario.

- Con respecio & las diferencias lemporarias imponibles asociadas con Inversiones
an subsidianas, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda
ser controlade & momenta en que seran reveridas las diferencias temporarias
sea probable que las diferencias temporarias no sean reverfidas en un fulum
previsible

Loz aclives par impussto & la renta diferido son reconocidos sobre todas las diferencias
temporarias deducibles, los fraspasos de los cradilos y pérdidas fiscales no ulilizados, en la
medida en que es probable que |as diferencias temporanas deducibles, y el fraspaso de los
craditos y pérdidas fiscales no ulllizados puadan revertirse y que (s wikdades tributarias futuras
permilan recuperar los activos por impuestos diferdos, excepto;

Cuande el active por impuestes diferides sobre 12 diferencia temporana deducible
surge ded reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no
saa combinaciones de negocios y que en el momendo de la transaccion no afecie a
la ufifidad contable ni a la utilidad tributaria

Can respecie a las diferencias temporarias deducibles ascciadas con inversiones
en subsidiarias, asociadas ¥ con negocios conjuntos; los aclivos por impuestos
diferides son reconocidos Onicamente en la medida en que sea probable gue
dichas diferencias temporaras sean revertidas en un futuro previsible ¥ que las
ulilidades trbutarias futuras permitan la recuperacion de los activos por impusstos
diferidos.

Los aclivos por impuesios diferidos no reconocidos son re evaluadas en cada fecha de batance
y son reconocidos en la medida en que sea probable que las ulilidades tributarias futuras
permilan & recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos,

Los impuestos dieridos aclivos y pasivos se valoran con las lasas impostlivas vigentes para
cuando el activa e realice o ol pasio se liquide, basandose en los tipos que han sido
promulgadas o sustancialments promulgadas a la fecha del balance,

El impuesta a la renta diferido sobre parlidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce fambign en el patrimonio nefo.
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(4)

(5)

Los impuestos diferides aclivos y pasivos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuesios a la renta aplicados por la misma autoridad iributaria sobre fa misma entidad
tibutaria, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos comientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

il Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ingresos

Comprende el importe de los ingresos por la venta de los bienes y senvicios producidos por la
Compaifila, menos los costos y gastos recibidos de terceros.

Los ingresos por la venta de los bienes y servicios producidos incluyen los importes recibidos,
cuentas por cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y excluyendo los impuestos
al valor agregado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se reconoca
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos bancarios y comisiones bancarias,
Determinacion del Valor Razonable
Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores

razanables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo,

Administracién del Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar
comercigles y ofras cuentas por pagar. El objetive principal de estos pasivos financieros es la
oblencion de fondos para las operaciones de la Compariia. La Comparia posee también Cuentas
por Cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo oblenidos directameante de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de Crédito
- Riesgo de Liquidez
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Riesgo de Mercado
Esta nota presenta informacion respecto a la exposicidn de la Compafila a cada uno de Ios riesgos
mencionados, los objetivos, las polificas y los procedimientos para medir y administrar el fiesgo, y la
adminisiracidén de capital por parte de la Compafia. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitalivas.

Marco de Administracion de Rlesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgas,
asi como por el desarmollo y sequimiento de las polificas de administracion de riesgo de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las aclividades. La Compafia, a través de sus nomas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el que todos los empleadas entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracion d fiesgo es apropiado respecto de los riesgos a los
que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus abligaciones contractuales, y se origina
de las actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas
por cobrar o depositos en bancos o instituciones financieras.

Exposicion al Riesgo de Credito

La exposicion maxima al riesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es como

sigue:
Valor en Libros
2014 213

Aclivos Financieros:
Efectivo en Caja y Bancos USE  239.744.10 139,683.39
Cuentas por cobrar comerciales, neto 199,163.54 178,715.62
Otras cuentas por cobrar 1,235.76 417 60

USE  440.143.40 318.816.61

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales
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El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado en base a lo establecido en las politicas,
procedimientos y confroles de la Compaiia. Se han establecido limites de crédito para todos los
clientes en base a calificaciones extemnas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de
calificacian intema. La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos
excepcionales son constantemente moniloreades.  La geslion de os créditos comerciales tiens por
objeto sostener el crecimienio y la rentabilided de la Compafiia mediante |a optimizacidn de la
ulilizacion de activos y manteniendo los riesgos a un nivel aceptable,

La varacidn en la provisién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar durante el afio fue a siguiente:

2014 2013
Saldo al icio del afio 6,395.03 6.395.03
Pérdida reconocida para deterioro 1.850.70
Saldo al final del afia 8,245.73 6,395.03

La Compania mantiene efectivo en caja y bancos por USS 239,744.10 al 31 de diciembre del 2014,
que reprasentan su méaxima exposiciin al fesgo de crédilo por estos actives. El efectivo en caja y
bancos son mantenidos suslancialmente con bancos e instituciones financieras, gue estan
calificadas entre el rango AAA- y AAA, segin la agencia calificadora que se muestra a conlinuacian,

Banco Calificacion Calificador
Banco del Pichincha AbLA- BankWate h-Batings 5 A
Banco del Pacifico AAA- Humphreys 5 4

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros aclivoes financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiciones nomales como de tension, sin incurir en pérdidas inaceptables o aresgar Ja reputacion
de la Compaiiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efective de las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comercigles y
ofras cuentas por pagar,

Riesgo de Mercado
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(6)

(7

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejfemplo en las
tasas de cambio o lasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene.  El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
eslos riesgos dentro de parametios razonables y al mismo iempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la Compania. La
Compaiia mantiene fransacciones con empresas del exteror en dilares de los Estados Unidos de
Ameérica y por lo tanto no esta expuesta al nesgo de tipo de cambio dervado de las exposicionas de
divisas diferentas.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de inlerés variable de las obligaciones contraidas por la
Compania y que por lo mismo generan incedidumbre respecto a los cargos a mesullados por
concepto de infereses u por la cuantia de ks flujos fuluros,

Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas partes inleresadas, asi coma tambign mantener una estructura dptima de capltal,

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patimanio sobre el tofal de sus activos:

2014 —2013
Total Patrimonio U535 51,541.10 48,106.50
Total Actives US§ 45706337 33720823
indice: - Ratio de capital sobre activos B 5 | 014

Efective en Caja v Bancos

Los saldos que se mueslran en el eslado de siluacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31
de diciembre de 2013, como efectiva en caja y bancos se companen de la siguiente manera:

2014 2013
Efectivo en caja Us§ 3956286 34.867 .95
Efectivo en Bancos USS 20018124 10481543
‘ Uss 2397441 139,683.39

Cuentas por Cobrar Comerciales
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Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31
de diciembre de 2013, como cuentas por cobrar comerciales, se compone de lo siguiente:

2014 2013
Clientes Uss  207.409.27 185,110.65
USs  207.409.27 185,110.65
Menos: Estimacion para Deterioro 8,245.73 §,395.03
US§  199,163.54 178.715.62

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédilo y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 5.

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31
de diciembre de 2013, como olras cuentas por cobrar, entre las gue se destacan anticipos a
empleados entre ofros, se componen de lo siguiente:

2014 2013
Anticipos empleados Uss 1,235.76 417.60
1,235.76 417.60

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda, y las pérdidas por deterioro
relacionada con las cuentas por cobrar se revelan en la nota 5.

Propiedad, Planta y Equipo

A continuacion se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de Propiedad, Planta y
Equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y al 31 de diciembre de 2013

Valor en Libros
2014 2013
Muebles y Enseres uss 6,276.01 6,276.01
Equipo de Oficina uss 9,817 .86 9.817.86
Equipo de Computacion 19,828.50 19.434.50
Vehiculos 44.300.00 44.300.00
Uss  80,222.37 79,828.37

Activo Intangible

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y al 31
de diciembre de 2013, como activo intangible se componen de o siguiente:

2014 2013
Software Contable USs  5.140.00 4,790.00

Uss  5140.00 4,790.00
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(11)  Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2014 y al 31

de diciembre de 2013;

Compaiiias aéreas US$  322,126.86 214,397 42

Varios Proveedores uss 15,372.84 25,671.04

Obligaciones con Financieras uss 8,689.47 6,256.56
USS  346,189.17 246,325.02

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 5.

(12)  Impuesto a la Renta
Gasto por la Renta

El gaslo por impuesto a |a renta se detalla a continuacion:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente estimado Us$ 3,543.38 3,780.43
Impuesto a la renta diferido US$
uss 3,543.38 3,780.43

Concil n del Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 22%:

2014 2013
Utilidad Contable uss$ 5,878.22 8,645.11
Mas (Menos):
15% Participacion Laboral de Trabajadores ( 881,73) (1,296.77)
Gastos no deducibles en el pals 11,109.78 4,410.10

Amortizacion de pérdidas de afios anteriores
Deducciones Adicionales (Pagos a Discapacitadas)
Diferencia Temporaria no reconocida

Cambio en diferencias temporarias

USS 1610627 1175844

Impuesto a la renta causado 3,543.38 2,586.86
Anticipo determinado al ejercicio fiscal comiente 3,254.69 3,780.43
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Impuesto a la renta causado 288.69

3,543.38 3,780.43

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio Uss 0.00 0.00
Impuesto a la renta corriente del afio 3,543.38 3,780.43
Anticipos y Retenciones 6.904.08 4,635.91
Saldo al final del afio (3,360.70) (855.48)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Los activos y pasivos son atribuibles a lo siguiente:

2014 2013
Activos por:
Cuentas por Cobrar Comerciales 179.42 179.42
Beneficios a los Empleados 839.24 424,25
018.66 603.67
Impu e

Los saldos que se muestran en los balances generales al 31 de diciembre del 2014 y 2013, como
impuestos corrientes por cobrar y por pagar, se componen de lo siguiente:
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2014 2013
Servicic de Rentas Internas, S.R.I.:
Por Cobrar:
Impuesto al Valor Agregado IVA 1,836.29 1,111.24
Impuesto a la Renta 5,533.26 2,172.56
Por pagar:
Retenciones en |a Fuente de
Impuesto a la Renta 696,74 751.20
Retenciones del Impuesto
al Valor Agregado IVA 71,04 681.39
A favor de la empresa Us$  6.601.77 1.851.21

(13)  Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Corriente
Participacion de los trabajadores
en las utilidades Us$ 881.73 1,296.77
Beneficios sociales 2,092.62 4,605.12
Instituto Ecuatoriano de Seguri -
dad Social IESS 3.491.36 3,492.00
USS 646571 9,393.89
No Corriente
Indemnizacion Laboral por Terminacion
Indemnizacion por Desahucio Us$ 9,725.12 9,034.08
Provision para Jubilacion Patronal 42,374.49 2191715
US$  52,00061 30,951.23

El movimiento en el valor presente de las reservas para provisiones de prestaciones para jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:
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Provisidn para  Bonification por

Jubilzcion

Paitronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2014 LUSH 2191715 8,024.08 2095123
Movimienio (pravision) 2045734 691.04 21,148.38
Saldo al 31 de diciembre del 2014 USS  42,374.49 9,725.12 32,099.61

Seqgun se indica en la Nota 3 [g), los beneficios de bonificacién por desahucio y provision para
jubilacion patronal son definidos en el Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 216 respectivaments,

De acuerdo al articulo 185 del Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador, en los ¢asos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara & trabajador con el 25% del equivalente a la (lima remuneracion mensual por cada uno
de los afos de senvicio prestados a |3 misma empresa a empleador,

Mieniras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del confrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el case del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacian
del empleador no tendra efecto alguno si al términa del plazo no consignare el valor de I3 liquidacion
que se hubiere realizado. Lo dicha no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por olras
disposiciones corresponden al trabajador,

Patrimonio

El capital secial de la Companiia consiste de 65,200 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles
con valor nominal de US$ 1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas iransfieran
a la reserva legal, por lo menas ef 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por o menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distrbucion, exceplo en el caso de liquidacion de a
Compafila, pero puede ser ufiizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. La Compafia tiene constituida una reserva legal equivalente al 50% del capital sccial.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeién por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.ICLCPAIFRS.11.007 del
9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
daterming que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta dencminada "Resultados Acumulades Provenientes
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de la Adopcion por Primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en el caso de
liquidacion de la Compania, El saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.

(15)  Ingresos

Un resumen de los ingresos oblenidos durante los aios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013, es el siguiente:

2014 2013

Ingresos por Exportaciones uss 0.00 34,246.75

Ingresos por servicios prestados uss 467,199.45 383,295.95

Intereses SR uss

Qtras Rentas uss 5,542.60 9.261.23
USS 47274205 426,803.93

(16)  Costos y Gastos

Un resumen de los costos y gastos causados durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Costos

Compras bienes no producidos us$ 0.00 34,464.70
Total Costos us$ 0.00 34,464.70
Gastos

Gastos de Administracion y Venias uss$ 461,203.10  378,338.09
Gastos Financieros Uss 1,679.52 1,408.99
Otros Gaslos Uss 398121 3.947.04
Tolal Gastos uss 466,863.83  383,694.12
Total Costos y Gastos Us$ 466,863.83  418,158.82

(17) Ev ubsecuentes Posteriores a la fecha del Estado de F era

Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de marzo
del 2015) no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y ajusles a los estados
financieros adjuntos.

Margarig Cafias M,

Contador



