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1. Entidad que Reporta

S A D E C O M  C IA . L T D A . fu e  c o n s titu id a  m e d ia n te  e s c r itu ra  p ú b lic a  en  la  c iu d a d  de  Q u ito  e l 11 de 

m a y o  d e  199 0  e  in s c r ita  en  e l R e g is tro  M e rc a n til d e l m is m o  C a n tó n  co n  n ú m e ro  1426.

S A D E C O M  C IA . LT D A . e s  un a  e m p re s a  q u e  se  d e d ic a  a p re s ta r  s e rv ic io s  d e  e m p a q u e , e m b a la je  y 

d e s p a c h o  d e  c a rg a  a é re a  y  te rre s tre  en  g e n era l.

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros

a) D eclaración de Cum plim iento

i) Lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  han  s id o  p re p a ra d o s  de  a c u e rd o  c o n  las  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  

d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ) e m it id a s  p o r e l In te rn a tio n a l A c c o u n tin g  S ta n d a rs  (lA S B ), 

E s to s  s o n  los  p r im e ro s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  d e  la C o m p a ñ ía  ba jo  N IIF  y  se  a p lic ó  la N IIF  1 

"A d o p c ió n  p o r P r im e ra  V e z  d e  las  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra ".  U na 

e x p lic a c ió n  de  c ó m o  a fe c tó  la s itu a c ió n  f in a n c ie ra  y  e l d e s e m p e ñ o  f in a n c ie ro  de  las 

o p e ra c io n e s  de  la C o m p a ñ ía  se  p re s e n ta n  en  la N o ta  4.

ii) Lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  fu e ro n  a p ro b a d o s  p a ra  su  e m is ió n  p o r la  J u n ta  de  A c c io n is ta s  e l 29  

de  m a rz o  d e l 201 3 .

b) Bases de M edición

Los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  han  s id o  p re p a ra d o s  s o b re  la b a s e  d e l c o s to  h is tó r ic o

c) M oneda Funcional y  de Presentación

Los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  se  p re s e n ta n  en  d ó la re s  de  los  E s ta d o s  U n id o s  de  A m é ric a  (U S $ ), la

c u a l es  la  m o n e d a  fu n c io n a l de  la C o m p a ñ ía  y de  c u rs o  le ga l y d e  u n id a d  d e  c u e n ta  d e l E cu ad or.

T o d a  la in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  se  p re s e n ta  en  d ó la re s .

d) Uso de Estim aciones y Juicios

La p re p a ra c ió n  de  los e s ta d o s  fin a n c ie ro s  de  c o n fo rm id a d  c o n  las  N IIF  re q u ie re  q u e  la 

A d m in is tra c ió n  de  la C o m p a ñ ía  re a lic e  ju ic io s , e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  q u e  a fe c ta n  la 

a p lic a c ió n  d e  las p o lít ic a s  c o n ta b le s  y  los v a lo re s  de  los a c tiv o s , p a s iv o s , in g re s o s  y  g a s to s  

in fo rm a d o s . La s  e s t im a c io n e s  y  los s u p u e s to s  s u b y a c e n te s  se  b a s a n  en  la  e x p e rie n c ia  h is tó r ic a  

y  o tro s  fa c to re s  q u e  se  c o n s id e ra n  ra z o n a b le s  d a d a s  las c irc u n s ta n c ia s . Los  re s u lta d o s  re a le s  

p u e d e n  d ife r ir  d e  e s a s  e s tim a c io n e s .

La s  e s t im a c io n e s  y los s u p u e s to s  s o n  re v is a d o s  en  fo rm a  c o n tin u a . Las  re v is io n e s  a 

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  so n  re c o n o c id a s  en  e l p e río d o  en  q u e  las  e s t im a c io n e s  so n  re v is a d a s  y 

en  los  p e r io d o s  fu tu ro s  a fe c ta d o s ,
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3. Políticas C ontables S ignificativas

La s  p r in c ip a le s  p o lít ic a s  c o n ta b le s  a p lic a d a s  en  la  p re p a ra c ió n  de  e s to s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  se 

e n u m e ra n  a c o n tin u a c ió n . E s ta s  p o lít ic a s  han  s id o  a p lic a d a s  c o n s is te n te m e n te  p a ra  to d o s  los  a ño s 

p re s e n ta d o s , a m e n o s  q u e  se  in d iq u e  lo co n tra rio .

a) M oneda Extranjera

La s p a rt id a s  in c lu id a s  e n  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  la C o m p a ñ ía  se  v a lo ra n  u til iz a n d o  la 

m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  en  e l q u e  o pe ra .

Las  tra n s a c c io n e s  en  m o n e d a  e x tra n je ra  se  re g is tra n  in ic ia lm e n te  a l t ip o  de  m o n e d a  fu n c io n a l 

v ig e n te  en  la fe c h a  d e  la tra n s a c c ió n . A c tiv o s  y  p a s iv o s  m o n e ta r io s  d e n o m in a d o s  en  m o n e d a  

e x tra n je ra  se  v u e lv e n  a c o n v e rt ir  a l t ip o  de  c a m b io  v ig e n te  en  la fe c h a  de  p re s e n ta c ió n  d e  los 

e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

La s  p a rt id a s  no  m o n e ta r ia s  q u e  se  m id e n  en  té rm in o s  d e  c o s to  h is tó r ic o  e n  m o n e d a  e x tra n je ra  

s e  c o n v ie r te n  u til iz a n d o  los  t ip o s  de  c a m b io  d e  las fe c h a s  de  la t ra n s a c c ió n  in ic ia l.

b) instrum entos F inancieros

i. A ctivos F inancieros no D erivados  

R econocim iento  v  IViedición

Lo s a c t iv o s  f in a n c ie ro s , in c lu y e n  e fe c t iv o  en  c a ja  y  b a n c o s , c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s  y 

o tra s  c u e n ta s  p o r co b ra r. Los  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  se  c la s if ic a n  en:

- E fe c tiv o  en  c a ja  y  b a n c o s  

P a rtid a s  p o r c o b ra r

La c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  de l p ro p ó s ito  p a ra  e l c u a l los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  fu e ro n  a d q u ir id o s . La 

A d m in is tra c ió n  d e te rm in a  la c la s if ic a c ió n  de  sus  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  en  e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l. 

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r su  v a lo r  ra z o n a b le  m á s, en  e l c a s o  de  un 

a c tiv o  f in a n c ie ro  q u e  no  se  c o n ta b ilic e  a l v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  re s u lta d o s , los c o s to s  

d e  tra n s a c c ió n  q u e  s ea n  d ire c ta m e n te  a tr ib u lb le s  a la c o m p ra  o e m is ió n  d e l m ism o.

La s c o m p ra s  y  v e n ta s  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  en  la fe c h a  de  liq u id a c ió n  de  los 

m is m o s . La  C o m p a ñ ía  ú n ic a m e n te  po s e e  y  p re s e n ta  e n  su s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  los s ig u ie n te s  

a c t iv o s  f in a n c ie ro s :

- E fectivo en C aja  v Bancos

El e fe c t iv o  en  c a ja  y  b a n c o s  se  c o m p o n e  de  los  s a ld o s  de l e fe c t iv o  d is p o n ib le  en 

c a ja  y  b a n c o s , s u je to s  a un r ie s g o  p o c o  s ig n if ic a tiv o  d e  c a m b io s  en  su  va lo r.
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Partidas por C obrar

La s p a rtid a s  p o r c o b ra r  son  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  co n  p a g o s  fijo s  o  d e te rm in a b le s  q u e  

n o  se  c o tiz a n  en  un m e rc a d o  ac tiv o . E s to s  a c tiv o s  in ic ia lm e n te  se  re c o n o c e n  al 

v a lo r  ra z o n a b le  m ás  c u a lq u ie r  c o s to  de  tra n s a c c ió n  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le . 

P o s te r io r  a l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, las  p a rtid a s  p o r c o b ra r  se  v a lo r iz a n  al c o s to  

a m o rtiz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  de  in te ré s  e fe c tiv o , m e n o s  las  p é rd id a s  p o r d e te r io ro . 

La s  p a rtid a s  p o r c o b ra r  se  c o m p o n e n  de  d e u d o re s  c o m e rc ia le s  y o tra s  c u e n ta s  po r 

c o b ra r . La s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p o r d e te r io ro  se  re c o n o c e n  en  e l e s ta d o  de  

re s u lta d o s  c o m o  c o s to s  f in a n c ie ro s .

Bala en C uentas

U n a c tiv o  f in a n c ie ro  e s  d a d o  de  ba ja  c u a n d o  se  p re s e n ta  a l m e n o s  un a  de  las  s ig u ie n te s  

c o n d ic io n e s :

H an v e n c id o  los  d e re c h o s  de  la  C o m p a ñ ía  a re c ib ir  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  d e l a c tiv o  

f in a n c ie ro .

- La  C o m p a ñ ía  h a y a  tra n s fe r id o  s u s  d e re c h o s  a re c ib ir  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e l a c tiv o  

f in a n c ie ro  o ha  a s u m id o  la  o b lig a c ió n  d e  p a g a r los  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  re c ib id o s  en  su 

to ta lid a d  s in  d e m o ra  m a te r ia l a un te rc e ro  en  v ir tu d  de  un  a c u e rd o  de  tra n s fe re n c ia , 

y  ya  s e a  qu e : a ) La  C o m p a ñ ía  h a y a  tra n s fe r id o  s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los rie s g o s  y 

b e n e fic io s  a s o c ia d o s  a l a c tiv o ; o, b) La C o m p a ñ ía  no  h a y a  tra n s fe r id o  ni re te n id o  

s u s ta n c ia lm e n te  to d o s  los  r ie s g o s  y  b e n e fic io s  d e l a c tiv o , p e ro  ha  tra n s fe r id o  el 

c o n tro l d e l ac tivo .

ii. Pasivos financieros no Derivados

R econocim iento  v M edición

Lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  in c lu y e n  los c ré d ito s  c o m e rc ia le s  p o r pag ar, o tra s  c u e n ta s  p o r pag ar, 

s o b re g iro s  b a n c a rio s , p ré s ta m o s , c o n tra to s  de  g a ra n tía  f in a n c ie ra  y  los  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  

d e r iv a d o s . Lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se  c la s if ic a n  en:

P a s iv o s  f in a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c a m b io s  en  re s u lta d o s  

P ré s ta m o s  y  c ré d ito s  p o r p a g a r

La C o m p a ñ ía  d e te rm in a  la c la s if ic a c ió n  d e  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  en  e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l. 

T o d o s  los  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  se  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  po r su  v a lo r  ra z o n a b le  y, en  e l c a s o  de  

los  p ré s ta m o s  y  c ré d ito s  p o r p ag a r, se  re c o n o c e n  a su  c o s to  a m o rtiz a d o  in c lu y e n d o  los c o s to s  

d e  tra n s a c c ió n  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s . La C o m p a ñ ía  ú n ic a m e n te  po s e e  y  p re s e n ta  en  sus  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  p o r p ré s ta m o s  y  c ré d ito s  po r pag a r,

Baja en Cuentas

Lo s p a s iv o s  f in a n c ie ro s  son  d a d o s  de  ba ja  c u a n d o  la  o b lig a c ió n  h a y a  s id o  c a n c e la d a  o  ha 

e x p ira d o . C u a n d o  un p a s iv o  f in a n c ie ro  se  s u s titu y e  p o r o tro  d e l m is m o  a c re e d o r  en  c o n d ic io n e s
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N o ta s  a lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s
P o r  e l a ñ o  t e r m in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 2
(E x p r e s a d a s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a )

s u s ta n c ia lm e n te  d ife re n te s , o  las c o n d ic io n e s  a c tu a le s  d e  un p a s iv o  se  ha y a n  m o d if ic a d o  

s u s ta n c ia lm e n te  d ic h o s  c a m b io s  o  m o d if ic a c io n e s  se  c o n s id e ra n  c o m o  ba ja s  en  c u e n ta s  de l 

p a s iv o  o r ig in a l.

C om pensación

Los  a c tiv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  so n  c o m p e n s a d o s  y  e l m o n to  n e to  p re s e n ta d o  en  e l e s ta d o  de  

s itu a c ió n  f in a n c ie ra  c u a n d o , y  s ó lo  c u a n d o , la C o m p a ñ ía  c u e n ta  c o n  un d e re c h o  le ga l p a ra  

c o m p e n s a r  los  m o n to s  y  t ie n e  e l p ro p ó s ito  de  liq u id a r s o b re  un a  b a s e  ne ta  o  d e  re a liz a r  el 

a c tiv o  y  liq u id a r e l p a s iv o  s im u ltá n e a m e n te .

C apital Social

A c c io n e s  o rd in a r ia s , ú n ic a  c la s e  de  a c c io n e s  e m it id a s  p o r la C o m p a ñ ía  las c u a le s  so n  

c la s if ic a d a s  c o m o  p a tr im o n io . Lo s  c o s to s  in c re m é n ta lo s  a tr ib u ib le s  d ire c ta m e n te  a la e m is ió n  de  

a c c io n e s  o rd in a r ia s , s o n  re c o n o c id o s  c o m o  un a  d e d u c c ió n  d e l p a tr im o n io , n e to s  de  c u a lq u ie r  

e fe c to  tr ib u ta r io .

c) Prop iedades. P lanta y Equipo

R econocim iento  y M edición

La s  P ro p ie d a d e s , P la n ta s  y  E q u ip o s , se  m id e n  a l c o s to  n e to  d e  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a  y /o  

p é rd id a s  a c u m u la d a s  p o r d e te r io ro , s i las h u b ie re . P ro p ie d a d , P la n ta  y  E q u ipo , se  re c o n o c e n  

c o m o  a c tiv o  s i es  p ro b a b le  q u e  se  d e r iv e n  d e  e llo s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  y  su  c o s to  pu e d a  s e r 

d e te rm in a d o  de  u n a  m a n e ra  fia b le .

E l c o s to  in c lu y e  g a s to s  q u e  so n  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a la  a d q u is ic ió n  d e l ac tiv o .

C u a n d o  p a rte s  s ig n if ic a tiv a s  d e  un a  p a rtid a  de  P ro p ie d a d e s , P la n ta  y E q u ip o  p o s e e n  v id a s  

ú tile s  d is tin ta s , so n  re g is tra d a s  d e  fo rm a  s e p a ra d a  c o m o  un c o m p o n e n te  in te g ra l d e l ac tivo .

La s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  en  la e n a je n a c ió n  de  un e le m e n to  de  P ro p ie d a d e s , P la n ta  y E q u ip o  

se  d e te rm in a n  m e d ia n te  la  c o m p a ra c ió n  de  los  in g re s o s  p o r la  e n a je n a c ió n  co n  e l im p o rte  en 

lib ro s  d e  P ro p ie d a d e s , P la n ta  y  E q u ipo , y s o n  re c o n o c id a s  n e ta s  en  g a n a n c ia s  o p é rd id a s  en 

v e n ta s  d e  a c tiv o s  no  c o rr ie n te s  en  e l e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s .

C ostos posteriores

M e jo ra s  y re n o v a c io n e s  m a y o re s  q u e  in c re m e n te n  la v id a  ú til d e l a c t iv o  o  su  c a p a c id a d  

p ro d u c tiv a , so n  c a p ita liz a d o s  s ó lo  s i e s  p ro b a b le  q u e  se  d e riv e n  de  e llo s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  

fu tu ro s  p a ra  la C o m p a ñ ía  y  su  c o s to  p u e d e  s e r  e s t im a d o  d e  m a n e ra  fia b le . Los  c o s to s  po r 

re p a ra c io n e s  y m a n te n im ie n to s  de  ru tin a  en  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y e q u ip o , so n  re c o n o c id o s  en 

re s u lta d o s  in te g ra le s  c u a n d o  se  in cu rre n .
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Depreciación

La  d e p re c ia c ió n  d e  los  e le m e n to s  de  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o  se  c a lc u la  s o b re  e l m o n to  

d e p re c ia b le , q u e  c o rre s p o n d e  a l c o s to  d e  un a c t ivo , u o tro  m o n to  q u e  se  s u b s titu y e  p o r e l co s to . 

La  d e p re c ia c ió n  es  re c o n o c id a  e n  re s u lta d o s  c o n  b a s e  en  e l m é to d o  de  lin e a  rec ta , 

c o n s id e ra n d o  la  v id a  ú til e s ta b le c id a  p a ra  c a d a  c o m p o n e n te  de  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o , 

p u e s to  q u e  é s ta s  re fle ja n  c o n  m a y o r e x a c titu d  e l p a tró n  de  c o n s u m o  e s p e ra d o  de  los  b e n e fic io s  

e c o n ó m ic o s  fu tu ro s  re la c io n a d o s  c o n  e l a c tiv o . Lo s  m é to d o s  d e  d e p re c ia c ió n , v id a s  ú tiles  son  

re v is a d o s  en  c a d a  e je rc ic io  y  se  a ju s ta n  s i e s  n e c e s a rio .

Las  v id a s  ú tile s  e s t im a d a s  p a ra  los  p e r io d o s  a c tu a le s  y  c o m p a ra tiv o s  s o n  las s ig u ie n te s :

V id a s  ú tiles  

e s t im a d a s  en  año s
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T e rre n o s 20

E d if ic io s 20

M u e b le s  y  E n s e re s 10

V e h íc u lo s 5

E q u ip o s  d e  C o m p u ta c ió n 3

M a q u in a r ia 10

E q u ip o s 10

M a tr ic e ría 10

S is te m a  c o n tra  in c e n d io s 10

S is te m a  d e  S e g u r id a d  y  A la rm a s 10

d) In tangibles

C o n s titu y e n  lic e n c ia s  d e  s o ftw a re  q u e  se  re g is tra n  al c o s to  h is tó r ic o  m e n o s  la a m o rtiz a c ió n  y /o  

p é rd id a s  a c u m u la d a s  po r d e te r io ro  c u a n d o  a  tra v é s  d e  un a  e v a lu a c ió n  se  d e te rm in a n  in d ic io s  de  

d e te r io ro  s o b re  d ic h o s  a c tiv o s  in ta n g ib le s . La a m o rtiz a c ió n  se  re g is tra  en  los re s u lta d o s  

in te g ra le s  d e l p e r ío d o  y  se  c a lc u la  u til iz a n d o  e l m é to d o  de  lín e a  re c ta  p a ra  d is tr ib u ir  el c o s to  

s o b re  s u s  v id a s  ú tile s  e s tim a d a s , lim ita d a s  de  tre s  a c in c o  añ os . Los  c a m b io s  en  la v id a  ú til se  

c o n s id e ra n  c o m o  c a m b io s  en  la e s t im a c ió n  c o n ta b le .

e) C ontratos de A rrendam iento

La C o m p a ñ ía  m a n tie n e  c o n tra to s  de  a r re n d a m ie n to  de  in m u e b le s  en  los  q u e  e l a rre n d a d o r 

c o n s e rv a  u n a  p a rte  s ig n if ic a tiv a  de  los  rie s g o s  y b e n e fic io s  de  la  p ro p ie d a d , p o r lo ta n to  son  

c la s if ic a d o s  c o m o  a rre n d a m ie n to s  o p e ra tiv o s .

Lo s  p a g o s  re a liz a d o s  ba jo  a rre n d a m ie n to s  o p e ra t iv o s  se  re c o n o c e n  en  re s u lta d o s  in te g ra le s  

s o b re  un a  b a s e  lin e a l d u ra n te  e l m á s  c o rto  de  la v id a  ú til e s t im a d a  d e  los a c tiv o s  y  e l p la z o  de l 

c o n tra to  d e  a rre n d a m ie n to .
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f) D eterioro de los activos  

A ctivos F inancieros

La  C o m p a ñ ía  e v a lú a  en  c a d a  fe c h a  d e  p re p a ra c ió n  de  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s , s i e x is te  

e v id e n c ia  o b je t iv a  de  q u e  un a c tiv o  f in a n c ie ro  o  un g ru p o  de  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e s tá n  

d e te r io ra d o s . S e  c o n s id e ra  a  un a c t iv o  f in a n c ie ro  o un g ru p o  de  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  c o m o  

d e te r io ra d o s , s i y  s ó lo  sí, e x is te  e v id e n c ia  o b je t iv a  d e l d e te r io ro  c o m o  re s u lta d o  de  un o  o m ás  

e v e n to s  q u e  ha n  o c u rr id o  d e s p u é s  de l re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e l a c t iv o  (u n  e v e n to  d e  p é rd id a  

in c u rr id a )  y  q u e  e l e v e n to  de  p é rd id a  te n g a  un  im p a c to  en  los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro  e s tim a d o s  

d e l a c tiv o  f in a n c ie ro  o  d e l g ru p o  de  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  p u e d a n  c a lc u la rs e  de  m a n e ra  fia b le .

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  o b je t iv a  q u e  se  ha  in c u rr id o  en  un a  p é rd id a  p o r d e te r io ro  de  las  c u e n ta s  

p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s , e l m o n to  d e  la p é rd id a  e s  re c o n o c id o  en  los  re s u lta d o s  in te g ra le s .

La C o m p a ñ ía  c o n s id e ra  la e v id e n c ia  de  d e te r io ro  d e  las  p a rtid a s  p o r c o b ra r  a n ive l es p e c íf ic o . 

La e v a lu a c ió n  se  re a liz a  s o b re  la  b a s e  de  un a  re v is ió n  o b je t iv a  de  to d a s  las c a n tid a d e s  

p e n d ie n te s  de  c o b ro  a l f in a l de  c a d a  p e río d o  y  se  p re s e n ta  la  m e jo r  e s t im a c ió n  de  la g e re n c ia  

s o b re  la s  p é rd id a s  en  q u e  p o d ría n  in c u rr irs e  po r e s te  co n c e p to .

D e e x is tir  e v id e n c ia  o b je t iv a  de  u n a  p é rd id a  p o r d e te r io ro , e l im p o rte  de  las p ro s  de  los  ac tiv o s  

f in a n c ie ro s  y e l v a lo r  p re s e n te  de  los  f lu jo s  fu tu ro s  de  e fe c t iv o  (e x c lu y e n d o  la p ro  q u e  a ú n  no 

h a y a n  s id o  in c u rr id a s ) . E l v a lo r  p re s e n te  d e  los  f lu jo s  fu tu ro s  e s p e ra d o s  es  d e s c o n ta d o  

u til iz a n d o  la  ta s a  o r ig in a l e fe c t iv a  d e  in te ré s  de  los  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  o r ig in a n  la p é rd id a  po r 

d e te r io ro . S i un p ré s ta m o  t ie n e  u n a  ta s a  d e  in te ré s  v a r ia b le , la  ta s a  d e  d e s c u e n to  p a ra  v a lo ra r  

c u a lq u ie r  pa l ta s a  d e  in te ré s  e fe c tiv a .

E l im p o rte  en  lib ro s  d e l a c t iv o  se  re d u c e  m e d ia n te  e l u s o  de  u n a  c u e n ta  de  re s e rv a  y  e l im p o rte  

d e  la p é rd id a  se  la c u e n ta  de  re s u lta d o s  in te g ra le s . Las  p é rd id a s  p o r d e te r io ro  p u e d e n  se r 

re v e rtid a s  ú n ic a m e n te  s i e l re v e rs o  e s tá  o b je t iv a m e n te  re la c io n a d o  c o n  un e v e n to  o c u rr id o  

d e s p u é s  d e  q u e  la  p é rd id a  p o r d e te r io ro  fu e  re c o n o c id a .

A ctivos no F inancieros

El v a lo r  en  lib ro s  d e  los  a c tiv o s  no  f in a n c ie ro s  d e  la C o m p a ñ ía , e x c lu y e n d o  im p u e s to  d ife r id o  

a c tiv o , es  re v is a d o  en  la fe c h a  de  p re s e n ta c ió n  d e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  pa ra  

d e te rm in a r  s i e x is te  a lg ú n  in d ic io  de  d e te r io ro . S i e x is te n  ta le s  in d ic io s , e n to n c e s  se  e s tim a  el 

v a lo r  re c u p e ra b le  d e l ac t ivo . S e  re c o n o c e  un a  p é rd id a  p o r d e te r io ro  s i e l v a lo r  en  lib ro s  d e  un 

a c tiv o  o  su  u n id a d  g e n e ra d o ra  de  e fe c t iv o  e x c e d e  su  im p o rte  re c u p e ra b le .

El v a lo r  re c u p e ra b le  de  un a c tiv o  o u n id a d  g e n e ra d o ra  de  e fe c t iv o  e s  e l v a lo r  m a y o r e n tre  su 

v a lo r  en  u s o  y  su  v a lo r  ra z o n a b le , m e n o s  los  g a s to s  de  v e n ta . P a ra  d e te rm in a r  e l v a lo r  en  uso, 

los  f lu jo s  de  e fe c t iv o  fu tu ro  e s t im a d o s  so n  d e s c o n ta d o s  a su  v a lo r  p re s e n te  u s a n d o  un a  ta s a  de  

an te s  de  im p u e s to  q u e  re fle ja  las v a r ia c io n e s  a c tu a le s  d e l m e rc a d o  s o b re  el v a lo r  d e l d in e ro  en 

e l t ie m p o  y los  rie s g o s  e s p e c íf ic o s  q u e  p u e d e  te n e r  en  e l a c tiv o . P a ra  p ro p ó s ito s  de  e v a lu a c ió n  

d e l d e te r io ro , los a c tiv o s  q u e  no  p u e d e n  s e r p ro b a d o s  in d iv id u a lm e n te  so n  a g ru p a d o s  ju n to s  en 

e l g ru p o  m ás  p e q u e ñ o  de  a c tiv o s  lla m a d o s  “ u n id a d  g e n e ra d o ra  de  e fe c t iv o ” q u e  g e n e ra n  flu jo s
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d e  e n tra d a  de  e fe c t iv o  p ro v e n ie n te s  d e l us o  co n tin u o , los q u e  s o n  in d e p e n d ie n te s  de  los f lu jo s  

de  e n tra d a  de  e fe c t iv o  de  o tro s  a c tiv o s  o  g ru p o s  de  a c tivo s .

U n a  p é rd id a  po r d e te r io ro  e s  re c o n o c id a  s i e l m o n to  en  lib ro s  d e  un  a c tiv o  o  su  un id ad  

g e n e ra d o ra  de  e fe c t iv o  s o b re p a s a  su  m o n to  re c u p e ra b le . La s  p é rd id a s  p o r d e te r io ro  son  

re c o n o c id a s  en  e l e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s .

L a s  p é rd id a s  p o r d e te r io ro  se  re v ie r te n  s i e x is te  un c a m b io  en  los  e s t im a d o s  u til iz a d o s  pa ra  

d e te rm in a r  e l v a lo r  ra z o n a b le . C u a n d o  se  re v ie r te  un a  p é rd id a  p o r d e te r io ro , e l v a lo r  de l a c t ivo  

no  p u e d e  e x c e d e r  al v a lo r  q u e  h a b ría  s id o  d e te rm in a d o , n e to  de  d e p re c ia c ió n  y  a m o rtiz a c io n e s , 

s i no  se  h u b ie s e  re c o n o c id o  una  p é rd id a  p o r d e te r io ro .

g) B eneficios a los Em pleados

Provisión para Indem nización por D esahucio

La  o b lig a c ió n  n e ta  d e  la  C o m p a ñ ía  c o n  re s p e c to  a l d e s a h u c io  e s tá  d e fin id a  p o r e l C ó d ig o  de l 

T ra b a jo  d e  la R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r q u e  e s ta b le c e  q u e  c u a n d o  la re la c ió n  la b o ra l te rm in e  p o r 

d e s a h u c io , e l e m p le a d o r  d e b e rá  p a g a r  un a  in d e m n iz a c ió n  c a lc u la d a  c o n  ba se  en  e l n ú m e ro  de  

a ñ o s  d e  s e rv ic io .

La  C o m p a ñ ía  d e te rm in a  la  o b lig a c ió n  n e ta  re la c io n a d a  c o n  e l b e n e fic io  d e  in d e m n iz a c ió n  por 

d e s a h u c io , c a lc u la n d o  e l m o n to  de l b e n e fic io  fu tu ro  q u e  los e m p le a d o s  ha n  a d q u ir id o  a c a m b io  

de  s u s  s e rv ic io s  d u ra n te  e l p e río d o  a c tu a l y  p e río d o s  p rev io s ; e s e  b e n e fic io  se  d e s c u e n ta  pa ra  

d e te rm in a r  su  v a lo r  p re s e n te . El c á lc u lo  e s  re a liz a d o  a n u a lm e n te  p o r un a c tu a r io  c a lif ic a d o  

u s a n d o  e l m é to d o  de  c ré d ito  u n ita rio  p ro y e c ta d o . Las  p é rd id a s  y g a n a n c ia s  a c tu a r ia le s  se 

c a rg a n  o  a b o n a n  a l re s u lta d o  in te g ra l en  e l p e r io d o  en  e l q u e  s u rg en .

La  A d m in is tra c ió n  u tiliz a  s u p u e s to s  p a ra  d e te rm in a r  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e  e s to s  b e n e fic io s . 

D ic h a  e x p e c ta tiv a  a l ig u a l q u e  los  s u p u e s to s  s o n  e s ta b le c id o s  p o r la C o m p a ñ ía , u tiliz a n d o  

in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  p ú b lic a . E s to s  s u p u e s to s  in c lu y e n  una  ta s a  d e  d e s c u e n to , los a u m e n to s  

e s p e ra d o s  en  las  re m u n e ra c io n e s  y  p e rm a n e n c ia  fu tu ra , e n tre  o tro s .

El im p o rte  de  los p a s iv o s  a c tu a r ia le s  n e to s  c a u s a d o s  al c ie rre  de l e je rc ic io  se  p re s e n ta  en  el 

ru b ro  b e n e fic io s  a los  e m p le a d o s  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  fin a n c ie ra .

C u a n d o  te n g a n  lu g a r m e jo ra s  en  los  b e n e fic io s  d e l p lan , la p o rc ió n  d e l b e n e fic io  m e jo ra d o  qu e  

t ie n e  re la c ió n  c o n  s e rv ic io s  p a s a d o s  re a liz a d o s  p o r e m p le a d o s  s e rá  re c o n o c id a  en  re s u lta d o s  

u s a n d o  e l m é to d o  lin e a l en  e l p e r ío d o  p ro m e d io  re m a n e n te  h a s ta  q u e  los e m p le a d o s  te n g a n  

d e re c h o  a  ta le s  b e n e fic io s . En la  m e d id a  en  q u e  los  e m p le a d o s  te n g a n  d e re c h o  en  fo rm a  

in m e d ia ta  a ta le s  b e n e fic io s , el g a s to  s e rá  re c o n o c id o  in m e d ia ta m e n te  en  re s u lta d o s .

C u a n d o  te n g a n  lu g a r re d u c c io n e s  o  liq u id a c io n e s  en  un p lan  de  b e n e fic io s  d e fin id o s , la 

C o m p a ñ ía  p ro c e d e rá  a re c o n o c e r  las  g a n a n c ia s  o p é rd id a s  d e r iv a d a s  de  los  m ism o s . E s tas  

g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  c o m p re n d e rá n  c u a lq u ie r  c a m b io  q u e  p u d ie ra  re s u lta r  en  e l v a lo r  p re s e n te  

de  las  o b lig a c io n e s  p o r b e n e fic io s  d e fin id o s  c o n tra íd o s  po r la e n tid a d ; c u a le s q u ie ra  g a n a n c ia s  y 

p é rd id a s  a c tu a r ia le s  y  c o s to s  de  s e rv ic io  p a s a d o  q u e  no  h u b ie ra n  s id o  p re v ia m e n te  re c o n o c id a s .
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Provis ión para Jub ilación Patronal

La o b lig a c ió n  n e ta  d e  la C o m p a ñ ía  c o n  re s p e c to  a la J u b ila c ió n  P a tro n a l e s tá  d e fin id a  p o r e l 

C ó d ig o  d e l T ra b a jo  de  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r q u e  e s ta b le c e  q u e  los  t ra b a ja d o re s  q u e  po r 

v e in tic in c o  a ñ o s  o  m ás  h u b ie re n  p re s ta d o  s e rv ic io s , c o n tin u a d a  o  in te rru m p id a m e n te , te n d rá n  

d e re c h o  a s e r  ju b ila d o s  p o r s u s  e m p le a d o re s ,

La C o m p a ñ ía  d e te rm in a  la o b lig a c ió n  ne ta  re la c io n a d a  c o n  e l b e n e fic io  de  p e n s ió n  p o r ju b ila c ió n  

p a tro n a l,  c a lc u la n d o  e l m o n to  d e l b e n e fic io  fu tu ro  q u e  los  e m p le a d o s  han  a d q u ir id o  a c a m b io  de  

s u s  s e rv ic io s  d u ra n te  e l p e río d o  a c tu a l y  p e río d o s  p re v io s ; e s e  b e n e fic io  se  d e s c u e n ta  pa ra  

d e te rm in a r  su  v a lo r  p re s e n te . E l c á lc u lo  es  re a liz a d o  a n u a lm e n te  po r un a c tu a r io  c a lif ic a d o  

u s a n d o  e l m é to d o  de  c ré d ito  u n ita rio  p ro y e c ta d o . La s  p é rd id a s  y g a n a n c ia s  a c tu a r ia le s  se  

c a rg a n  o  a b o n a n  a l re s u lta d o  in te g ra l en  e l p e r ío d o  en  e l q u e  s u rg e n .

La  A d m in is tra c ió n  u til iz a  las s ig u ie n te s  re g la s  p a ra  d e te rm in a r  la m e jo r  e s tim a c ió n  de  e s to s  

b e n e fic io s . La  p e n s ió n  se  d e te rm in a rá  s ig u ie n d o  las  n o rm a s  fija d a s  p o r e l In s titu to  E c u a to r ia n o  

d e  S e g u r id a d  S o c ia l p a ra  la ju b ila c ió n  d e  s u s  a fil ia d o s , re s p e c to  de  los c o e fic ie n te s , t ie m p o  de  

s e rv ic io s  y e d a d . S e  c o n s id e ra rá  c o m o  “h a b e r in d iv id u a l de  ju b ila c ió n ” e l fo rm a d o  p o r las 

s ig u ie n te s  p a rtid a s : a) p o r e l fo n d o  de  re s e rv a  a  q u e  te n g a  d e re c h o  e l tra b a ja d o r; b) p o r una  

s u m a  e q u iv a le n te  a l c in c o  p o r c ie n to  d e l p ro m e d io  de  la  re m u n e ra c ió n  a n u a l p e rc ib id a  en  los 

c in c o  ú ltim o s  añ os , m u lt ip lic a d a  p o r los  a ñ o s  de  s e rv ic io . E s to s  s u p u e s to s  in c lu y e n  un a  ta s a  de  

d e s c u e n to .

El im p o rte  d e  los p a s iv o s  a c tu a r ia le s  n e to s  c a u s a d o s  a l c ie rre  d e l e je rc ic io  se  p re s e n ta  en  e l 

ru b ro  b e n e fic io s  a los  e m p le a d o s  d e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra .

C u a n d o  te n g a n  lu g a r  m e jo ra s  en  los  b e n e fic io s  de l p la n , la p o rc ió n  de l b e n e fic io  m e jo ra d o  qu e  

t ie n e  re la c ió n  c o n  s e rv ic io s  p a s a d o s  re a liz a d o s  p o r e m p le a d o s  s e rá  re c o n o c id a  en  re s u lta d o s  

u s a n d o  el m é to d o  lin e a l en  e l p e r ío d o  p ro m e d io  re m a n e n te  h a s ta  q u e  los e m p le a d o s  te n g a n  

d e re c h o  a  ta le s  b e n e fic io s . E n la  m e d id a  e n  q u e  los e m p le a d o s  te n g a n  d e re c h o  en  fo rm a  

in m e d ia ta  a  ta le s  b e n e fic io s , e l g a s to  s e rá  re c o n o c id o  in m e d ia ta m e n te  e n  re s u lta d o s .

C u a n d o  te n g a n  lu g a r re d u c c io n e s  o  liq u id a c io n e s  en  un p lan  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s , la 

C o m p a ñ ía  p ro c e d e rá  a  re c o n o c e r las  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  d e r iv a d a s  de  los  m ism o s. E s ta s  

g a n a n c ia s  o p é rd id a s  c o m p re n d e rá n  c u a lq u ie r  c a m b io  q u e  p u d ie ra  re s u lta r  en  e l v a lo r  p re s e n te  

d e  las  o b lig a c io n e s  p o r b e n e fic io s  d e fin id o s  c o n tra íd o s  p o r la  e n tid a d ; c u a le s q u ie ra  g a n a n c ia s  y 

p é rd id a s  a c tu a r ia le s  y  c o s to s  d e  s e rv ic io  p a s a d o  q u e  no  h u b ie ra n  s id o  p re v ia m e n te  re c o n o c id a s .

h) Provisiones v  C ontingencias

La s p ro v is io n e s  se  re c o n o c e n  c u a n d o : (i) la C o m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b lig a c ió n  p re s e n te , ya  se a  

le ga l o  im p líc ita , c o m o  re s u lta d o  d e  e v e n to s  p a s a d o s ; (ii) es  p ro b a b le  v a y a  a s e r  n e c e s a ria  una 

sa lid a  d e  re c u rs o s  p a ra  liq u id a r la o b lig a c ió n  y  (iii) e l m o n to  se  ha  e s t im a d o  d e  fo rm a  fia b le . Los  

m o n to s  re c o n o c id o s  c o m o  p ro v is ió n  so n  la m e jo r  e s tim a c ió n  d e  la a d m in is tra c ió n  a la fe c h a  de  

p re s e n ta c ió n  d e  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  de  los  d e s e m b o ls o s  n e c e s a rio s  p a ra  liq u id a r la 

o b lig a c ió n .

S A D E C O M  C IA . L T D A .



N o ta s  a lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s
P o r  e l a ñ o  te r m in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 2
(E x p r e s a d a s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a )

Lo s  c o n c e p to s  p o r los  c u a le s  la  C o m p a ñ ía  c o n s titu y e  p ro v is io n e s  so n  co n  c a rg o  a los re s u lta d o s  

in te g ra le s , los  c u a le s  c o rre s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a: c o s to s  a c u m u la d o s  d e  s e rv ic io s , los 

b e n e fic io s  a los  e m p le a d o s . N o  se  re c o n o c e n  in g re s o s , g a n a n c ia s  o  a c tiv o s  c o n tin g e n te s .

i) Im puesto  a la Renta

El g a s to  de  im p u e s to  a la re n ta  c o m p re n d e  e l im p u e s to  c o rr ie n te  y d ife r id o . S e  re c o n o c e  en 

re s u lta d o s , e x c e p to  e n  la m e d id a  en  q u e  se  re la c io n a n  c o n  p a rt id a s  re c o n o c id a s  d ire c ta m e n te  

en  e l p a tr im o n io , en  c u y o  c a s o  se  re c o n o c e  en  e l pa tr im o n io ,

El im p u e s to  a la re n ta  c o rr ie n te  es  e l im p u e s to  q u e  se  e s tim a  p a g a r a las  a u to r id a d e s  f is c a le s  

s o b re  la  re n ta  g ra v a b le  p a ra  e l p e r ío d o  a c tu a l, a p lic a n d o  las  ta s a s  tr ib u ta r ia s  p ro m u lg a d a s  o 

s u b s ta n c ia lm e n te  p ro m u lg a d a s  a la  fe c h a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  in fo rm e s , y  c u a lq u ie r  a ju s te  de 

im p u e s to  a p a g a r c o n  re s p e c to  a a ñ o s  a n te r io re s .

Lo s  im p u e s to s  d ife r id o s , a c tiv o s  y p a s ivo s , s o n  re c o n o c id o s  s o b re  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  

e n tre  e l v a lo r  c o n ta b le  y  las b a s e s  f is c a le s  de  a c tiv o s  y p a s iv o s  d e  los  e s ta d o s  fin a n c ie ro s .

Lo s  p a s iv o s  p o r im p u e s to  a  la re n ta  d ife r id o  s o n  re c o n o c id o s  s o b re  to d a s  las d ife re n c ia s  

te m p o ra r ia s  im p o n ib le s , e x c e p to :

C u a n d o  e l p a s iv o  p o r im p u e s to s  d ife r id o s  s u rg e  de l re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e l fo n d o  

d e  c o m e rc io  o  d e  un a c tiv o  o  p a s iv o  e n  u n a  tra n s a c c ió n  q u e  no  es  una  

c o m b in a c ió n  de  n e g o c io s  y, en  e l m o m e n to  de  la tra n s a c c ió n , no  a fe c ta  al 

re s u lta d o  c o n ta b le  ni a l re s u lta d o  tr ib u ta rio .

C o n  re s p e c to  a  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s  a s o c ia d a s  c o n  in v e rs io n e s  

e n  s u b s id ia r ia s , a s o c ia d a s  y  c o n  in te re s e s  en  n e g o c io s  c o n ju n to s , c u a n d o  pu e d a  

s e r c o n tro la d o  e l m o m e n to  en  q u e  s e rá n  re v e rtid a s  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  y 

s e a  p ro b a b le  q u e  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  no  se a n  re v e rtid a s  en  un fu tu ro  

p re v is ib le

Lo s a c t iv o s  p o r im p u e s to  a la re n ta  d ife r id o  so n  re c o n o c id o s  s o b re  to d a s  las d ife re n c ia s  

te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s , los  tra s p a s o s  d e  los c ré d ito s  y  p é rd id a s  f is c a le s  no  u t iliz a d o s , en  la 

m e d id a  en  q u e  es  p ro b a b le  q u e  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s , y e l tra s p a s o  de  los 

c ré d ito s  y  p é rd id a s  f is c a le s  no u til iz a d o s  p u e d a n  re v e rtirs e  y  q u e  las  u til id a d e s  tr ib u ta r ia s  fu tu ra s  

p e rm ita n  re c u p e ra r  los  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d ife r id o s , e x c e p to :

C u a n d o  e l a c tiv o  p o r im p u e s to s  d ife r id o s  s o b re  la d ife re n c ia  te m p o ra r ia  d e d u c ib le  

s u rg e  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l de  un a c tiv o  o  p a s iv o  en  un a  tra n s a c c ió n  q u e  no 

s e a  c o m b in a c io n e s  d e  n e g o c io s  y  q u e  en  e l m o m e n to  d e  la t ra n s a c c ió n  no a fe c te  a 

la  u til id a d  c o n ta b le  ni a la u tilid a d  tr ib u ta ria .

C o n  re s p e c to  a las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s  a s o c ia d a s  c o n  in v e rs io n e s  

en  s u b s id ia r ia s , a s o c ia d a s  y  c o n  n e g o c io s  c o n ju n to s ; los  a c t iv o s  p o r im p u e s to s  

d ife r id o s  son  re c o n o c id o s  ú n ic a m e n te  en  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p ro b a b le  qu e  

d ic h a s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  se a n  re v e rtid a s  en  un fu tu ro  p re v is ib le  y  q u e  las
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u til id a d e s  tr ib u ta r ia s  fu tu ra s  p e rm ita n  la  re c u p e ra c ió n  de  los a c tiv o s  po r im p u e s to s  

d ife r id o s .

Lo s  a c t iv o s  p o r im p u e s to s  d ife r id o s  no  re c o n o c id o s  s o n  re  e v a lu a d o s  en  c a d a  fe c h a  d e  b a la n c e  

y so n  re c o n o c id o s  e n  la m e d id a  e n  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  las  u til id a d e s  tr ib u ta r ia s  fu tu ra s  

p e rm ita n  la  re c u p e ra c ió n  de  d ic h o s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d ife r id o s .

Los  im p u e s to s  d ife r id o s  a c tiv o s  y p a s iv o s  se  v a lo ra n  c o n  las  ta s a s  im p o s it iv a s  v ig e n te s  pa ra  

c u a n d o  e l a c t iv o  se  re a lic e  o  e l p a s iv o  se  liq u id e , b a s á n d o s e  en  los  t ip o s  q u e  han  s id o  

p ro m u lg a d a s  o  s u s ta n c ia lm e n te  p ro m u lg a d a s  a la fe c h a  d e l ba la n ce .

E l im p u e s to  a la re n ta  d ife r id o  s o b re  p a rtid a s  re c o n o c id a s  d ire c ta m e n te  en  p a tr im o n io  se 

re c o n o c e  ta m b ié n  en  e l p a tr im o n io  neto .

Lo s  im p u e s to s  d ife r id o s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  se  c o m p e n s a n  s i e x is te  un d e re c h o  le ga l e x ig ib le  pa ra  

c o m p e n s a r  los  a c tiv o s  y p a s iv o s  p o r im p u e s to  a la re n ta  c o rr ie n te s , y  e s tá n  re la c io n a d o s  c o n  los 

im p u e s to s  a  la re n ta  a p lic a d o s  p o r la m is m a  a u to r id a d  tr ib u ta r ia  s o b re  la m is m a  e n tid a d  

tr ib u ta r ia , o  en  d is tin ta s  e n tid a d e s  tr ib u ta r ia s , p e ro  p re te n d e n  liq u id a r los  p a s iv o s  y  a c tiv o s  po r 

im p u e s to s  c o rr ie n te s  en  fo rm a  n e ta , o s u s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  tr ib u ta r io s  s e rá n  re a liz a d o s  a l m is m o  

tie m p o .

j) R econocim iento  de Ingresos y G astos  

Ingresos

C o m p re n d e  e l im p o rte  d e  los  in g re s o s  p o r la v e n ta  d e  los  b ie n e s  y s e rv ic io s  p ro d u c id o s  p o r la 

C o m p a ñ ía , m e n o s  los  c o s to s  y  g a s to s  re c ib id o s  de  te rc e ro s .

Lo s  in g re s o s  po r la v e n ta  d e  los b ie n e s  y  s e rv ic io s  p ro d u c id o s  in c lu y e n  los  im p o rte s  re c ib ido s , 

c u e n ta s  p o r c o b ra r, d e s p u é s  de  d e d u c ir  los d e s c u e n to s  c o m e rc ia le s  y  e x c lu y e n d o  los im p u e s to s  

a l v a lo r  a g re g a d o .

G astos

Lo s g a s to s  so n  re c o n o c id o s  c o n  b a s e  en  lo c a u s a d o  o  c u a n d o  s o n  in c u rr id o s . S e  re c o n o c e  

in m e d ia ta m e n te  un g a s to  c u a n d o  e l d e s e m b o ls o  e fe c tu a d o  no  p ro d u c e  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s .

k) G astos F inancieros

Lo s g a s to s  f in a n c ie ro s  in c lu y e n  los  g a s to s  b a n c a rio s  y  c o m is io n e s  ba n c a ria s .

(4) Explicación de la A dopción por Prim era Vez de las NIIF -  Im pacto y Conciliación

4.1 Excepciones y Exenciones a la A p licación R etroactiva de NIIF 1 -  A dopción por 

Prim era Vez de las Norm as Internacionales de In form ación F inanciera
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P a ra  e la b o ra r  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a n te s  m e n c io n a d o s , se  han  a p lic a d o  to d a s  las 

e x c e p c io n e s  o b lig a to r ia s  y  to m a d a s  a lg u n a s  de  las  o p c io n e s  a la  a p lic a c ió n  re tro a c tiv a  de  

las N IIF .

4.2 Estados de S ituación F inanciera al 1 de Enero y al 31 de D iciem bre del 2011

E n la  p re p a ra c ió n  d e  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  de  a p e rtu ra  (1 de  en e ro  

d e l 2 0 1 1 ), y  c o m p a ra tiv o  (31 de  d ic ie m b re  d e l 20 1 1 ) la C o m p a ñ ía  ha re a liz a d o  

re c la s if ic a c io n e s  de  c u e n ta s  p re v ia m e n te  re p o rta d a s  en  los e s ta d o s  fin a n c ie ro s  p re p a ra d o s  

d e  a c u e rd o  c o n  s u s  p r in c ip io s  c o n ta b le s  a n te r io re s  (N E C ).

4.3. C onciliación  del Patrim onio  Neto

A  c o n tin u a c ió n  se  p re s e n ta  la  c o n c ilia c ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  d e  la C o m p a ñ ía  a l 1 de  en e ro  

y  al 31 de  d ic ie m b re  de l 2011

31 de d ic iem bre 1 de enero  

Ref. del 2011 del 2011
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P a tr im o n io  d e  la C o m p a ñ ía  re p o rta d o  

s e g ú n  N E C

P a tr im o n io  n e to  se g ú n  N IIF

U S $ 9 0 ,3 2 6 .9 2

1 4 ,9 2 8 .2 7

7 2 ,8 5 7 .8 6

1 0 ,5 6 3 .5 7

V a ria c ió n  N e ta (7 5 ,3 9 8 .6 5 ) (6 2 ,2 9 4 .2 9 )

A ju s te s

In c re m e n to s

C u e n ta s  p o r C o b ra r 

B e n e fic io s  a los E m p le a d o s  

E fe c to  Im p u e s to s  D ife rid o s 15 ,4 45 .61  1 6 ,2 4 6 .2 0

S u b to ta l de  In c re m e n to s

D is m in u c io n e s

C u e n ta s  p o r C o b ra r 

B e n e fic io s  a  los  E m p le a d o s

S u b to ta l de  d is m in u c io n e s

T o ta l a ju s te s

15 ,446 .81  1 6 ,2 4 6 .2 0

(1 4 .5 6 0 .2 6 ) (2 0 ,8 2 5 .4 9 )

(7 6 ,2 8 4 .0 0 ) (5 7 ,7 1 5 .0 0 )

(9 0 .8 4 4 .2 6 ) (7 8 ,5 4 0 .4 9 )

(7 5 ,3 9 8 .6 5 ) (6 2 ,2 9 4 .2 9 )

T o ta l a ju s te s  en  p a tr im o n io  de  la C o m p a ñ ía (7 5 ,3 9 8 .6 5 ) (6 2 ,2 9 4 .2 9 )
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4.4. C onciliación de la utilidad neta reportada en el Estado de R esultados integrales

A  c o n tin u a c ió n  se  p re s e n ta  la c o n c ilia c ió n  de l e s ta d o  de  re s u lta d o s  in te g ra le s  al 31 de 

d ic ie m b re  d e l 2011

31 de d iciem bre  

Ref. del 2011
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U tilid a d  n e ta  re p o rta d a  s e g ú n  N E C  

U tilid a d  N e ta  s e g ú n  N IIF  

V a ria c ió n  n e ta  a tr ib u ib le  a a c c io n is ta s

U S $  2 ,4 6 9 .0 6  

( 15 .8 2 7 .7 8 ) 

(1 8 ,2 9 6 .8 4 )

A ju s te s

In c re m e n to

B e n e fic io s  a los  E m p le a d o s  

S u b to ta l in c re m e n to s

(1 8 .2 9 6 .8 4 )

(1 8 .2 9 6 .8 4 )

T o ta l a ju s te s (1 8 ,2 9 6 .8 4 )

V a ria c ió n  n e ta  a tr ib u ib le  a  a c c io n is ta s (1 8 ,2 9 6 .8 4 )

Explicación de los ajustes y reclasificac iones por A dopción  de las NIIF

C o rre c c ió n  de  e rro r:

(1) D e  a c u e rd o  a lo e s ta b le c id o  en  e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo  de  la R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r, se  

p ro c e d ió  a e s ta b le c e r  un a  p ro v is ió n  p o r ju b ila c ió n  p a tro n a l de  to d o s  los  e m p le a d o s  d e  la 

e m p re s a , p a ra  lo  c u a l la  C o m p a ñ ía  re c o n o c ió  d ic h a  p ro v is ió n  m e d ia n te  un c á lc u lo  

a c tu a r ia l re a liz a d o  p o r un a  f irm a  de  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s

A ju s te s  p o r N iffs :

(2 ) La s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  re q u ie re n  e l re c o n o c im ie n to  de  

im p u e s to s  d ife r id o s  de  a c u e rd o  a lo e s ta b le c id o  en  la  N IC  12, u s a n d o  e l m é to d o  de l 

b a la n c e  q u e  e s tá  o r ie n ta d o  a l c á lc u lo  de  las  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  e n tre  la ba se  

tr ib u ta r ia  d e  un a c tiv o  o un p a s iv o  y  su  v a lo r  c o n ta b le  en  los  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . Los 

a ju s te s  en  la v a lu a c ió n  d e  los a c tiv o s  y  p a s iv o s  g e n e ra d o s  p o r la a p lic a c ió n  d e  las 

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  han  s u rg id o  e fe c to s  q u e  han 

d e te rm in a d o  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  q u e  ha n  s id o  re g is tra d a s  c o m o  a c tiv o s  (p a s iv o s ) 

p o r  im p u e s to s  d ife r id o s .
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4.5. C onciliación del Estado de Flujo de Efectivo

La A d m in is tra c ió n  d e  la C o m p a ñ ía  no  ha  d e te rm in a d o  c a m b io s  s ig n if ic a tiv o s  en  e l e s ta d o  de  

f lu jo  d e  e fe c t iv o  p o r e l a ñ o  te rm in a d o  e l 31 de  d ic ie m b re  de l 2011

(5) Determ inación del V a lo r Razonable

V a ria s  de  las  p o lít ic a s  y  re v e la c io n e s  c o n ta b le s  de  la C o m p a ñ ía  re q u ie re n  q u e  se  d e te rm in e  e l v a lo r 

ra z o n a b le  d e  los  a c tiv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  y no f in a n c ie ro s . C u a n d o  c o rre s p o n d e , se  re v e la  

m a y o r in fo rm a c ió n  a c e rc a  de  los  s u p u e s to s  e fe c tu a d o s  en  la d e te rm in a c ió n  de  los v a lo re s  

ra z o n a b le s  en  las n o ta s  e s p e c if íc a s  re fe r id a s  a e s e  a c tiv o  o  p as iv o .

(6) A dm in istrac ión  del R iesgo F inanciero

Lo s p r in c ip a le s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  no  d e r iv a d o s  de  la C o m p a ñ ía  c o n s titu y e n  las  c u e n ta s  p o r p a g a r 

c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r pag ar. E l o b je t iv o  p r in c ip a l de  e s to s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  es  la 

o b te n c ió n  de  fo n d o s  p a ra  las  o p e ra c io n e s  d e  la C o m p a ñ ía . La C o m p a ñ ía  p o s e e  ta m b ié n  C u e n ta s  

p o r C o b ra r  c o m e rc ia le s , o tra s  c u e n ta s  po r c o b ra r  y  d in e ro  en  e fe c t iv o  o b te n id o s  d ire c ta m e n te  d e  sus  

o p e ra c io n e s .

En e l c u rs o  n o rm a l d e  su s  o p e ra c io n e s  la C o m p a ñ ía  e s tá  e x p u e s ta  a los  s ig u ie n te s  r ie s g o s  

re la c io n a d o s  co n  e l us o  de  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s :

R ie s g o  de  C ré d ito  

R ie s g o  de  L iq u id e z  

R ie s g o  de  M e rc a d o

E sta  no ta  p re s e n ta  in fo rm a c ió n  re s p e c to  a la e x p o s ic ió n  de  la C o m p a ñ ía  a  c a d a  un o  de  los  r ie s g o s  

m e n c io n a d o s , los  o b je tiv o s , las  p o lít ic a s  y  los p ro c e d im ie n to s  p a ra  m e d ir  y  a d m in is tra r  e l r ie s g o , y la 

a d m in is tra c ió n  de  c a p ita l p o r  p a rte  de  la C o m p a ñ ía . Lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  in c lu y e n  m ás  

re v e la c io n e s  c u a n tita tiv a s .

M arco de A dm in istración  de R iesgos

La  A d m in is tra c ió n  e s  re s p o n s a b le  p o r e s ta b le c e r  y s u p e rv is a r  e l m a rc o  d e  a d m in is tra c ió n  de  ries go s, 

a s i c o m o  p o r e l d e s a rro llo  y  s e g u im ie n to  de  las p o lít ic a s  de  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o  de  la C o m p a ñ ía .

La s  p o lít ic a s  de  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o  d e  la C o m p a ñ ía  so n  e s ta b le c id a s  c o n  e l o b je to  de  id e n tif ic a r  

y  a n a liz a r  los  r ie s g o s  e n fre n ta d o s  p o r la C o m p a ñ ía , f ija r  lím ite s  y  c o n tro le s  de  r ie s g o  a d e c u a d o s , y 

p a ra  m o n ito r ia r  los r ie s g o s  y  e l c u m p lim ie n to  d e  los  lím ite s . S e  re v is a n  re g u la rm e n te  las  p o lít ic a s  y 

los s is te m a s  d e  a d m in is tra c ió n  de  r ie s g o  de  la C o m p a ñ ía  a fin  d e  q u e  re fle je n  los  c a m b io s  en  las 

c o n d ic io n e s  d e  m e rc a d o  y  en  las  a c tiv id a d e s . La C o m p a ñ ía , a tra v é s  d e  s u s  n o rm a s  y 

p ro c e d im ie n to s  de  a d m in is tra c ió n , p re te n d e  d e s a rro lla r  un a m b ie n te  de  c o n tro l d is c ip lin a d o  y 

c o n s tru c t iv o  e n  e l q u e  to d o s  los  e m p le a d o s  e n tie n d a n  sus  ro le s  y o b lig a c io n e s .

La A d m in is tra c ió n  m o n ito re a  e l c u m p lim ie n to  de  las p o lít ic a s  y  los  p ro c e d im ie n to s  de  a d m in is tra c ió n  

d e  r ie s g o  y  re v is a  s i e l m a rc o  d e  a d m in is tra c ió n  d r ie s g o  e s  a p ro p ia d o  re s p e c to  de  los  r ie s g o s  a los 

q u e  se  e n fre n ta  la C o m p a ñ ía .
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R iesgo de Crédito

El r ie s g o  de  c ré d ito  e s  e l r ie s g o  de  p é rd id a  f in a n c ie ra  q u e  e n fre n ta  la C o m p a ñ ía  s i un c lie n te  o 

c o n tra p a r te  en  un in s tru m e n to  f in a n c ie ro  no  c u m p le  c o n  s u s  o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s , y se  o r ig in a  

de  las  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n , p r in c ip a lm e n te  de  las c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s , o tra s  c u e n ta s  

p o r c o b ra r  o  d e p ó s ito s  en  b a n c o s  o in s titu c io n e s  f in a n c ie ra s .

E x p o s ic ió n  a l R ie s g o  de  C ré d ito

La e x p o s ic ió n  m à x im a  a l r ie s g o  de  c ré d ito  a  la fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  es  c o m o  

s ig u e :
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V a lo r en Libros  

2012  2011
1 de enero  

del 2011

A c tiv o s  F in a n c ie ro s :

E fe c t iv o  en  C a ja  y B a n c o s  

C u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s , ne to  

O tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r

U S $ 1 3 8 ,9 5 2 ,9 8

1 4 0 ,4 0 4 .8 6

2 3 9 .3 6

1 5 8 ,7 2 1 ,4 0

1 6 5 ,2 6 9 .3 8

5 1 2 .0 0

1 6 8 .9 7 8 .5 5

16 7 ,7 0 0 .9 7

1 ,2 6 9 .4 0

U S $ 279.597.20 324.502.78 337.948.92

R ie s g o  de  C ré d ito  re la c io n a d o  c o n  C u e n ta s  p o r C o b ra r  C o m e rc ia le s

El r ie s g o  re la c io n a d o  c o n  c ré d ito  a c lie n te s  e s  g e s tio n a d o  en  b a s e  a lo e s ta b le c id o  en  las po lít ic as , 

p ro c e d im ie n to s  y c o n tro le s  d e  la C o m p a ñ ía . S e  han  e s ta b le c id o  lim ite s  de  c ré d ito  p a ra  to d o s  los 

c lie n te s  en  ba se  a c a lif ic a c io n e s  e x te rn a s  o, de  no  e s ta r  d is p o n ib le s , de  a c u e rd o  c o n  los  c r ite r io s  de  

c a lif ic a c ió n  in te rn a . La  c a lid a d  d e  los  c ré d ito s  d e  c lie n te s  e s  e v a lu a d a  d e ta lla d a m e n te  y  los s a ld o s  

e x c e p c io n a le s  so n  c o n s ta n te m e n te  m o n ito re a d o s . La  g e s tió n  de  los c ré d ito s  c o m e rc ia le s  t ie n e  po r 

o b je to  s o s te n e r  e l c re c im ie n to  y la re n ta b il id a d  de  la  C o m p a ñ ía  m e d ia n te  la  o p tim iz a c ió n  de  la 

u til iz a c ió n  de  a c t iv o s  y  m a n te n ie n d o  los  r ie s g o s  a un n ive l a ce p ta b le .

La  v a r ia c ió n  en  la p ro v is ió n  p a ra  d e te r io ro  c o n  re s p e c to  a las c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r c o b ra r  d u ra n te  e l a ñ o  fu e  la  s ig u ie n te :

2012 2011

S a ld o  a l in ic io  d e l añ o 4 ,9 2 4 .6 4 3 ,9 7 9 .1 3

P é rd id a  re c o n o c id a  p a ra  d e te r io ro 1 ,4 7 0 .3 9 945 .51

S a ld o  a l f in a l d e l añ o 6.395.03 4.924.64
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Efectivo en Cala  v  Bancos

La C o m p a ñ ía  m a n tie n e  e fe c tiv o  en  c a ja  y  b a n c o s  p o r U S $  1 3 8 ,9 5 2 .9 8  a l 31 de  d ic ie m b re  d e l 201 2 , 

q u e  re p re s e n ta n  su  m à x im a  e x p o s ic ió n  a l r ie s g o  d e  c ré d ito  p o r e s to s  ac tiv o s . E l e fe c t iv o  en  c a ja  y 

b a n c o s  so n  m a n te n id o s  s u s ta n c ia lm e n te  c o n  b a n c o s  e  in s titu c io n e s  fin a n c ie ra s , q u e  e s tá n  

c a lif ic a d a s  e n tre  e l ra n g o  A A A - y  A A A , se g ú n  la a g e n c ia  c a lif ic a d o ra  q u e  se  m u e s tra  a co n tin u a c ió n :

B anco C alificación C alificador

B a n c o  d e l P ic h in c h a  A A A - B a n k W a tc h - R a t in g s  8 . A

B a n c o  de l P a c if ic o  A A A - H u m p h r e y s  S .A

R iesgo de L iquidez

El r ie s g o  d e  liq u id e z  e s  e l r ie s g o  de  q u e  la C o m p a ñ ía  te n g a  d if ic u lta d e s  p a ra  c u m p lir  c o n  sus  

o b lig a c io n e s  a s o c ia d a s  c o n  s u s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s , q u e  s o n  liq u id a d o s  m e d ia n te  la  e n tre g a  de  

e fe c t iv o  u o tro s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s . El e n fo q u e  de  la A d m in is tra c ió n  p a ra  a d m in is tra r  la liq u id e z  es  

c o n ta r  co n  los  re c u rs o s  s u fic ie n te s  p a ra  c u m p lir  c o n  su s  o b lig a c io n e s  c u a n d o  v e n c e n , ta n to  en 

c o n d ic io n e s  n o rm a le s  c o m o  de  te n s ió n , s in  in c u rr ir  en  p é rd id a s  in a c e p ta b le s  o  a r r ie s g a r la re p u ta c ió n  

de  la C o m p a ñ ía .

La  C o m p a ñ ía  m o n ito re a  e l n iv e l d e  e n tra d a s  de  e fe c t iv o  de  las c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s  y 

o tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r  ju n to  c o n  las s a lid a s  de  e fe c t iv o  e s p e ra d a s  p a ra  a c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y 

o tra s  c u e n ta s  p o r pag ar.

R iesgo de M ercado

El r ie s g o  de  m e rc a d o  es  e l r ie s g o  de  q u e  los  c a m b io s  en  los  p re c io s  de  m e rc a d o , p o r e je m p lo  en  las 

ta s a s  de  c a m b io  o  ta s a s  d e  in te ré s  re la c io n a d a s  p r in c ip a lm e n te  co n  las  a c t iv id a d e s  de  o p e ra c ió n  y 

f in a n c ia m ie n to  de  la C o m p a ñ ía  c o m o  e l v a lo r  de  los in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  m a n tie n e . El 

o b je t iv o  de  la a d m in is tra c ió n  d e l r ie s g o  d e  m e rc a d o  e s  a d m in is tra r  y c o n tro la r  las e x p o s ic io n e s  a 

e s to s  rie s g o s  d e n tro  d e  p a rá m e tro s  ra z o n a b le s  y  a l m is m o  tie m p o  o p tim iz a r  la re n ta b il id a d .

R iesgo de M oneda

El r ie s g o  de  m o n e d a  y  t ip o  de  c a m b io  s u rg e  de  tra n s a c c io n e s  c o m e rc ia le s  fu tu ra s  o  a c tiv o s  y  p a s iv o s  

re g is tra d o s  d e n o m in a d o s  e n  u n a  m o n e d a  d ife re n te  d e  la m o n e d a  fu n c io n a l de  la C o m p a ñ ía . La 

C o m p a ñ ía  m a n tie n e  tra n s a c c io n e s  c o n  e m p re s a s  d e l e x te r io r  en  d ó la re s  de  los  E s ta d o s  U n id o s  de  

A m é r ic a  y p o r lo ta n to  no  e s tá  e x p u e s ta  al r ie s g o  de  tip o  d e  c a m b io  d e r iv a d o  de  las  e x p o s ic io n e s  de 

d iv is a s  d ife re n te s .

R iesgo de Tasas de Interés

E s te  r ie s g o  e s tá  a s o c ia d o  a  las  ta s a s  de  in te ré s  v a r ia b le  de  las o b lig a c io n e s  c o n tra íd a s  p o r la 

C o m p a ñ ía  y  q u e  p o r lo m is m o  g e n e ra n  in c e rt id u m b re  re s p e c to  a los  c a rg o s  a re s u lta d o s  po r 

c o n c e p to  de  in te re s e s  u p o r la c u a n tía  de  los f lu jo s  fu tu ro s .
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A d m in istración  de Capital

El o b je t iv o  de  la C o m p a ñ ía  re s p e c to  a la g e s tió n  d e  c a p ita l es  de  s a lv a g u a rd a r  su  c a p a c id a d  pa ra  

c o n tin u a r  c o m o  n e g o c io  en  m a rc h a  y  d e  e s ta  fo rm a  p ro p o rc io n a r b e n e fic io s  a los a c c io n is ta s  y 

d e m á s  p a rte s  in te re s a d a s , as í c o m o  ta m b ié n  m a n te n e r  u n a  e s tru c tu ra  ó p tim a  de  c ap ita l.

E l c a p ita l m o n ito re a d o  en  b as e  a l ra tio  de  c a p ita l,  e l c u a l se  c a lc u la  c o m o  un p o rc e n ta je  q u e  

re p re s e n ta  e l p a tr im o n io  s o b re  e l to ta l d e  s u s  a c t ivo s :

T o ta l P a tr im o n io  U S $

T o ta l A c tiv o s  U S $

ín d ic e  -  R a tio  d e  c a p ita l s o b re  a c tiv o s

(7) E fectivo en C aja  y  Bancos

2012

4 6 ,0 9 8 .2 0

3 0 3 .2 3 9 .1 0

0.15

2011

1 4 ,9 2 8 .2 7

3 8 1 .6 2 2 .7 8

0.04

Al 1 de enero  

del 2011

1 0 ,5 6 3 .5 7  

4 0 2 .9 0 0 .9 3  

___  0.03

Los  s a ld o s  q u e  se  m u e s tra n  en  e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  de l 2 0 1 2 , 2011 y 

a l 1 de  e n e ro  de l 20 11 , c o m o  e fe c t iv o  en  c a ja  y  b a n c o s  se  c o m p o n e n  d e  la s ig u ie n te  m an era :

E fe c tiv o  en  c a ja  

E fe c tiv o  en  B a n c o s

U S $

U S $

U S $

2012

17 ,7 2 9 .6 0

12 1 .2 2 3 .3 8

138.952.98

2011

2 4 ,1 9 1 .7 8

1 3 4 .5 2 9 .6 2

158.721.40

Al 1 de enero  

del 2011

1 6 ,3 6 7 .9 8

1 5 2 .6 1 0 .5 7

168.978.55

(8) C uentas por C obrar C om erciales

Lo s s a ld o s  q u e  se  m u e s tra n  en  e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 2 , 2011 y 

a l 1 d e  e n e ro  de l 2 0 1 1 , c o m o  c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s , se  c o m p o n e  de  lo s ig u ie n te :

C lie n te s

M en os : E s tim a c ió n  p a ra  D e te r io ro

mz

U S $ 1 4 6 .7 9 9 .8 9  

U S $  1 4 6 ,7 9 9 .8 9

6 .3 9 5 .0 3

U S $  140.404.86

m i

1 7 0 .1 9 4 .0 2

1 7 0 .1 9 4 .0 2

4 .9 2 4 .6 4

165.269.38

Al 1 de enero  

del 2011

1 7 1 .6 8 0 .1 0

1 7 1 .6 8 0 .1 0

3 ,9 7 9 .1 3

167.700.97
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La  e x p o s ic ió n  d e  la C o m p a ñ ía  a los  r ie s g o s  de  c ré d ito  y  m o n e d a , y  las p é rd id a s  p o r d e te r io ro  

re la c io n a d a  c o n  las  c u e n ta s  p o r c o b ra r  c o m e rc ia le s  se  re v e la n  en  la n o ta  6.
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(9) O tras C uentas por C obrar

Los  s a ld o s  q u e  se  m u e s tra n  en  e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 2 , 2011 y 

a l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 1 , c o m o  o tra s  c u e n ta s  po r c o b ra r, e n tre  las q u e  se  d e s ta c a n  a n tic ip o s  a 

e m p le a d o s  e n tre  o tro s , se  c o m p o n e n  de  lo s ig u ie n te :

A n tic ip o s  e m p le a d o s

2012

U S $ 2 3 9 .3 6  

U S $  239.36

j o n

5 1 2 .0 0

512.00

Al 1 de enero  

del 2011

1 ,2 6 9 .4 0

1.269.40

La e x p o s ic ió n  de  la C o m p a ñ ía  a los r ie s g o s  de  c ré d ito  y  m o n e d a , y  las p é rd id a s  po r d e te r io ro  

re la c io n a d a  c o n  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r  se  re v e la n  en  la n o ta  6.

(1 0 ) Propiedad. P lanta y  Equipo

A  c o n tin u a c ió n  se  p re s e n ta  un re s u m e n  d e  la c o m p o s ic ió n  y  e l m o v im ie n to  de  P ro p ie d a d , P la n ta  y 

E q u ip o  d u ra n te  los a ñ o s  te rm in a d o s  e l 31 de  d ic ie m b re  d e l 20 12 , 2011 y  a l 1 de  e n e ro  de l 2011 :

V alor en Libros

1 de enero
2012 2011 del 2011

M u e b le s  y  E n se re s U S $ 6 ,276 .01 6 ,276 .01 6 ,276 .01

E q u ip o  d e  O fic in a U S $ 9 ,1 6 7 .8 6 9 ,1 6 7 .8 6 9 ,1 6 7 .8 6

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 18 ,5 5 3 .5 0 17 ,9 2 8 .5 0 2 1 ,0 9 8 .5 0

V e h íc u lo s 4 4 .3 0 0 .0 0 4 4 ,3 0 0 .0 0 4 4 ,3 0 0 .0 0

U S $ 78.297.37 77.627.37 80.842.37

(11) A ctivo  In tanqlb le

Lo s  s a ld o s  q u e  se  m u e s tra n  en  e l e s ta d o  de  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31 d e  d ic ie m b re  de l 201 2 , 2011 y 

a l 1 de  e n e ro  de l 2 0 1 1 , c o m o  a c tiv o  in ta n g ib le  se  c o m p o n e n  d e  lo  s ig u ie n te :

Al 1 de enero  

2012 2011 del 2011

S oftv i/a re  C o n ta b le U S $

U S $

4 .7 9 0 .0 0

4.790.00
4 .7 9 0 .0 0

4.790.00
0 .00

OJÎO
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(12) C uentas por Pagar C om erciales

El s ig u ie n te  e s  un re s u m e n  d e  las  c u e n ta s  p o r p a g a r c o m e rc ia le s  a l 31 d e  d ic ie m b re  de  2 0 1 2 , 2011 y 

a l 1 d e  e n e ro  d e l 201 1 :

Al 1 de enero  

2012 2011 del 2011

C o m p a ñ ía s  a é re a s  U S $  1 9 6 ,3 4 0 ,7 9  2 3 5 ,0 4 3 ,9 3  2 61 ,7 4 1 ,5 1

V a rio s  P ro v e e d o re s  U S $  1 5 ,8 4 7 ,9 5  4 0 ,5 4 8 ,7 2  6 4 ,9 3 0 ,6 0

O b lig a c io n e s  c o n  F in a n c ie ra s  U S $  5 ,9 3 8 ,3 7  6 ,919 .2 1  ---------------

S A D E C O M  C IA . L T D A .

U S $  218.127.11 282.511.86

La  e x p o s ic ió n  de  la  C o m p a ñ ía  a l r ie s g o  d e  liq u id e z  re la c io n a d a  c o n  las  c u e n ta s  p o r p a g a r 

c o m e rc ia le s  se  re v e la  e n  la no ta  6

(1 3 ) Im puesto  a la Renta

G asto por Im puesto  a la Renta

El g a s to  p o r im p u e s to  a la  re n ta  se  d e ta lla  a c o n tin u a c ió n :

2012  2011

Im p u e s to  a la re n ta  c o rr ie n te  e s t im a d o  U S $  4 ,1 9 3 .9 7  3 ,7 0 1 .2 6

Im p u e s to  a la re n ta  d ife r id o  U S $  1 4 6 ,7 4  - , -

U S $  4.340.71 3.701.26

C onciliación del G asto  de Im puesto  a la Renta C orriente

La ta s a  e c u a to r ia n a  c o rp o ra t iv a  de  im p u e s to  a la re n ta  e s  e l 2 3 %  (2 4 %  en  2011 y  2 5 %  en 20 1 0). La 

s ig u ie n te  e s  la  c o n c ilia c ió n  e n tre  e l g a s to  de  im p u e s to  a la re n ta  y  a q u e l q u e  re s u lta r ía  de  a p lic a r  la 

ta s a  c o rp o ra t iv a  de  im p u e s to  a la re n ta  d e l 2 3 %  (2 4 %  en  2011 y  25 %  en  2 0 1 0 ) a la e n tid a d  a n te s  de 

im p u e s to  a la re n ta ,

2012  2011

U tilida d  C o n ta b le  U S $  1 2 ,1 7 8 ,3 6  7 ,2 5 9 ,2 0

M ás  (M e n o s ):

15%  P a rtic ip a c ió n  L a b o ra l de  T ra b a ja d o re s  (1 ,8 2 6 ,7 5 ) (1 ,0 8 8 ,8 8 )

G a s to s  no  d e d u c ib le s  en  e l pa ís  8 ,5 2 1 ,0 5  7 ,7 1 9 ,6 5

A m o rtiz a c ió n  d e  p é rd id a s  de  a ñ o s  a n te r io re s  

D e d u c c io n e s  A d ic io n a le s  (P a g o s  a D is c a p a c ita d o s )

D ife re n c ia  T e m p o ra r ia  no  re c o n o c id a  

C a m b io  e n  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s

U S $  18.872.66 13.889.97
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Im p u e s to  a  la re n ta  c a u s a d o

A n tic ip o  d e te rm in a d o  a l e je rc ic io  f is c a l c o rr ie n te

Im p u e s to  a la re n ta  c a u s a d o  m a y o r a l a n tic ip o

4 .3 40 .7 1  

3 ,8 7 2 .9 6

4 6 7 .7 5

4.340.71

3 ,3 3 3 ,5 9

3 .7 0 1 .2 6

3.701.26

Im puesto  a la Renta por Pagar

U n re s u m e n  d e l m o v im ie n to  d e  im p u e s to  a la re n ta  p o r p a g a r c o rr ie n te  y d e  los  a n tic ip o s  y 

re te n c io n e s  en  la fu e n te  d e l im p u e s to  a la re n ta  en  los a ñ o s  q u e  te rm in a ro n  e l 31 de  d ic ie m b re  de l 

2 0 1 2  y  2011 es  e l s ig u ie n te :

2012 2011

S a ld o  a l in ic io  d e l a ñ o U S $ 0 ,0 0 0 .0 0

Im p u e s to  a la  re n ta  c o rr ie n te  de l año 4 ,340 .7 1 3 ,7 0 1 .2 6

A n tic ip o s  y  R e te n c io n e s 4 ,7 0 7 .5 6 4 ,6 5 1 .4 9

S a ld o  a l f in a l d e l añ o (3 6 6 .8 5 ) (9 5 0 ,2 3 )

D e  a c u e rd o  c o n  d is p o s ic io n e s  le ga le s , la a u to r id a d  tr ib u ta r ia  t ie n e  la fa c u lta d  d e  re v is a r  las 

d e c la ra c io n e s  d e l im p u e s to  a la re n ta  de  la C o m p a ñ ía , d e n tro  d e l p la z o  de  h a s ta  tre s  a ño s 

p o s te r io re s  c o n ta d o s  a p a rtir  de  la  fe c h a  de  p re s e n ta c ió n  d e  la  d e c la ra c ió n  de  im p u e s to  a la  renta , 

s ie m p re  y  c u a n d o  h a y a  c u m p lid o  o p o rtu n a m e n te  co n  las  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s .

A ctivo  V  Pasivo por Im puesto  D iferido

Lo s a c tiv o s  y p a s iv o s  so n  a tr ib u ib le s  a lo s ig u ie n te :

2012 2011

A c tiv o s  por:

C u e n ta s  p o r C o b ra r  C o m e rc ia le s  

B e n e fic io s  a  los  E m p le a d o s 14 6 .74

14 6 .74

(8 0 0 .5 9 )

(8 0 0 .5 9 )

Al 1 de enero  

del 2011

1 ,8 1 7 .4 5

14 .4 2 8 .7 5

1 6 ,2 4 6 .2 0

Im puestos C orrientes

Lo s  s a ld o s  q u e  se  m u e s tra n  en  los b a la n c e s  g e n e ra le s  a l 31 de  d ic ie m b re  d e l 20 1 2 , 2011 y a l 1 de 

e n e ro  d e l 2 0 1 1 , c o m o  im p u e s to s  c o rr ie n te s  p o r c o b ra r  y p o r pa g a r, se  c o m p o n e n  de  lo s ig u ie n te :
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S e rv ic io  de  R e n ta s  In te rn a s , S .R .I.:

P o r C o bra r:

Im p u e s to  a l V a lo r  A g re g a d o  IV A  

Im p u e s to  a la  R e n ta

P o r pag ar:

R e te n c io n e s  en  la F u e n te  de  

Im p u e s to  a la R e n ta  

R e te n c io n e s  de l Im p u e s to  

a l V a lo r  A g re g a d o  IV A

P o r p a g a r U S $

2012

0 ,00

1 ,3 1 7 .0 8

4 0 5 .7 0

1 ,4 9 6 .6 3

5 8 5 .2 5

2011

1 ,6 7 0 .5 4

7 ,5 3 4 .9 8

A l 1 de  e n e ro  

d e l 2011

2 4 8 .8 0

6 ,5 4 8 .7 5

14 B eneficios a los Em pleados

El d e ta lle  d e  los b e n e fic io s  a los  e m p le a d o s  a l 31 de  d ic ie m b re  d e l 201 2 , 2011 y  a l 1 de  e n e ro  de l

2011 e s  e l s ig u ie n te :

C o rr ie n te

P a rt ic ip a c ió n  d e  los tra b a ja d o re s  

e n  las u t il id a d e s  U S $

B e n e fic io s  s o c ia le s  

In s titu to  E c u a to r ia n o  d e  S e g u ri - 

d a d  S o c ia l lE S S

U S $

2 01 2

1 ,8 2 6 .7 5

4 ,2 1 1 .0 0

2 .6 5 1 .1 9

8.688.94

2011

1 ,0 8 8 .8 8

2 ,2 0 9 .0 3

2 ,7 2 3 .7 3

6.021.64

A l 1 de  e n e ro  

d e l 2011

7 6 9 .0 5

2 ,0 3 4 .9 6

2 .9 7 7 .0 4

5.781.05

N o C o rr ie n te

In d e m n iz a c ió n  L a b o ra l p o r T e rm in a c ió n  

In d e m n iz a c ió n  p o r D e s a h u c io  U S $  6 ,5 0 5 .3 7  

P ro v is ió n  p a ra  J u b ila c ió n  P a tro n a l 2 1 ,9 1 7 .1 5

U S $ 28.422.52
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El m o v im ie n to  en  e l v a lo r  p re s e n te  d e  las  re s e rv a s  p a ra  p ro v is io n e s  d e  p re s ta c io n e s  p a ra  ju b ila c ió n  

p a tro n a l e  in d e m n iz a c ió n  p o r d e s a h u c io  p o r los a ñ o s  q u e  te rm in a ro n  e l 31 de  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  y 

2 0 1 1 , e s  c o m o  s ig ue :
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P ro v is ió n  p a ra

J u b ila c ió n

P a tro n a l

B o n if ic a c ió n  p o r 

D e s a h u c io T o ta l

S a ld o  a l 1 de  e n e ro  d e l 2011 U S $ 4 6 ,9 9 4 .0 0 1 0 ,7 2 1 .0 0 5 7 ,7 1 5 .0 0

M o v im ie n to  (p ro v is ió n ) 1 2 ,0 2 8 .0 0 6 ,5 4 1 .0 0 1 8 ,5 6 9 .0 0

S a ld o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2011 5 9 ,0 2 2 .0 0 1 7 ,2 6 2 .0 0 7 6 ,2 8 4 .0 0

M o v im ie n to  (p ro v is ió n  y  re v e rs a ) (3 7 ,1 0 4 .8 5 ) (1 0 ,7 5 6 .6 3 ) (4 7 ,8 6 1 .4 8 )

S a ld o  a l 31 de  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  U S $ 2 1 .9 1 7 .1 5 6 ,5 0 5 .3 7 2 8 ,4 2 2 .5 2

S e g ú n  se  in d ic a  en  la N o ta  3  (g ), los  b e n e fic io s  de  b o n if ic a c ió n  p o r d e s a h u c io  y  p ro v is ió n  pa ra  

ju b ila c ió n  p a tro n a l s o n  d e fin id a s  en  e l C ó d ig o  de l T ra b a jo  d e  la R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r en  su s  

a r tíc u lo s  185  y  2 1 6  re s p e c tiv a m e n te .

D e  a c u e rd o  a l a r tíc u lo  185  d e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo  de  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r, en  los c a s o s  de 

te rm in a c ió n  de  la  re la c ió n  la b o ra l s o lic ita d o  p o r e l e m p le a d o r  o  p o r e l tra b a ja d o r, e l e m p le a d o r 

b o n if ic a rá  a l t ra b a ja d o r  co n  e l 2 5 %  de l e q u iv a le n te  a la ú ltim a  re m u n e ra c ió n  m e n s u a l po r c a d a  uno  

de  los  a ñ o s  de  s e rv ic io  p re s ta d o s  a la m is m a  e m p re s a  o  e m p le a d o r.

M ie n tra s  tra n s c u rra  e l p la z o  de  30  d ía s  en  e l c a s o  de  la n o tif ic a c ió n  d e  te rm in a c ió n  d e l c o n tra to  

p e d id o  p o r e l e m p le a d o r, y  de  15 d ía s  en  e l c a s o  de l d e s a h u c io  s o lic ita d o  po r e l tra b a ja d o r, el 

In s p e c to r  d e  T ra b a jo  p ro c e d e rá  a liq u id a r e l v a lo r  q u e  re p re s e n ta n  las b o n if ic a c io n e s  y  la n o tif ic a c ió n  

d e l e m p le a d o r  no  te n d rá  e fe c to  a lg u n o  s i a l té rm in o  d e l p la z o  no  c o n s ig n a re  e l v a lo r  de  la liq u id a c ió n  

q u e  se  h u b ie re  re a liz a d o . Lo d ic h o  no  o b s ta  e l d e re c h o  de  p e rc ib ir  las in d e m n iz a c io n e s  q u e  p o r o tra s  

d is p o s ic io n e s  c o rre s p o n d e n  al tra b a ja d o r.

D e  a c u e rd o  a l a r tíc u lo  2 1 6  d e l C ó d ig o  de l T ra b a jo  de  la  R e p ú b lic a  de l E c u a d o r, a q u e llo s  t ra b a ja d o re s  

q u e  p o r v e in tic in c o  a ñ o s  o  m á s  h u b ie re n  p re s ta d o  s e rv ic io s , c o n tin u a d a  o  in te rru m p id a m e n te , 

te n d rá n  d e re c h o  a s e r  ju b ila d o s  p o r s u s  e m p le a d o re s  de  a c u e rd o  c o n  las s ig u ie n te s  re g la s :

La  p e n s ió n  se  d e te rm in a rá  s ig u ie n d o  las n o rm a s  f ija d a s  po r e l In s titu to  E c u a to r ia n o  de  S e g u r id a d  

S o c ia l p a ra  la J u b ila c ió n  de  su s  a f ilia d o s , re s p e c to  de  los c o e fic ie n te s , t ie m p o  de  s e rv ic io s  y eda d .

S e  c o n s id e ra rá  c o m o  h a b e r in d iv id u a l d e  ju b ila c ió n  e l fo rm a d o  p o r las s ig u ie n te s  p a rtid a s :

- P o r e l fo n d o  de  re s e rv a  a q u e  te n g a  d e re c h o  e l t ra b a ja d o r: y.
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P o r una  s u m a  e q u iv a le n te  a l c in c o  p o r c ie n to  d e l p ro m e d io  de  la re m u n e ra c ió n  

a n u a l p e rc ib id a  en  los c in c o  ú ltim o s  añ os , m u lt ip lic a d a  p o r los a ñ o s  de  s e rv ic io

El t ra b a ja d o r  ju b ila d o  p o d rá  p e d ir  q u e  e l e m p le a d o r  le g a ra n tic e  e f ic a z m e n te  e l p a g o  de  la p e n s ió n  o, 

en  su  d e fe c to , d e p o s ite  e n  e l In s titu to  E c u a to r ia n o  d e  S e g u r id a d  S o c ia l e l c a p ita l n e c e s a rio  p a ra  q u e  

é s te  le ju b ile  p o r su  c u e n ta , c o n  ig ua l p e n s ió n  q u e  la q u e  le c o r re s p o n d a  p a g a r a l e m p le a d o r; o  po d rá  

p e d ir  q u e  e l e m p le a d o r  le o to rg u e  d ire c ta m e n te  un fo n d o  g lo b a l s o b re  la b a s e  d e  un c á lc u lo  

d e b id a m e n te  fu n d a m e n ta d o  y  p ra c t ic a d o  q u e  c u b ra  e l c u m p lim ie n to  d e  las  p e n s io n e s  m e n s u a le s  y 

a d ic io n a le s  d e te rm in a d o s  en  la ley , a fin  d e  q u e  e l m is m o  t ra b a ja d o r  a d m in is tre  e s te  c a p ita l p o r  su 

c u e n ta .

La s  p r in c ip a le s  p re m is a s  a c tu a r ia le s  u til iz a d a s  p a ra  d e te rm in a r  la o b lig a c ió n  p ro y e c ta d a  a l 31 de  

d ic ie m b re  d e l 201 2 , 2011 y  a l 1 de  e n e ro  d e l 201 1 , fu e ro n  las s ig u ie n te s :

A l 1 d e  e n e ro
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20 1 2 2011 d e l 2011

T a s a  d e  d e s c u e n to 7 .0 0 % 7 .0 0 % 7 .0 0 %
T a s a  de  in c re m e n to  s a la ria l 3 .0 0 % 3 .0 0 % 3 .0 0 %
T a b la  d e  ro ta c ió n  (p ro m e d io ) 8 .9 0 % 8 .9 0 % 8 .9 0 %

(15) Patrim onio

El c a p ita l s o c ia l d e  la C o m p a ñ ía  c o n s is te  de  2 2 .5 0 0  a c c io n e s  o rd in a r ia s , n o m in a tiv a s  e  in d iv is ib le s  

c o n  v a lo r  n o m in a l de  U S $  1 c a d a  una , a u to r iz a d a s , s u s c r ita s  y  p ag ad as .

Reserva Legal

La  Le y de  C o m p a ñ ía s  d e  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r re q u ie re  q u e  las  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  tra n s fie ra n  

a la  re s e rv a  le ga l, p o r  lo m e n o s  e l 5%  de  la u tilid a d  n e ta  a n u a l, h a s ta  ig u a la r  p o r  lo m e n o s  e l 5 0 %  de l 

c a p ita l s o c ia l. D ic h a  re s e rv a  no  e s tá  s u je ta  a d is tr ib u c ió n , e x c e p to  en  e l c a s o  d e  liq u id a c ió n  de  la 

C o m p a ñ ía , p e ro  pu e d e  s e r  u til iz a d a  p a ra  a u m e n to s  de  c a p ita l o  p a ra  c u b r ir  p é rd id a s  en  las 

o p e ra c io n e s . La C o m p a ñ ía  t ie n e  c o n s titu id a  un a  re s e rv a  le ga l e q u iv a le n te  a l 5 0 %  d e l c a p ita l so c ia l.

R esultados A cum ulados Provenientes de la A dopción por Prim era Vez de las N IIF

La S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e l E c u a d o r, m e d ia n te  R e s o lu c ió n  S C .IC I.C P A IF R S .1 1 .0 0 7  de l 

9  d e  s e p tie m b re  d e l 201 1 , p u b lic a d a  en  e l R e g is tro  O fic ia l N o . 5 6 6  d e l 28  de  o c tu b re  de l 2011 

d e te rm in ó  q u e  los  a ju s te s  p ro v e n ie n te s  d e  la a d o p c ió n  p o r p r im e ra  v e z  de  las N IIF , y q u e  se 

re g is tra ro n  en  e l p a tr im o n io  en  u n a  s u b c u e n ta  d e n o m in a d a  “ R e s u lta d o s  A c u m u la d o s  P ro v e n ie n te s  

d e  la A d o p c ió n  p o r P r im e ra  v e z  de  las N IIF , s e p a ra d a  d e l re s to  de  los re s u lta d o s  a c u m u la d o s , y  qu e  

g e n e ra ro n  un s a ld o  a c re e d o r  no  p o d rá  s e r  d is tr ib u id o  e n tre  los a c c io n is ta s , y p o d rá n  s e r 

c a p ita liz a d o s  en  la p a rte  q u e  e x c e d a  al v a lo r  de  las  p é rd id a s  a c u m u la d a s  y  las de l ú ltim o  e je rc ic io  

e c o n ó m ic o  c o n c lu id o , s i las  h u b ie re n ; u til iz a d o  en  a b s o rb e r  pé rd id a s ; o d e v u e lto  en  e l c a s o  de 

liq u id a c ió n  d e  la C o m p a ñ ía . E l s a ld o  d e u d o r  de  e s ta  c u e n ta  p o d rá  s e r  a b s o rb id o  p o r los  re s u lta d o s  

a c u m u la d o s  y los d e l ú ltim o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o , s i los hu b ie re .
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P o r  e l a ñ o  te r m in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 2
( E x p r e s a d a s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a )

S A D E C O M  C IA . L T D A .

(1 6 ) Ingresos

U n re s u m e n  de  los  in g re s o s  o b te n id o s  d u ra n te  los a ñ o s  te rm in a d o s  e l 31 de  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  y 

2 0 1 1 , es  e l s ig u ie n te :

2012 2011
In g re s o s  po r E x p o rta c io n e s U S $ 1 0 1 ,6 7 9 .5 6 6 9 ,2 0 0 .4 6

In g re s o s  po r s e rv ic io s  p re s ta d o s U S $ 4 0 3 ,7 7 4 .9 7 4 0 5 ,6 7 6 .3 5
In te re s e s  SRI U S $ 3 2 6 .7 4

O tra s  R e n ta s U S $ 6 .4 4 6 .9 5 1 1 ,1 9 9 .1 8

U S $ 512.228.22 486.075.99

(1 7 ) C ostos V G astos

U n re s u m e n  de  los  c o s to s  y g a s to s  c a u s a d o s  d u ra n te  los  a ñ o s  te rm in a d o s  e l 31 de  d ic ie m b re  de l

2 0 1 2  y 2011 e s  e l s ig u ie n te :

C ostos

C o m p ra s  b ie n e s  no  p ro d u c id o s  

T o ta l C o s to s

G astos

U S $

U S $

2012

1 0 1 .2 1 9 .2 7

101.219.27

2011

6 8 .8 4 5 .3 9

68.845.39

G a s to s  de  A d m in is tra c ió n  y  V e n ta s

G a s to s  F in a n c ie ro s

O tro s  G a s to s

T o ta l G a s to s

Total Costos y G astos

U S $

us$
us$
us$
us$

3 93 ,8 5 5 .2 1

1 ,5 4 7 .7 2

3 .4 2 7 .6 6

3 9 8 .8 3 0 .5 9

500.049.86

4 0 1 ,3 2 0 .2 6

1 ,0 7 6 .4 2

7 .5 7 4 .7 2

4 0 9 .9 7 1 .4 0

478.816.79

(1 8 ) Eventos Subsecuentes Posteriores a la fecha del Estado de S ituación F inanciera

D e s d e  e l 31 de  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2  y  la fe c h a  d e  e m is ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  (21 de  m a rz o  

d e l 2 0 1 3 ) no ha n  oc u ród Q  e v e n to s  q u e  re q u ie ra n  re v e la c io n e s  a d ic io n a le s  y  a ju s te s  a los e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  a d ju n to s . /

P A T I ^ W L A  TO R R E M Á R G A R ^ ^ C A Ñ A S
G E R E N TE  G EN E R A L C O N TA D O R  G EN E R A L


