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CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

) Nombre de la entidad:

TUBACON DEL ECUADOR, TUBERIAS, ACCESORIOS Y CONSTRUCCIONES
CIA.LTDA.

. RUC de la entidad:
1791070992001

o Domicilio de la entidad
Av. Republica E2-209 y Rumipamba Edificio Borja Paez Piso 7

) Forma legal de la entidad
Compaiiia Limitada

. Pais de incorporacion
Ecuador

. Descripcion:

Tubacon del Ecuador, tuberias, accesorios y construcciones Cia. Ltda., se
constituyd mediante escritura otorgada en la notaria sexta el 22 de Julio del afo
1990 vy fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito, el 23 de noviembre
de 1990, bajo el numero 1878, Tomo 121.

El Objeto de la Compania es comercializar, importar y exportar accesorios,
materiales, maquinarias, repuestos, herramientas, productos semi elaborados,
materias primas y demas insumos propios para la actividad de la construccion,
basicamente para la instalacion de sistemas de riego, sistemas de infraestructura
sanitaria y agua potable. Se dedicara ademdas a la construccion de sistemas de
riego, sistemas de agua potable e infraestructura sanitaria, construcciones civil y
vial y en general todo tipo de construcciones. Administracion, asesoria, asistencia
técnica y servicios a terceros, asi como cualquier otra actividad relacionada con la
industria de la construccion. Para el cumplimiento de su objeto social la compafia
podra celebrar actos y contratos de naturaleza agropecuaria, mercantil, civil,
laboral, etcétera. Intervenir y celebrar contratos de servicio con terceros y contratos
de arrendamiento de bienes inmuebles y en general todo acto o contrato necesario
para el cumplimiento de su objeto social sin perjuicio de las prohibiciones
consignadas en otras leyes.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:
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2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del
2017 y 2016 asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafnias del Ecuador.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

La Compania de acuerdo a la seccion 3 de la NIIF para las Pymes presenta
informacion comparativa con respecto al periodo anterior para todos los saldos
presentados en los estados financieros.

2.2. Enmiendas efectuadas a la NIFF para PYMES en el afio 2017

Estas son las enmiendas o modificaciones resultantes de la primera revision de
ese estandar luego de haber sido emitido originalmente en el ano 2009. Se
afectaron 21 de las 35 secciones de estandar y el glosario.

Las enmiendas se harian efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y se permite su
aplicacion anticipada.

Seccion 1 - Definicion de Pymes.- Agregadas aclaracion en relacion con
publicamente responsable [publicly accountability] y aclaracion en relacion con el
uso de la NIIF para las Pymes (IFRS for SME) en los estados financieros separados
de la matriz.

Seccion 2 - Conceptos y principios generales.- Adicionada orientacion sobre la
exencion de ‘costo y esfuerzo indebido.

Es un concepto muy importante en la aplicacién integral de la NIIF para las PYMES
que requiere el uso del juicio profesional y la mejor informacién disponible. Por
tal motivo, las enmiendas incluyen mayor guia sobre la aplicacion de la exencion
de ‘costo o esfuerzo desproporcionado’, basado en el Q&A 2012/01 emitido por el
SMEIG. La Seccion 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo: “La aplicacion
de un requerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo desproporcionado” ya sea
porque el costo es excesivo (por ejemplo, los honorarios de un tasador son
excesivos) o los esfuerzos de los empleados son excesivos en comparacion con los
beneficios que recibirian los usuarios de los estados financieros por contar con la
informacion.”
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Seccion 4 - Estado de Situacién financiera.-Adicionado requerimiento para
presentar la propiedad para inversion medida a costo menos depreciacion y
deterioro acumulados, por separado en la cara del estado de posicion financiera y
proporcionado alivio del requerimiento de revelar cierta informacion
comparativa.

Seccion 5 - Estado de Resultados Integrales y Estado de Resultados.- Adicionada
aclaracion en relacion con la cantidad Unica presentada para las operaciones
descontinuadas y alineacion con los cambios hechos la NIC/IAS 1 Estados
Financieros, sobre reclasificaciones.

Seccion 6 - Estado de cambios en el patrimonio y estado de ingresos y ganancias
acumuladas.-Alineacion con los cambios hechos la NIC/IAS 1 Estados Financieros,
sobre los componentes de Otros ingresos comprensivos [OClI = Other
comprehensive income].

Seccion 9 - Estados financieros consolidados y separados.-Adicionadas
aclaraciones sobre consolidacion, orientacion sobre el manejo de diferentes
fechas de presentaciéon de reportes, aclaraciones sobre disposiciones de
subsidiarias, opcion para contabilizar las inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controladas conjuntamente en los estados financieros separados usando
el método del patrimonio, y definicion enmendada de “estados financieros
combinados”.

Seccion 11 - Instrumentos financieros basicos.- Adicionadas varias aclaraciones y
adicionada la exencion de “costo o esfuerzo desproporcionado” en relacion con
los requerimientos para medir a valor razonable las inversiones en instrumentos
de patrimonio.

Seccion 12 - Otros asuntos relacionados con instrumentos financieros.-
Adicionadas aclaraciones sobre el alcance de esta seccion y adicionadas
aclaraciones en relacion con la contabilidad de cobertura.

Seccion 17 - Propiedad, planta y equipo.- Alineacion con los cambios hechos a la
NIC/IAS 16 sobre clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y de
servicio, excepcion en relacion con el uso del costo de reemplazo, y adicionada
opcion para usar el modelo de revaluacion.

Seccion 18 - Activos intangibles diferentes a plusvalia.-Modificado requerimiento
de que la vida util del intangible no debe exceder 10 afos cuando las entidades
no sean capaces de estimar confiablemente la vida util.

Seccion 19 - Combinaciones de negocios y plusvalia.- Varias enmiendas menores
que constituyen aclaraciones, orientacion adicionada, y adicion de la exencion de
costo y esfuerzo indebido en relacion con el requerimiento para reconocer por
separado los activos intangibles en una combinacion de negocios.

Seccion 20 - Arrendamientos.- Adicionadas aclaraciones respecto de lo que
constituye y qué no constituye un arrendamiento.
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Seccion 22 - Pasivos y patrimonio.- Adicionada alguna orientacion, exenciones y
también alineacion con las NIIF Plenas (IFRS Full) en relacion con la CINIIF/IFRIC
19 y la NIC/IAS 32.

Seccidn 26 - Pago basado en acciones.- Adicionadas varias aclaraciones y alineado
el alcance con la NIIF/IFRS 2.

Seccion 27 - Deterioro del valor de los activos.- Aclaracion en relacion con la
aplicabilidad a los activos provenientes de contratos de construccion.

Seccion 28 - Beneficios para empleados.- Adicionada aclaracién y removidos
requerimientos de revelacion sobre la politica de contabilidad para beneficios de
terminacion.

Seccion 29 - Impuestos a las ganancias.- Alineacion de los principios con la
NIC/IAS 12 en relacion con el reconocimiento y medicion de impuestos diferidos y
adicionada exencion de “costo o esfuerzo desproporcionado” en relacion con el
requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos diferidos.

En los principales originales de la Seccidn 29, se requeria a los preparadores que
estimen las bases fiscales de los activos en funcion de sus consecuencias fiscales a
través de la venta. Ahora con las enmiendas, se requiere a los preparadores que
estimen las bases fiscales de los activos en funcion de sus consecuencias fiscales a
través de su uso esperado (que puede ser la venta o mantenerlo en operacion).

Seccion 30 - Conversion de moneda.- Aclarado el alcance de la seccion

Seccion 33 - Revelaciones de partes relacionadas.- Definicion de “parte
relacionada” alineada con la NIC/IAS 24.

Seccion 34 - Actividades especializadas.- Adicionado alivio de ciertas revelaciones
para activos bioldgicos y los requerimientos principales de reconocimiento y
medicion para activos de exploracion y evaluacion alineados con la NIIF/IFRS 6.

La Seccion 34 incorpora algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Recursos Minerales - norma que establece los principios para la contabilidad de
actividades extractivas en las NIIF Completas.

Esta mejora a la NIIF para las PYMES, permite a los preparadores de estados
financieros de este sector econdémico aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccidon 34, y no tener que hacer una referencia a las NIIF
Completas.

Seccion 35 - Transicidn hacia la NIIF para las Pymes.- Incorporados varios cambios
hechos a la NIIF/IFRS 1y simplificada la redaccion.

La incorporacion de una opcién de permitir que se use la Seccion 35 mas de una
vez—sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 - Adopcidn por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera.
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Existen otros cambios y aclaraciones menores a la NIIF para las PYMES que se
espera que tengan un efecto muy limitado. En el presente articulo hemos descrito
los principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y
usuarios de la informacion financiera de las PYMES.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compafnia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

2.4. Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.

La Compania considera como efectivo los saldos en caja, fondos rotativos y
bancos sin restricciones.

2.6. Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la seccién 11 son clasificados como
activos financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Comparia han definido
y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion
se llevan a resultados.

o Préstamos y cuentas por cobrar.

Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar en el estado de situacién clasificado.
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2.7. Servicios y otros gastos anticipados.

Corresponden principalmente pagos por anticipado a la adquisicion del piso donde
funciona las oficinas de Tubacon.

2.8. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no incluyen derivados implicitos significativos que generen la necesidad
de presentarlos por separado.

2.9. Propiedades, Mobiliarios y Equipos

Se denomina Propiedades, Mobiliarios y Equipos a todo bien tangible adquirido por
la Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como Propiedades, Mobiliarios y Equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

o Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

o Se espera usar durante mas de un periodo.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

o Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de las Propiedades, Mobiliarios y Equipos representan el valor
total de adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para
dejarlo en condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion.

La depreciacién del Mobiliario y Equipos se calcula por el método de linea recta.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase
de muebles, equipos y vehiculos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de Propiedades, Mobiliarios y Equipos comprende:
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a. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

El método de valoracion posterior de muebles, equipos y vehiculos es por el
modelo del costo, menos la depreciacibn acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro.

Los gastos de reparaciones, reubicacion de activos muebles y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen y no se reconoceran
incrementos en el valor del activo por estos costos a menos que esto prolongue
significativamente el valor del activo o su vida util.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de muebles,
equipos y vehiculos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como
la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util de uso para la muebles, equipos y vehiculos se ha estimado como

sigue:
ARos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util  depreciacion Residual
Vehiculos — Gestion administrativa 10 12,50% 40%
Sin valor
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 10% residual
Sin valor
Equipos de Computacion 8 12,50% residual
Sin valor
Muebles y Equipos 10 10% residual
Edificios 20 5% 40%

A criterio de la Administracion de la Compafnia, TUBACON DEL ECUADOR
CIA.LTDA., no existe evidencia de que la Compania tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracion de la ubicacién actual de sus
Propiedades, mobiliario y equipos.

2.10. Deterioro de valor de activos no financieros.
La Compafia evalta peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus

activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es

7



TUBACON DEL ECUADOR, TUBERIAS, ACCESORIOS Y
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor
en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

2.11. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicién de sus muebles, equipos y vehiculos.

El costo de un elemento de muebles, equipos y vehiculos, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito



TUBACON DEL ECUADOR, TUBERIAS, ACCESORIOS Y
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo a la seccién 25 “Costos por
Préstamos”.

2.12. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera
de instrumentos financieros que han sido designados por la Companhia para ser
contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de Resultados Integral.

La Comparnia reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccion, al momento de determinar
el valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédito a otros
resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable o su costo amortizado, ademas,
que un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2.14. Provisiones.
La Comparnia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compania tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

o El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

A continuacién se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de
diciembre de 2017:

o Sueldos por pagar a Empleados.
o Beneficios Sociales
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2.15. Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Comparnia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales utilizadas
por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2013 al andlisis de
sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacién por beneficios definidos
habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante que era
razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva notas a los estados financieros.

2.16. Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta neta locales de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos. Se
registran de acuerdo a su devengamiento.

La Compania reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los

generados por la venta de sus bienes cuyo valor justo puede medirse de forma
fiable.
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Reconocimiento de los ingresos.

Las ventas al por mayor y menor de tuberias.

2.18. Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas se reconocen en el periodo por la base de
acumulacién (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los
acuerdos con sus proveedores.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios basicos,
publicidad, depreciacion de equipos, muebles y vehiculos y otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compania.

En gasto interés es registrado bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas por la Compariia.

2.19. Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra directamente dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente.

2.20. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estadn definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General revisa y aprueba las politicas para la gestién de cada uno de
los riesgos y la gerencia administrativa y financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacién continua, la empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacién

11
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|
3.2. Riesgo financiero.
o Riesgo de liquidez.

TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., es administrado mediante una
adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., realiza periédicamente proyecciones
de flujo de caja, analisis de la situacion financiera, el entorno econémico con
el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones.

3.3. Riesgo de tipo de cambio.

La Compafia no se ve expuesta significativamente a este tipo de riesgo, debido a
que NO se realizan con monedas diferentes a délares de los estados unidos de
América (moneda funcional).

3.4. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado. Los precios de mercado involucran: el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de tasas de cambio, el riesgo de precios, tales como el riesgo de precios de
los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de
mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés y los depdsitos en
efectivo.

La sensibilidad sobre el patrimonio se calcula considerando el efecto de cualquier
cobertura de los flujos de efectivo asociados, por los efectos que los cambios en
las suposiciones pudieran tener sobre el subyacente.

3.5. Riesgo crediticio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que los servicios
entregados por TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA. son en contra entrega del
producto.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones

12
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contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracibn es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su muebles, equipos y vehiculos,
ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compainia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafia evalua al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

4.2. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

o La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

o Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

o La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

. Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios,
lo que se realizaria de forma prospectiva.

5. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos 115.914 123.009
.|
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6. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Cuentas por cobrar ' 1.014.867 453.737
Relacionados Locales 2 222.812 0.00
Provisién Incobrable 3 -91.592 -60.687
Servicios y otros pagos anticipados* 21.188 -
Otras cxc Corrientes ° 151.335 0.00
1.297.421 393.050

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a las ventas de
acuerdo al giro del negocio por cobrar a los diferentes clientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a las cuentas por cobrar relacionados del
accionista mayoritario con otras compafias relacionadas.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al deterioro acumulado o provision
de cuentas incobrables.

(4) Anticipo para compra de oficina.
(5) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a los anticipos de utilidades por parte del
accionista mayoritario, la misma que se regulara tributariamente el afio siguiente.
7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31,2016

Inventario de prod. Terminado y mer. en almacen ' 100.995 114.410
___________________________________________|

(1) Inventarios en bodega.
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8. PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Adecuaciones 53.799 53.799
Vehiculos 102.500 77.500
Muebles y enseres 3.450 3.450
Equipos de computacién 2.648 2.648
162.397 137.398

Depreciacion acumulada de mobiliarios
y equipos (115.131) (95.478)
47.266 41.920
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El movimiento de Propiedades, mobiliarios y equipos fue como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2017:

Muebles y Equipos de

Concepto Vehiculos enseres computaciéon Adecuaciones Total
Saldo inicial 77.500 3.450 2.648 53.799 137.397
Compras 25.000 - - - 25,000
Ventas y bajas - - - - -
Depreciaciones (62.500) (1.662) (2.309) (48.660) (115.132)

Saldo final 40.000 1.788 339 31,595 47.266

e Al 31 de diciembre de 2016:

Muebles y Equipos de

Concepto Vehiculos enseres computacion Adecuaciones Total
Saldo inicial 77.500 3.450 2.648 53.799 137.398
Compras - - - - -
Ventas y bajas - - - - -
Depreciacién (48.900) (1.317) (1.981) (43.280) (95.478)

Saldo final 28.600 2.133 667 10.519 41.920
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016

Proveedores locales 347.562 133.217
Préstamos Bancarios corto plazo ! 7.894 98.659
Anticipo de Clientes? 176.992 7.668
532.448 239.544

(1) Al 31 de diciembre 2017 y 2016, corresponde a los valores pendientes de pago a las
tarjetas de crédito corporativas y un préstamo bancario a corto plazo.

(2) Corresponden a los valores que los clientes han anticipado.

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
Con la administracion tributaria 4.659 36.513
Con el IESS 3.314 4.251
Sueldos por pagar 11.926 15.055
Por beneficios de ley a empleados 6.285 6.250
Participacion trabajadores 34.082 29.289
60.226 91.358
11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Jubilacion patronal ' 17.905
Otros beneficios no corrientes para los empleado® 15.841
33.747

___________________________________________|
(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,
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Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Saldo inicial -
Costo laboral del servicio por servicios actuales 16.625
Costo financiero -
Pérdida (ganancia) actuarial 1.280

Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas

Saldo final 17.905

El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados, fue
como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial -
Costo laboral del servicio por servicios actuales 15.841
Costo financiero -
Pérdida actuarial
Beneficios pagados - ()
Saldo final 15.841

Las hipdtesis actuariales utilizadas fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 4% -

Tasa de rendimiento de activos N/A N/A

Tasa de incremento salarial 3.50% -
Tasa de interes actuarial 4%
Tasa de rotacion promedio 53.27%
Vida laboral promedio remanente 7.0
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que la informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada.

12. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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13.

14.

15.

16.

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016

Cuentas por pagar diversas' - 48.992
Préstamos Bancarios 2 194.966 -
194.966 48.9927

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye US$48.992 correspondiente a un pago efectuado
por el accionista mayoritario, el cual en el afio 2017 fue liquidado.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, incluye un valor importante por un préstamo bancario a
largo plazo, el mismo que es solicitado para la compra de la oficina donde funciona
actualmente Tubacon del Ecuador.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta constituido por 1.680, participaciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulaciéon de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA LEGAL y FACULTATIVA

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta, como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

En cuanto a la reserva facultativa se la realiz6 para provisionar o absorber alguna posible
pérdida.

RESULTADOS ACUMULADOS.
ADOPCION DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera para PYMES “NIIF para PYMES” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, so6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compania. En el caso de registrar un saldo deudor, éste
podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
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La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento. Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin
perjuicio de otras sanciones aplicables.

Anticipo para los anos 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Reinversién de utilidades

La Comparnia que reinviertan sus utilidades en el pais podrd obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Para
determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta en
sociedades que tengan una composicidn societaria en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del Impuesto a la
Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para la base imponible
respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
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actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente Ley. En el caso de las
organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de las que hubieran optado por la
personeria juridica y las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda,
también podran obtener dicha reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de
créditos para el sector productivo de pequenos y medianos productores, en las condiciones
que lo establezca el reglamento, y efectien el correspondiente aumento de capital. El
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionard de conformidad con las normas pertinentes. En casos
excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de la
Produccién y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicion de
activos productivos debera constar en el Reglamento a la presente Ley. Las empresas de
exploracién y explotacion de hidrocarburos estaran sujetas al impuesto minimo establecido
para sociedades sobre su base imponible en los términos del inciso primero del presente
articulo. Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad deberd efectuar la retencidon correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacién. Tal retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para
la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Decreto 210

El 20 de noviembre de 2017, el Presidente Constitucional de la Republica en el uso de sus
facultades y atribuciones a través del Decreto 210 constitucional, establecié rebajas
aplicables al célculo del anticipo del Impuesto a la Renta de las pequefas, medianas y
grandes empresas, considerando el rol que desempefian los distintos sectores
empresariales y su importancia en la generacion de empleo. Dentro de los aspectos
importantes citados dentro de este documento se describe la rebaja del 100%, 60% y 40%
en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al ano
fiscal 217, de acuerdo a los cuyas ventas e ingresos sean iguales o superiores a
US$500.000; US$1.000.000 y US$1000.0001, respectivamente.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
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impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Pérdida/Ganancia Contable 227.211 195.258

Base para el calculo de participacion a
trabajadores 227.211 195.258

15% participacion trabajadores (34.082) (29.289)

Pérdida/ Ganancia contable para provision
impuesto a la renta 193.129 165.969

Menos:
Ingresos exentos - -
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad - -

Mas:
Gastos no deducibles 14.098 -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos - -

Ganancia gravable 207.228 165.969

Base imponible sobre utilidades reinvertidas -

Impuesto a las ganancias causado en utilidades
reinvertidas - -

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 207.228 165.969

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado en utilidades
no reinvertidas - -

Impuesto a las ganancias causado 45.590 36.513
Menos:
Retenciones en la fuente 40.931 27.015
Crédito Tributario afo anterior 609
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Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Saldo 4.569 8.889
I

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la péagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizaciéon del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15.000.
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Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

18. OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos mas
importantes se establecié las siguientes reformas que rigieron a partir de enero de 2015:

e Establecimiento de limites para gastos de publicidad, y gastos con relacionadas
por regalias, servicios administrativos, técnicos, de consultoria o similares.

e No deducibilidad de la depreciacidon generada sobre el importe revaluado de
activos fijos.

¢ Modificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tienen
accionistas, socios, participes o0 beneficiarios de derechos de patrimonio con
residencia o establecimiento en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

e Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre
pagos por servicios contratados con paraisos fiscales.

¢ Reconocimiento de activos por impuestos diferidos.

e Exoneracion de 10 anos en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en
industrias basicas.

e Se incluye como renta gravada la generada por enajenacidon de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjera, a continuacion algunas de las
reformas principales:

e Las inversiones para la ejecucién de proyectos publicos en la modalidad de
Asociacién Publico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

e Las entidades privadas que formen parte de una Asociacién Publico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que
goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

e Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de Asociacion Publico — Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos
por Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

e Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con
un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.
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e Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Publico - Privadas en
la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociaciéon Publico -
Privadas.

19. INGRESOS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por Los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Compainia.
Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones,
rebajas y descuentos.

a. Unresumen de Ingresos por actividades ordinarias es como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Ventas netas locales de bienes 4.213.893 3.126.707
4.213.893 3.126.707
.|

20. COSTO DE VENTAS.

El costo de ventas en la Compafiia TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., corresponde
principalmente a los costos de compras locales para inventario, su VNR disponible a la
venta, necesarios para el desarrollo de las actividades de la Compainiia.

Los costos de ventas y produccion se detallan a continuacion:
Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Costo de Ventas 3.372.547 2.477.533

21. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

25



TUBACON DEL ECUADOR, TUBERIAS, ACCESORIOS Y
CONSTRUCCIONES CIA.LTDA.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

22.

23.

24.

31,2017 31,2016
Sueldos y otros de personal 247.599 234.305
Honorarios y trabajos ocasionales 10.737 3.600
257.887 237.905

OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016

Otros Gastos 352.615 211.685
Gastos Financieros 3.633 4.326
356.248 216.011

SANCIONES.
. De la Superintendencia de Companias del Ecuador:
No se han aplicado sanciones a TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., a su

Director o Administrador, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

. De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones a TUBACON DEL ECUADOR CIA.LTDA., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril
26, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra

indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciéon de los mismos.
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