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De mis consideraciones:

CPA. LUIS ENRIQUE PROANO SANCHEZ, con Registro Unico de
Contribuyentes — RUC - 0905698239001, Auditor Externo calificado por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, con Registro Nacional de
Auditores Externos No. SC-RNAE-2 No. 433
de Auditoria a los estados financieros al/31 de diciembre del 2005 de
PLASMETAL S.A., cuyo expediente es €
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PLASMETAL S.A.

Informe de los auditores independientes
Sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2005
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PLASMETAL S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INDICE:
Informe de los Auditores Independientes.
Balance General.
Estado de Resultados.
Estado de Evolucion del Patrimonio.
Estado de Flujo de Efectivo.
Notas a los Estados Financieros.

Abreviaturas usadas:
USS .- Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A.)

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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CPA. LUIS PROANO S.

Chile 721 y Sucre

Telefax: 2- 324479

Celular: 093113840

P.0. BOX 09-01-9020

E MAIL: proano_asociados1@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
PLASMETAL S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PLASMETAL S. A., al 31
de diciembre de 2005, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.
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CPA. LUIS PROANO S.

Chile 721 y Sucre

Telefax: 2- 324479

Celular: 093113840

P.0. BOX 09-01-9020

E MAIL: proano_asociados 1@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR

3.En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de PLASMETAL S. A., al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

No. de Registro de la

Superintendencia de Cias.
SC- RNA 2-433 RNC. 22.280

Guayaquil, abril 7 del 2006
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PLASMETAL S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en doblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y equipos, muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos - Depreciaciéon acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

94.080,41
71.052,91
263.670,41
167.492,89
4.857,79

601.154,41

38.624,20
83.013,56
620.761,07
18.059,86
6.167,00
37.920,11

804.545,80
(467.494,49)

337.051,31

938.205,72
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Porcion corriente de deuda a largo plazo
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO:
Accionistas
Jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por valuacién
Reserva de capital
Utilidad acumulada

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

38.102,38
45.322,72
30.719,89

114.144,99

206.657,85
173.858,79

494.661,63

3.400,00
1.700,00
72.390,89
94.070,10
217.916,16
54.066,94

443.544,09

938.205,72
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PLASMETAL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

VENTAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos y Ventas
Utilidad de operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Utilidad antes de provisiéon para
participacién de trabajadores

PARTICIPACIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

997.294,41

(762.939,85)

234.354,56

(204.343,40)

30.011,16

3.223,46

33.234,62

(5.545,53)

27.689,09

(7.856,17)

19.832,92
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PLASMETAL S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Transacciones del afio:
Apropiacién de utilidades

Utilidad neta del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2005

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)
Reserva Superdvit
Capital Reserva Reserva por Reserva (Déficit)
Social legal facultativa valuaciéon de Capital Acumulado TOTAL
3.400,00 1.700,00 72.390,89 94.070,10 217.916,16 34.234,02 423.711,17
- - - - - 19.832,92 19.832,92
3.400,00 1.700,00 72.390,89 94.070,10 217.916,16 54.066,94 443.544,09




e

)

IR ESEE AN AR A2 B I I I 2 I I I 2 R I I I I I

}

PLASMETAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Flujos de Efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes

Cancelacién del 15% de participacion y 25% de impuesto a la renta

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las actividades de Inversién
Inversiones en acciones

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento

Cuentas por pagar accionistas a largo plazo
Ajustes aplicados al patrimonio, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros ¢

(Expresado en délares)

857.704,70
(10.944,39)
(729.145,92)

117.614,39

(29.469,31)

(29.469,31)

(191.287,87)
(0,00)

(191.287,87)

(103.142,79)

197.223,20

94.080,41
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(Expresado en délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADOPOR EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizaciones

Depreciaciones

Provision cuentas incobrables

Provision jubilacion patronal y desahucio
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inversiones temporales
Aumento en pasivos acumulados
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucion en Inventarios
Disminucidén en pagados anticipados
Disminucién en porcién corriente deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

19.832,92

129.365,25
1.308,06
28.079,11
13.401,70

172.154,12

(139.681,19)

(71.052,91)
8.048,07
140.224,14
101.654,95
472,43

(114.038,14)

(74.372,65)

117.614,39
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PLASMETAL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en enero de 1971 en la Republica del Ecuador bajo
el nombre de PLASMETAL S.A.; su objetivo consiste en producir o fabricar,
comprar y/o vender, importar, o exportar toda clase de articulos de plastico y/o
metal, y en general, efectuar y celebrar actos y contratos de cualquier indole
relacionados son su finalidad social.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprobadas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiiias.

EQUIVALENTES DE EFECTIVO.- Para propositos de elaboracion del
estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como caja y equivalentes
de efectivo, los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo
hasta 90 dias.

INVENTARIOS.- Los inventarios de materia prima y productos terminados
estan valorados al costo especifico de adquisicion, el costo se determina sobre
la base del costo promedio y no excede al valor de mercado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al
costo de adquisicion.

Los activos fijos son depreciados aplicando el método de la linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas ttiles estimadas:
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ACTIVOS ANOS
Edificios e Instalaciones 20y 10
Magquinarias y equipos, Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

INVERSIONES.- Las inversiones corresponden a certificados de depdsitos
en el sistema financiero nacional, cuyos intereses estan regulados por el Banco
Central del Ecuador.

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES.- Representa la
provision para jubilacion patronal de empleados que tienen mas de 10 afios
laborando en la Compaiiia, conforme lo establece nuestra legislacion
tributaria; y, desahucio para trabajadores, calculado sobre la base del 25 % de
Sus remuneraciones.

RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con la Resolucién No. 01.Q.IC1.017
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483
del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta Reserva de Capital podra
ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado.

IMPUESTO A LA RENTA.- La declaracion de impuesto a la renta, ha sido
presentada ante la Administracion Tributaria, conforme lo establece la Ley de
Régimen Tributario Interno, Reglamento General para la Aplicacion de la
citada ley, Reglamento de Facturaciéon y demas normas tributarias para el
efecto.
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NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2005, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja US$ 8.840,34
Bancos:
Pacifico S. A. US$ 19.314,21
Pichincha C. A. 35.024,91
Pacific National Bank Co. 30.900,95 85.240,07
US$ 94.080,41
NOTA D- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2005, las cuentas por cobrar consistian en:
Clientes US$ 256.255,71
Menos- Reserva para cuentas incobrables (3.451,56)
252.804,15
Préstamos a empleados 5.410,08
Crédito Tributario:
Impuesto al valor agrado retenido por clientes 4.336,18
Otras 1.120,00
263.670,41

US$

NOTA E.- RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 de diciembre de 2005, la reserva para cuentas incobrables consistia en:

Saldo al 1 de enero del 2005 US$
Mas provision del afio
Menos castigos de cartera

(2.143,50)
(1.308,06)

Saldo al 31 de diciembre del 2005 US$

(3.451,56)
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NOTA F.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2005, los inventarios consistian en:

Materia Prima
Materiales y Suministros
Productos en proceso
Productos terminados
Moldes

En Transito

NOTA G.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

US$ 40.435,18

4.538,74
1.776,08

79.400,97
36.830,33

4.511,59

US$ 167.492,89

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el afio 2005,

se detalla a continuacion:

Terrenos
Edificios e Instalaciones

Maquinarias y equipos, muebles y enseres

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos - Depreciacion Acumulada

Total propiedades y equipos

US$

Saldos al 1de Adiciones y f;i‘::;:‘ri’ ld‘l‘;
Enero del 2005 transferencias
2005
28.646,07 9.978,13 38.624,20
82.665,05 348,51 83.013,56
603.171,44 17.589,63 620.761,07
17.401,82 658,04 18.059,86
5.272,00 895,00 6.167,00
37.920.11 : 37.920,11
775.076,49 29.469 31 804.545,80
(338.12924)  (129.36525)  (467.494,49)
436.947.25 (99.895,94) 337.051,31
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NOTA H.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2005, las cuentas y documentos por pagar consistian
en:

Proveedores Locales US$ 16.591,35
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta 7.856,17
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 416,34
Impuesto al valor agregado 5.300,33 13.572,84
Valores por liquidar al LE.S.S. 2.174,14
Otras 5.764,05
US$ 38.102,38

NOTA IL.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de
diciembre del 2005 en las cuentas de Pasivos Acumulados:

SALDOS AL 1 PAGOS SALDOS AL 31
DE ENERO  PROVISIONES Y/O DE DICIEMBRE
DE 2005 COMPENSACIONES DE 2005
Beneficios Sociales US$ 28.217,35 80.002,83 (77.500,29) 30.719,89

NOT J.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Compaiiia, durante el afio 2005, actualiz6 la Reserva Matematica
Actuarial, necesaria para el financiamiento de las jubilaciones patronales
futuras, por lo que la Gerencia contrat6 los servicios de una firma de actuarios
profesionales para que se establezca sobre la base de un estudio actuarial la
parte proporcional de dichas reservas que deberia tener la compaiiia al 31 de
diciembre del 2005. El cargo por este concepto es de US$ 28.079,11.
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NOTA K.- DEUDAS A LARGO PLAZO - ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2005, las deudas a largo plazo de US$ 206.657,85
corresponden a entregas realizadas por los accionistas para ser utilizadas en el
capital en giro del negocio; estas cuentas no devengan ningun tipo de interés a
cargo de la compafiia y no tienen fecha especifica de vencimiento.

NOTA L.- IMPUESTO A LA RENTA

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econémico 1994, inclusive.
Por los afios desde el 2000 hasta el 2005 se encuentran abiertos a revision, de
conformidad con las normas establecidas en el Codigo Tributario codificado,

vigente.

NOTA M.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafiia anénima transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50%
del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas
excepto en caso de liquidacion de la compaiiia pero puede ser utilizada para
cubrir pérdidas de operaciéon asi como para capitalizarse. Al término del
ejercicio econdmico, la Reserva Legal alcanza US$ 1.700,00

NOTA N.- CONTINGENCIA

Durante ¢l 2005, el Servicio de Rentas Internas, con el proposito de mejorar
las recaudaciones tributarias en el pais, a través de resoluciones publicadas en
diversos Registros Oficiales, ha expedido las normas reglamentarias para
lograr dicho objetivo. La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el afio 1995,
pudiendo existir alguna interpretacién, que ocasione que la Compafiia tenga
que realizar provision alguna.
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NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (7 de abril del 2006) no se produjeron eventos que en la opinién
de la administracion de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.




