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LEDVANCE S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2017

QOperaciones

Ledvance S. A. (en adelante "la Compafiia®), subsidiaria de Ledvance GmbH, es una
sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana, cuya actividad principal €s kB
importacién, distribucién y venta de ldmparas eléctricas de la marca Ledvance y Osram.

Con fecha 28:de noviembre de 2016 mediante Junta General de Accionistas se. resolvié
el cambio de la denominacién de la Compaiiia de Osrarh Ecuador $. A. 8 Ledvance S. A. ¢l

‘cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas el 29 de diciembre de 2016.

La. Compafiia se encuentra ubicada en Condominio Sky Building, piso 6, Bahfa Norte,
Guayaquil ~ Ecuador.

Bases de presentacion de los-Estados Financieros

.a)

Bases de presentacidn

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), {emitidas por la International
Accounting Standards Board {"IASB"}..

Los estados financieros separados no consolidados de Ledvance S.A. se emiten
por requerimientos legales locales 'y presentan la inversion en su subsidiaria al
costo (Véase Nota 8}, de-acuerdo con lo establecido en la NilF.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a Empieados largo plazo que son
valorizadas en base a métodos actuariales {Véase Nota 11(b)}). Los estados.
financieros se presentan en Délares de E.U.A.; que esla moneda de curso ieg_a[ en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes. con las aplicadas en afios
anteriores.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios. de los importes incluidos én los estados financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales.
podran diferir de las estimaciones in¢luidas en los estados financieros.
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b)

Los principales supuestos rélacionados al futuro y otras principales fuentes de.
incertidumbre-a fa fecha de reporte, que tienen un rlesgo significativo de originar
un aj_uste material a-los valores de activos y pasivos en el afio financiera siguiente,
se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia basa sus

Supuestos y estimaciones sobre parametros cuando los estados financiergs son

preparados, circunstancias existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros.
Sin embargo, pueden cambiar debido a- cambios en el mercado o circunstancias
gue estdn en el control de la Compafifa. Tales cambios serdn reflejados en los
criterios cuando ellos ocurran..

Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia .en la
preparacion de sus estados financieros.son las siguientes:

Reconocimiento de ingresos-

Las ingresos son reconocidos. cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto dél
ingreso puede ser medido confiableinente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miiden por el valor razonable de los
bienes vendidas, tomando en cuehta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se-pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Impuestos-
impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperads de o0 pagado a las autoridades tributarias. El
impuesto a la renta es calculado. sobre la base de la informacidn financiera de la
Compafita.

Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el céleulo de
dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio,

La gerencia evalia periddicamente la posicién asumida en Las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacién,

Impdesto a la renta diferido
Ef impuesto a [a renta para los perfodos futuros es reconocido sobre las

diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de. los activos y
pasivos en la fecha del estado de sifuacion financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias. deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia
de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de fos activos por impuesto-diferido se revisa én cada fecha
del estado de situacién financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea
probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir que se
utilice la totatidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto diferido-
no reconocidos se reevaltah eh cada fecha del estado de situacion financiera y se.
reconocen en [a medida en que se forne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.

Los a‘ctivos_y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas gque se’
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo. se realice o el pasivo.se
cancele, de conformidad:con.las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
situacién financiera se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen eh.
correfacién con la. transaccidn subyacente con la que se relaciona, ya sea én el
otro resultado integral o directamente &n ¢l patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los-
pasivos impositivos corrientes, y si los -im_pue‘sios- diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesio y ton la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los ‘activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas {ej, Impuesto al
valor agregado); salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido. en-una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resuite.recuperable de.la autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconace como parte del costo de adquisicidn
del activo o como parte del gasto, segiin cofresponda:

- lascuentas por-cobrar y par pagar incluye el impuesto.sobre las ventas.

El importe neto de! impuesto sabre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta pof cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera, segln corresponda.

inventarios-

Los inventarlos estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el
menor; excepto inventarios en transito que se registran al costo de ‘adquisician. El
valor neto de realizacidn se determind en base al precic de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de venta,
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El costo de adquisicién comprende el precio de comipra, los aranceles de
importacién, los costos. de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuiblés a la ddquisicidn de los inventarios.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinhada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad det inventario y sus
probabilidades de venta. La provisién para ohsolescencia de inventarios se carga a
los resuitados del afio. '

Vehiculos y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas de vehiculos y equipos $on vaiorizadas:al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los vehiculos y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiabie.

Mejoras. y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtit del activo ¢ su
capacidad productiva, son capitalizados sélo:si s probable que se deriven de ellos.
beneficios econdmicos futuros para la Compafila y si su costo puede ser
confiablemente estirmado.

Las ganancias y pérdidas de-la venta de un componente de vehiculos y equipos.
son.determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libras, y.
son reconocidas en el estado de resultados cuando se réalizan o se.conocen.

Depreciacion

La depreciacion de vehiculos y equipos se calcula:sobre el monto depreciable, gue
corresponde al costo de un activo o costo atribuido mienos el valor residual. La
depreciacién es reéconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil establecida para cada componente de vehiculos y
equipos.

Lasvidas Utiles estimadas para-los periodos actuales y comparativos, de acuerdo a
la politica corporativa de [a: Compaiiia, son las siguientes:

Vida atil {en arios)

Mueblesy enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles'y valores residuales son revisados en.
cada ejercicio y se ajustan si-es hecesario.
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Detérioro de activos

Los _acti_\;_os.- son evaluados normalmente por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
abjetiva de deterjoro. Si existe este indicio, la Compafila éstima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera gue existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
feconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los flujos
de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de mariera fiable.

Las péididas, si hubiese, se recoriocen en resultados y.se reflejan en una cuenta
de provision. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se reversa en resuftados:

Las pérdidas por deterioro’ pueden ser reversadas nicamente: si el reverso estd
ohjetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Inversion en Subsidjaria-

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafiia-ejerce control; s decir, esta
expuesta, o tiene derechos, a retornios variables par su participacién en la entidad
y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sabre dicha
inversion., La -existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o, convertibles se consideran al evaluar si la Compafa
controla 4 otra entidad.

La Compafiia después del reconocimiento inicial y de acuerdo con lo establecide
en la Norma Intérnacional de informacion Financiera, mide su inversién al costo
en los estados financieros individuales, v no presenta -estados financieros
consolidados con su subsidiaria, debido a que a su vez la Compafiia es subsidiaria
de Ledvance GmbH. '

Instrumentos financi'eros-
Activos financieros

La entidad clasifica los activos financieros seglin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razanablé con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes: modelo
de negocio de la entidad para. gestionar los actives financieros y de las
caracteristicas de los flujos-de efectivo contractuales:del activo financiero.

Los activos financieros de la Compafifa son-a costo arnortizado por préstamos y
cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar-son activos financieros no derivados cuyos
cobros san fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
[os que |z entidad ho tiene intencion de vénderlps inmediatamente enr un futuro.
préximo:y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.
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La Compafifa tiene en .esfa categoria las siguientes ‘cuentas: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, [as cuales son expresadas al valor de la

“fransaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es-aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros-se miden al costo
amortizado mediante el uso del método ‘de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en fa adquisicion y las comisiones: o los costos que
soh una parie integrante de la tasa de inierés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce cofno ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas gue resulten del deteriora del valar se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Baja de activos financieros

Un activo financiera {o, de corresponder; parte de un activo financierp o parte de
un grupo de activos financieras similares) se da.de baja cuando haya transferido
sus derechos contractuales de recibir las flujos de efectivo de un activo.

Cuande haya celelirado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni
retenido sustancialmente todos Jos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, @ no haya transferido el contral del mismo, el activo se continda
reconociendo en ta-medida de la implicacién continuada de ia-Compafiia sobre el
activo. En ese caso, la Compafiia también reconote el pasivo refacionado. El activo.
transferido y el pasivo relacionado. se miden de una manera que reflejen los
derechosy las-obligaciofies que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido.se mide como el menor importe entre el importe ofiginal en libros del
activo, y el importe méximo dé contraprestacidn que la Compafiia seria requerida
a devolver. '

Deterioro de activos .ﬁnancfems

La Compafiia evalla en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe
evidencia ob'j_etivaf de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros
estdn deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros: se
consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia dbjeti’ua d_e‘-deteri_oro comao.
resultado de uno o mas eventos que han ocirrrido después -del reconocimiento
inicial del activo [un evento de "pérdida ocurrida®) y si el evento de pérdida tiene
un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo. financiero o
activos financieros de la Compafifa. gue pueden estimarse de forma confiable.
Evidericia de deterioro pueden ser indicios de: que los deudores o un grupo de
deudgres estan-experimentando dificultades financieras significativas, impagos o-
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en
guiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos observables indican
gue existe una disminuciéh mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales
como cambios, atrasos o condiciofies econdmicas ‘que se correlacionan con
valores predeterminados. '

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han determinado indicios de: deteriorg
de activos financieros.
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Puasivos financieros

La-entidad clasifica todos les pasivos finarncieros como medidos posteriormente al
costo amortizadg, excepto en el caso de lgs pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

Los ‘pasivos financieros. de la Compafiia se- clasifican en cuentas por ‘pagar
comerciales.y cuentas por pagar a partes relacionadas..

Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como
se detalla a continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

Despugés de su-reconocimiento-inicial. 10s préstamos y cuentas por pagar-se miden
a su costo amartizado usando el método de fa tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando

los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacidn de-la
tasa de interés efectiva. El costo. amortizado se: calcula tomando: en cuenta

cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o costas que sean

parte .integrante de la tasa de interés. efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados
integrales:

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente’ es reemplazado ‘por otro proveniente: del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si [as
condiciones de’ un pasivo existente se modifican de mariera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo.pasivo, v la diferencia en los importes respectivosen
Libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los.activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se. presents.en el
estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos

'y [a gérencia tiene fa intencion de cancelarfos sabre una base neta o de realizar el

activo y cancelar el pasivo simultaneamente,
Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (fegal o implicita} como resultado. de un evento pasado y es probable

‘Que se reguieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer

una estimacién fiable del importe de ésta. Las provisiones se revisan a-cada fecha
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del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la-mejor estimacion
gue se tenga a:esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero és significativo, Jas provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés de mercado gue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento,
el aumento de. la provisidn producto del paso del tiempo se reconoce como un
costo financiero.en el estado de fesultados integral,

Cambios en politicas contables v revelaciones

Nuevas Normas, Enrhiendas ¢ Interpretaciones

Las politicas de-contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios-
anteriores, excepto por [as nuevas NIIF y NIC's revisadas que-son obligatorias para
pericdos que se iniciah a partir o después del 1 de enero de 2017, y gue son
aplicables.a la operacion de la Compafifa, como se menciona a continuacion:

La' Compatfiia en el afio 2016-aplicé la enmienda de la NIC19, que clarifica que la
tasa utilizada para descontar fas ‘obligaciones de beneficios post-empleo se
determinara utilizando comao referencia los rendimientos del meicado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
abligaciones empresariates de alta calidad. En monedas para las cuales no-exista
un mercado. amplio para estos titulos, se utilizard el rendimiento {al final del
periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales serén cohgruentes con la moneda'y el plazo estimado de pago
de las obliga'ciones_. por beneficios post-empleo. Sin embargo; la naturaleza y el
efecto de estos cambios no han sido significativos y ho han requerida restructurar
los:estados financieros anteriores.

En refacion a fas NiiF 15 y 9 de aplicacion para &i 2018, fa Entidad informa que
basada en-una evaluacién general no les esperan impactos significativos en la
aplicacién de las mencionadas normas debido al tipo de operacién que mantienen
y que su.principal instrumento financiero son las cuentas por Cobrar Comerciales,

Valor razonable:
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del-estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibida porvender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién. La medicidn al valor razonabie se basa en ¢l
supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

* En el mercade principal para el activo o pasive, o
* En ausencia de un mercado princigal, en el mercado més ventajoso para
-el activo o pasivo.

El mercado principal 0. masventajoso. debe ser accesible por la Compaiifa.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian.al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo.
que los participantes en el mercado actian en sl mejor interés econdmico.

I3
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La medicion dél valor razohable de activos ho financieros toma en consideracion
la capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios
econdmicos mediante el mayor 'y mejor uso del active o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el active de la mejor matiera posible.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias

y por las- cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor

razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes. y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos  y pasivos por los cuales se determinan e revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro _de; la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacién, en base al hivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo;

a) Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de
informacion que s significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

¢) Nivel 3 - Técnicas de. valuacidn par las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para Ja medicién al vaior razonable no es
ohservable.

Para los activos y pasivos gue. son reconocidos al valof razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente. la Compafifa’ determina si se han
producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo-de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos’ para
mediciones al valor razonable recurrentes ¥ no recurrentes, A cada fecha de
reporte, la gerencia analiza Jos mevimientos én los valores de los activos y pasivos
que.deben servalorizados de acuerdo con las politicas contables de la. Compaiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, ia Compafiia ha
determinado las clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de. la jerarquia de valor razonable tal como, se
explicd antericrmente.

Las métodologias y supuestos empléados por la Compa_ﬁi’a para determinar los
Valoresvest:imados'de mercado ‘depeniden de log términos y caracteristicas de
riesgo de los. diversos instrumentos financieros. Para agquellos instrumentos
financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similara su
valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas par cobrar, cuen_tjas"pdr: pagar comerciales y cuentas:
por cobrary por pagar a partes rélacionadas, no se divulga la informacion de valor
razonable segiin lo requerido par fas NIIF.

Normas internacionales de informaciéh financiera emitidas adn no.vigerites

Las siguientes Norinas Internacicnales de Informacidn Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad. (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con
su fecha de aplicacidn obligatoria, asi:
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‘Normas / -Aplicacidn
‘interpretaciones Cambios en {as NIF obligatoria.a partir
modificadas de:

Aplicacion de Ia NIIF 2 Instrumentos Financieros

NHF 4 L 1deenerodel 2018
con la NIIF4 Contratos de Seguros

NIC 40 Transferendias de Propiedades de Invétsidn 1.de enero del 2018

NIF 12 Modjficaciones a NHF 12 '1deéngrodel 2017

NIF 1, NIIF 7, NIIF . . ) R

. ' Vodifitac . 1deenero del 2018

10, NIC 19 fviodificaciones a NIIF 1 L

NIC_}'ZS Modificaciones-a NIC 28 1de enero dej 2018
Interpretacion CINIIF 22; Transacciones eh

NIF1 Moneda Extranjera y Contidprestaciones 1de’enerc del 2018

Anticipadas
La Administracién dela Compafifa no ha estimado el impacto que la adopcidn de.
fas normas y enmiendas antes descritas tendrdn en los-estados financieros de 1a

Compafiia.

Objetivos y politicas de gestidn de riesgas financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaidifa incluyen las cuentas por pagar
comerciales, obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacianadas, fa

finalidad prmcrpa! de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
‘Compahia. La: Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comeiciales y otras:-cuentas por

cobrar, v efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.
ta Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para-manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el tiesge de que el valor razonable de [os flujos. futuros de un
instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En €l caso
de la Compafifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo. de
tasa de interés v el riesga de tasa de cambio. Los instruimentas financieros afectados por
los riesgos-de mercado incluyen los depdsitos, préstamas y.obiigaciones financieras.

d) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valof razohable © los flujos futurds del
efective de instrumentos financiero fluctien debido a los cambios enlas tasas de interés.
de mercado. La Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ha realizado prestamos
gue fueron cancelados en el afio corriente a tasas de interés de mercado, por lo que el

riesgo en las tasas de:interés no afecta significativamente al estado de resultados

integral.
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b} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que- el valor razonable o flujos de caja futuros.

de un instrumento financierc fluctien debide a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamiérica, moneda de curso legat en el pais, por Jo tanto, el riesgo cambiado que
asume la Compafiia es bajo.

c} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el rlesgo de que uha contraparte no pueda cumplir con sus

obligaciones en relacidn con un instrumento financiero.o contrato de venta, generando
una, pérdida. financiera. La Compafiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus-

actividades operativas {cuentas por cobrar comerciales) v sus actividades financieras
incluidos los saldos-en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimientosy los controles sobre Ja gestién del riesgo. La calificacién de
crédito del cliente se detérmina sobre la base de un-tablero detallado de calificacion de
riesgo de crédito. Las cuentas por'cqbrar;de los clientes se controlan regularmente,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compaiia cuenta con 7 clientes que deben a la
Compafifa mds de 1,78 millones {1,8 millones el afio 2016}, y representan cerca del
69,5% {78% en el afio 2016) del total de las.cuentas por cobrar a esa fecha.

fa necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, sobre una base individual para los clientés mas
importarites. Ademds, existe. un nimero importante de cuentas por cobrar menos
categorizadas en grupos homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera
colectiva. El cdlculo de la desvalerizacidn se basa en fa informacidn histérica real. La
exposicion médxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre'de! periodo sobre el que se
informa es el importe-en libros de cada categoria de activo. financiero informada en la
Nota 6.

La Compafiia no ha recibido garantia de ningun tipo. La Compafila ha evaluada como
baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a.los deudores comerciales.

d) Riesgo de liquidez

‘la Compafiia ‘monitorea. el riesgo de un déficit de fondos utilizande de manera

recurrente un flujo de caja proyectado a corto'y fargo plazo.

El objetivo de.la Compafifa es mantenerel equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del usc de préstamaos.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de 1a
Compafila sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos:
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Uss
Valoren valor Hasta 12
libros contractual meses
Al 31 de diciembre de 2107
Cugntas por pagar comerciales y ofras 1.237:291 1.237.251 1.237.291
Cuentas por pagar a partes relacionadas 50:270 50.270 50.270-
1.287.561 1,287.561 1.287.561
. USS'
Valor en Valor Hasta 12
libras contractual meses
Al 31.de diciembre de 2106
Cuentas porpagarcomerciales y otras - 1:501.394 21.501.394- 1.501.394:
‘Cuentas por pagar.a partes.relacionadas 61.644 61.644 61.644.
. 1.563.038 1,563.038 1.563.038

Gestign de capital

Para propasitos de gestién del capital de [a Compafiia; el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del capital de la
Compafiia es maximizar el valor para el accionista. '

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funciéri de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos” de las
cldusulas finangieras, A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compahia
puede modificar los pagos de dividendos & los accionistas. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente
entre la deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

2017 _ 2016
Cuentas.por pagar comercialés UsS. 1.237.291. 1.501.394
‘Cuentas.por pagar a partes relacionadas . 50.270 61.644
'S_U..btota] 1.287.561 1.563.038
Menos - Efectivo en cajay bancos - 2384644 - 682.710
Detida heta - 1.097.083 880.328
Total patrimonio 10,930.093 9.,344.535
Patrimonio y deuda neta uss- 9,833,010 . 10.224.863

Efectivo_en cajay bancos
Al 31.de diciembre de 3017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de.
la siguiente manera:

Uss
2017 2016
Caia 190 16
Bancos locales  2.384.454 682.694
2.384.644 682.710

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan interéses.
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‘Cuentas por cobrarcomerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de cuentas por cobrar comérciales es como
sigue:
Uss
2017 2016
Clientes (1) 2.569.177 2.308.705

(1) Se presenta neto de provisiones por- bonificaciones a clientes por volimenes de
ventas; de acuérdo con los contratos firmados con los. clientes, cuyo mavimiento
durante los afios 2017 y 2016, fue comao sigue:

uss$
2017 2016
saldo inicial 82.629 139.421
Mds {menos)
Provisiones {a} 324,363 113,031
Aplicaciones - 298873 - a62.823
Total ' 108.119 82.629

{a) Elincremento a las provisiones se presenta como una disminucién de los ingresos
 porventas.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016, la apertura por vencimiento del saido de cuentas por
cobrar comerciales es como sigue:

Porvencer Vancidas
. : i ) 1290 ;
Hasta 30 dias De 0 a0 De. 6, 2 Total
] ) dias dias
Al 31de diciembre de 2017  US$’ 2.174.723 388.145 6.816 2.565.684
Al 31 de diciembre de 2016 US$ 2.291.390 17.315 0 2.308.705

Inventarios

Al'37 de diciembre de 2017y 2016, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente
manera;

uss
2017 2016
Productos termiinados 2.367.191 2.187.975.
Inventadio entrédnsito 761,820 919,282

3.129.011 3.107.257

Menos-Estimacién para obsolescencia: 139.638 91. 264
2.989,373 3.015,993
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Durante o5 afios 2017 y 2016, el movimiento de la estimacion para inventario obsoleto
fue como sigue:

uss
2017 2016
Saldo ai inicio 91.264- 218377
Mds {menos}
Provision {1) 49.715 156.541
Bajas ~1.341 -283.654
saldo al final ~ 139:.638 91.264

(1} Incluido como parte del costo de ventas-en el estado deé resultados integral.

[nversiones en subsidiaria

Con fecha 13 de'junio de 2016, mediarite Jurita General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvid. la: adquisicion de 15,606,316 acciones representativas del capital en Ledvance
Servicios Adniitiistrativas, S.A. de C.V. (antes llamada Mexicana Industrias OSRAM de
México, S. A. de C. V.) (compaiiia relacionada); por U$$5,402,559 y representa el 99.99%
de [a participacion en el patrimonio de la comp_aﬁl'a emisora.

Los estados financieros no auditados de Ledvance Servicios Administrativos, S.A. de C.V.
al 31 de diciembre de 2016y 2017, muestran las siguientes cifras importantes;

Activos Pasivos Patrimonio = Ingresos. Utilidad neta
2016 uss. 5.744.268 '6.170.880 3.573.388 28.235.296 1.288.939.
Activos .__Pasivos _ Patrimonio Ingresos Utilidad neta
2017{*} Uss 8,191,179 6.157.688 2.033.480 18:235.144 530.273

(*) Estados financieros no duditados, estimados a US-Délares a la tasa de US$0,050971
(Moneda original Peso Mexicano).

De acuerdo con Normas Internacionales de .I_n'fo_rm_a__ci{j_h Financiera, la Compafiia no
prépara estados financieros consolidados con su subsidiaria, ni utiliza el método de
participacién, debido a que Ledvance 5. A. es subsidiaria de Ledvance GmbH (lltima
‘entidad controladora) que elabora estados financieros consolidados.

fnversiones en acciones

La Compafiia en el reconacimiento inicial y posteriormente, mide 5u inversion al costo.
‘Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la. Compafiia mantiene: inversiones en acciones ‘en
Osram Perud 5.A.C., por 49,444 equivalentes a 142,293 acciones de valor nominal'de 1 Sol
por cada accién y representa una participacion del 2.32% en el patifimonio de la
‘compafia erhisora.
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Partes relacionadas

(a} Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por pagar a partes relacionadas se formaba
de la siguiente. manera:

Naturaleza
de.la _ uUss
relacién Pais 2017 2016
Por pagar:
Ledvance GmbH (1) Accionista Alemania -50.270 61.644

(1) Compafiia relacionada que actda como administradora de fondos del Grupo.

Durante los afios 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes

relacionadas son:

Costos y gastos.

Veritade Comprasde  Servicios
Afo 2017 Paiy inventarios inventarios recihidos
Ledvance Limitad, Hongkong China 0 450,190 o
tedvance GmbH Alemania- 0 74,538, 2,552
Osrarh Light Consultitig Alemania 0 Q. 3.287
AD Ledvance. .Letohia a 132.117 0
Ledvance LLC EUA 0 199.332 0
Osram de Colombia lluminaciones 5.A. Colomhia, o 0 0
Ledvance 5.A:C Perd 15.274 218.790. 9
Ledvance Seivicios Administrativos: Mexico 0 o 67.393
Ledvance S.A. de TV, Mexica- 0 32.777 o
uss 15.274  1.107.744 73.632
Castys y gastos
Ventade Comprasde  Servicios. InversiSnen Aparte de
Afio 2016 Pais inventarios _inventarios. _ recibidos subsidiarias capital
OSRAM de Méxito, 5.A, de C.V. Mexico o 0 [ 5.402.559
Ledvance Uimited, Hongkong, China’ 0 41.470 ¢} )
Ledvance GmbH Alemania 0 28.269 Q- g 4.400:0
Osram-Asia Pacific ‘China 1] 91.900 ¢l ¢]
Osram do Brasil Lampadas Electrical Lid. Brasil 1) 94,427 -'517202'. 0
Osram SylvanizInc. EUA 0 34.785 0 0
Qsram GmbH. Alemania 0 54.043 8910 0.
Ledvanice LLC EUA 0 227.184 0 0
Osram de Cotombia Hliuminaciones 5.4, Colombhia 294;2_25 12.260 o] 0
Ledvance 5.A.C Perd 105.163 22:715 0 0
‘Dao Osrarm Rusia o 139,099 o a
Ledvance Servicios Administrativos Mexico o 0 59:908. 0
Osram S.A. de CV. Mexico 0 -384 o o
Ledvance S.A. de GV, Mexico- b} 7.187 a a
Ugs 399,389 762.925 130.020 _ 5.402.559. _ 4.400.01
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{1) Contrato de asistencia técnica-
La Compaiifa suscribié un contrato con su relacionada Osram do Brasil Lémpadas

Eléctricas Ltda. el 31 de enero de 2008, el cual es renovade anualmente de forma

automatica hasta 2016, para el soporte del servicio de la tecnologia de informacidn con
el fin de operar y mantener un ambiente de produccién bhajo las responsabilidades del
departamento de [T corporativo.

Durante el afio' 2016; la Compafiia registré. en los. reésultados del afio servicios de
asistencia de tecnologia, US$59.258.

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

las transacciones con partes relacionadas se réalizan en condiciones ¥ términos
acordados entre las partes. Los saldas pendientes al final del afio no estén garantizados
¥ .no inc[Uye‘n_interése_s. No existen garantias pravistas o recibidas por ninguna de las
partes relacionadas por cobrar o por pagar.

(b} Administracion ¥ alta direccién-

Los miembros de la aita administracidn y demds: persohas que asumen fa gestidn de
Ledvance S.A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, he han participado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en transacciones no
habituales y/o relevantes,

{c} Remuneraciones’y-compensaciones de la gerentia clave-

Durante el 2016, los importes feconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y beneficios no-
monetarios de la gerencia clave de la Compaiia fueron de USS171,785. Para ei 2017 no

hay cargos por este concepto.

Beneficios a empleados

{a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se
formaban de la siguiente manera:

uss
2017 2016
Participacion a trabajadores 380,569 87.802
Beneficios a empleados. 33,107 41,955
Bonificaciones a empleadas 22.398 2.165
Aportes poi pagar 21.836 28.442
457,910 160.364-

(b} Largo plazo-

De conformidad con lo que mericiona el Cédigo del Trabajo, los empleados gue por
veinticinco ‘afios © mds. hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los'empleados
due a [afecha de su despido. Fiubieran cumplida veinte afios y menos de veinticinco afios
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de trabajo continuo ¢ interrumpido, tendrdn derecho. afa parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi mismo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tendrfa un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios
de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio sdlicitado por-el empleador o por el
trabajador. El empleador ‘bonificard al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de fos afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembré de 2017 y 2018, las abligaciones por beneficios a empleados de largo
plazo se formaban de la siguiente forma:

uss
2017 2016
Jubilacién patronal 185,831 203.707
Desahucio 44.238 42.752
230.069 246.459

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto
neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos.en el estado de resultados.integral
y el importe reconocido en elestado de situacion financiera:

Jubilacion ‘Desahucig Total
017 16 2017 2016° 1047 _ 2016
“Saldo 3l inicig Uss 203707 112,236 42752 5180 246459 137.396
Costo de interés 0 6.129 5.553: 0 11682
Costos defservicio del periods 38.968 22,566 9.193. 1.440. 48:161 24006
Pérdida {ganancia) actvarial -8'.8_?1 34.449 7707 2738 -16.578 37187
Servicio pasado total por modificacién al plan -47.973 0 ) 0 47973 0
Efecto de.enmienda NIC19 0 28.327 0 1861 0 36,188
Saldd at final s 185:831 203,707 A4.238 42752 230.068. 246,459

('1)'_ Tal como se menciona en ta Notaz(c). la Compaiifa en.el afio 2016 aplicéd por primera
vez |a enmienda de la NIC 19, efectiva para periodos -anuales que empiezan en o
después-del 1 de enero-de 2016. El impacto de la aplicacion de esta enmienda, implicd

una reduccion de la tasa de descuento-de 6.330/0 a 4,14%, incrementando el costo

pasivo en US$75.370,

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por
jubilacion patronal y desahucio fueron los.siguientes:

_ 2017 2016
Tasa de descuento () .4,10% 4,14%
Tasa esperada de incramento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de ingremaito da pensiones 2,00% 2,00%
Tabla de miortalidad TMIESS 202 TRFIESS 202
Tasa de rotacidn 11,80%. 11,80%

Vida laboral promedio remanente 8,90° 8,80
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Un andlisis de sensibitidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave

significativo al 31 diciembre de 2017 se ilustra a continuacion:

‘Tasa de descuento salarial
Auimento  Disminucion  Aumento  Disminucién
Supuestos - 2017 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre {a obligacidn neta:de Jubilacion Patronal 8941 -8.348 9,132 —&596
‘Efetto sobre la obligaciéninets de Desahucio .2.085 -1.924 2155 =2.027

Tasa de descuento

Tasa de incremento

salarial

Aumento  Disminucidon

‘Aumente.  Disminucién

Supuestos - 2016 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
‘Efecto sobre la obligacion neta de Jubilacion Patronal’ -14.122 15,250 15.348 -14.339
Efecto’sobre la'ohligacion neta de Désahuicio ~2.964 ‘3.200 3.221 -3.009
Provisiones
Durarite el afio. 2017 y 2016, el movimiento de las provisiones fue coma sigue:
‘Saldn Saldo
2015 Provigiones. Pagos Uso 2017
Garantfs deé productos (3) Uss 27,359 65.045 0 -67.589 34,81
Incentivas de-verita (1 3,901 0 -3.901 o
Provision por beneficid aex-funcionarios (2] 130.994 0 0 Q 130.99
us$ 172,254 65.045 23.901 -67.589. 165:80
Salde Saldo
2015 _Provisiones Pagos 2016
Garantia de productas {31 uss 37.358 & ) 37.35
fncentivos de venta {1) 9.800 '3.801 ~8:300 3.80
Provisidn por beneficic a-ex-funcicnarios {2) 130.994 0 4] 130.99
uss 178.153 3.901. -8.800 172,25

1. Corresponde ‘a provisiones de incentivos- de wventa {regalos). entregados a

clientes.

2. Corrésponde a beneficios adicionales generados por Ja Compafita con
determinados exfuncionarios, a ser cancelados cuando el beneficiario solicite el

pago de éstos,

3. las provisiones por garantfa se reconocen cuando se vende el preducto. El
reconocimiento inicial se basa en la experiéricia histrica. La estimaci¢n inicial

de los costos relacionados con [a.garantia se revisa anualmente:.

impuestos

(a) #impuestos por recuperar eimpuestos pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo. de impuestos por recuperar y. por pagar se

formaba de la siguiente manera:
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uss:

2017 2016

Por recuperar:

Crédito tributario déimpuestoalarenta
Retenciones de impuéisto al valor agregado {IVA)
Impuesto al valor agregado {IVA) en compras

6.871
12.231
34.804

jelc o o

53.906

Por pagar:

Aranceles por pagar

fmpuestos retenidos enla fuente
impuestas retenidos al valor agregado IVA
Ifnpuest‘o_ al valor agregado VA por pagar
Impuesto & lasalida:de divisas

{b) Impuestco a la renta

Impuesto. a la renta reconocido en resultadas del afio-

uss.
2017 2016

54.798 172.07C
7.903 20.837
5.537 0

33.321 o

22.611 49.368

124170 242,275

£l gasto por impuesto a la renta qlie-se presenta en el estado de resultados de los afios

2017 y 2016 sé compone de |a siguiente manera:

Impuesto aia rerita corriente
Impuesto ala rentadiferido

Conciliacién del resultado contable-tributario-

USS.
2017 2016
584,591 91.687
50.961 49,722
635.552 141.409

Las partidas que principalmente afectaron Ja utilidad contable con la base para la
determinacién del Impuesto'a la rénta en los afios.2617 y- 2016 fueron las siguientes:

Utilidad antes de provision para impuesto alarenta
Mas {menos)-Partidas de conciliacien

Gastos nodeducibies,

Deducciones adicionales

Utilidad gravable

Tasa de'impuesto

Provisién para impuesto a {a renta corriente

Anticipo mirimo deimpuesto a:la renta

uss
2017 2016

2.156.558 497,542
319.562 -86.907
-37.756 0
2.338.364 410,635
25% 22%
584,591 90.340
114.513" 91,687
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Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la determinacién del saldo del impuesto a la renta

por pagar fue como sigue:

Provisidn paraimpuyesto a la renta corriente

(-} Impuesto ala salida de divisas
{-) Retencién impuestd a la renta,
‘Pago anticipo'impuesto ala rénta

Saldo {a favor) por pagar

Conciliacion de la tasa-

Una reconciliacidn entre el gasto por impuesto a la renta v el praducto del resultado

27

uss
2017 2016
584,591 91.687
-136.198 ~93.558
-15.955 0
-6.871

299,650

contable multiplicado por la tasa de impuesto:-es como sigue:

utitidad antes de ['a'p:‘o_v?s’ién para impuesto a [a renta

Tasa impositiva vigente

Gastoimpuesto 3 |a renta ala tasa impositiva vigente.

Efectoimpuestorde gastas no deducibles

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo por impuesto diferido se formaba de la

siguiente manera:

Diferencias Temporarfias:

Provisin por beneficio a ex-funcionarios
Estimacion por bonificacidn a clientés
Estimacién.por valor nato-de realizacidn
Provision por garantia de producios

Provisit":r_'l beneficio'de large plazo a empleados
Estimacidn.por incentivos de ventas
‘Estimacidn por gastos informacién tacnoidgica
Estimacion por bonificaciones

Estimacidn: por impléstos producto-terminado
Provision por 1SD

Estimacién facturas no regibidas

Provisién de-costo amortizado

Estimacion por gastos-adiministrativos,
{Gananciasy pérdidas actuariales

‘Efecto’de impuesto diférids en resuitados

-Attivo por impuesto-diferido

uss$
2017 2016
2.156.558 497.542
25% 22%
539,139 109.459
45.453 '31.950
‘584,591 141.409

Estado de situacién

financiera Variacion
2017 2016 20i7 2016
D 28.819 -28.819 o
7.137 18.178 -11,041 -12,495
13545 20.078 -6.533 -27.965
0 10.982 -10:982 2.763
0 0 i -15.800
0 858 -858 -1.298
0 0 0 o
'5.665 a77 5.188 2,548
0 3.740 -3.740 '3.788
187 1.125 =938 992
6.035 220 5,815 -84
o, 0 0 -2.966°
045. ] 946 -2.505
Q 0. 0 8,396,
Uss’ -50.962 -49.723
Uss 33.515- 24.477



A

e

-

28

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a fa renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada pericdo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta pot el periode de cinco. afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito 'y
Guayaquil y'dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes‘tres afios contados
a partir de Ja vigencia de la lLey Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Retonstruccién y Reactivacién de las zonas afectadas por el

terremoto del 16. de abril de 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estdn
-exoneradas del pago del Impuésto a la'Renta duranté cinco afios.

Tasa del impuesto a la renta-

la Ley Organica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportadoras- habituales, asi como las que se dediguen a la produccién de
bienes, incluidas las det sector manufacturero, que posean 50% 6 mas de componerite
hacional y aquellas: sociedades de turismo receptivo, conforme o determine el
Reglamento a esta Ley, que reihviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de diez {10) puntos porcentuzles de la tarifa del impuesto a la renta sobre &
monto reinvertido en‘activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion
de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, acufcofa, forestal, ganadera y

de floricultura, gue se utilicen para su actividad productiva, asi como la adquisicion de

biehes relacionados con investigacion y tecnologia qué mejoren productividad; generen
diversificacion productiva e incremento de- empleo; para ello. deberdn: efectuar el
correspondiénte aumento de capital y cumiphir con los requisitos gue: se establezcan en

el reglamento a la presente Ley. FEl aumento de capital -se perfeccionara con la
inscripcion eh el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre

del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utifidades materia de:
la reinversion,

La tarifa del impuesto a la rénta para [as sociedades es del 22% (2016 y 2017) y 25%
(2018). No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mds cuando la
saciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares

residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una

participacion directa o indirecta, individual o ¢ohjunta; igual o superior al 50% del capital
social 0 -de aquel que corresponda a [a naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada

participacidn de paraisos fiscales o:regimenes de menor impaosicién sea inferior-at 50%,

fa tarifa correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales aplicard sobre [a

proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa de sociedades mds 3 puntos porcentuales a toda. la base
imponible ia sociedad que incumpla el deber de informar sobre |a participacién de sus
acciohistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo gue
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estahlezca el reglamento a esta Ley y las resoluciones gque emita el Servicio de Rentas
Internas.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn deliimpuesto a la renta del afio
inmediato anterior; caléulado sobre: 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de ios ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 4ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a'menos

gque el contribuyente solicite al Servicio 'de Reéntas ihternas su devolucion de este

anticipo.

Ast también, se excluirdn de la determinacién del anticipo. del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con lfos
benéficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue reconoce el Codigo
Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asf como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exorieradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las saciedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 afios.

La Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en
el Segundo Suplemento del R.0. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SR
podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica -del contribuyente, siempre que este
supere el impuesto causado, en la parte gue exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido porla Administracién Tributaria.

'Dividendus_ en efectivo-

tos dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales.o extranjeras residentes en el Ecuador; a favor de.
otras sociedades. nacionales o extranjeras, no domiciliadas -en. paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

-estén exentos de Impuesto a la Renta:

Esta. exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es 'una persona
natural residente en el Ecuador. E} porcentaje de retencién de dividendos o utilidades
que se apligue al ingreso. gravade dependerd de guien, y donde estd localizado et
beneficiario efectivo, sin que. supere [a diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a
la-renta para personas naturalés (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para saciedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos-
fiscales o regiménes de menar imposicidnse debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre |a tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa
de.impuestoa la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).
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Cuando la sotiedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su compaosicién accionaria se proceders a la retencién de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beéneficiario efectivo residente en
el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes .de [a terminacidn del ejercicio

econdmico u otorgué préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como

pago de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la. retencién

correspondiente a fa tarifa de impuesto. a la renta corporativo vigente al afio en cirso,
sobre el monto de tales pagos. Tal reteéncion serd declaraday pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién'de Impuesto
& la Renta.

Enajenacion de accionesy participaciones

Se ‘encuentran gravadas con él impuesto a la renta, ias- utilidades que perciban las
sociedades. domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas-o
extranjeras, residentes o no en ‘el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta: de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en. Ecuador.

{c) Impuesto a {a Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto.a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% vy grava a lo siguiente:

»  La transferencia o traslado de divisas.al exierior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona fiatural ¢ la sociedad o de
terceros.

« lasimportaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12} meses.

*  Las exportaciones de bienes y.servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Fcuador, cuando fas divisas
correspondientes a los.pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador,

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {I1SD), entre otros lo siguiente:

* Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico
de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las-tasas.
referenciales. N

* Pagos realizados al exterior potr concepto -de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuader, después del
page del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extfanjeras o de
persanas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

* Hasta porun afio se encuentran exonerados del.Impuestoa'la'-Salid_a de Divisas y
aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes



14.-

15.-

A

que hayan sufrido una aféctacién econdmica directa'en sus activos productivas
como consecuencia del desastre natural y gue tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmieraldas, e bienes de capital no producidos en
Ecuador gque sean destinados a procesos productivos ¢ a la préstacion de
servicios ubicadoes en las zonas-afectadas,

* los pagos de capital o dividendos realizados al extérior, en un monto

gquivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente, 'sea como
financiamiento propio sin intereses o-come ap’{_arte de capital. siempre y cuando
se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores ithubieren
permanecido en e} Ecuador por un periodo de al menos dos afds contados a
partir de-su ingreso.
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario ‘para la deteérminacidn del impuesto a la renia hasta por 5 afos,
siempre que haya sido originado en la importacidn de materias primas, insuirios
v biengs de- capital con la finalidad de gue sean .incorporados en procesos
productivos y. que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria:

Capital social

2017
Nimero de Valor por Vialor
Accionistas . Pais _ acciones accidn nominal
Ledvance GmbH  Alemania 142.602.942 0,04 'USS 5.704.117,68
Ledvance AG Alemania. 13 0,04 US5 0,52

‘Con fecha 29 de junio de 2016, Ostam GmbH cedié el dominio plerio y absoluto de

32.602.943 acciones ordinarias y nominativas, de un valor nominal de 11550,04 cada una,

a favor de la Compafiia LEDVANCE GmbH; y, con fecha 27 de junio de 2016, Osram Opto
Semiconductors GmibH cedig dominio pleno y absoluto de 13 .acciones ordinarias y

nominativas, de.un valor-nominal de US$0,04.-céda_ una a favor de la Cofnpafiia Ledvance

S.A,

Asi también, el 22 de julic de 2016, mediante Acta .de Sesién Extraordinaria de
Accionistas se resolvié el aumento del capital social .dé la Compafiia en 4,400,000
mediante la emisidn de 11.000.000 acciones ordinarias. Este tramite fue aprobado por la

‘Superintendencia de Compafifas e inscrito en el Registro Mercantil el 28 de diciembre de

2016. Este aporte fue cancelado én efectivo.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de fa u_til'ida'd
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva- ho puede distribuirse como dividendos en. efective, excepte en caso de
liquidacién de la Compafifa, perc puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse, |
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_Utfiida’des reténidas

{a) Ajustes de primera adopcién NIIF

De acuerdo a Resolucidn No, SC.ICI .CPA IFRS G.Il .07 de la Superintendencia de

Compafiias emitida ef 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de US$199.428 que se
genero proveniente de os ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, sdlo podr-é
ser utilizado para ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, o para ser

devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la: Compaiifa.

{b) Reserva de capital-

De acuerdo con Resolucidn No. SC. ICI.CPA {FRS.G. | | .007 de la Superintendencia de
Compafifas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de
capital por 338.847 generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion.
de las Normias Internacionales de: Informacién Financiera (NIIF) debe ser transferido al
patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldo que.
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
tas del {ltimo ejercicio econdmico concluido; $ilas: hubieren; Utilizado para absorber
pérdidas; o para ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Asi también, la Compafifa presenta en reserva de capital US$446.371 que presentaba
como un pasivo y cuyo origen corresponde al efecto del proceso de dolarizacion de
estados financieros presentado en el afio 2000 (cambio de moneda de Sucre-a Délares
de los Estados Unides de América) y de acuerdo a [a Resolucién No. No. SB-SC:SRI-Ol de
la Superiritendencia de Compafifas emitida el 31 de marzo del afic 2000.

Gastos aperativos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos operativos se formaban de la siguiente’
manera:
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uss
2017 2016
Gastos-de personal 832607 607.753
Participacién trabajadores 380.569 87.802
Ristribucién y almacenamiento A77.065 469.185
Provisiones .132.486 1.50.006
Servicios de consultoria de IT 68.007 148.541
Publicidad y mercadeo 37.523 96.550
Otrds impuestos y contribuciones 52.198. 75,170
Impuesto.ai valor-agregado 32.536 67.349
Hengrarios profesionales 17.266 59.820
Viaje y transporte 40.430 58.162.
Otros gastos 12,248 47:449
Seguros y reaseguros 48,261 40,890
Bonificaciones a clientes 46.856. 32.642
Arrendamiento de inmuebles 42,406 36.102
Servicios de asesoria 12,466 34.276
Servicios bdsicos 13.576 18.35.1_
Depreciaciones 16.903 13.858
Provisién incobrables 7.413 11.907
Mantenimiento y reparaciones 22.537 8.440
Suministio y-rhateriale 8.995 6.080
Gastos de gestion 44,580 379

2.356.928 . 2.070.712

Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos financieros se formaban de fa siguiente
manera:

uss
2017 2016
Intereses 0 5.030
Camisiches bancarias 8.816 7.615
impuesto ala salida de divisas 32.533 278.512
41.349 291.157

Eventos subsecuentes

En‘el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 v la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido hechos de caracter f_i"nanc_ie'ro o fle otra indole, que’
afecten en férma sighificativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.

Aprobacién de estados financieros

Las estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion. del Gerente General con fecha 4.de abril del 2018, y posteriormenté serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva,
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditorfa), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

°

[dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y-aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para propotcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccioh material debida a error, ya. que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, ormisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o Ia elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de fas
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
[as estimaciones contables y la correspondiente informacion. revelada por la
direccién.

Concluimos sobre lo adecuado de |z utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si-éxiste o ho una incertidumbre material
relacionada conh hechos o con condiciones qué pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una -opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia.de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafija deje de ser una empresa en
funciohamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
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financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de.un modo que logran la
presentacian fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de fa entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento dé realizacién de la auditorfa y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como. cualguier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos-a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables -en relacién con la
independencia'y comunicado a ellos acerca de todas {a relaciones y demds cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia Y, en'su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinaimos las que han sido de rnayor sighificatividad en la
auditoria de los estados financieros del pericdo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés plblico de.la misma.




