
  

Osram del EcuadorS A 

Notas a los estados financieros 
AL21 80 «scsi de 2016 y do 2014 
Espresados en Dálses de E UA 

za 

OPERACIONES 
sam cel Ecuaor S A [en adaiane a Comparte] subsidiaria de Osrama GmbH Borln ura compaña del 
Grupo Os.am Leht AG es una sociedad anénma de nacionalidad sotana cuya aclndad pacas la 
Importación Sslsbucin y venta do lamparas olcincas de a arca Ostom 

La Compañia ss encoseta ubicada en sl Km 2. Ay Casos Ju Arcsamena fred 313 pogra No 1 0 
Avon Bega Edipo Ciasel, Pr 3, Ona 202 Guayaqui Ecuador 

os esiacos Anancisos de Osvar del Esad S A porel año lermiodo al 31 de alcembre 6 2016, fueran 
pIctados y pvtomaades porta getens pora su emslón el 23 de cuarzo de 2016 y aser ser aprobados por 
la Junta Ganeral de Acatonstas que considera stos atados nanceros La goracía condor 298 ser 
aproba a modiloción 

BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIBNIFICATIVAS 

Bases de preparación 
Los astedos financieros gdunica han sito preparados de acuesdo con lss Noms Imomacionaio, de 
Inforrasión Fanatera (en adelante "NIF", eras por la Ineratonal Accounting Standards Bara fon 
dente ASE) 

os presentes estados inancens han sido psoparados on base casta histo, excepto por las ocaciones 
por honofdos a empleados largo plazo que son valorados un base a rélodos ocios (Véase Narst3) a 
part dejos regstos de contabiidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros se presentan en 
Délares cl EUA. que 6sla moneda os curso legal en Ecuador y moneda funcional de presectacon de la 
Compaña. 

Las polncas de corlabiliad adspladas son conssentos on las apfcados en años anteriores 

Uso de estimaciones y supuestos significativos 
Vanos delos importes Incio en os estados fiancetos Ipican e uso dl cnieras fo estmacionas, Estos 
cíteos y estimaciones se esectuaron sctre la Dase de su megar canscimento de los hochos relavents y 
ú«cunstances, teniendo en cuenta la expenenca prov, sin embargo, ea resulados fas poatán one de: 
los estmacinoe mudas en los estados anorrss 

  

Los parcpstes supuestas etanonados el fur y citas pricipal "ueno de neerilurmtre a la fecha de 
repone, que tenen un nesgo sglboaivo de citar un au mete os veleros da tros y pasos en sl 
año Manciro siguiente se desenben en las nolas aclunias los estados Inanbwros La Compañía basa sus. 
«opuestos y astrsacones sobro parámatos cuando los estados fenclecos son prepersdos, xcunstannas 
existentes y ls entes sceca de decanos Raras Sin embargo. pueden cambiar detido a cambos en el 
mercadeo cucunsiancias que están en el conos de 1o Gomsaría Tales camisas serán refjados en los 
ertenos cuando alos asuman 
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29 Otras políticas comables ignifativos 
Las prncpsles poltcas de cortamos apicadas por la Compañía en la preparacion de sus estados 
Finanteos son ts gentes 

  

Reconocimiento de Ingresos. 
Los Ingresos son reconondos cuando ne Ban tansterido todos les riesgos y beneftos mberenss 2 os Llanos 
enmegacos y es probane que los beneficios asonoracos asoctados ala transacio fun ala Compañía y 
monto del groso puedo ser megiso confablemente, mdaporsintamanta del memento enel qué et eobro sea 
realzado Los mgsesos se man por el valor razeraole de ls Elenes vengigos. tomando on cuenta las 
canciones d cobxp decias convactuatmanta y e niga mpuastas en arencales 

Los Inpisos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los nesgos sgnifcaios y las 
vertajas aherertes a la cropecad e hayan sustancialmente bansferdo al comprador lo cal sua por lo 
genera, al momonio de ta ontrega ce los blenes Los Ingresos se reconccen neto de devoluciones y 
escuenos 

Costos y gsetos 
Los costos y gastas sa recanocen a metida que se devengas, dependienienente del momento en que so 
pagan y e cesan on os pendos can os cuales sersaconan 

impuestos 

Impuesto ala rorta comente 
Elacivo o pasmo por empueslo al esla comento os madido coma ol mporta esperado que sea recuperado, 
de o pagado alas autoridades ubuisnes, El Impuesto 31 ento es clcus sobre la ose de la nioracrón 
Fanta de la Compañia, Los tacos de mpuesto ala rra y regulaciones Pscalos emplendas an ab oo 
de dichos mpartes son las que están ugentes 99 lecho de cine ds cado ño 

  

La gerenes evalia penódiamente a posto asuma en ns dotaciones de puesto nl ont respecto 
de Sluaciónos en fas que las lyes tébutanas san objeto de ntepetación, 

impuesto ala renta diferido 
El Impuesto o la renia pora los prados fuuros as reconocido usando el método de pesa sobra las 
fscncios tempranas gro do base boosiiva ycomtabl do los actos y rus o la fecha del etado da 

  

succión Franca 

Les pastos por puesto arco se econecan para odas as dterenciss lemperaros Imporibica 

Los acavos por Impuesto diendo se resenocen para todas las dierencas tomprraías deducibles y por la 
ompensscon futura de cncios fecales y penados iulars amorizatis, ena seca en que sea probable 
la een de vidad tbutana futura ont as clas se puedan mpular asas crseños fecels o páidas 
teus arortzables 

ES impor en hbras de tos actwos pos apuesto endo se rizo en cada fecha del atado de auación 
Frase y ao teguce enl3 media on que ya no ses probable que exata sufcienta ganancia mpostma ura 
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ara permi que Se tico la totalidad o uña porte do dichos actos Los actnos por mpuesta dedo na 
seconacidos seresvalian en cnda echa des estado aquscin Fnensra y sa rasonocen en la medida en que 
se loma prbabl quel uyidad intra faur perméa recupotar hos ets. 

  

Los actvos y past por wpuesto diendo ss men ls tasas postas que so esper séan de opicacón 
an elporodo en el quo el acimo so oso O pes so cancs, de conformidad con las dispasesones lega 
genes 

  

El impuesto dento retaconado con las parias 10 rocamocdas en E estado de siugcion Inascira se 
reconoce fuera de éste. Estas pardas se reconocen en orton con la tanszcción cubyacente con la que 
se relacna ya sea enel cto resultado neg! o drestamante an olpatrvosto 

OS SCINOS y pabwOs por mpuesto Ciento se compensan 5 exsja un derecho fegalmanto cxgele de 
compensar las artuos impostos comentes contra los pasos imporiwos oxeentes, y $ os Impuestos 
férias e etaconan con la miso estad sueo l Impuesto y cn la mina toi trtan 

Impuesta sobre las ventas. 
Los grasos de aclaradas ordinarias, los gasiss y los achwos se rosonacan cxeLyendo el Imperia de 
uakler Impuesto sobra ls ortas (e Impussto al vaor agrego), sales 

Cuarda el impuesto sobra las vontas mcurdo en una adqusirón 96 actos o en uns peosiacon de 
oras mo resul recupera de la autondad fiscal ón cuyo caso asa impuesto sn fecenoce como 
pare del costo da adquíaon del actwo e como para dl gasto, según comerponda 

Las cuentas por cobrar y pr pagar que ya estén espresadss Incluyendo el mponte de mpuestos sobra 
las ventas 

El emgonte neto gel impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o que corsponta pagar la 
utandad sal 38 presanta como una cuonta por cobrar 0 una Cuerta por pogar en el estado de stusción 
nancira seg carespenda. 

úCamblos en polldcas contstles yrevataciones 

*Muevas lorms, Enmiendas e Interpretaciones 
a Compañía ha aplicado po mira vez crias nomas y modricaiones, que son efectwas para los parados 
nualos que comenten 3 per del 1 de enero do 20%5 Lo Gompeñia no ha adoptado antopadamente 
cuaKquer ora ra, Intemretecón o modiicscdn que sa haya omo, pero que 2ón no s efec Aunque 
stos nuevas normas y medicaciones ancadas por primera vet om 2015, 40 Hotsren un Impacto encata 
an os estados fanciros de la Compañía, la nsturseza y el impacto de cada mueva norma o cnmenid se 
describe a contmsión 

Modiiaciones a la IS 19 Pianss de Bonehaios Definidas Aportaciones remtradis por Los empleados 
NC 19 requiere que la entad considera las contiuciones de epleados  lerceros pan 
los panes do anotación Gofindce Cuando esos aportaciones están viseadas ol someto deben ser 
¿tbuidas aos peiados ce servo como un benafoto negatlo Estos enmiendas acaren que srei mporta de 
las combocones ds Insenendiente cel mimaro de añas de servico, uña emiad puede resonocer eras 
sortnuciones coma una reducción an elcosto dedo servia en el perlesa en el que ss presa e sario, 2 

  

la comabizacén de 
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lugar de aslgrr las conwibunones a jos periodos do servo Esta enmienda po es relevante para la 
Commpatio, ya que 9338 ta defina planes ds enel con aportes da los empcados da secaros 

Mejoras anuales ciclo 2010. 2013 
Estas megcos son efecivas dose el 1 0640 de 2044 yno an presentado pacto materal enla Compara 
Ens mejora towel 

“AN 2 Pagos bassdos en seciones 
Esta meoca se aplica 6 log prospeciv y aca votos Especias relcionadas con las cefnicnes re ls 
Forezanos de tencemento y de Seractos de tos pagos aasados en acaones La Compañía ng ona pana de 
pagos basados en accrones, por lo tana estas modificaciones no afectan Iv astaros naciones 6 ls 
pollcas contpics de la Compañía 

  

uE a Comblsaciones de negocios 
Se aclara que ls cotraptestacznes contingentes dela coriinaienes de negocia que no e cascan como 
patrono melo 58 feren que Velaar 9l Vlor ISzAmaba Gen cOmteparida en la 1ueeta ds sesetados 
Indopenciomenteno de quo se ciaifquen como Enstrmento fase o no La medica sa apar 
prospectvomerte Esta enmienda na bons Impacto eos paltas olabls 00 £a Compara   

MIR Segmentos de operación 
So aclara que £udndo ae Comites epeguan seymentos operas, por toner caracorsicos económicas. 
similares y ser smilases en doteminados aspectos cualialvs, se Alesen que desgloser on ls estados 
Anancteros las coractoriticas ecanómicos ullcadas pass Asegura quo son slmiares La modiicanón se 
aploatórospecivamente La Compañia no presta untermsción rancia por segatentos 

NO 16 Peapledad, Planta y Equipos y 0 28 Activos Intangibies 
En bl mescla de cealonzacion 5e eri la posado revalanzar al impone Bruto del acto y la 
amonzación arumulada de marera que el Impta ceo esa gpet  Impert revcrzado La mogiicacón 
e apicaráreiospocivamente Esta enmienda no lana impacto an a Compáfia ya que no aca valuación 
decos 

ic 24 Infopmación y rovelaszobrs partes vinculadas. 
Aciare que cuando t personal cien dea Segun nn ao eglados dela ers, eno de ala ana que 
e dede a gastar as dmtrigs entdodos del grupo l que porienecola Compañia, day que desglesr los 
tansascones coo la emidod GUS gestóna y ne con los decos La modicación es apirasó 
retrosgeciwamente 

ejares artes sejo 3041205 
Estas neta gon ofetvas desde el deja de $014 y 19 han presentado Impacto materia en ta Compoña. 
Entas mejoras se malayo 

Nr 2 Combinsclones de negocios 
Detigo «compo de nomencaira de fa NUF 11 50 nta que tags los acuerdos counts están sao del 
Sicence e la NAF 3 tanto sr son Operaciones CorUnlas cSmO el son nepoDIos coejuntos La madicacón se 
pica prosperinaments La Cormpañia 00 es yn ¿Suasdo casan 

 



  

Notas a los estados financieros tesnmuscn; 

28 

E 48 Mectctón del vale razongbe 
Aclara que la excepcion quo permiso una cidad vara al vole razonable yn grupo de guimos financieros y 
de pomos fancieres puede asicare a geivos fsanclros, pasos financieros y oros contratos. Por nio, la 
exospán so puede splcor a exalquer conto que astó entr de alcance as 3 33 (0MIP 9) y no solo 
los contas que cuptan Ja detión de asin faanciero y reso Manwe Le medicación o aptcaró 
prospectuamente 

  

  

NIG 49 Inverslones Inmobillacias 
sana la mereinin gr l IC 40 yl HI 9: leeis los muekces anta anercions Imotaras y 
rivcs ocupados porel propitano. Insica que la descrpoia do somtios compementeros de da IC 40 ara 
para dores ene Inversiones mobles y actos ocupados per el prapieano, mientras quo na HP 3 
se usilza pora desertor e 1 sgnecosón es une compre de un gta ouna combinación de megocis La 
mofcacin xa apinara prespociiamente. Esta enmienda no fovo mpacta ens polis contables dela 
Coaña 

Valorrazonsblo 
La Campaña más sus instruments Ananceros el valor rzablo en cao9 fecha del estado de saco 
Arantzera 

valor razonable es el precio que se esonita por venger un aso qua se pagar aftranster un paso e 
na transacón ordenada ente portespartes de un moscas a la tha de medicén La mein al vals 
raacmable so basa en el suguesto de que l fronsacción para vender al san tante el pasivo bene luger 
vasos 

Es ctmercado piñcpal para el actvo pasivo 0 
En sosenci de un mercado panopal enc marsado más yonaso pora e salvo o paso 

Elmertado panspat o Is ventaoso debe er acpenilo pora Compaña 

El vaorrazenetió dun actwo o pasivo se mido siendo los supsasios que los participantes en el meses 
Usarisn l ponerla valaral sto 9 peswa, asumiendo que las parcpants en et mercado actian an u mara 
interes osonómizo 

La medicion det velar razonabia de actnos no dnancoros toma en considacanión la capacidad de un 
pancipante an el mercado para generar beneficios coontinsos mediante el mayor y mejor uso 0 aetuo 0 
venciéndolo a ao parteipent en terco que usarla larivo de la mejor manera postie 

La Compañia utiza técnas de valuación que son spropiadas en las ccunstancis y par las cuales nene 
stciente Inorvarón sisponble para med el valor razonable, masnizando el uso de datos cbservabios 
«elevartes y munimizango el ura de datos no obsesveples, 

   

Tacos los actos y pashos por hot comlas se ceteminan o sevolan valores razonatics en los estados 
Firanicieros s9n ctaiados dentro de la ferarqla de valo raccnablo. desorta  contausción, en basa al uvet 
más hay delos ds Usados que sean Siguicotvos pero a medición vale razartto cómo Kn odo, 

Kiel Premascstzados (no ajustados) en sereados actos para aos o paseos demos 
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pe tivel2 Teens de valucion por ls ccatos lave más bay de infomación quo es sgratcabwo para ta 
hs medicion valo razonsbta cs lee o Incectamende Dhserabio 
É Hel2 Técnicos voluaciónpor ls cuatos live mas bajo de miomacion que es sgriScstuo para la 
E medición al valor razonable no es obseranlo 

E Paralos acinos y paawos que son reconocidos al valor razonable los estados fnanceos sobra una base 
= recumente la Compañia determi 51 se hs proa venslerencios ente los adesenes nweles devo de la 

ararpala meserte la reiión dela categorzacion anal de cade parado de ropore 

  

Lo gerencia de la Cempaéla determina las pollos y procedentes poto PadONES al vote rconsbia 
É rorsarentes y no ressientes A.cada fecha de repr la gerencia eníza los monmientog on los voloras de 
E los sos y pasos que deben ser vaanzades de acumnto con las solas contas dela Compa. 

E Pasa propóssos de les ceveciones de valor sazorate, la Compañía ha dutvtmnzdo las lacas de arios y 
a posts toba la base do su nsturieza,caracirstas y 0bsgos y el nel de la Jesrgalo e ato aronabio al 

como 50 exp sajenommente 

  

  

Las metadologs y supuestos empleados porta Carpañía para detaanar os valores estados de mercado 
E spend do los términos y esracteriscos de esgo de os dustsos nsimomentos Inancres Para aquel 
Ez instrumentos fsanciros que se lean al costo amorizado y cuyo valor razonsbla es smiar su vor en 
A los como son, al olachvo an ceja y bancos, cuentas por cobre comerciales ars cuentes or cobrar 

Puentes por pRgRZ COMBIIRS y cubmtas por cobre y por pagar a partos oiaconadas no ss duulga la 
E Infommacon de vace razocsblo sogún o requendo pos las AIF. Los oros instrumentos se cissifcon en el 

“unto reel det ferarg.l de atar rszonat, 

  

  

     

              

E Próstamos de tasa de Interds fl y vatablo, como son, ODIgecones Enanciers, con eyaluados basados en 
Parametos tales como fasas de interas del morado en el momento desu reconocimiento nicol von las tes9s 

a de mecraco acusles rescanados con stumontas Inencesos mimos. Estos mstramentos ss latin an. 
E Nine 2 e la jorepua de valor rezonatie Paro la deuda coizada emi el vetrrezorstio se oetermina en 

a bass als precios ds wercodo coteados Cuando na es cuenta con precios de read, sa usa el madela de 
> ajo de caja descontado en base 8 la cua de enciménto de a 1893 0e Intern por el oo que queda por 

a as Normas Internacionales de Información fInancles emiidas aún no vigentes 
E A cantruacián se seumeraa las normas intomacicnalos de niomación Financiera y anmendas emos pera 
E us no se encontreten en vgencia para ls povízdos ancales que so misason 4 do enaro de 2018. En asta 

sentido la Compañía teno la wnencin de asopar estos normas aegin coespondo cuando enten en 
yn gencia 

Ema noma imiaduce muevcz requerimientos pora la ciseltación y mextcón de tios financlees, 
pormisndo su apicacion atcipada. Risqusere que todos los acimos Fnanaigias sean cissfcados en su 
tersdad este la base gel modelo de negocio dela ent para la gortón de actos fnancioos y las 

E orecterisicas delos fos de ca contracualos de ss aces Inanceros Los actos Financieros bajo esta 
cima son medidos ya sea 5 corto anozado o Yale Justo Solamente les acivos Anancros que ses 
stiados como medidos costo antrtzado doberán ser prados 

    



  

a
 

A
 

E
E
E
 

  

Notas a los estados fIdancieros ¿cortmsnnón 

La NIF 0 es efecia potn periodos anual quo domencen a paris de) 1 9e enero de 2018 con apta 
amcipada pora 

a Compañia yeno prewsto adopiar la nueva narra enla fecha elgina fequescda.Durants el so 2015, la 
Compania ha realzado ura evaluación da impacto de alo rima do dos rs asportos de la AP y Esta 
sugluacón presmnsr se base 6n da mimación Scuusimento dlepenble y puede esta. ayeta a comio 
donados delos andiim rrás dstados o Infomacn tazorabia y sopcrlabie em el faro En general, la 
Copatig no espera ningún pacto seaicsivo on su Esla len pain 

UF 14 Cuentas de Darlene Actidades Fogulades 
La NIF 14 s una norma ofoinal que Pernyieq una ende cuyos actvidades eso suptes a roguipate de 
tartas, segur agicando o mayor pare de gus policias cortbios para las cuenta dferdas reguladas cuando, 
sepie par punera vez las NIF. Las entustes que eScplas ta AR 19 Dnen que presecar las cuentos 
¿fieñdos reguladas como usa parta separada en pl estado de smuaain Ananciro y pasentar os movamacas 
do ¡sas cuentas cam Una anida separada en el estado de rasuldos y on 8! estado de cres resul. 
integras La norma requere desglose enla naturaleza, nesges oqncaces la fas tesundas dela erat 
y 6 Impacto de las darias en los astedos financieras La RF 14 65 efociva Para Esos aruatos que 
«empesen a part dot 1 do enema de 2015 La Campatia vo ha añeptado poypumera uez en el serlo fas UP 
sr loque no es una nera aplica 

IR 15 Los Ingtosos procéttentas da contrgtos con sntas. 
El princi básico de la ueva ncrma as que (as enfades re-opocesan los mgresos preccsotos de la 
Translesenva de blena4 o csréces temes porimpodos que seño la conraprastacón es dei" al paga) 
la cunlla tag espera ter esucho $ camisa de esca bienes somos 

La usas noma tambien rueora las revelaciones 20bre les 109ross, properciona mejor orentarón para el 
rscommomiento de tansaciones que Smorismente ms fueron atadas ampamento en (an UF $90), 
aguenos gor erorses y modicagones de 19 cantas) y mesa la onentción paa rconcoer auórdos do 
etomentes murgles 

La rueva noma de pigiaass reemplazará uds los roquero actuales de recangcanento de Ingresos bajo 
Mar, Ya sos una aphczcón rerarava compita 9 una gplcecón retoaciva moificada se sequéso para 1os 
úomodos rules que compiten a par del de grava do 2018, cuado el 459 finge sua eamtencas para 
placer la fcta de mgenci dela IF 15 pr a ño. Eo pea su aricación arta, a cxal está eta a 
Tos cambios que pueden sagr de un anu más gelalogo en gursg Además, 1a Compaia 9sá conslerena 
las aclaraciones amjdos por e dASS én un proyecto de norma en Julo de 2015 y supordsará edo fur 
camblo 

Modificaciones 218 HUE 14 Acuestos senjuntes Tomzbrización de Adquisiciones de interés 
Los modicaciones ela AUF 13 se apisen a lo acquisión do una pertenación an usa gptsación reurte 
oe coran un aegono Las enrendas ciscan que 1s sfqurantes de estas partes deben apar dos. 
lo; pmelgos de la contautdad psra corblaacianss de seco de NIP 3 "Dombngciones de Negocios” y 
bss nomas que no esten da cani con ls guas do NUI 11 “Acuerdos Canpuos 

Las modforaopes se Srtasn tano a1a osqusican de a paricigacón nal en usa opRsacin tonta y a 
aquien Be cualquier inerás sonal en la esema oporación comune y se sbfcan do foma prospecto, 

   



  

pata pentnos anuales que comiences 2 pare del te enero 2910, con a adopción ansopada pamaco Ko 
sn osgera que asta comtenda tenga impacto enla Compañía 

Modificaciones le BIC 18 y la NIC 38 Ach 
amortización 
Las enmiendas aclaren el pncipo de la NUC_10 y la 400 36 que los ingresos reijan un patron de los 
bonofotas oconómaos que se gencran a parur de cpars un nagoca (go la quo al acvo es parts) on luar e 
os penefs ecandenices quese consumen através de uo detacto, Como results, un método basado en 
dos waresos 00 se puece uzer para deprecar das pcopiecade, par y equipo y so puede Liza se on 
Grcunstanzas muy árdades pata la amrtzacón de estos mngbles Las modicaqones 59m leciwas 
prospectamente para los pericos anuales que Comores 9 par del $ de enero de 0016, cun la atopcón 
ntclpada permita Mo ss espera que esiss enmiendas tengan ua impacta pasala Compañia dado que (a 
Compafta no ha uilzado un matado basado en os grasos para depreiar sus acvos na comentes 

:ación de metodos aceptables de depreciación y   

  

  

Modificaciones ala NIC 6 y la NIO 41 Ageicutura Plantas produstoras. 
En virus de las cnowendas los aclvos ologzos que cumple cua 12 deuion de plantas praductoras ya no 
están dev del slcence dela IIC-41 so que splcsran la NIC 18 Despuos dol raconoiminto hioal, ls 
plartas pradu.toras so modian sogún a NI 1 uttzando ol modelo dotessto e modelo de resalzación Las 
enmlandas también requieren que los produtos que crecen en las platas productoras se mantendrn en el 
alcanca do la IO 43 Las enmiendas debon cof aplcacias do forma rerospecta para percaos anuales que 
comiencen o pat des 1 08 anero de 2016, con ta asopción anepata permitida. Ho 50 ospora que gstos 
enmiendas tongon un pacto paraa Compafaya que noten plotas predactesas 

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Senerados”: método de la partolgación en os estados 
Mnancieros Individuales 
Les mociícatones a la NIC 2T testostesen to ción de uta: ol metodo de la porupación para la 
comlrtdad de fos Inversonos en subsiianas, negaces conunos y asociadas en los estados Manclers. 
exarados, Las enidades que Jaotcaa ss UF y elaen comas st méxndo dela parispación an us estados 
Financieros andivdelos, tendrán que aptgar esto camiro da forma rebospeia, Las mosiicaciones son 
slccwas para pelados arualos que comienson a pare del 2 de Bnero de 2018 y se pemt ss adopon 
ropas Estos modulación notendia mpacio en as enados franaises consldcdos de ta Compañía. 

Hocitlcacionos a le NIG 28 "inversiones en Ascelodas y Negocios Conjuntas" y NIF 10 "Estados 
Financieros Consolidados” La venta o aportación ds bienes entr un invorsionista y su ssociada o   

agocio sonjanto 
Las enmondos a IF 10 "Eiodos Fnencioros Consorgados” y NC 24 versiones an Asociadas y tlegocios 
Conjuntos" abordan na icontitenca raconcerdo erro Log requenmábnios do NIF 10 y ls do NIC 28 en el 
tratamarto de la venta o la aportación a bienes antro un verso Y Su asccada o negono comanto Las 
“eqmendas omtrias en soptumie de 2014 estabiecen que cuando s transacción Imolucra un negoeso (anto 
cunda ss encuenta en una fal on) se reconoos una ganancia o una pérdida compila Se reconces una 
ganancia o pora part comndo la hmsscoón nvolvcio setuzs que no cansttuyen un nagorio, maso 
cuando los esivos se encuentran en una fal Estas medicacionas deben aplicarse de foma prospestla y 
san clecas para los periodos nmuales que comenten a pen det da enero de 2018, con la adopcion 
anfcipada permbida No se espera que etos ansuendas tengan impacio an La Compañía 

               



  

Majorss amutos. Ciclo 20122014 
Estas maras son ectwas pero los períodos anuales que convencen a pari del Y do encro de 2016: Eos 
sec 

  

kF S"Activos no Corrientes Mantenidos para la Vent y Operaciones Discontinundae" 
clara que ple setnd echastca acto (0 grupo dl sebo para su disposicion) dsd mantenido paraa 
venta drctamante a maten para distibul a los propetasos, o desde mantenido para distal a tos 
propetaros directamente mantardo para ta vente, no se spicarán los requisitos de conobidad paca ls. 
ambos en un pisa de venta. ao que es una consuación del plan nal por o teta, no ss ntemumpe la 
Apicasén de os requenmiento dele IF Esla enrrenda debe astro deforma prospocia 

e 7 Instrumentos Fitaricieros Informacion s Revelar" 

(Contato de prostacian do servicios 
La enmmenda dantca que los acuerdos de senéno pueden constlas impleoción comeusós en un acto 
Kanetendo para los propóenos de la reveiaciones de traneferencis de actos Mnancircs La evaluación 
e cual 2onlato de sarao consiluye uma partopación contra dobo hacerse con cargols1erosawo, 
in embargo las reveaccoss requendas no tendria que ser peoporrioncda pare nagun periodo que 
comence ante del peros amuel en el quel crias apica er nm voz sta Samer 

  

iD Aplicablidos de los mociicociones la IF los astados Tnancoros intermedios comdansados 
La enmienda acia que los raquiaos de ravela.ón de corpensecón no ss pican a los estados 
Fnaseras itemedis. condensados 2 menos que tales revetocones craporcanen Una Impartama 
actualización dla información teperiaa an slniome anual mas recorta Esta emionda dabo aplcarso 
on carta retro 

  

MC 19 Bensfílos 9 los empleados. 
tania que protunaeas dol marcado de lo bonos corporaiwos de ata callas esa so eat an baso a 
la moneda en que estaenornrada ls obligan, en vez del pls donde ae encuen la otigann Cusco no 
exe en marcado prolundo para estos bonos en ers macade ss utlzrá bonos embldos por el gobier en la 
misma soneda y niezos Esta enmenda dube apa de forma prospectwa, 

NIC 54 :ntormeción Fnacira ntormodis” 
La enmienda Cislica que Los revelaciones requecias deven estar o en los estas fsancieras Into a 
deben ser mótadas con elerencadas cnadas onto os estados fnapneros emos y susu oo informe 
elo onenga. 

Esta enmienda deb spicares con cercter elosciwo Mo ss aspera que asta enmvenda tenga impacto an la 
Ceoganía 

Modificaciones ata NIC "Iucialca de Rovelaciones"” 
Esas medicaciones a NIC 1 pharean aágunas preccupacines expresados sobre toa requenmientos de 
presentación y revafación y aseguran que Es entiades tenen a pomiridad de ejerer puso cando aplquen 
M1 Las mediaciones seron de apocscan cbigatoa pora los penodos anuales que comiencen par el 
1 de enero de 2018, So peemo su apicación antpada, NO se aspota quo estas enmencas tengan Impacto 
anta Compa   



s 

  

Mogicasionos ala NE 10, MU 12 y la 00 2 Estidades de Inversión Aplicación dela axcapoton de 
Coneotidación 
Las modificaciones a la IF 10 acta que la oxonción de la presentación de los estados financieros 
mmsoldades se aplta p wta entidad matiz que es una Ka una entidad de muarson cuando la entióad 
rridela versión de tadas susfémls valor razona 

Por tra parte lay modiicacianes la NIF 10 aclaran que sólo una Hal e na anda de Inerpa que no 
68 una entidad de mover ens y que oleca serios do apoyo ala eidod de inversión sa consotéa Las 
modificaciones de sa NC 28 permicn alawesconsta ae aplicar el métado dela paiipacón, para etonor ta 
región del valor razonable enleada por ln entead de Ivossion asceuado 0 negocio ou DOI sun 
partopaciones en ales 

  

Estas medicaciones deben spieame relmactuamente y son efectnas pora los perindos anusles que 
“comiencen a pars dol 1 ds enero de 2016, con lo adención once permibda o ve espora que esta 
menda tenga mpacio eta Compañlo 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANSIEROS 
Los pivoralos pasos fnancers de la Campaña Inclyan as quentas pur pagar comercates, cbgaanes 
"nantsers y cuentas por pagara paros relacionadas, La Maldad propa de estos pasas francos es 
trancar las operavones ela Compañía 19 Compaña cuesta con cuemtas por bar pomercials y sas 
cuentas por obar y lacio an caja y ahoos que price Guetantente de un operaciones. 

(a Compañao cocer espuecia 2101 niesgos de mercado, de credo y de Inpudez. 

La gerencia sovica y Sprueha 10% polcas pare manejar cada uno do cstos riesgos que se sesumen 
coniuacón 

Kiosgo do mercado 
ES nasgo de mercado 6 al nesgo de que et valor rozgraple da los yo fuurze o un Matumento ngngero 
Furio dobido a combos en los preces de mercado En el caso do la Compa, 1os precios de mamado, 
comprendan dos ap0S da nssgo al essgo de tasa de mier y el meso de tasa de cembo Los metuentos 
Financieros alctados po» ls riesgos de mercado Incluyen os depóstos. préstamos y tagacenesfrencaras 

(8), Rileago de tasa de interés 
E sesgo de tasa ds interés es eL lesgo de que el uelor razcnabo o los Mos fut del gc de 
instumenios fnclro fuctuen delado alos cambos en as tasas de interes de merogdo. La Campaña 
131 de sulambra de 2015 y 2014 mankono préstamos 3 (988 de inlerezos venabls, cuyas 19698 no 
han vanado sifcatwamento, gor lo que la vadlacón en las msmas no pcia silent l 
estado sestados integrales 

(6) Riesgo de ipo de cambio 
El musgo de to do combo es 21 ergo de que el valor razonsbia o Mos de coje fgueos de un 
Irstuumeoto fasnciro Fuctuen debido 2 cambios £n los pos de cambio La Compañía rose sus. 
speracioos púncpales ca geles delos Estados Undos de Mooaména moneda de cura legat on el 
ale porto tano, el issgo cambiano quo asumot Compala 9 bajo 
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Notas a los estados financieras irontnuessry 

Rlecgo de créslo. 
El nnsgo de crio es elsa de que uña contaran no pueda cumplr 09n sus obigacianes em relacion con 

tn intumando inseciso o canselo de ento, onerando no pora nanora La Campaña se encuentra 
espuesa a ésgo de crblopor ss actividades peratuas (cuetas por ptrarcomorales) y sus asivdades 
"naves viudos os sapos em banesa, 

La gorenu 6s rosponsatie do gestonar el nesgo da cedo de sus clenies en base las palicas, los 
procedimientos y Is contles sobra la geetón del neszo La calfcacón de crio del some se determina 
org a saso de un bro deta e categción do nesgo e credo. Las cuentas por cobrar da fs alenes 
sz corten cegulanmente 

ALA! 68 Some ue 2015 y 2014 la Compatia cuenta con Y cientos que deñen xla Comparíamas de 17 
fonos (1 mionas el fo 2044). y epsesartan carga et 21" (£9% en l añio2014) el ollo las Cuentas 
porcobtar a osa tests 

La necesuiad de ceysirar ura gesvalorzacon sá aralaa y cada fecha de coso dal psleco son e que se 
inem, sobra una Pte mdtudual para los chentes más mponts, Además. existe un número Important de 

senta por cobras renos calegnzadas en grupos homngéntos y cuya desvalafzación se exala de manera 
criarina El cafao dela dosulsrzoción se basa em a niomación usa re, La exposición másma al 
diego de curato a la facha de cra del purjado sabre e quo se una es el mpate en Perea de esca 
stegar o de acamo Pnansero rada en a Noto 6 

  

La Comparla no ha resido parana de ringun tipa. La Compatía ha evaluado corso Daja la concentración 
sesgo da rta conrospecto 2 os deudores comesciaos 

Flesgo de liquidez» 
La Gompaña momisrea el sesgo de un dénol de fondos ullzando de manera recuento un Dupa e ca 
proyeciado coro y largo plazo 

El objetivo da la Comest.a es mantener el equ onire a cocidos y a istidad des franesamanto 
traves deso de prestan 

El sguita cuadro resume el prlde vencimientos los pastos fnancicras de la Gompatla sobr la base 
do los pagos nu descontados praustos en los cometo sespaciwos 

Var 
Vaoren conte Mitad Data] fezalz iiscos 

  

13100 temo o 2018 
Cuetos sorpagarartesales tras — 2OPILIÓO 2GQNO 1ISINES 852383 
Curia pr user ages cociradis 107748 MATTIS 197718 

ZMEDIE 28807 IRTE 09 
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vato 

      

compro Mania Dedo daR 

1000000 zo 1015450 

eater 
230482 1252038 105485 
      

loco Is iros por pagar venir e caca deus 

Posa pronteos de gesián dol capa de la Compaf, el spteloxduye el apt sccanano emba y tadas ts 
demás ¡oservas de pateo aUbulles 6 los propetamos da la cotoladora El cbtio principal de la 
¡ost del capitel dela Compañía es maxmizar el var para socia 

La Compañía gestono su estuctua de ceptal y sepia es justos pertuentes en función celos comblos en 
los congele oconcmicas y los raguenmcatos de las ciusulas enteras A Fn de sartenes y ajusta su 
estuctum de cepl 

  

la Compañía puese pudiicer los pagos de Ividendos a os acucnutas. Lo Compañía 
montos la estuchra de captel cfzanto un rai de endeudamiento defdo como el cocerto entr la 

  lua na y el copia total más la dedo ne 

epa manes 
Cerri por pagar omar 
Cuarte por pagados reactor 
Manos Elctrooncaj y becos 
Peuéa nara 
obo ptc 
Petimoato y deus eta 
ato de ancercamento 
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$. ERECTNOEN CAJA Y BANCOS 
AL31 desembre de 2015 y 2015 Isolda detecto en ca yancos se foomota dela suulente nera, 

ms ana 

Ca 5 1 
Bargas totes 290 

2 

Los fondos son de lbrodsporisidad y no gensran miroses 
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Notas a los estados financieros ¡zommuscion 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
A 31 de dicere de 1015 y 2014 0 saldo do cuentas por obrar comerciales se amaba dela siguente 

  

ans ota 

Cntos en zomeass 220800 
  

Ve pesen nad gastes por bomicainas 
082015 y 2014, fue como. 

rte pr v%amenas e venas, cuyo montan dust os   

  
  

  
  

20 a 

ato ma E 
ts oenos! 
Prmenos 1 aragon 
ph ose ds50sa san 
taa mer a 

(1 Serranos ar proins se peer sm ura Canción maso per veia 

AL 31 de dctmbro de 2015y 2014 la aporta por vencmiento del ssido de cuertas por ccbrarsamercales es 

      

coma sue 

Porvancar “Vencidos 

Hestedo  Dedta D6ta Desta atz 
das Sodas POdas tibias apo Tota 

NON deSremBreco2015 MOTO SORGO 500 5702 zos 
AUN de eb za 2018 ABEBOSO ACI 0 220606 

  

Y. PARTES RELACIONADAS 

(ad Saldos y transscciones con partes relacionadas: 
AL 31 de cicembro de 2015 y 2014. los seldca por cobrar y por pagar con pass relacionadas 58 
Hormpban de la pglent manera   

 



Notas a los estados financieros tronos) 

1. 
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Notas a Jos estados financieros teonumusooo 
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tores Comos ques 
  

Vemada  bolsosde Compras 

  
  

  
    

invon — gaslosz desen Seres 
Anoa0t Pale hatos os aos eos 

Dream An Paca cra conde 
am Gt Alsa az amos 25356 0 

sarao BrasiLemgacasEsemes us arst 422zes 0899 
ren Solaris ta EUA asa 
stan de Coll inacaras 5 A Cola ” me 
ADOrEMPLO Puna mm 
ram de Cv tienes sra 
tam Peru. pora t023ss 159300 

MORIR PRO TOO aer 
  

(N Comiato de imptomentación y mantenimiento AR 
En sepnemare co 2011 la Compaña suso un Sto con Carin GiiM de Alano pana 
«erslemenacón y macisnmuente dal soróco WAN INGE stes PMI) l un Consta on bm a 
oe an Ene la gue Mc pure le oem ategiton el ero La aran de 1 
as galego Cota 

  

Ouran 1 año 2015, La Compaño sosubó con cargo alo rssitads de año cars de mplemantacán y 
narlereerto MD qoy 13:84 (25:58 on eta 2514) 

EL Ceicato de aries tenio 
La Compania sac acota consu rlacenada Orar do Bas Limpados legos Lia 1131 de eno 
e Z0DO, el cua sebo Stunt demo suomi, para al sopa e servo altera de 
Infomación con el fa de cpear y master un ambito do predurcon tap la reonstiaces del 
ceratmeno de TT cerco 

Doris el ño 2018, la Compoísa mesero los anulado del go sena de asian de crooga pr 
BA 78S (391 000 2014 

Tamnos y condicianss delas transacciones con partes relacionadas 
1a9 transacciones can pares retacionadas se regican en condicione y lérmnos acortados ente Las 
pares. Los satdos pandontos sl nal del año no astán goranizados y no wetuyen Ingresos Mo exsten 
¿ornato provelos secas por ninguna de as parts relacionadas por otrar o por pagas 

  

Asinistacion y oa erección 
Los exmbros dela ta admunsación y demás personas que asuntn a gestún ds Ceram del Ecuador 
5 A Incujendo ata getoncia geseral 2! como los scsiontas que a represente, no han parcioado al 
31 se atcembsre da 2015 y 2014 en tanaceionos no habas lo roovantes, 

  

     
       



     

    

    

  

     

    

     

    

  

    

     

       
       

  

     

Notas a los estados financieros ¡sontmuaciosy 

(e) Remuneracionas y compansaciones dea gerencia clavo 
Durante los años 2015 y 2014 los mpontes recopoccas como temneaciones fas benefios no 
montanos, suelgos vaabis, bones socials, aras nomfcaciones y Denets no manelates de la 
etencl clave de a Compañia ueron de 158.397 y 151 553 rospoctwarvente 

unaeto las años 2018 y 2014 nn sehan eleouado pages por indernza..onga etsculnos y gerentes 

5 INVENTARIOS 
Los Insentanos atán valesados el costo preto val valor noto da realización, el mengr except wventados 
em trónato que se reguiran al osto de adquson El aloe neto de reyeacón ss detenmnó on bat alpracm 
o vent an el uso orina el negocio, menos las costos astenados de venta 

Etost da adqustción comprendo el proc compra, os aranceles de ampariación los costos de rosana 
almacenamiento y olaos descamente tutela aéquicón de os mantanos 

La estación paro obolescenela de iventanos es detarmurada por lo gerensa de la Compañia, en baso 4 
una cvatsa.ón de la antedad del Iventano y sus robobades de venta La provisión pera colescengi 

de meentarios se carga als sosulados del aña. 

AA 31 demo do 2015 y 2048 los secos de Iventanos se formaban dela sguerdo mania 
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Preciso 1rssea 20m 
tncamano entr ET 

205 asraos 
Menos Espa 1 pr tus Mes tosaar 

    

20702 dana 
  

Deranto osos 2048 y 2018 elmoumento dela cstmacián ura nventano obsoleta fus como sus 

    

   

  

    Sato alo 1es0sr eee   

  

     
Marton 
Proessa(t forrar 
Seas BT os    
seo toa 207 ms         
     

  

(9) triada coa parece cast de vers eel do rosagos mentales adoro    

  

   
3. VEHÍCULOS Y EQUIPOS 

Los vahiaaos y coupos so men al costo de aquien, neto de la depreciación Scumuiada y pension por 
doionora cuando esta ula couespana     



  

Notas a los estados fimaricieros (conmiacón) 

E cost munal de vagos y equpos comprando su presi de compra, Incujendo aranceles e urpuestos do 
cmpaa no reermolsaios y cualquier vosla necesa para penor ieho aso en operacion y en el caso de 
Za.iwos que cofican, el voto de Fnanciamerdo El preco 69 COMA es el importo Asal pagado y el velar 
razcecblo de cvaqer Cra contaprestacón enbogada para sdquir el actua Dia coso tambén hole el 
desemboso relacnedo con una mejor sustancial y el costo scudo en seomplazas paros de vehiculos y 
Exipee, ttempra y cuendo cumplan con os enteros de recomscmuento. castádose et valor en bros del 
«omponente que so reomplaza Los costes de reparación y mantenimiento nmarss sen econcardos como 
gastos em el astado de resultados segun so cren, 

Lor ienes cisstcados como velos y equipos se deprecn on forma Inoal o lsgo de su vida ul la que 
50 expresa en años, A Contuación so prasonte una descripción e las estensclenes de va tl para estos 
actue 

votas s 
Equ os de corsa 3 

Un palta de vetaos y equpos 05 retuada dl momento ds qu dsposicin o cuando no se esperso 
Senefls econdrazos de suso o disposición posterior. Cusiuer gonancia o phrav quo suja al memo, 
el ret dal actvo dp (cal como Ta Gerenra entre los ingresos por la veria y el alos en (bros de 
100) es Into en e ea de rosados an año en que se reta e acto 

  

La viéa Ult velores tesktuies y ol metado de depecajón seleccionados 38 resan y a 
prospectramente ala fecha de cita de cado aereo, de corresponder 

  

A 31 de desembre do 2016 y 2014 elsaico e vencuts y equipos se formaba da a siguente manera 

A19s do dcemtre do 2045 ALZA Da isambre 2 
  

Dep Sepre 
cación ciscón 
amo Valor acumule 

Costo tada mato Cte 
          

Vanieaos mao ara care sz 05m 
Equ deorputacon BORO (BEST) 002 GER 80 270 
Tato 169298 (7252) 00778 LIZ 207 26 

    

Derartalos años 2016 y 2018, el mournento de venculs y oqueos fue siguente 
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Notas a los estados financieros tota 
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Sesto, 
Saldo 3 de dentro 2017 ass oros 137% 
Vania Hera ner 
Acme mo 
Baldo 9131 de coloma 3014 ma ma a 
pe 2078 ag 00 
ej E] 
asta 99 dano 2015 reso opa 185798 
Desrecición ecumpiata 
Sido alt aa comune 2018 ESTI) ae 0302 

Deprrcacén ara _ ma 
also 2134 de dilemas 2058 PST RE 007 
Deguca dn er ama 

Boas EE 
Satán 2121 otr 2018 ST) RO pzz 
Bardo neo al de icembre 2015 2876 4002 ara 

  

  

831 de dambro de 2015 y 2014 ningun setpo sea Comparla se enpuentre sirgado en gasen 

1D. INVERSIONES EN ACCIONES 
La Compaia en elseconcunento incl y postecsmento, me su nsemaon l costo 

AL31 do dsamre de 2015 y 2014 la Compañía mantene Isrzigosa en acmones en Osram Perú 54€ por 
49.42 equivalentes a 142283 accones do valor nomnal de 1 Bol por cada asus y representa una 

partupación del232%4 enel patmoni det compañia emisora   

H1 OBLIGACIONES FIRANCIERAS: 
A31 de dsembre de 2044 el gido de otigaciones Mnanckeras se lomoto deta siguente manera 

    

vocablo 
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Pto aya espia rca > 100.00 can sarceent 

mersuale sta sub de 2016 fare d 2014 eo 2018) AG0K 102950 
  

usante el aio 2015 Compara concelo total dado 
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Notas a los estados Ínancieros (comment 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Actos frarcioros 
Los actos fnamceros Ctra des canse do lg Nomo Intamiacnal de Contatidad (IC) 39 se cistican 
soma sotius manero al solos 13Zmmahe Gon COmNDOS gn rosados, prislamos y cuentas por cobrar 
inversores 8 sor mantenidas Basta SU vencen, puemmooes Moncoros dapombies para o sena o 
ermados dosis como arsttamontos do cores La Compañía detona la casación de us potes 
Ansnieros 2 pomento de 34 recongctmanto vay cuando as ortoplads revela ota etermscdo al met 
de codaaio 

  

odeg los agpoS (ancaos som tecogaciics mecimente a sy vsor rasonalio máx los costos rectos 
labudos ala anegccón, except ls actos Enancieres que se contaban a valor razona con lego en 
resultados 

Las compras o vetas de artvos naclaros que coqueran la nues ce dos acts cnt de un peroo de 
hempo ostatieado par regulacido 0 jor Convención en el mercado (transacciones convencionales) se 
cecanacen 5n da fscha de va aegouición es den an La fecha en 52 Que la Compañía se compro 8 

comprar ovenger e aca 

Mecición postenlor 
La medica poster delos ive nongeros depende de sy clasieacón en cuatro categorías 

$ AOS moises al vato Fezontle o camisa en reutados 
+ Préstamos y Guertas por cover 
$ Aus inoriars depois para la ver 
=  Invarscoss a cormostamdós has gu senior 

Laos actos fasncts dolo Compañía se elsa a présiamos y cuentas por cobrar 

Prestamos y cuantas por coprar 
Vos préstamos y cunas por cobrar con actos Emoneros o demados Cos cotas son fs o 
dotemmaables que no se negocian en yn mercado gato por los que 1s cnlidad 9 tens Iniancon de 
vendes Inmediatamsnie 0 en un tuto primo y 10 even nesgoz do recuperación diamates su detanoro 
credo 

La Cimpasla tene an esta calegoria ls squientes puentzs lectyo en coa y bancos, cuentas or cotear 
COMERONOS, CU 0 CODI 8 ptes rolacionadias y olas cuentas por sobra Ens quates som expresadas al 
valora transacciln, nes de una proYsón par costes meotrabs cuando es apícati 

Despues de 5 recmncormo Imel, estos acuos Maneras 59 mien al costo omorizado megante suso 
el reload 13 de erés efect, menta cuolquer eteñora det yor El costo amonio se cata 
tomando en cuenta cusinur escueto y puma e la adqurción y las comsionss o Jos stos que san una 
parte Isegrama det asa ue inter ofocea La amoeizacón de 9 lasade ers testa se reconoos como 
regreso fnanclsco en el estado resulacs megeates, Las pérdidas que resis del setntsn del Valor se 
«acontecen en el estado de rosutacios mtagrale como postes Inancieros, 

      

  



  

Notas a los estados fINAnCIeroS ¡somnuacón 

Baja de scivos Mmoncieros 
Us acivo Anenciero (a de conespendr paca de un goto fngngero o casa de un grupo de acurss 
Anantseros setoss) seda d ba cuando 

  

+ Expren los derechos cortacales sobre ls yo da fectwo db cto, 
+ Se bensferas los dorachos cortracuales soe fos Fayos de cÍSciwo del aclwo, o se asuma una 

bigacn de pegar 9 untercero la otaldad dedos Tus de efertuo sn una demora src, rue 
de Un acuardo de transferencia (passhrovgh atenga, y (a) 38 hayan trastero sustancialmente 
tados los esos y tenis mharerto la propiedad des actuo 1) mo ss hayan Eansteno y seteigo 
sustancialmente fodos les nesgos y benefors Ihesentos a lo pepitad dol acivo. pero se haya 
Vonstendo el cental del mamo, 

  

Cusndota Compañía haya transteno sus derechas conbartuals de recibrlos ups de efecivo do un acto, 
+ haya coletado Ln acuer de tansfaencia pero no Raya transfers r reten sustansaimente tados los 
esgos y boneiaos imercoles la propiedad del acívo, haya vangleo el comrot + mismo, e activo e 
sort reconociergo en meca de a Inplonsón conieuada ds a Compañia sobroelactvo. En ese 0850, 
la Compañia 1ambsén reconocs el pasmo rolaconado El aciwo tansfando y el pasoo rolacienado ss midan de 
na manesa que retejon os derechos y as cbsigaciones que la Compañta ha reten 

Una implcación cantada que lore la foma de una geranta subra ol actwo honsfrido as mude como el 
mónor imparta une el mpore orga eo Eos del acivo, y el Imparte máximo de contaprestación que la 
Compatia sería requena a devolver 

Deterioro activos Fmasicieros 
La Corpa evalda an can tec del estado de stuacion fina 
esto insacro 0 un gro de aciros Mnsaceros esian deloriarados. Un aetwo fran.tera o un gmupa de 
ctas franaeros se consideren goclados e y sal, sto enc oblea de geteoea corro restado 
de una o más cuentos que han unido después del seconocrmento Iva el zo fun ever de "párada 
cuide) y a el ayento ge pérara toma un impacto en los fujos de sfecvo futuros estimados del acto 
Ananciro o actos fnansios de La Compara que pueden estmarso da forma confatte Esencia de 
otonaro pueden seras de que ls dauores o un Guo de deucoras están expermentanco diulacos 
"nanceras sigmlcabras, mpegos o setrasos eh pagos de ntorases o pncpal la pobobidod de que entrea 
en quiera ota teorganzacin Fnascior y quendo los asles cbsematie can quo exito una disminución 
mmensurabla en os Mos de electo futuros, tes como pembsce. staeos o condiignes econórmess suo so 
orretoconan con viles predeterminados. 

sera sLexete eodenco oljetiva do quo un   

AL 31 de diem de 2015 y 2019 nose han doteminado indi de detenoro de sotvos fnanclrc, 

Pastos Mnoncioros 
Los pasivos finanmaros demo del slconce dela Norma Intorracinal de Contablidad IC) 36 se cssiican 
como pescs Anancires a) valor razocabis con electo en resutados o piésiamos y cuentas por pagar segun 
08 pertnenta La Comparsa detenmna la iascacón de sus postas Maneras en sa reccaoomtento Inc!   

Todostos paswos fnengeras se cesceacos mivatmaren porsu vals cezonabe y en nlcasa de los patterns y 
cuentas poe pegar rentabíaados 6, casio amorizado, se recetocen nto de los costas de Lransacaion 
reclamenta alude    
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Notas a los estados financieros (cotraanór 

Los pasas feancsros se seconocen cuando la Compaña os para do los acuerdes conectas del 
insteanento Los passos fngoneros sca clesícados como oblganenos a caro plazo a menos que la 
Compañia lomga el derscho rravecabto para cfon ol acuerdo de las obligaciones por más da docs mesos 
después dela fecha de estado ae oizacón Goonclera Los cotos de Angnciaminta 3e reconocen segun el 
nano del devengado 1ncyenio las comsioras relacionadas conta adquisición el nanciamiento 

Los pastos nanaers dela Compafía se lssfcan en prástamos y cuentos porpeger 

Mealeión portador 
La median poster de pastos financie depende de pu clasfeación1ahcomo sa cel a contruación 

Prtslaros y cuentas porpagor 
Donpués de su reconocimiento vucal, los présiamos y cuentas por pogar so miden a su costo amorieado 
santo el metodo de 1a losa de Interes cfeciva Las ganancias y pérdas se reconacen en al estado de 
estados negras cuando los pasos se dan de baya. el como a Lives del procaso de amortización de la 
tasa de mier efensa, El coto amonizado so calculo Tomando en cuenta cuaigler descuento o pora en la 
cqusicón y as comsioo2s 0 costos que sesn part untegrante 0911358 de nteres ofsowa La amoriracion 
do la asa do miré afecbva 6 ciuyo e ol costo financiero am estado e restedos Imagenes 

Bela cto pasivos fincicros 
ln paswo fnaasero as dado de beja cuando la obigcón espacicada an el comospondiente conteo haya 
sido Pagoda. canceiada Noya elo 

Cuenso un caso franesero emslente es coemazado por oto proreclene del ouemo prestamista bo 
«ondicionos sustancialmente diferentes, o 5 las condiciones de un pasioo axtlento se medica de manero 
«ustanoal, ol pemuta a moScación se Veis como una Bajo de paro Gal y el reconocimsanto de un 
nuevo pasto, yla dieras. en los mpores rspectuos on las se rescancan en el ésado de resuladas 
iegralos 

Compensación de Instuentos financieros 
Los actos y pastos froncierms sa compensan y el monto neto sa presenla cn el astado de suecia 
Tanclera, cuando 46 tene el orscho legal de csmponsartos y lo getenca bene la Intención de cancelar 
sabre unatose net ode estar el arto y cancelar tpasmo snutnegmemte 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

la) Corto plazo 
Son Demelizos Cuyo pago es Squidado hasta el RáMmino de 06 do0es meses slauemtes al cera dol 
perogo en el que do empleados han prestado los servs, se recnocerán como un gasto porel vas 
(sin desconta) delos bonelicos a coro plazo que se han d pagar portes serios, Se care 
selrnuclones de cora fiazo: queltos y sslanos y consbuciones a la soguntad social, permitas 
remunerados, mcentvos y clas snbaciónas no moncíanos como asistencia mécica veriuls y la 
spas de tenes o senlossubvenionados gratos 

  

Como part de ts Deneñlos de cono plazo se nehuye sa parlopacion a Labojadores quo ss cata 
picando 15% scbro a vd contebte 
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2031 de doembre de 2015 y 201 los benefelos a empleados a cof plazo 36 fomabón de a 
guiate mana 

  

  

20 

Parco tn rabos sos mo 
anat cas CS 
Sontacores a emplordes 157% 12012 
Apr por agar 25 2 

    

20102 30602 

argo píozo 
a Compañia, sogón ls leyes lasorples vigentes manteno un 
que so oyo con cargo remutados debaño y su pasta epcosonta el valor presta dela obigación 9 

da fecha dol stado de siuacón fnarcera, que ss detumma angalmente con baso 1 ostodar actuantes 
realrados por Un peto Inderencinte, usando el método do unid de crtdoo proyectado, El valor 
losente delas obigaconos do henefelos delindos so goleta descociando Yo fs e slds de 
lesivo atados 4918584 mier datermmnoda porel parta 

1 de fblición patrona y dessha 

  

La politica contas e La Campaña para los planes de beneficas dofindos es recansoar as párdis y 
ganancias actenlos asu igtdod en is cos resultados ategates an l periodo en el que osuren, 

  

  

Iectamoresctucán publicada en el Registr Ol [So 421 del 28 de enero ds 1683, 1a Co Suprema 
de Justa Gopuso que les trabajadores senen derecho sl ubisción pesoral menconada ee el Códo 
del Trbajo, sn poncio de la que ls comesponta segun ta Lay del Seguro Sosa Obtgatono De 
contareiad on lo que menciona st Gécigo del Trstojo los emploados que por vemmn.o aos o més 
Iutren prestado soraros cOndyado a intemumpriamente tenán derecha a Ser biados por sus 
ampleadores AGGONSIment, los ampleados que 8 la fecha do su Gespid hubieran campo vete 
ños y menes de vembcato años de Hobelo contra o Intemumpldo, terrán derecho a la ps 
Erogarmnal do dicha juan 

  

ASI tambn do acudo con el Código del Trabajo la Compañia ted un paso par Indemazaciones 
om ls empleados que sn separen bay ses cicunstaas Esto prodalón cubre fos henefdos de 
termpscio de ta ración lateral por desetucio sclctago por el empleador 0 por es tasador el 
empendor beifcará al bajacor con el vanicneo por unto dl equweiente la Uima remuncración 
mensuatpor caca uno datos años de sordos préstados la mlsma empresa o empleador 

2121 de áiembo do 201S y 2014 los cbsigacones de largo plazo pos beneclos » empleados 50 
contematon dela aguero sane, 

  
2080 aa 

A] maso spa 
Desanuno 25100 167% 

  
  

or39S 1097 

  



  

Notas a los estados fInANCIETOS icontruecn) 

14. PROVISIONES 

2 

Daremte los años 2015 y 2013, bl momento de las ostgaciones de lago plazo por benofacs a 
empleados us como sigue 

  

  

Subo Desstacto 
205 eos 

Salomon 501 ene ss 
Conta E 

Conos alzar 1 depen MT ARE TER 2 
(Grán 5) placas) ABI AT 
Sais al 122 0ON 2500 TR 

€) DisarieS año 2055 la Comsals censo oca dl rut do 1s pidan a uncies geerzose 
nos aros 2012 Y 201 quese habia regado con crgo a centros de Extos años y que tr 79 
cveantan caco pto de Ot eros osas enel pame 

  

  

Los prnepaes supuestos actesralos usados en a detenación del paso po Jubtación patoral y 
desanuco fueron ls aguentes 

  

  

0 204 
Tasa do casero, sam a 
Tasa esperado Potro ara » 3505 
oso Mctomeato de páncas 200% 20 
att de monta Tiesoz02 ESA 
Tasa cora veo .180% 
Yi lr promedio romnorte as 29 

  

Lin ans ds sensiidad cuanitatio fent a un csmblo en un supursto cave sgnficalvo al 24 
«trembre de 2018 se luata 3 comba 

osa e motemento 
Tasa de degcupoo atra     

    
    
    
   

  

    

    
   

Aumento. Cieminsción Aumenta Deiv 
    

  

  

Supero CA 
Esti sc cta ot de Jubtaln Patol mr a 
Eo sabre Lc sat e Dt 209 8 237 RO 

  
  

Las promisines son reconocidas cuanso la Compañia dens una cbigacióa presente (egal o api) como. 
vestilado do un avonto pasado y es pronglle que se coguieran recursos para cancelas las obla.ones y 
cuando re pueda cerca cslomaciónfabis del mporte de mesma, Las previsiones 9e tengan coda fc 
etestodo de suzción ansia y se spston pora rta la mejor estación queso tenga a ss fecha. 

$10 fact del user femoral del enero es sigafato las proves as descuentan Lizando una tasa de 
intente asus de oreado aos de impuesios que reza, cuando Comespondo, los nespos ospeciicos del 
passo Cuando sa reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del tempo se 
reconose como un costo nansera on al astado ce esullados megraes



  

Notas a los estados finanicieros (contmuieny 

Durante tato 2015 el moviniento datas protones fue oc suo 

saldo pe sao 
STR monos Reverso Pagos 31126 
        

  

  

Prot ts ET das0e 
rana e grosa 2057 a 
Encerica de venta mos em 
Prada pt re eran ED 13008 

2020 Eso me 
  

arenie e13ñ02014 sl mowmionto de tas poviiomes fu como gu 

  

    

  

  

312HD O aonee  Resemo Papas 42de 

Proc de mouretos E 
aran seprodonos a aa PA 
Inceto 08 vena Sis ars pee oz 
rosca or beneos acuosos 18) ID oo5ss 

Sas 007 00 AT 220 

% Osrszonde a panes aos COMIGDICIA por ODIgOun Hate rlconades con Ipurcto os 
sims Espe 105,2 01 reversa cut e 2020189! mrgUrss Y lao de fecolescóa 
os 15m 

2). Conespande a pogenonos de Icenas e venis (raton) enezacrs imss 
191 Conesponce 1 tendicos adcrnaos generados pra Corpa con detengas outonsoraros sr 

Eslora neto sole pas de os memos 
1% Lassuosiote po gana so econ uan so ven prou, Elrecoozomento mitra ass ena 

Espésenc hna La eetmacin sl ds os costas olsranados con lares eun nuatróta 

    
   

  

    

  

    

      

15. IMPUESTOS 

fa), Impuestos pue recuperar e impuestos pagar- 
AL de desembra da 2018 y 2014, el saldo de mpuests por rocuperar y por pager se fsmabo de la 
suerte mantra 

  

ams ame 
  

Cctsso aro co ecos susomamarines (0 
Fttencnes de peto 9 al agrego AN 
incurso vtr gue (MA) en compras 
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20. 201 
Porpamar 
Inpuesto asta tar Mot 8D musas aaa 
Arecals porgagar aan 
Input lor aorgado (NA) ans 
Vrguesen canos e ter 20200 8770 
eterno IVA 2598 

trueno sa s5o cdo mes an 
a 

6) Corespande a saco de eto tuno os Input los Consurse Capenstes JC) ds ds als 2008 y 
210 qu fs Cena por a Adición Teen 

(0) Impuesto ala renta 

Impuesto as renta seconscido en osuitacos deta 
El gasto par Impuesto a renta que se presenta an el seado de resulisdos de los años 2045 y 2044 ne 
empone del seuiente mónexo, 

  

Ett m lmpaalo edo pen tas 

  

  

ear EEE   Tor pesto pe mgueto et 

  

    

Concilisción del resultado contabecbutario 
os raros que pencinalmenta afectaren la utilidad contable con la baas para la deteminscion del 
mpuesto alo tene an ls gros 2915 y 2014 fueron ls slgrentes 

  

    

    

ams 200 

Viana aras pos par Impuesto set 1osagas 18170 
aso fmenos- Paris de colación 
ass no acces mu. eras 
Orea oras coca sees 
asis leumdos pra gurgcón de ento ori mm as 
8 papi rss exentas 130500 58 
Vitor prado unas are 
Tena despro 2 e 

  

AL31 do decomiso do 2015 y 2014 la cetemnnecón del saldo del wpuestp la sent por pagar fue 
conose



Notas a los estados financieras resnenvación: 

  

Sesto por paar 

Impuesto diferido 

  

  

ases 0 
(05za 8 

E 

  

AAL31 de dviembre de 2015 y 2018 el peo por mpuestodndo se formaba dela sunt mancra 

aras Toenas, 
riot po eng a exircurn 
Estmacenportontesaen acens 
Estrscen por valo pta de ear 
Ponsa po gasta e proro 
Poowséntereñoo de lga pazo empleados. 
Estan prin de ora 
Extra posto nomas ont 
Estoriónportenicsenss 
Estvuaisn pr puestos pro termas 
Provnon persa 
Escmacdnacras 10 Buds 
ren deco sere 
Estar por gasa combat 
Gasan.as y phregasacracale 

  

Ele tos mpuesto ererdo en eatados 

poc puro dodo 

Concillcion dela tasa 
Usa teconelacin entr el gasto por impuesto ala zeta y el producto del cesutado contable mutipicado. 
pora tasa de impuesta es como sguo 

Uñas ara cla pasión paa mpuesto aleros 
Tasa mpests leo 
sao inpueto ada za ss Ina vane 
Electo mporsto co alos mo deduce (eras 
permanentes) 
rOURnO a larntar nta ets 

    

  

Estado de tuación 

mess 
10/08 
2 
102 

20 

200 ae 
cs 

2 
3 

mudos tos 

ae 
  

1069" 
22% 

  

ao ges 

cora 
  

  

2904 
  

157 
22 

  

202% 

(aso 
  

20500 

  

  

Variación 
205 

us ua 
597 
a 
ams 

TS 
a 6 

16% pom 
e. 

10) ima 
qn 17 
mao 1 
2005 
30 
20 ss 
06m 
  

  . 

 



  

Notas a las estados financieros remtnuacn 

to tros asuntos relacionados con Impuesto Ia renta 

Situactón Mecaía 
Dé acuerdo con dupesicionesJegaos la auiondad Ulbutaa det a fanta de sexso dosorcr 
desunpuesto a roma dela Compañua, dentro e) plazo de hasta tos años posloneres contados a parte 
de la fecha de presentación de la desíracion dol mpuesio la reta, y hasta sols aca Cuando lo 
Acmenstación Tetutari considere que no s hubiera sacado lodo o past Sel mpueet, 

La Compania ha pido soafzada taste y año 2011 en loseerena a Impueeto als Gons.amos Espocisles 
y hasta el ao 2008 en impuesto al Velo Agregada y el Serio de Agstos Intumas Selormad valores 
For pagar porches impuestos, poro que la Compañla Inc procesos de impugnaciooss. nm embargo 
proceda al pago de dichas glosas durant los gños 2015 y 2014. por lo que estas sosones fueran 
roveras a nonones de pago mastuda 

  

El 2 de mano de 2015 la Acminsiracón Tebylaa poseo con la devolución del valer pagado 
Indobidamonta conespondarí al Impuesto ys Conse Espec DEE) de ao A a traves de 
la emmuén 9% una neta do crio dosmaterlcada. segun Resolución TOCT 03691-2014.0072 per un 
monta de 410,825, cuyos Intereses por 9878 teron canzetados ala Compañia oa el aña 2015. 

El 17 as agosto y 90 de deme de 2018 la Agrunstación Trac procegio són da cevoucón del 
vstr pagado mtetidarmoris más mibrases, comssvondiente sl Impuesto a los Consumos Especies 
(CE) del aña 2008 pus TALES y dela 2040 por 204.300. Esias recuperaciones sa presertán como 
paste de los ups mgsesos en el estado tonacs asunto 

  

Darsata clana 20tála Compañía print USD ES162 por saúsones futuros de ICE poe el año 2012 
kan ertsaio, cala provisión Ne cavar On el 2Re 2015 cansitarando que ha exprado Al año de 
rol 

Determucacióny p9ga delimpuesto  árentg- 
El mpueslo ala enta de la COMpañía se determina Eobre una bass anual con ij 2151 e Uciembra 

de cats partago Fase, istamdo alas tldades gravobtes la tasa des mposto 1 renta vigente 

  

Las sociedades nuevos que se consitujan están excneradas del pago del Impuesto a a renta porel 
sto de y años, slo y cuando las Inversiones nuevas y products e auatcen fora de 199 
Jursdcofnes uents de los cantones Q.so y Gugyogui y devo de ciertos soctores econimeos 

asas ostimpuosto ela sont 
La tasa dol empuegio a da sea os del 20% No obslame, 4 prue del ejracio col 2015, la Lara 
impostwa Será del 25% en 6l caso de que le sócodad tenga auamstas, cocos partpes 
otSILaygrtes penofianos y suarez tosclgnes o astableitos en paalscs Pesas o segímenes de 
menormpostien ca ua pariacion dect o ndcecta marvisual  corluna, igual o supencr al 50% 
det copa soso de aquet que coesponda e rstualzs dela sordas 

Cugndo la mencionada peruopacn e les scclonstos domos en poralsos sales  segurnenes de. 
bemar posan 168 menor at SUS, la Vda cel 25% so aplcara sobre 9 proporoán de la bsse 
voponinl que coesponde a cta poruspación 
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2 

Asriemo, 56 apesrá1a tua del 253 toda a baso impone 1 sociedad que ncumpla con 6 deber 
e formas a la Atmnistracién Tnbutaa la compesiión de aus eccoristas, socos pomispes, 
cortnbayenles benignos o mires, contorno a la que ostalazca la Ley de Régimen Tábuano 
Iris y las resoluciones que ema el Sarvpo de Restos iplercas, sn pego de cres sanciones que 
leren apicablos 

Eo caso de que la Cempañva relnuea sus uiidades en el ala an les témieos y concionos qua 
estaleco ta Loy Digánica de Regimen Tnbutao intgmo. podía tanos una reducción en la fase del 
impuesto ala rema de 10 puntas porcentuales sobro cl mon rsayerdo slempre y cuando alain el 
omespondante menta do caplal aso el3 de diembra del siguente año 

  

Anticipo det impuesto la renta 
El antapo so deteaz sobre la base de la declaracion del Impuesto a la rosa de año innosato 
cianor aplcando cios porcentyes valor del acto tal (Manos cielos componentes), patrio 
tall, mgresos gravas y costos y gastos deducibles. El aio seró compensar con el unpuesto la 
anda sdusado y na Cs suecopiote de echaron, salia sos do excegoin, En c39n de que l mpussto 
+ la sento sugado fuera menor al anbapo detomnado, e gero se conver cn mspuesto la reta 

Asitamtudo, se escharán de a determsracn el asco del mpuesto ela rta ls gastos Incementaas 
por genorsción de nuevo ampleo 1 mara de mata sal y en general aquellas mvrsnusos y gestos 
locamente okzsags, releclonados con ls beneñios taleo para or pago do mpaesto al renta 
ua ressnoce el CAdgo Orgánico de la Producción Camera e Invorsones para ls nueyas veros 
sl como 0u9s ale-racanes por apicapión de normas y pops contables 

Temo asian cuomradas del pogo del antcipo de impuesto a lo renta las scciedados muevas 
consists parce a maencia det Código dofa Pci host pos un pertdo da Baños 

Dividendos en efectivo 
Les dvidendos y ulidades calcuios despubs del pago del mpuesto 9 la renta, distbudos por 
sovtededes nacionales extranjeras esuletes on el Esuador a for de tras sccteades nacionales o 
Axtaneras, no dorscendas en paras Fergles o pulsdecón ge menor imposiesn 0 de pessaras. 
avreles nn sosulntos an el Ecuador están exentos de Impuesto ata Renta, 

  

Esta exorción no apica sl el beneñciano elaciwo quen oconómicomente y ds hocho heno el poder de 
cortolar ls atibución de disponar dol Beneflo es una persona melura sele en el Ecuador El 
potcentajo do lena de dingendos o uidados que se apque lIngeso gravado dependera ds quen 
Y dende está localizado el benafiiano efecto sin que supere la dícrenca one la másma taa de 

Impuesto ata anta para persons neure (35%) yla tana gonsral de Impuesto a rota pista pora 
ociosas (22% 0 269) 

En et cano de quo los diendo: seen detubudos a socindacos comlellads sm paralsos feas 0. 
cesimenes de menor mmposwién se debe entcas una retención suicirl por la dsrencia nro la las. 
mamma Se tbviación de uno persona natural (35%) y lo tanta do impuesto a a Jena comoratvo 
plcable para socios (22% 0 25%) 
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Cuando a seca que dsintupa los dlvreraos o ug incumpia cl ener ua infamar sobre su 
composición ascnana so protegerá alo tetencon de mpuoslo 41 6-19 sobras dichos hadendes como 

50 esistera un benetiaano alactwo resdante e et Ecuador 

“sango uno sectas citibuya dudendos antes da la fsminación del jecion económico U clergue 
Piéstaros e dinero a $us Sa0loS, apuestas o atguna de sus pones rlacenadas (préstamos no 
emercalas), esta cperación sa considerá como pogo de dsidandos antepados y por consguente se 
Ate elena la rolencán coroxpondisls la tasa ds mpuwelo 4 18 0 COLAS vigente 41 90 
en curso. sobre el monto de les pogos Tal etonción sová doctorado y pagada ol mos alguente de 
efectuada y contr crédito tuto para la nmpreso en sy declaracion do Impuesto la Rate 

  

Enslonacton de sccionos y panieipaniones 
A part del eric Hacal 2018, so encuenten gravacas con el Impuesto ala Renta os unidades que 
percian las sociedades Corslades o no an Ecuades y (as persoras naturales ecugtananas 0 
xtmrras resaentes ona en al país provenientes dela enajenación drecta  indíeca de acciones o 
partbipciones de socwodades doeuadas o establecimintos permanentes en Ecuacar 

apuesto a a Salida de Evisos (SD 
El mpuesto ao salda de dass grava alo suele:   

<= Latrngferenca o tasioto de das aten 
* Los pagos actuados desdo exter Ingluawe aquellos rentrados con recursos Inanortas enel 

“tonordoJa persona nl ula sociedad ode letras 
+ Las impontacianes ponctentes de pago registradas por más de doce (19) mesas. 
+ Las exporocenss de Blanes y sorwtos generados sn el Evundor ofecisdas por porteros 

mature o socedados dotolkadas enel Ecuador Cuando to guisa consspondurtes los pagos 
porconsapto de dehas expariciones no ingresen 9! Ecuador 

+ Cuando ta salda e chusas se produzoo como rscutado do la compensación y noo de sais 
deudores y aseedees con el extonsr la bace Imponible estará consfuia poe la olaa do a 
sera es deos tato porel sal neto transteido como por el momo compensado 

  

Están exentos del puesto a Sata Dimtas 190) 

+ Transferencias de mero de hasta 1 000 que nomcluyan pagos por consumos de ajetas de ceo 
+ Pagos testzados as extenar por amorización de captsl n iniassue de cricgos blorgados por 

Osisuciones fnsecioas tercacionstsa con un plazo mayor un año, dostinados a conctamieno 
de versions prevstas en el Congo Organico de ta Puodueción Comercio ¡mueres y quo 
«devenguen Intereses alas tac referenciales 

Y Pagos toafzados al ester por conoepto de duidondos esvirudos por secieqacos nacingles o 
«sxraneras demictadas en el Ecuador después del pogo gel impuso 3 La renta, favor do otras 
somedodes cirajeras o de personas naluals no ezadenes en el Ecuador. sama y cuendo no 
están damuilados on paras sales jusdccenes ge menorimposcaón 

El impuesto ala Sada de Disas (SD) podrá ser utlzado como cdo trbuiano pora la detemsnación 
Vet mpuesto ala rana oro ar 5 aos siempre que Raya sido ongiado en 18 Ivportación de mates 
primas instrico y bienes de ropa como fnaidad de que ssan Incoporados on procesos productivos y 
e cacsten ene stado reo por al Comi do Pos Trans 
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16) Roformas tributarias 
EL 18 de dclembre de 2015 so promulgó en el Registro Oficial No, 82 1 Loy Orgánica de Incentivos pora 

Aseciaciones Púbico-Prvadas y la Inversión Extranjera, con el fn de establece incentwos para la 
ejecución de proyecios bejo la modaicad de asociación púbico-uivada, además de incentar el 
"nanciarinto producto y a Invorsón etarra 

Esta Ley se apica las asociacionos pUbico-ptadas que Senen por ctjeto la provisión de bienes, obras. 
sendos por pane del Gobiemo Central y os Goblemos Autónomos Descentralizados. 

Adicionalmente, se realzaron ls siguentes reformas principalmente: 

Retormas aa Loy de Régimen Tributario Intomo- 
¡Se agrega la exoneración de ls rendimientos nancieros por inversiones a pazo jo en valores de 
eta jay depósitos plazo fjo mayor a un año para sociedades, efectuadas a parir delaño 2016. 

Se incluye la exoneración a las utidados originadas en la enajenación decta o indrectas de 
acciones, paispaciones y ctros derechos de capal obtenidas en transacciones resizacas en 
olsas de valores ecuatorianas hasta por una facción básica desgravada del pago de impuesto la 
renta de personas naturales. 

Se permite el reconocimiento delos aciwos y pasivos por impuestos deridos de acuerdo a los 
casos y condiciones establecidas on el eglamonto. 

Retormas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario ntermo- 
Mediante Decreto Ejeculvo No. $44 pubicado en el Suplemento del Registro Ofal No. 547 de 
echa 11 de diciembre de 2015 se etabeció queno se apicará el limito del 20% de doducisidad de 

los pagos por concepto de regalías, socios adminitatwos, secos ócnicos, de consutora y 
simdares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando los 

corresponda la misma tara imposilva, excepto on elcaso de apicación del benefi por ronverión 
de vtidados 

16, CAPITAL SOCIAL 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, la composición accionaria es como sigue: 

Número de Valorpor 
scclones acción 

sar Om 130421748 
úOtramOptoSemtronducioes GmbH Alemana osa 

13061800 

AT. RESERVA LEGAL. 
La Ley requiere que se transfra al reserva legal por la menos e 10% dela ubica neta anual, hasta quelo 
reserva Mogue por lo menos sl 50% del capi social. Dicha rosorva no puede distribuirse como didendos en  
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úfeciwo, excepto en caso de Iquidación de la Compañía, pero puede ser ullizada para cubrir pérdidas de 
operaciones o para caplazars. 

"UTILIDADES RETENIDAS. 

(a) Ajustes de primera adopción.» 
De acuerdo a Resolución No. SC.1OICPA IFRS 611.07 dela Superitondancia de Compañías omitida al 
3 de soptiembra de 2011, l saldo acreedor de 199.428 que se generó proveniente delos ajustes por 
adopción po primera vez de la NIF lo poca seruílizado para ser capisizado en aparto qu exceda 
Al valer delas pérdidas acumuladas yla del limo ejecio económico concluido ias hubieren, o para 
sordeweko alos accionistas an e caso de Aquidación de a Compañía. 

Roserva de capital» 
De acuerdo a Resolución No. SC.1CICPA IFRS.S 11.007 de la Superiendancia de Compeñias emitida 
19 de segiembre de 2011, el seldo acreedor dela reserva de capital or 398,847 generado hasta el año 
anterior al periodo de transición de aplicación delas Normas Interacionaes de Información Financiera 
(MIF) debe ser tansledo al patímonio en la cuenta resultados acumuados subouenta reserva de 
capital saldo que sólo podrá ser capiaizado en la parte que exceda al valor delas pérdicas acumuladas 
y ls del limo ejercido económico concuido, ss hubieran ubizado para absorber pérdidas; para sor 
ewat als acionsias en elcaso dé luidación de la Compañia 

Asi también durante el año 2012, la Compañía rciasitcó s reser de captal 445,371 que presentaba 
como un pasivo y cuyo origen conespondeal efecto del proceso de dolarización de estados financieros 
presentado en l añ 2000 (cambio de monada de Sucre a Dólares de los Estados Unidos de América) y 
que de acuerdo ala Resolución No. No. SE-SC-SRLO1 de la Superintendencia de Compañías emvida el 
31 de marzo del año 2000, deberia sar presentado como reserva de capita 

Dividendos 
Con fecha 09 e junio de 2015 la Junta General Ordinaria de Acciones, resolvió la distribución delos 
resultados del ejercicio del añ 2013 por£97,838. 

19. GASTOS FINANCIEROS 
AL31 de dembre de 2015 y 2014, os gastos Manciers so formaban de a siguiente manora: 

20 

ines 
Comino encara 

Impuesto ala sida de ses 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el perodo comprendido entr el de enero de 2016 yla Jecha de emisión de estos estados Inanceros, no 
han ocunido hechos de carter fnancier o de otra indole, que afecten en forma significativa ls saldos o. 
interpretaciones delos oslados fnancoros al 31 do diciembre de 2015,  


