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Caram del Ecuador 8. A,

Motas a |os estadios financieros
Al 31 de ditiernbre ¢ 2015 ¢ do 2014
Expresadps en Ddlares g € ULA.

$. OPERACIDONES
D=ram del Ecuador & A (en agelante g Comparla’], sebeldiarta de Sgram EmbH Berllp e compariie dsl

Grrpa Csram Lkl AG, as una sockedad endairma de necionalidad ecuvalofians, o adtvidad prindpal o5 13
Impedtiacian, dizl#busdn ¥ venta de [amparas eloclhicss de 2 mamca Osram.

La Cornpafiia s= entwentra ubicada en el Km. 3.5 Ay, Caslos Julio Amczamena freqls & |2 pogrls e 1 SO
Albdn Bedjn. Edificod CRassle, Piga 5, Oflcinz 202, Guayaquil-Ecudor

Lok eslados Rnancieras de Dsram del Essador 5. 4. por el efic terminada &l 371 de diglembre ¢ 2015, fueron
aprobadas ¥ aVIoEEdes pos fd SErencr Bara su erusidn el 23 de marzs de 2015 v debersn ser aprobados por
la Junta Ganersl da Azcionestas que consider B5105 Bstados financercs. Lo gemesta confidess e 3eadh
aprokadog 2in rmodileacian.

2 EIuDLEE.E BE FREFARACION ¥ DTRAS POUTICAT CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Ja; Bages de proparacidn ]
Loz eatedos financleroz gdjwtca han sdde pregaradns cda acuesda con lea Blesmss Inbemacionafies do
Inferrizeion Financiers (en adelante "HIIF®), enwlides por 13 Internatlonal Accounting S'andards Board {eh

ad=ante "ASE").

Lot presentet esladas financienss hare slde preparadas @n base ok costa hisidnen, exceplo por las ohinacones
por benefsios @ empleades 2ego plaze que son valentadas oo base 3 G0 actaraes (véase Natgld], 8
parbr 2o Fis regiskes de contabifdad mardcnidas pot la Coempania. Los eslades fisanclercs se prasentan en
Dalares ce EMA. qua &8 18 monedd S cursd legal 8o Ecuader v morsda funclonsl de pregectacidn de la

Compaid.
Laé poiiticas de conlabilidad adopladas son cansistentos con [as aphtadas &N AAGS Anlerieas.

Hao de petlmaciemes ¥ supuaetos significetvos

Vanas de ke ampoties Irdhedos en ks esades inanoetes ImE2san ef uso de crijerns vo estimecionas, Egtos
cifteres y estimaclones se efeciuaron scbre 2 base de su mejqr canocimiento da los hochos relevantss ¥
circunsancies, tenierda en cuenta la expertencia previa; sin embergo, Ica resultades fsdes podtan diferir de
las eslimacitnbe Fewidas en ot &studes Mmantiores.

Lcs pancipales supuestas reizcsonades el futero y ciras principakes fuenlos do inceridumbre a la fecha de
reeparls, qud Teren un Hesga senlfoalve de ofiginar un Ausle matedal 8 os velgrea da actives y pasivos en &l
ahg finenciery siguiente, se describen en las nolas adiuntas a os estades financiores LA Companiia basa sus
sepurstos v esbimaciones solmo pardmetrot meands 0% estados Tmancleros son preparsdos, wroamslanoas
easlenles y o8 eatenns aceme de dagamollos fuferos. Sinembargo, puedan cambiar debido a cambics en o
mer#n @ circUnstancias que estdn ¢n ol condrof de B Comparia. Taies cambens Eeran reflajados en los

crignoa cuanda ellcs ocurran.
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- Motas a los estados financierns ioruassen)
'

-: e, Otras pelitices contakles signifealivas

Las prncpalea politfcas de contabifdad aplicadas por la Compefifa en |3 preparacion de. sus estEdes
=" finemgieras ann las 3lguigrlbes.

Reconocimiento da Ingresoa.

Los IRgreses son reionocdos cuands s han fransfeddo lodes los nesgoes y beneliclos inherentas a (s benos
entregadog y e probatie gue (65 bendficios econdmwcos ssociades a fa fransacgion fluyen a la Compaffia ¥ <l
- menbto del ingrese puede ser medids conflabiemente, mdapoendionicmenio ded memeonts & el que of cobro 523
redlizadd.  Los ingsesos ee midan por g yolof razorable de (o2 Blenes wendldes, fmands an cuentd l8s

conciganes de cobep definsdas cantractuaiments y gin inglusr impussics o arenceles.
=
Los Ingresos procedenics de la veria de productos S8 reconccen cusnde (05 resgos significalives ¥ B
-" wentajas wnherenles a 1@ proplecad o hayan sustancialmerde trenzferide &) comprador, b cual omwre por I
o, gehefal, al memenie de o enfrega oo los Menas  Los Ingfesos $e reconocen netd de devaluglofgs
: OERTUENLDE.
. Coslor ¥ gagtos.
5_ Les coslcs ¥ Qasioa sa reconocen & medide que s& devengary, indeaendisnitsmente del momeeds en gue o
_'... pagan y e raglgtran on ks paricdos don ks cuales se raleclonan.
""" impuastos-
_h Impuesto a la renta comente

B active 0 FR5G Por enpuesle a [ renld comients oz medido coma el importe esparads qua Eea TeCuperado

de 0 pagada a las outordades tribodariaz, Bl impuesto 4 B rénta &5 calcutada sobre |3 base de 1y informaciin
Hem finanzsera de la Comaania, Laz fasas do impuesls o la rama v regulacienss fiscalos emplesdzs an af chictdo
de dichos impories soa las que estin vigenles a3 fechs de cimre e sada o3,

L -]
rm La gerenca evaica periddlcamene [3 posizicn #sumida en las dadfaraciones de vepeesio.q B renla mespocto
: to &Hhedsbnes &n ke qe [as layes ichutarias son objede de [nterpraiachin,

bewy

: Impunsto a [2 enta diferdo

: €l Impwrasio 2 [a renld g2ra 108 perfodos fiduros &s reconocido usende el método det pesiva eobra lag
M diferenclaz ternporanas erire fa Bage Fagosilive v éondable do los acllves y prasives en la facha def cstade da
situnrion ranciara.

. Lea pazlvos por anpuesio difendo se ceconddun para 1odas ks difercndias lemporasas Imporibles,
= Les aitives por Impusstn diferide =& reconccen para iodas las diferencas lempresras deduciblaz y por la
- Compen=acion futyra da erdditce fipseles ¥ pordidog tbularas amsiFrakles, en Ly medidn en gue sea prebble

' E3 existencia de Wlilidad fribwlarts future contre taa cueles se puadan impedar esce crédios fisceles o-pérdidas
- Py tributarias amortizables.

- El mporta en kbroz de tos activos por impuesty diecide 58 raviga en eada fecha gal extada Jde sltuaclén
- fngneierd ¥ oo veduce en |3 medida en gue va ro s2a prokable que exdala suficients genancia impositiva futura
Frim
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Motas a los estados financieros wcontinuscio

2e,

para permilr qua s uifice |a totalidad ‘o ura pote de Jichos activas Loy actwvos por impuests diferido na
recpnockdng e resvalijan gn cpde fecha ded esteds @B Sflusritn finenciera ¥ €8 moonocen en 2 medida sn gue
=g toma probabia qua la utiidad iibudzria fulura permifa recuperar dichos activos

Los artivog y FraE'r'-'l:lE._pur ampuealo diferide se miden a les tasss imposidias que so espaea sean de Jpicaciin
en & petlodo €n o guet el aclve S0 rodlce o of pasive s& cancese, de cordormldad con las 2leposiciones legakes
vkenigs.

El Impuesio diferds relacionads con las parbdas no rocenosdas en & eslads de sfuacion finastciera =8
recongok fuesd de dste  Ealas poartidas 54 reconocen &n Sormelacidn con la fmneaccian subyacents con 14 que
5 FEE0NE, ¥a 583 en el ctro resulteds iegiz] o directements an o] palkimiosio,

Log acivcs ¥ pashvos por impussto giferlds S compensan $ioexlsls un derecha fegelmenda exigible da
€ompensar las Bclivos impositivos comiantes conira |08 pasivos posilives tedaisntes, ¥ s los IMpuetoe
diferides se reiasianan eon o mismd ealidvd sEala ol lpuesto ¥ con la mizma awarded fouotaria,

Impwisia sobie (35 ventas
Leos ingrescs e actvidedes wordinaries, o3 geelcs y ks actvos se rosonoten exgluyendg el Impods de
cusdqUier impucEts sobra [as venlas (o ImMpoesio Al vaidr 3greado), alwy

- Cuando el impuesis szbre a3 vontes incuride en und adgquiticdn &8 achvos o en wne proslacien de
sErvicing Mo Mgyl receperanie do ja FEicadad figepl, en cuyos CRBD BEE impeocait 5O ASCOAGEE CCMR
Farle ded costo da adguisicidan del acliva'o como parle dol gasts, $6400 comezponda;

- Las cuentas por cobror y por pagar qua ya esbén expiesadas Incluyends & Irnpode de mpuastos soheo
la% veras

El emparte nelo del wpepuesty gobde |as venlas que 98 espera recupersr de, O que cofrespoada pAgar a ke
eutoridad fizgal. 92 prezemnda como ura csenta por cobrar o ung ducnta P pagar 2n el estado de gituacidn
firsancicra H:ﬂl:ln‘ tﬂrre:spnnda

Camblas eh pallicas conkables v revataciones

Huevas Normas, Enmiendas e Inlerpretagiones

La f2ompafile ha eplicado par primers vez cioras nonras y modificaclones, que son efectvas para loa perlados
BNU3E qUe COTHencan.a paubr Sl 1 de eners oo 205, Lp Gompattla no ke adoplade anbsbpidaments
cuakjuler obrg ACMTE, Inferpretestin o modificeesdn que se hava emisids, pero gue aan no &5 efeciiva, Aungus
esglas nugvas normes y modifigaciones epiicadas por primera ved oh 2015, (0 Byvsercnoun [mpeacts exgnifigativa
an ko5 estades Mancicros do [ Compania, [ nalursbera v el Impacie de cada hueya norma o ehmigrda 58
diege ke & Coniindacdin

Modilicaciches 3 14 NIG 19 Plangs de Bonefigics Definldas: Aportaciones realizadus por log empleadon
MIC 1% requiese qua la enbdad considers las conlibutiones de empleados o jefcerss pare 18 contakilizacisn de
les planes do apodacidn definides Cuands esas aportaciones eslan vincusiadas ol sorviclo. deben ser
alrlpuldas a boa peradeos de zervicio como un benadicio negativa. Esias anmlerdad aclaran gue, 51 supaorts da
las conflnbrediones &5 [ndepesdleste del nimers de aboz de senicio, una eridad puede reconoger gsag
coninbweiches oMo una reduccion en o coste 96 Jos senviseos en €| perlodn en el que wa presle f sarvidis, &n
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Motz a los estados Fnantieros (fseainuantn

ILrgEir &8 aslgrar fas ¢enfrbupsiones § poR perpdos do BErYItk, Egfa enmienda ra es relevanio para [a
Gommpafile, ya g wo =2 fa definitn flanes da beneditics gon apores do lps gmiHoades o da tefsgnoa,

Mejorss ghusles ciclo 20164 - 2012
Ealag mejcrps son éfeclivas dosde el 1 de fllio de 3074 v po Ban preseniedo ivpacio M3zl en [a Cunpafia
£n lag mejoras 5o incluye.

NIF 2 Pagns baeadog an asgignes
Ezta s s 2plice ma fomog, POTRDECNE Y ATiIE YBhoS BEpecioE relgcionadas con lag gefinicignes oe as
eondigonns de rendiments ¥ de $enicios de ko pagos Has?doe en Acdones La Companiia ng isna planes de
panps bazadés en acciones, por [0 tantd. esies mModificptiones po Mectaron Ins ostados fnacsieros © L
polilica% contaldes de |a Ec-ﬁ:,mﬁfa.

e e

MILE I Comblpaciores de TiRgpEias

98 aclara que 85 Surdraprestaceones confingentes de las gomsbinaglones de nafjocia gue no ee Eaaiflican Como
patriMonia meke 58 fienen Gua valorsr & valor rezgnable gon conIEpodida By ' Tuesta de resudadas,
Independememenls de quo ag clasifiqguen comg BEInenemls fingndiero o o, L modificasddn sa apiiard
progpecbvarments. Esta.enmlenda na end IMpacts a fzs politisas soalables 36 B Compariia,

HIIF & Eegmentos de operagian

G0 aclard que fuando g8 Combinen, o eateguan SETIMERES Operayvos, pu dencr cafactorfsiicds soondicas
similares ¥ ser zimllares en doeterminados aspecics cuaktallvgs, 5o llesen gue desglozer on log estados
fimanciercs les ceractzrlsticas ecandmices Jfilizedas pass asegurar qup son slmilares. La modifianian e
aplicard rhl;ms,qh:lfvsrneﬂe. La Gomparila no preserts irfagrmacldn Enanclers For 2egmentas.

NIC 18 Poardegad, Plants y Eguipo 7 THE 38 Activoa intangibles

En el medtlo 98 revalonZacicn 3¢ eliming la posibitded ¢ revakdizar & Fnporte Bruto del aotiv? ¥ R
ameHizecion amimulady, de marera ave el Impeada nets g22 logdsl & 2 Whpofie 1B 0T ESAG. La modeitasen
&e apirsdrd retrospectwramants. £5%a enmlenda ng lisne impdcto en & Compariia ya gue no apllca rovaluasien
de qtivoe

MG 24 Infermaclan & revelatr sobre partas vinculadas

Aclarz Gua cuando at personal gaws de iy Srecsse vo st oInpheadts <8 1y entidag, $ino de alta entdad gue
g dadred o geslitdar (68 drstintes cotdedes del grupe al gue perentcs [a Compafigd, hay que desgloear ks
fansacciones <on o entdad Gue gedligna y NG con los diregthes. La rpodificacen ee aplicass
relragsdcivarnghte.

M urits 2rasntes Tiehs 20 - 2002
Estag Mejorzs 300 efectvas desds el 1 de julia gde 2014 ¥ no han presenlado [Mpacto mtaleral en fa Compadla
En fas mejtras 88 miciuys:

et ———

WIIF 2 Cotnbinaclones de negocies
Dy g cempio de narnencglura de by MIF 11 S0 sctara duee lodid loe acudrdoa anjumbes estan fuars def
adance g la MIF 3, tanto & 5on QpAraCones corrlntas cEmo $hscn NegoniE coaunins. Lo moddigeon ze
EfiicpsA proepeclivamen|s La t:amgaﬁlia.m-ta ity Shiumtn
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Motas a |os estados financieross feontmuacian)
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HUF 13 Medizidh del vaise razangtie

Aclara gue |2 excopcion que pemike 8 una enlidad valorar al waloe razenable ya grupe de acthvos Bnandicros v
de: parwos nanclercs. pupds apllearse @ astives financleres, pesivos financierss y obros conbrabas. Por tanls, la
axcepoidn 50 puede Bolicer @ csalgueer condrato que a:16 dentro del aldande de A HIC 3T (o MNIF &)y ng solo e
iz conlralos gue cumptin Ja detmicdn de et Jeranglerp y reahe inangern 18 modsfcecion sp siolicars
prepectivarehle.

MIC 4D Inversianes inmobHlaias

Clarifica |2 intercedaedn gnfre la NIC 40 y la NIIF 3 &l gasificar los inmuebies ontra inverslones Inmokdarlas y
BCLvCa ecupados por el propiatedo. Indica gee | descripeidn de sandicios complementerics de ia MEC &0 ainve
para diterendizr enls meergianes inrmobilEoias y 2ellios ocspddos por el propietario, mientras que anla MUF 3
52 UNillza para detesmifan g3 ransaoetn @s-una gomprs de vm setiva 0 una cembiracion de hegoses. La
modificaciin 58 eplcary prospactivaments  Esta enmienda no hrve impactaen tas pelitices confabies da la
COTIEEnig

Valor 2iotable
Le Coempattia mide Eua insirumanios finznceros el valor @Azenabls ¢ 032a fecha del estado Qe situacicn

finAnsera.

S valor razanable &5 gf praclo que s& cehTia por vender un 22ivo 0 QU3 s pagaria af ransiedr 1N pasive en
w3 transacedn ordeneds entre perticipentes.de un masRds 2 o feeha de medeidng La medicién al valor
razceable g0 Basa an e supuests de que la ransacclan pera vender af activg o transherlr of pasl bene egar,

¥ SSE;

- Emalmercadn princigal para al aclivo o pasies, o
- Enagusencia de un mercada peingipal, en e mercado mas yentaitso pars e actly o pasivo.

El tnercadn princigal o Inas \-emagﬂb dabe ser acpesible por fz Compania.

El vakar razonabss de un active o pashva 3 mide yidizando |oE suprasios qua los partfisipanies en el meresdn
ugarian Al porere vanr al aglivo ¢ pesivg, asumianda que las partehpantes en & mercade Acilian Bn su makor

intBrés econamiso

La medicidn def velor rezonatde de sctivos no fingncieics [3ma en chnsidadacitn ta capacdad de un
Faricipania an el mMercads para genersr beneficios econemicss mediante €l mapar ¥ mejor use def a2ilvo o
vendleadols 3 oirg paficipaents en & mergady que usarla el adivo de 13 m2]oF manera posible.

La Compahia uliliza epigas de valuacldn que son epropiadas en [36 cimunstancias ¥ por las cuales fene
suficlerte Informactdn Hispondle pera medir el valor @zenabls, magmizandg ¢l ugo de datos cbservebios
felavanies y minInizandn el uso do datse fd cbsanmanles,

Todos Iog activoE ¥ pasivos por bob coslas s¢ celemminan o revelan vaibres raronables &a (o3 eslades
financieras $9n cAsicadas denirg de la gerargula de valcr rezensble, descrlty § confinuacldn, en base al noeet

mag baio de los datos usados gue sozn sigatiicathas para [a medicidn al vaior mzorabbe ceme ur tode

- Nivel - Predos cotizades (no ajrstades) en percados Bctvos pera acives o pasivid [déntens
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Notas a los estados financiers jenlimarsn)

- HivelZ2- Teécnicas de valuackin por (38 2les &l nivel mas baio de informackin gue es slgruflcatva para fa
rreduticn al valor razcenebis o directe o Ingirectamearde ohseryakbis,

- Nrald - Téonlgas de waunclon par [a% duales o] nivel mas bajo de informacian gue es slgnlficalivo para 1a-
medician al valor razaneble no es gbgansgble.

Para los actves v pazivos gue 5on reconaoidas al valer Rzonakla &n los estades financanos sebre unz base
recurmenie. ln Gofnpadla doiermina si 68 han prodicldo trensferencias antee les diferentes niviles derim de la
jorargula mediante [ revigicn de [ catehorzacion & final de cade pergdas de raporte.

Le gerencla de I3 Cocmpadla determina las polibias ¥ promedimientns pars mediiones al vakid Rionzbla
resiarent=g ¥ no redurrerMss. A cida focha de reperle, fa perencia enaiza loe movimiehtog en los volgrag de
l>s Bclivos y pesivos que deben ser vaianzadss de acunrds can las politicas cordabins da la Compadia.

Fara propdsites de les eevedpglones de valkor rarorable, [2 Companiia ha deterrsinado las clesos da aclives y
paslyds sabrm |2 bace do su returabeza, caracteristlags poresgos y £l nivel de |8 Jerargula g valar raranable tal
COmD BB 2R aalenarnenis

Las metndoloalas y-supureslos empfeadoes por ia Cormgariia para getarmunar loa velores estmados de mareads
deperdan de los términog v caracterlsilcae de rlegge de ks Jdiversos nslromentos Unancitres, Pasa aqualios
instrumentos financieres gue &8 Jlavan al cosls amortizado y covs valar razonebla es similar 8 64 walor en
llEras, coma son, af plactwe an ceja ¥ bancas, entas por cabrar comerclafas, ofras cusnbes por cobrar,
CuBntes pod pagad Coredc!ass § cuenias por cobrar y por pagsr a paros reiacienadas, no s8 divulgs fa
Infannacan d= yalis rezoneble sogien fo requerde por laz MIFE. Lgs ofos inastrumentos e clasilcen en o
siauiante rvel de ba [erangia do valar razonatie,

Préalemce de tesa de Intergs fila v varable, comd som obiigaclonas fnancleras, son evaluadss Easades en
pararmelios tales come fazas de interea del mercado en el momento de 6u respnocimlants Inlglal gan |35 tasas
de martado aghuales reaccanacdas eon Meitumenios lnaptleras similancs. Esios ifsimemomtos &2 glasifican en
gl Myt 2 de a3 jaremurid de walor rezonatde. Pam la deudp gelizada emitlda, el waior razonabie se determing en
baze a Igs precios de welcadd solizados. Cuando no 68 cuents con precios de merceda, 8 usa ef modedn de
o de ceja dascontedo en base & [ qurva de rendimismo de la tasa de [nderés por & plozd que queda por
WERSES,

Mafmzs Intemacionales de informackdn Mnanclers emiidas aon me vigentes-

A Lonbiryacion 58 enureras [3%5 hermas intemacionales de informacidn franciera v enmiensdas emitdes peto
Oua No 5B Encontrabsn en WIGENCIA Dara B pdriados ahrAles Gue sainisiazon @ 1 de enw'e do 2015 En esia
tenfidn. la Comparila tiene lB intencign de adoptar eslss nomas zegin corresponda cudnda enlren en

urgenela.

NifF 9 |hgIrsme nlas Financieras

Efla nomma antroduce pugvcs requerimienos pard 12 clsfracite o mecldn de acthess  Rnancierss,
permilsendo su apitacion anlicipzda. Regeiere gue tndga fos aclivoe fimancieros =ean glesfidadca em su
totalldad echre la base del modelo de neaocia de 3 endidad para 3 goslidn d¢ 23ivos Tiradieros y (a5
corrtteristicas de les flujos Qe caja conlraduaies de Ios acfivos finenclesos. Loa activoe financleros bejo eets
NoIme son mededas ya Sed & COBIg Hncfhzadsy O valos sty Solamente 0f Aclbwos ANdesierns que sean
tlagikiaded tofmo medicos 8 cosbe amortzado deberan serprobados.
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Motas a lgs estados fingnciarts sentinsecan)

La MIIF 7 ea efeciwa pava perfodocs 4nusfes gue comionesy 3 padir del T 0@ sner Je 2040, con aplinannde
antic'padd pormelcs.

La Cmpaliia ene prowvisid adogdar la nueva noresa en |z fecha efediva fequerida. Durare ef afie 2015, fa
Companlz ha reallzade vna evaluacisn da imeacte de alit nhved 00 tos tres &spocts de ts NAF 9. Esta
pvaluacién prefiminar se haze én 1@ inforracidn acfeaiments disponihie ¥ plede éslar auiety & g
davivados da ot sidiim this delaledos o Mlomacion fazonatie ¥ soporabig en &l Futere En general, Iz
Compaty ne &Sperd NiNGan iImpacly sgnifkstivo on eu balandeg ol e el paldmono,

FIIF 14 Crentes oo Dlferimientes e Aividades Hegrlades

La NITF 14 B3 yma noymp ppoioghsl que permie & una enfidad, cuyas aclividades egido Syistes & fodsasdn da.
farifes, seium gplicenda la maynr pane da sus polilcas contabios paE fas cuemdis difesidas Foguladas olande
adcole por primera ver las MNIEF. Las endidades gue edoplzs % HIT T4 Uenen que preseciar 33 cuenias
difeftdes reguladas pamo yia paifnda sepasada en el estado de sifvasicn findrcerd v pedsaniar log mioversanksg
do 25as cugntat 4ame bna paridn separads en el estads de rosubades ¥ on 2 estado de ofros resultados
integrates, La norma requicre desghases BN 3 najurdlezy, rnesyns esndiades, s bAsias foguipdas e 1a eptidad,
y B Impasty de las 1asfaz en o catpdos financeras La NHF 14 @5 efalliva para eemicids anyaloes que
emgenen 2 paric def | da enan de 2015, La Sompatie #0 na gdepdedo por prirtara wez en el gjercioo fgs MHF
oor I que he eg una naeme aplicabla.

BIiF 16 Log fngrosoa frocedeniss de sentritos con glliplas

El prinzlgio bdsico de fa Aueva normag es que {as endidades recofoceran los ingresos procedsntes de la
lransteiencia de hlanzd o eevécind # tHETIEE Dar ImMpedes que reflsjon f2 conirgpestasian fes declt, al pagel 8
fz cyal Ig entidad ecpera tener depacha # cembio de bsce bicnes o servitios,

La rupvs hosmd tamplén mejors 13 révelackines tobre W wmsod) proporciona meiar orentastdn parg ol
reconosmients de bransacoignes gbe aMoriommente no fueron brafedas empiamente en éaa MEE faor o,
EEOPAECE peaT RRTTLys ¥ modificaaonsg da ks conffolos). ¥ mejtra [d anerdacidn pasa concoer aoiterdod do
alpmenios maleples,

La fueya nommd do ngraadd meylarath wits 108 roguiitos acluales de regonacintents de ngreses baks
HiF Ya 508 una sphoacidn relreacdiva complala 9 une #pliceeidn reironiva modifizadd, se tequels pall Ios
pericdnE Ehudies gue comighten @ pardlr del 4 de ehera g 2018, cutneo el A5 finalice sua enmiendar pare
aplazer [a fecka de vigendia de [z HUF 15 bor g4 afs. Se PRI Sy dfikacthn articipada, fa oral #3518 gujote g
f=g ramblgs gue puegen surgir de un gndling mes detallado en gursg Ademds, 13 Compaiila @3t congiderahda
las srlaradiomes nmwidas pOT 81 WASD &n un praygcts @2 noma en Julio do 2075 v suponizard 1ode iuro
carnble.

ModHizaclehes & Ja MUF 11 Acuetdes tonfutioa: Tontebilizagion de Adqulziclones de inlesds

Lag mogificeciones de ke NilF 11 Be aplicen 3 fp adqudsisiin de ung perlgpaclde =n e opemcitn Tofiunts
goe Terstluye ol negoco. Las entdendas clatifcan que 5 adgquiranies de eslos partes deben aplicar 1cdag
Ing pringipfos gt la confatilidag pora comblnacicyes de neporios de WIEF 3 “Combindciones de Megoos® y
blrag roMmas que ne gs'an gn conficle ¢on les gules da MIIF 11 “Acuardas Cansuntng”.

Lae modificdciones se apdinzn fanioe a fa adguislcicn de 2 pardiclpacidn nkial eo snd SReCAtcn comuma ¥ 1a
BOGUISISAN de cuakguier interds adicignal en '3 msma oporacidn cofuate ¥ se &plican do forma prespeacthe




para perlogos anuales qud comiencen 3 partic del t de enery Ja 2008, con k3 adepaedn andicipada permibica. Ko

=0 EERErE QuUd B5L3 enmienda tenga impasfo £n |8 Compaiie.

Modificactones & lm HIC 16 ¥ fa WS 38 Aclazacidn de metodos acepiables da dapreclacién y

amartizacion

Lez enmlendas aclaran el prnclpio ¢e [a NG 18 v la B 38 gue Igs Ingregos reflejan un palrdn da lce
: boneéficivs pooncmicos gue &2 genssan a partir de cperar un rmgocic (42 13 geo a8l aclive 5 parte) sh I;Jgar i
105 Freneloics SCandaices Que M Snsumen 3 avds del uso del active, Como reslilads, wt método bagady en
ins noresos ng 2 puece uiilzar para deprecis s propfedades, planta ¥ equlpe ¥ scho puads Liiizarse en
circunstanmas muy dmdades pate le smorizecidn de &ClivoE indengdles. Las modiksadiones s5n oledivas
prospectivamenle pard log parledes anuales gue comidnden 3 pailr del 1 de ecere de ME, oo lp adopoein
arfiglpada permitica. Mo se espers que 25133 enrmiendas tlengan Lm impacto pasa la Compattia, dado cue G
Compafia no ha utillzede un matodo baeado &0 los woreEDE para depreciar sus ackivos no tominnies.

Modiftcaclonea a la MIC 16 v la MHC 41 Agriculbues: Planias prodostoras

En virtud 3% las enmicndas, Ios adlives binldghzas gue cumplen doa [a definfgldn de plantas productorss ya no
ectin denta del elcence de la MIC 41, sino aue eplicaran |z BIC 146, Dezpuds del seoconiccimicnin Widal, e
plardas producioras 56 modican sagon a WIC 16 utftzanda ol models dod eosta & ¢l medelo de revalzadion. Las
enrnlendas tamblén reguiersn que loz prpdoctas que ececen en fas plantas podadoms se mantendran en ol
alcanco de = BRI 41, Las enmicndas dében s3¢ aglicadat de foms retrospectiva para perlcdos snuales que
comieneen @ pakr del 1 de anero de 2016, con B adepridn Bntepeda permibde. He 56 pspera gue #8705
enmicndas tangon un FAgacls para b Compafiia 1@ que oo ene plalas producienas,

Modificaciones a la NIG 27 “Estadaes Aiaanclores Separados’: Moidodn de la pertlelpacian en los eslados
finarcleroe Individuales

Las modifosdlones a [3 WIC 2T, reslabiecen bp opcldn de witzar al méicdo de le patticpacion para |a
coniabyided de ies Inverzipnes en aubsidianaz, negocios conjuntos y Asnciadas en 103 estados Mnanclercs
separados, Las enlidades que ya aplican s NIIF v ellgen camitar 1 meétodo da la pastsipasin &n 5us esiados
financieros mdividueles, 1ondrdn que epégar &ste cambio da forma sebospeclva, Las modifcaclones san
efectivas pass perflodos anualas q:uEl comicncen 3 partt ded 1 de &nero de HME v se permila =y sdopokin
amlalpada. Estas moddicasidn ng bengry impaclo en ks estados Anancieres cansakdedos de b Comparia

Madifleactonns A 12 MIC 28 "Inversiones on Asciledas v Megqoelos Conjurmae” y MIF 10 “Estadés
Finanelaras Conzolldadoz™ L3 venta o apartacidn de bienes entre un invorsionista y sU ssetlada @
nagoeio conjunio

e Las enmlendas a MlIF 10 “Eilados Finanteros Congatidados” y MIC 28 Ylmersicnes sn Asocadas y Megocios
Ceanlunioa® abordan una inconsiatencla reconocrde anire log Tequatimdentos de MIF 10 y tof de WIC 28 &n 2l
fralamiardo de fa venta o i3 eportecidn de bienes enfrm wn IAYErsor ¥ SU 350303 O NEJOTio conumo. Las

Pt enmiehdas, omitkdas en sopdiombre do 2014 eslabiecen gue cuands s fransacoin Ievolucre un negoces (Janio

cuanda e encuentss en una flial & nc} 88 reConDoE UNE F3NaNcE 0 uka Eérdida sompléld. Se redensce una
JANANGIA 0 pirdida parcial coanda & transacodn wvolucrs goiivos que no consfituyen un nageslo, incluso
cuando lge afllvos oo encuertran en una filial. Eslas modificacionas dJeben aplicamse de oy praspedive v
san cledivas para los peifodos anuales que comisncen 3 garlf det 1 da enero de ZMME, oon la adopoidn
antizlpads parmitida. Mo se eapers que ezles enrnuendas 1@ngon irﬁpactu an La Comipienia,
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Meajoras Anuales - Clcio 212-2014
Eslas majoras son efecthvas pera [of perigdds anuaies que comiencen & parlir ded 1 do onero da 2016 Elios
iy e,

MIIF & "Activos no Comlantes Manterddes para ba Venta ¥y Operacignes Digcantmuadag”

clarfica gue 5 g enkidmxd reckwifica un sclivo (0 grepo da eclivas pare su disposicicn) desda manlenide pasa la
vents diractamente & mantemido para digtribule 2 (03 progelanios, o deede mentenids gard disinifbalr 2 1a%
Props=tarias dicoslementy 2 manlemedo para = wents, no 6a Epli.carﬂn {os requlsitzs de contabilidad para los
cambios en yn plan de venla, | 5315 qua e5 una conbinuacidn dod plan cdginal, por do tento, no &6 tegumps [a
dplicamin de log requenmlentag de la HIF & Esla esmionda debe aplicrse de forma prospediva

BEIE T ~|natrussontes Fidadcleros: Informacion e Revalar”

f} Cantrete de prostacion de serdcios
La enmignda darifiza que 15 aouerdos de senstio pueden consbilnr Implicocidn conteuada en w aotuvs
Fansfzrido pora fos propdeites de [a2s revelanones de transferenclas de activos inencierca. La evaluacicdn
de cuhl conbip de senigio constituge 1 Eaidpacion continsa dote Racaerse son cardeles rebronedive,
Ein embarge, las revelacicnes requendas ne tandria que sar peopgrelonsda parg numglun pericda que
comuaned anles del peteds dmusl en ¢l que 13 crlidad apiica por primera voz csla anmicnda,

til}  Apleablitdad de [as moddificaclomes & [a KIF T 2 Jos estados narcieros irtemmodios condanssdes
La enmienda aciam gus ka raquistil:c:s de revelacidn de compenaBckin ne se Bplican a los esiados
financteras Intermmedios condengades. a mends que [aes reveldHcnes proporoanen una impotants
actualizason da la informacion repettada en o informe 2nual mes reclenta. Esta ermicnda dabe aplicarss
con caractar refroackheg.

NIC 12 Beneficlos 3 [ba empleados

Llanfia gue prefundidad dol marcade de los bonts tompotatives de alta calidad oediicla so evaita an hato a
fa moneda en que egtp denomirada la abligectdn, &n vez del pels dande se encuentra |3 oblizasedn. Cuardg no
@xista 1h mersasn preiunda para estos bonos en esa moneds, e wilizard bonox emitidas per el gobiema an la
misma moneda v pIazos. Esfa enmisnda debe aphcass Je Torma prospestiva

MIE 32 "Informaclan Fikanciera fntemhedia™

La enmienda Clarlfea que tag revalaciones regquendas deosn estar o en 165 estados firancleros Infemnns o
dewen Serinditcadas con rederenciadas cruzades entsa bos eslados finanoeros interinoe y pualgwier otro infome
aue lo cantenga

Esla snmienda debe eplicares con cerdcter relroaclva WMo 9o szpera gque esla ererienda tenga impacto en la

Comeania.

Madlflcactonts & la BIC 1 "Inicialiva de Rovelacfonas™

Estas modificeptones a MIC 1 phordan aigqunas pregospaciongs expregedes sohre oz reguermieros de
presamtacion v revalacidn, ¥ astguran qua bas entidades fanen [z pozibiidad de gjerserjuts Geands apliquen
MIC 1. Laz modificaciones serén de apocacsdn obligetyrla perg Ios penedas anuales que comiencen g partir del
| te enero de 2016, Se pecmitn su aplicacitn anticipada, No s& aspora gob ostas enmiendas tengan Impacte
en 2 Compafie.
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R Motas g los estados financierds commuacien

Medificacioncs a 1a MI[F 10, KEF 12 ¥ la #C 28 Entldades de invesiéng Aplloacién de 13 excepefon de

Consolidac]dr

;._"‘“ tas medificagrones 8 la NIF 10 actaren gue @ axphcion &0 13 preséntacitn de los estados finamcieros
i o cansolidades sé 2plled o uny eatdad rmattlz que e una Riel de ura entidad da invarsion, cuands (& entidad
mlde @ inversicn de Yadas gus fiieles 8 valor rtezonakie

:f'f Por ofra parie, tas madifisapnsnes a la MEF 10 aclaran que s6!n mma filial de uma entidad de Inkemdn gus no
328 una entidad de izversipn en &7 y que ofrece sarvitios do apoyo a [ entdad de Inversign se conschda, Las
modificac:ones de f& MIT 28 permilen 2l mwersonista, 2 aplicar & métode da |2 paricpacion, para fetener
re2dIclan del walar razonable aplicada per | enlidzd de ivarsicn escciada o negoclo conlunlD com BUR
panilcipagiores an filiales

Estas medficasones deban apboarme rebrmactivamenle y son efedhvds pary los perndce enuales quo
L comiencen a partr dél 1 go enere da 26, oo [0 fdopcldn anbofada pormitda. Mo s espord que esln
£nrmicnda erga impacle en la Compatla.

3. OBEJETWGS ¥ POUTICAS DE GESTICN DE RIESG0S FINANGIERDS
Loz princgales padives fingneeros ¢2 [3 Competsa. Incluyen las cuertze por pagar camercales, cbbgamanes
e financieras ¥ cuentes por pagar a paros reladichadss, La inalidad proanal de estos pastos finandinrsd e
: Tnancar lo% opelraciones de |l Compahig. 18 Compatla cuea con coemlas: por cobrar cumeeclales v ciras
cuenlas por cakqer, ¥ efastivo en caga y bahitos qué previendn Gireciamente de sus oparaclanes.

Ls Comparnita 52 encientm oxqpuesia A [os fesges de merceda, de cradilo y de liquidez

La getencia 7avisa ¥ Oprueha fas poilticas pars manejar cada uno Jde pslos FAesgos que & feSumen &
conllepgain:

Flasge do mercade-

Bi riasge de memade 85 gl riesge de Gue of valor razonanle de ok Aujos fulums do un BsfUments fnanclero
fiuctze dehide a cambios enlos precles g mercedo. En el case de @ Sompanla, 195 preclos de memado
camprenden dea tipos du feago: ol rgspe de fase de interés ¥ el meeqo de fasa de cambic Los inslfwmaentas
financieros afectados poF (o3 riesgos de mercadg Ingluyen los depdshos, préstamos ¥ obdgacones finencieras.

(a} Rle=gode l3se de interés-
B rivego do tasa oe |nterds es @ lesge de gue el valor razcnabio g los Mujcs fulures del efecivg de
instrumenlos feanclero fugiten debido B les cambids en las tosas o8 (pieres de mercado. La Compafiie
a 31 de dlclambre de 2315 ¥ 2014 mantiens préstamod 3 ta2as de intereses vartsbles, cuyss ta5as no
han varado significatieametle, par le.gue la varlagion en [as mismas o piectarda sknlfcalivemente al
estada de esultados inegrakes

(b} Rlezge de lipe de cambio.
Et rieege de tipo de cambio es. 20 refgo de goe Bl valor ramonsble o flujos de caja hduoess de un
Irrsbruimenty fnanclers Ructien debide a cambios & 0% Tp9d de famblo. La Compatia maka us
COEMACiones princpales e dolares de ks Exladsa Unides de Mofdoamérica moneda de cursa laget en =
pls. por 4o 12nta, el deags cambfanio qus asume Ja Cotipanla ag bag.
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Motas g los estados financieras peminuasan

Rlesys de crédlla-

El rigspo ¢ Srédito B8 & riesgo de QUE uria contrapane no pueda cumplir con sUs Sbligssanes an reldoitn con
Un [nstrumends finazcler o gonltrale de vents, ponerandg ypd pordida finatciara. La Cofmpafia se endeshtre
expuests Al rleszo de oédils por o aclvidades operativas (guentas por cobrer comerciafes] ¥ sus actvidades
Nnanams wshidos e zaldes o banogs,

Ll S8 B R S B R

La gorencia 5 respongable do gesbanar el riegzn do redilo de sus clenles en basa 8 lag politicas, o3
procadimienics ¥ los controles sabra la gestion del fespo L3 celificacldn de cradity del fente ze detetmina
s00re TA Baso de yn [ablers detellats de califradid do rieagp Oe arédilo. Las sentas por oobrar da oz clientas
so coniratgn reguelantents

Al 3T ge diciambye de 3015 v 2314, 3 Compatla cuehla con 73 oienlcs gue deben  la Compablamas de 17
rhifones (1.6 milfones e 8o 2044), ¥ repregantan cared ded 31% (65% en el afiic 2014] g2l lobs] da 13z cusntae
pof cobifar a £36 faotix

Le neggesidad de registrar una degvalerizamiin 24 Araliza o caida focke de oovn el peilton stiie e OuE Se-
informa, 8abre wna bage individual pary Ios cientes mds imponied, Adom3s. exisie up nUmeng [mponante de
cushtas por cobrar mencs calggorizadas en grrpos hormoosndos ¥ cuva desvalonzacion $e evaka de marera
coiacliva. B} calzes 0ty decyelcreatidn se bBata en 1 informacidn histsics read, La expeziclén mdama al
fages de credds a '2 Roha te woTE de) penodo sTbre & quo 52 nboriea os o impore en |tvoa de cada
calegoria de activo fnensern miormada on la Wote 6.

La Compahly no ha resbldo garania de piagon tipa. La Compafila ha eyvdleado corg b3ja 3 congerdrasiin
del fesq ¢ créditg €N Frespeio A #5 daudores comercaies.

Rleagy da liquideza
La Corpafia monitored Bl Gesgyo de un géheit da fondes utilizando de spanera resueranbs un Ooin A2 oo
proyeclddo B corg v lare plaza.

El abjetivo da I8 Sompodia e manlener el eguiibrio onre la 20alipuided y 1& fedhilidad def franciamienio a
través del uga da préslames,

El migyign*n curedrp resume el perlll de vencimledss do fos pRehos finanoerog de |3 Gomeatla sghrp la baze
da log paOes fo deaconfagas pravisios eh los contratod respaclivos

valor
Valoren  contrac- Hasta o Ou T4l e 3s1l Misce1
libras tpal Mk mases MEHgE afio

Al 31 Jo dicrembm dd 0756
Lardas tgr pagar camertales ¥ elras T0Have AN 1133088 458,333 - -
Cyertgs pof pagar { pedtes relacknardss tar 7t 147 714 147,718 - . -

ZIER 17 2117 1203 7e< B3A8,5713 - -
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Yalor
W alar e4h tankrace M=tz 1 Oe1ail Oglat: Migda §
lItros Puzl et mEseE e e xfe
I Al 31 de diatembre de R4
Dbligzsicnes fmarzaras 1,020,540 1826050 20 Edd . 1.0R5. 450 - (4]
Cusnras par pagar comeriakes T T4 TAB,E74 Td5.574 - - r

CueNlas por pagar a pabes ralasicnidas 484 @t EEERAL 44 A8 - - -

2252030 2317492 1282036 - 1065 455 -

1k Ivzluidy 25 intereses par pagar gl veacamiers de caca deada

4. GESTIHN DE CAPITAL
Para propdsdes do geslidn dol capitel da la Compafiia, et capitel mcluye el capital agmonaric emitida y jodes tee
demas regervas o parmenio atribuitdes o los peoplotarios da la corlroladora.  El objstive principal de la
gns!dn del capilel de |8 Compafiia 3 maximizar el vakerpara & gocionisla.

La Companiie gestana su estreciura de capital yrepliza fos plustes perinentes &n luncldn de o comblas en
Lag condiclores atondmicas p bos requenmienica de |3z cldusylas fingncieeas. A& fin de maniena: v sivstar su
eslructure de cepitel, la Compafiig puede pudiboer (03 pagos de daddendas 3 0% pedicisias, La Comparls
monisrea ba estruclea de capital etfzande wn ralia de endeudamsenia. definido oome el cooentz entre la
deuda nea v al capat tuted més 1a dergda neta..

... HiE 2H4

Collpacieres Tirareleras . 1.4:20,544
Cxznias por pages cornarsleses 2,021,296 T4E,6T5
CLEMES pak pagd b Farles refacionases 141715 484 BtA
Mmog- Efectya on caja ¥ beacoa 12,356.821] (354,521
[euda nota [1BT.704] 1,567,706
__5"" Telal pattitronia 4704171 2BE5000
P PeIFmaio ¥ deuda nets 4 516,404 S.ATT MG
:' Ratio de andendamisniis . BT 18%
- 5 EFECTVOEN CAJA Y BANCOS
S A1 31 do diciemnbre de 2015 y 201+, 2 gabda de eferus on cala y Eancos 5o formphy de la soulende manecs;
'5__-"" nts 2ht4
o
Cajz 14 1
;"' Bancoa lacales 3.356 7T 384 331
) 2 15B,BM 6431

Los fordos son de libre dispenibiidad v ne genaran miarcaes
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 3t gig diclembe de 2015 y 2014, of saldo do cuentas por pobrar comerclales ae tamaba de la slguente

manaia

s 014

Cizrdes i1 2 1§35 2208 296

{1} 5¢ pmsenia helg de prowisiznes per bopifacdcsan & dlanfze por welimenss $& ventas, coye mevkneris duanis [
BA0S 2015 y 2214, fus Camis dboe

2015 2074
Ealdp ingual 92 AL2 Z20.0%3
M {eerniod |
Pegasisignas [17 12,081 tA1417
Aplizasisnes L1EG 052) r548,095)
Tetal 159,429 At anz

) [Eintrments a E@s proveicnes sC presema Comc una Emmpeian dn ks mgraws e wenaE.

Al 21 de diciambre da 2H 5 v 2014, |3 sperters por vencimlento del galdg de cpsntaz por pobrar eapeercaales g

GOMNE St
P wancar Wancldog
Wayores
Hestz 34 [ed1a Osadla Debia B 121
diaz Bdiaz tdlss 14 olse dfaz Totak
Al G de dembire se 2015 1410479 02 039 2,540 5,742 - z,018.353
Al 37 de digrbre 2= 2014 1853059 443,007 Ea - - .05 10k

T-  PARTES RELACIONADAS
{2} Saldos ytransscclones con partes relacionadoe

Al 31 de dicémbre de 2015 ¢ 2014, |és zaldes por cgbrer y por pagar con pardes mlacicnadas =8
formpban de la siguleste manera:
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Motas a oz estados financieros ontnuacsn

Pereobrar

Thazen GrrsH 1)
Osram Syivanla Inz.

O=sram Azip Pacifiz Lida

For pagae

Ceram SmbH {13

CAL Bmeam

LEzam B, A da GAF.

Osram do Brasil Lampadas Elecirieas Lid.

(1] Compatls raledosss qua ackla como advdnlebredars de fondst de Growe, Leas daldss de asts cusnls no

e in et

MeiUrale:s
dala
relacidn

m— e o

Acctoniata
Flzal
Flial

Astizniia
[Hl:)
Thial
Flllgl

Prais

I ——

ERmania
EMA
Chira

Bleriania
Fsla
W dra
Ergag

s} 1 X4
- 1,131
. 49, 564
- P57
- 124,12&
100,245 435,485
21600 -
25,873 .
- 1,532
s 4494 E18

Curanie 1oz &hes 2115 y 2014, se efdciuans [ES Sigrulentes Iransacoioos s con pantes rekeootadas:

Ao 2 G

Disrarn Axia Pacilie 1ida.

QErem BroH

Dsram da Ol LAmpades ERcrieas Lid.
Derem Sytvania ns.

Crgram Likhe

Caram de Celorrkiz lennadones 5. A
G Caram P.L.C.

Csram 54 ca G

O ram Perl Sh{T.

ingré=snx Coésiosy fadiss
Raam -
Wents thy  boltos de  Corprat
Lrivan- gastosy  dg Inven-  Eerdckes
Par= tarlos otk tarios recibidoy
China - - gd2 11% -
AN - E,SEx 4% AR 12 424
Brasd - 1,975 Jfmg12 85,758
E.LILA. - r 515,945 -
Chita - - 24,245 -
Calgmila 43,223 - £4 108 .
Fusie - - 138,302 -
Ml - - 3 2Es -
Pern g L 31.504 .
B8 474 BO1Z  RE09.519 102,990
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-
Ly
- Ingresas Costgs  siaE
LY Reerms
‘- Vantsde belspsdes  Sompeas :
¢ .
N inwon- gasios ¥ dainyen: Sarvichrt
gy Afo 2034 Fals Lzt e tarcd raclbldag
: Osram Asia Pamiz Lida Ghing - - 5,008, 452 -
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MNotas a los estados financieros continuacicn)

1g

(¢) Remureracionas y compansagiones de iy geroncia clave-
Druranse Lok anos 2015 y 2004, |os impores reconos?as como demunerastones fias. benafiios no
maonatarics, sueldos varlalbles, baneficlss sociales, otras bonificacignes ¥ benafizas no mMonelofas de o
gerencla el e fa Compaiila fueron de 155,397 ¥ 151,653, raspodtiamenta.

Ourdeds los zfics 2015 y 2014, Ao 92 han afedtuado pages por Indemnizaciones B eiecuiivos y ganentes

INYENTARIOS

Log Inventarics astén valcradozs el cpsty premedin o af valor hafo da realizacién, el mencr, excepty wwenlanog
&M ramsdo que se regisirah al ekto do edguizigidn. € valor nele de resdizacicn se deterning en base 2l precio
do varda en el curso ordinafo gl regecia, menos dos costos extimados de venta.

Et cozto da adquasiclin comprande o prosio e compre, foe ArEngeles de dnpartasan, G5 coslos de ranspoils,
al afmacenamiento y olros diresiamenie atrlbufiles 3 la adquisican de kos inventerics.

Le estmagidn para ohsolesesncls do invean'arice BE delariunads por la gerenc de |3 Cormpania, en base A
una evahsackin de ba antigitedad ded Inveniana v sus prebabilidades de venta. La provicién pera chaolescencia
de neenlarkis $& £arga a los retuitados del afo.

A1 3f de diciermbroe do 2015 y 2044, oz seldog de [hventatios 8 formzban da fa tiguitnle mener:

18 el £
Precucica 1emskiadas T_ERY 435 2.6 35
IfvBNLEriz B irdnsily 1362424 20,473

2,595 514 18467.a00
Menzt. BEalimaziin pem obsgieaosnzia 21B.37T AB3E4T

A,6TF Bad 3,563.E08

Duranta Yoz aflos 2045 v 2044 el movimierds de la osktinaciin para inventars ckadlata fus come sigue:

2916 F.AREN
Salfa al Irepo 193 44T 138028
iz (menosk:
Fronesin (1] 1_l:l‘-'.3tl‘r 1Mz
Ea:as T 145 433
Laxn g* Iinal AEOATT 153,447

(1] Iresluda corra pare el ca32 Fu verias en elmlado de resirdades megralcs agumn

VEHICULOS ¥ BOUIROS
Les vehlefos ¥ cowpes =@ miden 8l cosle de adguaiclén, nedo de 1 depreclagidty acumuiida ¥ pordida por
dedcrioro cuvando esla Oltima cgeraspanda.
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El costo incial da vaklWes ¥ equesdns campronde su precia de compes, InGiuyendg aranceles & impoesiss do
oA ng reembalsabis ¥ cualquier coMg necesano para penor dicka activO €N operacicn v, en gl cagn de
aciivos que gaifigan, el Gosie de financiamicnle El precio o8 compra &5 & imperde tefal pagade y el valor
razeeable do cualquier oira contraprestpewin enbegada para edguinr el activg. Dicha costo fambedn Incluye el
desemboian relacionadn con unz me:ore sustencial y e coak incdrrids & reompizar gartes da vahlouboa y
Equipcs, Siempra ¥ cunnde cumplan con Foe criterics de reconogimienie. casilgandose e valor en tibres del
companents que soreemplaza. Loe cogtes de mepardcids y mantenimisnie nrinariss scn reconccidos como
gazlze en el eslado de resultaded =6q0n so noarren,

Los beenes dasificados coma vehloADs ¥ equgas se depretian on forma lineal 2 I farge de &u vida dtil, la gue

EE BXFTESA an afog, A COMINURSisn so prasente ura decoripoldn ga s estmaclorss de vida ddil pire esics
aclnas:

Adlen
Vahlgulog 5
Equdnes die eorrsulacicn k|

Uy pafida de venicutOB ¥ eQUIPDS S5 METHAGA OF Mcmentd de sy dieposicin o cuando no ge egperan
tensficlng econdrusns db su wso o dispoeicion pesteros, Cualquesr ganancla o pérdva que 2atja af memenlo
ceel refite dal Bctwe fiw (cakstpda come B diletentia entre los ingrmzos porbe venta y 23 valgr en Ghros ded
=ciiva) £ Inglsda g0 el e5lads de rosulades en el 2fo £0 gue e refirg o acky?

La wida ofi. velores reskfudles v ol metodo de deprectapdn seieccqnadas se revisan v alustan
prospedlvamente a la focha oe orre de cada elercicg, de corcesponder,

Al 31 de ditiembre da 2015 y 2314, el zaiza d2 vehlcules v equipas se formaba Go ia siguicn’a manera:

Al 31 do diciembrs do X1S Al 71 da dfcrambre os 204

Cepro- Oenra-
oaciin tiaslan
Aumye- Waler gzumw-  Yalos
Cosla Eada nogto Coste lada naka
Yahlcules FIAS0 (Y5 25176 5,714 [35Ti4) .
Equipns oa Semgutaclon opEX  [(AEEXT) < Q02 AT 0 BGEE)  247R
Tatales 163,299 (128521} a9, 77 238 2074 240G

Durara Ios afics 2015 y 2004, al moviriente de wehiculos ¥ equipos fus o siguiente:
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Matas a los estados iRancierss wetemsian

10.

1.

Gpsly

Zalda al 31 de dogiem bre 3913
Wanla

Adigmngs

Eafde pd 31 da diclembra 2074
Brlitizhet

BEzas

Saidg al 31 de diciembra 2015

Depretracidn o plada:
Satdo 6l 31 de dicierbre 2073

Baja pot wenla
Danracacustm

Lalde ai 31 de diclembra 2014
Oeprasaifn

Baias

Sakdo ab 11 do diclembro 201%

Jaldo meto el 31 e diclembre 2015

T e A e D AN = ey Py o Sy T L L T

Equl-

Pos da

V- CERLpLI

hiculos W=dun Total

3Ly I0EXE 157220
- {1477 (1477
- x| 73
a5,714 B7.502  123.21B
16,775 £272 H.HE
- {5HER) [AG5)
72430 490,678 185,204
[3%,714)  [92.028) (128,342
- 7T 14,777
- (FIRLy AR ATH
25 T4} {56026 (120,74
- (2748 (2 T4A)
. 65 =]
(35714 (BTEQF) [F22,521)
26,18 4,003 ADT7R

&' 31 de diciembra de 2615 y 2014, ningun sckvoe de ta Compartla se enpuenira piorgedo en gaegntia.

INVEREHINES EN ACCIONES -

La Companiad an 2l resanodimeento inicial ¥ poelesormente, mide su inversicn al costa.

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2014, |3 Comeatia manbene Irversicoes =n acciones en Ozram Perd 5A8.C., por
49,444 pqylvaleres & 142293 accones do valor nominal de 1 5ol pod cada ootioo Y repressnts und

participacitn del 2,325 en ol patrimonio de {8 compabla emizors.

GALGACIDMNES FINANCIERAS

#] 31 da diciembre de 2034, o as!do de oblaacones inancleras se lomaks de i3 slgulende maneda:

Chibank-

Firiai s dloy's carilal eariedhande & 1,000,000, can varcruemits

mensuales hesld oolubm de d015 {marzo de 2014 e el ano 2013

Tace
warablo
atnlal =14
A.60% | d2h sy

Ouranie ¢l afdo 2015 13 Campofiza txncels of total do la deuda,




12, INSTRUMENTOS FiNANDIERSE

Actives Emamsiscs

L=& activos finamdieros dintra ded slcatee do |8 Borma Intemacional de Contabilidad (M) 3% se clasidan
COMma F0TOs ITEnsierss gl valor f2Z0nable con Ccambiod en reSdladod, preslamcs ¥ cuenlas por cobrsr,
invergiones @ oaef remtsidas YBasie sy yencipsienth, meeesiches [anciens dmsponiblas pary B vente ©
efivades desigradas s5mo arsltamandss do coberura, La Gomparia detorpina [a dasificacion g2 sus actives
finanelercs &l momenty 4B U FCOROCIMiBMo Fasial Y. cuands as Apoplad?, revata o518 dolerminasidn al fingl
thz cada afi.

Toden les gotlvos financioyds aom [ecOfosi®on Micalmere g s vior *a2onaten mes 103 coshls LEreclos
alnbuidos # b transeccian, excepty los &vos Fagncerns quo s contabSzan 3 valgr rafonac oon elfecto en
resultadeos.

Les compras & ventas de ac'ivas fnantiaros SuUe oegbliercn la entrege o dxg Aoy Jendro de un pefode ge
Hempe establecds por regulacidn o0 par cohweticicn &n el mercado [anseccknes convencionales) se
reconocen & 13 Tacha de ta negeciastyn, oF decir, en [a fache én ja que A Compeka #¢ aompemmaots 2
COMPLAr o Weader g aclivo.

Medieddn pogterlor
La Medickla posietor gz kg aclives finangieros gepende da s clatifeacsin en custro C31egoriys.

v Adtivos fingntiecss Bl valor rezongble con cambics an reaulkadas
+  Praglilngg y duosiss sor robrar

v Aclives financieres disporitles gara [a venta

. Invarslones & ser masihemidds heshy o vengdmientn

Los actvss fimancisras do Ty Compania se casdiear o grésiames p ruenias por cakbrar

Fretlames ¥ cuardas por Sobrar

Lod préstames v ceenlBs pof oobrar eon aolivos findnciercs nho dehades oupes cobrms son fioe o
de'eTrvablés, que no 5 oegotlan @n pn mMercada 408D, por bas gud le enlidad Ao temd Intancion de
vetlderos Inmediatementle o en Ut fubure praxiMmo ¥ &0 Jiensn fesges de recaperatidn diforsnies o su deterioro
raditicig.

La Compahlz fiene en ests calegeria [pe siuisnies Suentes- ofeclve &0 cofd ¥ SANC0S, cusTiof SOr cobaar
SomEEiaes, cpentes pOr CobraT B pates relacionadas v GIrda cuentas pof Cobled, ks cuahes som expresadas al
vator de 13 Imnsazclda, netas de wna provigehn fara ceentes incobrables cwando &4 apiicatda,

Deapues de su recondimioms Nicial, esios achivas financerns sa miden 21 coatd amordizade medlante of uso
def metods o 7 Mgg J2 Inlords efptinvh, mengs cudlquier delerorg dod valor. Bl cosio emonteads $e caliie
tomando en cuetta cugiqior deECUEN'c g Prime on 13 gdqusiclin ¥ (28 comasonts o ks o2sind que $3n und
parls Integraiva o & fasd oo Jidgrés olaciva. La amodtizacidn de B Yasa da interéy efedliva 58 feoohooh £0Mo
ingresg fmenglers en ¢l estado de resulipdos inlegrais, Les pérdidas cun resslen del detericdn del valor s
fBCUNGoEn eh &l cilads 0% meullEdas nit&gales some roshals financigros,
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botas & los estados financieros (contnuaciam

Hafa de pelivos Mansiords
Us aclve fnencierg (o, d& corespander, parda de un golivg financiend ¢ G342 de un grupo de sBctivos
financieras simitases) $a da oe baja cuandg:

= Expiren lot derechas coniractuales gobre (0% flujos de ofectivo dal acthig;

=  Se bensfieran log doreches confraciuales sobre fos firgos de oTdhivo del active, o se asuma wrn
obligacion de pagar @ U bercard |2 Infalidad de os lyjes de efectyd 90 una destinra signdicetiva, B reves
de uh acuerdo de fransferendda (pass<hrough amangament), v (a) & havan ransterids sustancialments
fodos s desges y benefcios enharemtes a la prepledad dei adive, B} no =8 havan Fansferido ni reterido
tustancialmente fodos o5 fesgos y beneficcs inherentes a la pregwedad def activo, pero 3e haya
transferido e contrel dal misme.

Cuande 13 Campadia haya ransfenisn sus derechos tonbradluales da recibir los Buins de efecllve de v ackvg,
@ hava celebrade un acuerds de ransferencia perg no haya tronsfersds fi relenids sustanciemente todos [os
resgas ¥ bonefcios inherenles & 13 propiedad dol actfvs, ki haya rengfendo el comtrob 321 mismo, & active =a
continda recongclerssn £n 12 medida de 18 Impilcran conleuada o 1a Cormpania sobrs el ackvo. En eze cazo,
la Comparnila lambeén reconocs e Basiva relacionzdo. El aolivg transferdd v &1 pashe relacionads se miden de
una mengsy gue mfsjin bos derechos y e cbhoaciones que (8 Compaiis ha relenico.

Una implizanin donfinesda gue bome 1a'formmg de una geranlia scbre ol active bensferkdn as myde como &
memar importa ontre el nporte oflgnal eo Ebros del gotivo, v 21 Imparie maxling de contraprestacion qua |2
C-ompaflia‘seria reqwetida a dovover

Deterlora de actlves Fnarciaros

La Compafie evella en catn Techa ded estade de sifuacién finenclera, sl exfsle ewdencla objetive de quo un
&giivo findnticry o un grupo da scitvas finapsaros esldn delerordos. Un atlive finansiera o un aups de
activos firanciesos se panglderan ofeclados =i, ¥ sdlo st, exiate evidencld obleliva de dejetioes coma reswtado
de ung & Mas eventss que han coemdo despuds el recanoEmienls inizal dal acivo {un evenly de "pérdida
ocurmtida’) y =1 el ayanty d& perdida lione um impacts en og Mujos de efectlvd futures estehados def activo
firanciers @ actwes finanderos de L3 Cornpaia gwe pusden eslimargs de forme confiable. Evidencla de
golchars puaden ser uxdlcios 4 que 4oz dawdomes o un grupe de deugoles &san expermentands dificuMades
fnanaras sigrificatves, IMPagos o ElFEAS0S e pages do intereses o pncipal, @ probebibdad de que enireo
an quiebra || oird regrganizacion financkers y quands los dales chesnables ifdican quo exdsta una dsminucidn
mensurable en dos fluine 2 efectivy futuros, la’es como cembice, strasns o condiclones ecandriicas Que 5o
correlssdenan con velores predeterminadas,

Al 51 de diciembre de 2015 ¥ 2914 e & Ban dodeminada indicice de-deiefiorn de actings flnang|eros,

Pasivod inang ismis-

Los pasives financiercs deatre del alcande d& 3 Horma Inarnacicnal de Corablidad {MIG; 38 3 cagifcan
cOMma pEswes fineneieres al valor razonette con efecio 2n resutadas o pifslames ¥ cuenlas por pagar, eegin
aea pertinenta. La Compafa dabenting 3 clasHicacion da 2us pasivos Ainanclerng en sit recoadcenianty tisial.

Todos bos cagivos inangerds S8 oot intialmanm car s vala cezanasls vy enel gagg de lgs noegtamnt ¢
CUSRLAL pod g contabifzadoe B costo amodizede, e recoagcen nedn de o5 costos de transocoicn
ditectaments atribudiaz.
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Motas a los estados financieros omtincasan)

Los pasives frgncaros o8 reconocen cuands b Compania ox pard de 0§ oCuerdes conlradusles Jdel
instremento. Lo paswes finacmerns son clasifiados como obligasienes @ coro plazso a menos que |3
Coinpanla nga el derecho irravoteble para diferr al aouerde da las abligacienes por mas det dode mdsas
gespuds de la fache def egiadsy de slkzacitn fmanclera. Los cosles de fnamsemients se reconecen sequn el
eri‘erio del devangeds, incfuvendo lBs comisicnes relesonades con 8 adsuizicion del financiamients,

Lza pasivos financieros de la ﬂ-:ur::peiﬁiﬂ s clagifican en praataraos ¥ cuenlas por pegar.

PEpdleitn prostor]oy-
La medizidn poetercr de pasivor Anarciarns dapende de gy glazifcacidn, 1al como sa detella 8 cpntinuazikin:

P@afﬂmﬂsfﬁfﬂlfﬂ HGE A ar

Dagpeés da su roconocimiento inkfal, Jos préslamcs y cuetas por pogar 56 miden A su cols amsrdzado
weando & melado de 1y s de ineres efeclva. Las gananclos y perdstas se reconocen en el estada de
resulladng integrafes cuando e peswes ee dan de bxa, sl como & raves del procaso de amortracicn de ba
taga de wleres efectiva, Bl costo amorlzads sa caledla Yemands gn cuenta cuaiguler descuento o prams an la
adquisicdn v |85 Ccomision=g o costos Que Sean parle ntegranie dea le 1azg ge interés efectiva. La amortzacison
de 12 Lasd do inlerés efackva s indTuve en ol costo Tmanciers en el a:lads de resaiados nfegralkes

Bala do pasivos financicros
Un peetve fnarcern az dadn d= beja cuandg |8 ohkgeciin espacificadz en =l comazpondients conlfdlo kaya
SE2T pagada o cancefadia, o hayid edpliado,

CUBRde U ERAsA fredbcern exislenle &5 reemplazade por obro provealente del euemg prestamista baio
condicionms ausianciatnenle difarentes, o =i las condiciomes da um pasivo oxitlentt s modifican de wuanee
sustancial, tal permuta o medticaclin s& 12l como una tala deb paswe oiiginal ¥ el reponocimiento da un
Muewa Fasivo, ¥ le diferercia en los Jmpores reapectivos en libros ee recerocon an of estado de résullzdas
infegralas.

Compenzacicn do mstrimentos financicros

Los gctivea w pasivos fmencieres 28 compenzen y &l menmo nede =8 presenla ea el astado de situgcicn
fanclers, cuardo & lisne o domcho legal d& somponsanos ¥ [0 gerencia bene la intencldén de cancelasos
sobre une Eaag nela o de reglmar el aotlva v cancely of pesng simuiinpameante

BENEFICIOS & EMPLEADDS

{2) Corto ptazo-
Son bonefitss cuys pago &2 kquidado hasta &l Eming de 105 Iotes mesed slgwientes el ceme del
per-ode en el que ks empleados kan prestado kg gervicins, £8 reconocaran coma un gasla por & yvalee
{5071 descontan da koa benelkios a corto plazo que s hap de pagar por Wle serviclos, Se comarderan
relnbuclones de corla plazod gueldes vy salgngs ¥ conbbbuciones a la seguridad 5-_::-:531. pcrm'ls-:-é-
remuneradas, incertivos ¥ olbras setribuciones no monefarios cxme asistencla mediza, vekRloules ¥ la
dlspasindn de Dietkss g seniclps subvenclonades ﬂgrmu:-!ni

Como pade de e denefllcloa de cono plazo ze inchiye i3 parlcipecidn a bebajadores, quo $& calella
gplicando o 1550 sobio 1y wlindad confaile.
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Motas a lps estados financieros {antinuasice

{b}

Al 31 de dicembre de 2115 v 2014, Ios beneficlos a ampleados 3 corlo plaze 52 [ormsben de 1
sigulenie raness;

s 214
Papcipasitn 2 fRba@adsees 27 BAE 7o hE]
Bepalicos Bociekea 20356 AL GBa
Hopfagiones 2 empizadoa 1§ fag 12812
Apcdes por pagar 24617 I Bt

44 402 304023

Largn plazo.

Le Compafla, seqan las 1eyes |aporples vigerdes, mantiepe un plan de fubiltidn patrengl y deeshusio
QUE S fegistza con cargh B resutaden daf 359 v 50 pashi repeesenta el valor presents de |z ohligacidn 2
in Tagha del estado de sduasidn financlera, que e determing angalmsnte con base 8 nsledios asluanales
TEdirados, pof un pents Independients, usande € meicds do unidad de ¢TEdie provactado, &1 valor
piesente de las ohbligaciones dn benefclos definides se Zelerming descorlando oz flujs de sRilda de
efectiva astimades 312 tasa do mterés dalermindda por el perito,

La politica contabdy e L Compahla para Ios planes de beneficios defnides 9 reconosar las pordides y
4anancias echeaniales en su Bialidad en oz otros resuitadsg infegraias en of perlode enc & que goumen,

Meciante resclucidh publsada en el Requtro Oficial vo £31 del 28 de enero dd 1533, &3 Corg Suprema
da dustizia Sspusa gos los rakaiaderes Sienen derscho B |a fubildcidh pdreral mentonada en &l Godge
del Trzhalo, sin perjuicie de la que |e6 comesporda S%%0n 13 Ley da] Segquro Sotial Obigatone  Ce
confarmiidad €on 10 que menciona ab Cddigd del Trabpje, bbe emploados Gue por veinhomoo afes o Mag
hubsaren prestado servicios copinwads o intermumEiamente, tendrén derecha = S philades por sus
eMplaadores.  Adssonaimente, oz empleadss sue & la fecha du 5 gespide hubieran cemphdo velnte
#Mow p menpc: de vembcneo ados o8 frabalo cortmun o Irdepumpldo, 1Endsdn derecho @ 18 parie
profinrminnal de dhahuy Jubitacin

Azl temmbign de acusrde con el Cadino del Trabago, 12 Compakla tzndria un pasive por Indemnizadiones
con Igs empleados que 68 EBparen baes cienlss ciounstancias. Esta provialdn cubre bos benefiolos de
terminagicn os ta reéacion Mberal pos desahucio solicitede nor &l empleador o nor & jratajador, €
ampteedor botifcasd al Yabalador con ef veirtidings por ciento del equiveiente a [a (HEma remunesasion
mensyal pot ¢ada uno da fog aflps de sorviceds préstados g 1a misma emMEprese 9 EMPieador

A 31 da diembra do 2015 ¥ 2014, e chiigaciones de largo plazo per Beneficlos a emplaados so
con{ormad:an de la $iguenia manaca;

o 2014
Jubslzzizn palrenal 112.236 234611
Dexanusie e L] 16 Fid

137,246 109,785

-:":'.:-.--\.. [t A
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Pling, Motas a los estados financieros (ontinuacng

Durame los atgs 2915 ¥ 2074, &l movimvento de las ¢hRoacionss de Frgo prazo par benafoice a

erhpigados fus como sigus:

Jubltagdgn Dazghushy
“Ea s e mE ik
! Saka al inga 5071 5,113 1B, 774 15425
ol Caats ey E.D33 4348 1.080 T 46F
. ostas dal sarvzls dal penass 15722 a9z FEZE 3,267
- [Garansias) perddas actuarlales (7 (2 EEOL 17.B23 {(3E]  (2.005)
;. Sal2a al final 112,233 93041 2&des RIS

(*)  Durarde < apg 2615, |3 Comgatie afeslud By corecentn dal regishn do lzs pedidas achuakakes gereradae
i) e los area 2012 ¥ 2017 gue & hablan rogistrass oon cargs 8 cetutacod 98 Jehos adas y qus ahora g
fresenan carl pasteda Clros resultados etegraks en 2 palimenin

'_ Los pringipeies sypuestds achesriales ueades en ba detemilnaglin del pasho poe Jubfacido paieesal y

A dasahuci kreron IG5 BRguiemes:

o 16 214

Tasa de Lascuemo 6.31% £.3%

5 Tasa experada de inCremenio paianst it 300%

- Ta5n o8 [NcTemenld di parisionss Z.00r% 2.50%

ey Takla d= mostalidad T IESS 202 11 fEE-.';'f Fiiar

) Tass dé ralasisa 1T B 11.80%

= itls lahoral pramedia remenards a.an L

"y

5_ Un an@iss o2 sensibitded cuaniiative frenle & un camble en yn supuesio clave significathes al 31

s diciembra de 20148. s lluztra & coalinuasn:

- Tata o Fnctemenls

: Taga te depcuphta galarial

- Aumenlo  Chsmindeldn AUménlo  Bésotlneciin

e Suguwastos 0.5% I 55k thi% it.5%h

) oy Electa s2bre la chliganion neta de Jubdasltn Farmanal 16,547 19.785) 1314 51 12Ry
: Efeco sabre o obigazida akla de Deaghucia 2,874 J2.621) 2957 {2815
L

" 14, PROVISIOWES

Las provisionss son reconockias cuands A Sempafila liens una chligacidn presente (leqal o impliza) como
= rgslilade 49 un ayon't pasado y e¢ prohable que se caquisran mourscs para cancelar laz obllgeciongs y
quando ee pueda hager wd nslmxcion fiable del imperts de te mesma, Las previslangs e revisah a cada foche
el esiady e shuacicn financiera y se ajwstan pard redle:ar [3 mejor oshmacssn qua 56 iemga 8 e66 fecha.

Bi ol efacto del velar femporal del ginera gs sigaifizadivo, las provisionss s deacventan wihzands una taga de
—' interés grfyal de mercads anles de bmpuesics mee refleje, cuands comespendd, 105 Hessos espedifians dol
pasive Cuando 8 raronoce & degcuenio. el sumentd de 3 provision productd del pazo dal liempo ee
FECONGOE Comc U Eazlt tinane-ero on ol nstado de resultades inagreles.

k|




MNotas a los estados financieros eontinwacan

Durard= ef arlo 215 & Inoyimiento oe [as prodeionss fug Semo sique

Salda Prewvi- Latdo

HArtd ziones Reverse Fagae 1246
: Prevan dé mpuesios (1l 5002 - 135,062} . -

Gamartia oo produchs 46,572 - (8210 - I7.ZE3
: [eriives oe venta [ 10,612 . [E12] - B,EC0
. - Freovlsidd por Benedizic @ ae-furslcnados 3] THaEae - - . 130.89=
e 243248 - (55,057] . 176,453
Duranke & afio 2014, &l movimiente de ks peovisiones fue coma sigue:

Salds Prowis Salda
¥ MAX1)  gfonea Reverse  Pipos MArIE
"y Prowzicn o Trpupsixg (8] £79.F S48 [G4,418) (493 Ta0) L3 e 3l
Garantia fe produzlcs (43 42,7%1 52,671 - 4B, 522 46,572
= INcErtives £ venta N 1,510 43,875 . {34574 1mz2
. Provisioa por benefizia 2 esfunchnancs [3) 130,654 . - - 150,204
)

: LT3LTE TEOE1T  (DAAE)  GART 139) aiy3ap
o~ (1 Corresgonde & provisionds Lsbrs Conbingoneas por obbgecionea fiszals: rdacionadys con IMpussie B kod

Mala 1500

2] Cereipoade i provisisnos de Incanbiwag &e venls (regsng) erkesags a clisatss,

Cantumes Experials, 3 aral e reversada dufanie ef afis 2015 6l Extinguitse o alaza de Nseallzasian [(-FEE

131 Coreeponce 8 ferelcos adivionaios gonerados par 12 Covpsfia son debarminddos pxfuneicnanis g s6e

'" tanialwdas fuando el baneliolado salizile =l prgg de ks mismos.,

guiny ey Las provislones pos garpnlio 59 recorgoen cuando 86 vende o1 predutle, Bl recanosimignla wiviad s bace e fa
q expesigncia histinca. Le extimactin nisigl de kg oostos ralacianadse con |8 garentia se reviss anupiments

.,

: 15. IMPUESTOS

i (a] mpueelos por recUPerar & inpuostos pagar-

Al 31 de disembre de 2015y 2014, e faldo de impoestos par cecopesar v por pagsr se foemaba de 14
i BAUIECTE FIEL;
Jwh
] iMs Z01d
= Por tobrac
Cragdp Litutaria ean entidodes guhemameripkea (1] 5B2 276 .
' Ratencicnes de impuesta Bl valor aregala MR 2478 -
i) Frpusto Bl vaks agrasads (IVA] en cormres 2,558 .
- ST, 354 -

24




Motas a los estados financieros contnuackn

2018 2014

Perpagan
IEipLesks B L derda (vEase Hola 15003 145 425 184428
Arpacelgs por gagar 144,355 .
liriprlessln &l =iz agregado (1WA - 4.11E
KT.oUESIan felarders an L fuerts o, G 8,770
Relengicn de 4, - 2,954
IFpUeas & 1 saida g divisas 1238y PETT

284,012 257 645

(2] Caorasporde 8 saldo da crécio tibdano poy Ipipuests o los Cartunss Expesajet [[OE) de ks afas Z0GE y

2810 gua fueran Cevpeltgs per lz Adminsiracetn Trcwsizna,
(6} [mpurests s la rents
Impuecta ala renta reconocldo en res ullados del 3fa-

E1 gasta por Irmpuests 3 la mnia que se presents Bn el &etady de resultados do los ahos 2045 y 2014 62
CCME2NE de la sigulers maneea;

Fuif LY 20t4
WmpUESIO 31 reme ca-lenia 31,657 Jd24,045
Efezla 2n =l impuasla dif=rdo 18.861] ek ek
Tolal gEsio par Fnoueata 2 (8 erda Sel ahy 27,705 260,530

Conclliseidn del rasuitads conta bie-tdbutado.
Las parlidas gues princpalmenia afactamcn la utilidad ccniabfe con la baae pera la deteminacicn del
impuesto 8 la renta Bn oz ghes 2015 ¢ 2014 fueran 125 slgsasntes:

s 3214

Lttidpd mntas oa prowisiin pEra Impleeako 3 13 Jemts 1,&53 B35 1,551,796
M [ingnosy Partldas de concilkaclén

Casteg no daduek:les 1A 27,416
Qtras rankas encries § S50 EL3) (3945, 56E}
Gasled Inturtidas par geratdciin de renkas coenias WE1H 13,465
1455 partopsciin an rentsa exentas 133,504 55,815
Witida? cravabk 1,143,884 1,472,920
Ta3a de impleatd 27 i
Prowisin pars mpwas's & 18 e carnenks 251 E57 324,045

Al 31 de diciembsa da 2015 y 2014, 13 determeneciin del saldo del wmpuesin a |a renla por pagar fus
LM lgie:
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- Motas a los estados financieros wantnuacisn

Hiqh 2014
.:_ ' . Proyisltm pare Imgues'n 6 18 7anta GofTlenta 281 B5¢ W e
[ Méenog- Fat=nzlones =n 14 frmrge del afila (108 226} [1259,617)
- Sako par pagdrs 145,223 1B 423

_— de—

impuesto diferlda.
Al 31 de digiembre ce 2015 v 2014, el petidg por imperesto diferide se formabe de 12 siguianies manca:

Estade de sizmdan
BHrancitry Warkesldn
2015 2014 015 1014

Prouigin por bengficis a ex-lundenarics 18,813 I6ETS . -

Es'macitn por Eonifeacion 8 cherdea 20,673 165,144 12545 13T

Esimanon par waler neta de eafzacinn 43 043 42,649 3,487 12148

Prowain per gerentla de preducm 5219 10,246 [ dam a47
-_. Pravissen benefion dr larpy plazg 3 empledcss 15,500 12,555 4,235 4,532
' Ezlimasian por Incenbwas de wantaa ral g8 L1 2,90%

fimasitn par pasice infeemaciin bacnsbiaics - Yk [5A%3) 5493

Eztfimaszitn por benilicansnes 3035 2,841 1B [202t

EatbmaslSn par lnpuastas precdecis lenrsnado [44) - [ -

Prevision per i 133 1,119 [1 004) 1,133

Earrmaside taciuras ne residas 204 1,71 [.403 1714

Prowisldn o cosin smorizamsa 2,053 3,151 {125) 124

Ebtrraskin por §a3tea edminiatratvon 2505 - 2,505 -

Garanzias y podas ackhiarales (B, 55 - [3.304) -

Efects oo rmgriealn Citeida en redullades 4,053 431515

Efactr da frguesdn faids en patimang [50ET]

3775
Aptnes por rpuests dfendn tad, 193 130 434

LConcitlacion do 1a Esa-
Ursy (esenciliacida entre el gasto pos impuesla a la rente ¥ 1 producio del resiélado consable mellGiicads
for la tesa de Impuwesla, e coms slgen:

H1% 2t

LHilldad anbag de la pravswn para mauesio 2 |& rania 1456035 1,531,798

Tata imprativa vigeat= 22% 22%
Sasls Frypuesla & ko rentd 4 0 Mas IMpo3 PV vipanie A0B, 526 43 505
Efgctn impeestie ©o gaslos no deduchles idierenaas

L ENERHLY (G5, T i R
mpaestn A la renta esoracids =0 resultadsa 242,195 00,530
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Motas a los estados financieros reanbnuacion)

Qirpe asuntoa relacjonados con Impussto a la renta

Sitracan flecgl-

De aouerde can dwpcsiciones legates, la Aulsnded tana denr fa fanyilad da ceesdd e S etimoT s
ded enyaeEle & & renta de fa Compafla, Jentrg de) plazd de hasha frés ados poslancres contados 8 pardic
do la fechd de presendacidn &% fa desdracion Jel impuesls 8 la renta, ¥ hasta Sois efcg cudndo Ly
Admersiracidn Tribweria censidere que ne $8 hubiers 2afamdd Lodo o mefhs de) mpdtato,

La Compatla ha sldo Bseafizada hacts of 3i0 2011 én lo referente a Impuresto 8 log Sonsumas Espaciales
¥ hagla & afo 2008 en Unpuesln al Valor Adeegadd, ¥ <l Secdichs de Pardds Wmemes Starmavd vaiores
por pagal por diches impuesias, por Io goe la Cempatla Inlcio presesss de imr:iugnacimes. sinl embargn
procedid Al pago de dichas glosaz durarde los anios 318 v 2M4, por [& gue esids Booiones fueron
reverintas 3 BGTeands 22 page indabdn,

H 2 da marzs de 315 la Adrvniztramdn Trbutara progedid con la devalucidn g2l vakor pagado
Indobidgmema, corespondignts al Impyesin g e Consaros Brpecisies 1TE) de alto Z00%, & fravész de
I emizsfn de una nele do créddg desmaterializada. sepon Resolsidn TOST 05501-2013-0872 por wn
mania de 10,623, cuvos ImMensses por 9,878 fueren cantelados a 13 Comperlia en el afia 245

Bl 17 de dgosic ¥ 0 da dicigmbre da 20158, fa sgminisieacldn Tribdarsa procedhd oom {8 devsiucion del
valgt pagedo indebddamcsle mas intbredes, correspondiente Al Impuesid 3 o Consumos ESpesides
{ICE]| del Afm 2008 eor TL0EES ¢ del afg 34T por 20550, Eslzs reguperacionss s8 preegilah comp
Fafle da los obps ingresds e & eslads de reaullados adlunta,

Buranig al aftn 2054 la Oomsatid paowisiont YIT S5 LER par redisones fuluras os ECE por el afiio 20132,
5 embamo, pala owsdn fue rovesedd &a el &ho 2HS considerando que ha emitado & ko de

rELTiGr.

Determinaclon y page delimpuaste » [ renta-

-El enpussta a la reita de 1 {évepefiia e dttermnd $obre una base anyst con cierre o1 51 de diciembra

de fads parindt ok, #pfandd B s glildedes gravebies |a tasa el impoes!c & L rente vigenlée.

Lag toredades nugvas que =B comslituyan ostan exaheradas Jel pego &2l impuesio 3 s renfa por el
Feidh OB TN zf0E, Sempre ¥ caando faE Inversicnes neevas ¥ produclives & foaicen fuora de lag
jurisdicekines orbanas ¢a los cAntarees Qo ¥ Buaydquil ¥ dentrd de ciertos seclores SSGNIMICes

Tazas del impuosto & la sontd-

La 1aza del impuesld a la senld o5 del 22%. Mo obstante, J partis ded ejercicle fiscal 2M5, la lxdfa
impositive serd del 25% en &l caso de gue |2 sddisdad lenga aGEdnistas, BOTAOE, panrfopes
congiibyyantes, penoficlercs o simzlarss resdentes o eciabdesido: en paralscs fiscdles o reglmenes da
mienor impCsicicn; eo uha perticlpacién directa o Indirecta, indnvidual ¢ conjurls, igual o sugricr a1 30%
def cppital 50mel o f8 aque qud SCesparda a ba rakuralezg de 18 sotedad

Cuanga fa menglondda pakigacidn ge o5 Boclonisias domigiidos en pardlzos fispales o regineenes de
Fenor eHEsican 663 rmanor 8l 0%, L 1anifa def 25% so apllcard scbre fa proporckin de la Base
imponiblg que coiespomde a dida participacion

bty L L P LT




Notas g [os estadas financierns conbmosdon
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Bumisme, 5 apheard a tenfe del 25% e toda |3 bese imponibfe, 13 secledad que incumpla con &l daber
de lnfomar a 13 Adminisiacidn Tribuwlara 13 compeslelén de zus sccicrdstas, setay, parldpes,
contribuyenles . bbngficlaeins o similares, conforme 8 1o que establazca 1a Ley da Eeéglmen Trbutaro
Inteme ¥ las rezoluciones que emda of Servied de Reatas Infemtes, cin peruicso de obEs samiiones que
fueren apliczblas.

En casd de qua la Compania relnvield sus utddades en el palz en lce Y8mbsss ¥ condiglones gua
estableca fa Loy Orgénica g2 Regimen Trbutero tntema, podifa obhicsds una reducckin en la faze dal
irmpaeste 3 12 rentd de 10 puntas parcantuales sobre o monls resavartsdo, giempre v crando afeclion &l
comespondierde Bwmento do capital kasta &l 31 de diciembra del siguiente afia

Anteips del impuests g |a reats-

El akrlicipo $0 delermicy sobre |8 base de |3 declaracicn Jdel impwesio a la resla del eno oumedials
arjenor, splicando ciedes porcantajes A valor del actsa igtal (Manoe ciedss componenies), pafimanio
tatal, moreses gravahles y postes v gestos deduchlas. Bl andicips serd compenzade oon & impuesis @ 2
renla cdusado ¥ no o siepcepd|bde e dovchkacicn, =8lvo caz0e d8 excepetan, £n caso de que al mpudsia
a la renda ceugede fugre menor al anticipo delorminads, & snhdips se convieris ch impuestd 4 [a renia

mitsImeo

Azl tambrén, se evclnran de la delermanacdn da anficlps gl /mpuesta e la renta 0% gasios ncramenlaes
por gemioracldn de nuew emplee 0 mejora da maza salrlal, v e genersl sguellas PveErsiguas ¥ gasioe
afechamente (eallzadps, relaclonades oon los benefsios fributdilss pera = pago dal impeesia & la renta
qua recoroce € Cadigo Orgdnice de 13 Produccitn, Comemio ¢ Irrsines pars [as nueyas inversines,
%l cOmo Qiras @fecteciones por aplicackn de Nowmas ¥ pncipics confables

Tembién sslan oxoneradas del paco del anlicipo do impussle @ lo renta las eociedados AUSYas
conslibAdas A p@ne @€ 1y vigencla det Codigt da ta Prodwccldn, h@sia por um perfode di B afios.

Dividendos en efecthyea.

Lew dividendos y ildades. caleuladon despuén ded pago del impuesis @ 1a resa, distrbuides par
gocedades nacloneles o oxtranjeras residentes en <l Ecusdor, a favor di ois 3ocledades nacionales o
SNIARAIRS, RO Forussiadas en paraisos Bscales o jurlzdlecion de mencr imposicidn o d2 peracras
najureles no rezidendes on ol Ecuador, esthn exentcs da Impuasto g b Reala,

Exta exencion no aglica sl el beneficiano efeclivo; quitn ceotdmicamenie g de hecho bienc &l poder de
conbrefar [& atribrslén de disponar del benefidla. @8 un@ persena netural residenle &n el Ecuador. El
povcentaja de relencicn de dividendos o uillidades quee s apfique al Ingrego gravado dependord O quign
y derie estd localizedo el benoficgane efeclive, gin que supere la diferencha cnire i3 macma lasfa da
Impuesio a ba ranla para personas nalurakes (358} v fa tarifa gororal de [mpues's = kb ranta pravists para
sacledades {228 o 254

En e ceza ¢a quo los didgdendaz 3ean -dislribuidos 8 sotiodades domicliladas sn paralses flsankes o
resimenses e Menor rmposicion &6 dale aplear una retencicn gdidiorsal por 12 difsrencie endre [ 53
mraxind e lbuilasldn da uns persona naursl JE5YS ¥ 1P I86fa do impacsie 5 B orenta cproorativo
aplicable para secfdadas FEJY o 2E5%).




Notas a los estados financieros jootmeacan)
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<)

Cuando fa sesisdad que J5Inhuye s dividerdss 0 WNPaga incumpia of deier 0 gmamar sabee &
COXNEposcituy aocionaria sa prededernd g | refencion de impunslo & 13 read sohme dichos dwidendes como
si 2% gxlxliera un benefciario efactive residents en ef Ecuanar.

CUAnde ungd socieded disttibuya dividendos antes da ka2 terminacign 32l glerclon econémick U ¢lofgue
préstamps e diners a sUS $06lgs, Bpcionisias 0 mhguny de sus panes refacionadas (préstamos no
Corgrcialag), 53 CPeraclin 3¢ considerard o) £330 Je dividandes ardiclpados ¥ por consiguinnls se
debitrd pleclar 13 relenodn comespondkent2 @ 13 1asfa 08 impunsio A |8 (enfa Corporabve vigente 41 ano
€N curse, sobrg el monto do lales peoos. Tal tetencidn serd dedfarada ¥ pageda al mas slguiente d=
eferuada y conslilulrd erédito fnkutaria para 13 empress en sy deglaracidn da 1MEUests a la Renta.

Enzlpnaclién de scciones ¥ particfpacionee

A Earlr del gjercicsn hacai 2ME, eo encueniten gravedas gon at lmpoesio a 13 Benla, tos wilidades que
pertiban laz sociededes dOrycdindes o no an Ecuader v fas personas nalerales. ecuptorianes o
ExiEmjeraa, msidenlss @ no en ol pals, provenientes §2 18 enaenacion direcla o inditecia da Acciones o
panieipacicnes da socicdades domichiades o estzblacimiening parmarsentas en Ecuadar

I pliesto 2 a Salida da Divisas {150
El impuaato 4l $alidd de dvlasa, grava a o siguishle:

- |2 trensferentia o rasiatn de divizas Bt axterior.

¥ Les ppgos efeciuado: desdn axlerar, Inglusive Bqunllos realizades con recursos finAnckros eh &l
Bxtovicr e Ja persota netral o le sociedad o de 1@roeras,

L] Las Impontecianes pencientes de page registrades por mas de doce (12) meess

*»  Las esporisdicnss J6 blenes v sorvicios gensdados en o1 Ecundor, efeclugdaz por porsonss
naluraies o socwedadas dotpicilzadaz £n el Ecuador, teand 5 devbaaz comespatudispdes g lox pagos
por conceptd de dichas expariaclones mo ingtesen ol Ecuador,

+  Quando ta seida de diviens se praduzcn oomo reeultadn e [0 compeneBcian o nefes de saikdos
deudores ¥ Acreedores con el extericy, kb base mpanlble eslad cons'tuida por la fotalidad de 5
oprradice?, s decd, tanto por el salde neds Iransfentdo como por 8l moM? compensado.

Estan exenics del Impyesto 83 Salida de Dhvisas (1500}

= Tranaferencias de dnerg de fueata 1,000 que ko iNGSUYen pagos per consumos dé farfetas do coédito.

*  Popes teslizédes & exenor por amorizaclon de capitsl a inlereses de criditos bhorgados por
m3duclones financieras intersacionales, con un plazo mayer & wn afo, desiinados o anclamlents
de inversionas previshas en gl Codigon Drpanito d& by Produccitn, Comerdis & inversicnss ¥ gua
devangueh Intereses a lee tacas referonciales

" Pagas feaizedoa al edengr pov conpepto de dividendss distribuldes por sodisdades naconakes o
ewiranjeras demiciliadas 8n gl Ecuader, despuds dol pago del impussio a ta renta, 3 faver do otes
sociedases eNiranjeras o de persdnas halurales no rezidentes en el Equader, sigmpm y cudndg no
esthn domiciliadds on pardisgs Meoales o uriediceiothes de rmenor Enposfcidn.

El impuesie a 13 Salida & Divisas (iS0) podrd ser utilzedy coma crédlle iitkwanio pere Ta determsnacicon
#el rnpugato a f& ronta hinkta gar S aflos, siempre que Faya slde orginade on 1 IMRofacicn de madesas
Primas insienes ¥ blenes de rapital cow 13 Bnaidad de qua sean nccporados en crotesos productivos ¥
fue coeslan en o listado emibea par ) Comité 2o Politica Tributaria.




— MNotas a los estados financieros (continuacion)

(d}) Roformas tributarias
— El 18 de diciembre de 2015 sa promulgd en &l Reglsiro Oficial Mo. 852 ia Ley Orgénica de Incentivos para
Asocisciones Pibico-Privadas v la Inversidn Extranjera. con & fin de esiablecer incenivos pasa I8
#jecuciin de proyeciod bojo s modalidad de asociecidn plblico-priveda, ademiés de incentvar ol
finsnciamiento productive y s inversion exiranjara,

-— Esta Ley se apica 5 las asocaciones pubico-privadas que Senen por cbieto la provisitn oe bienes, obras
o eEMvicios por pane del Gobierno Cantral v los Geblamos Auténomas Desceniralizados.

— Adicionsiments, 5o realizann las sigusnies reformas prncipaimenie:

=l «  Reformas ala Ley do Régimen Tributario Informo-
2o agregh la exoneracidn de los rendimientos financiercs por inversionsd a plazo Bo en valores de
rerda fa y depdsitos & plaro o mayer a un afic para socledades, cloctuadas a partir del aho 2016,

22 Incluye |la exoneracldn a las ullidades onginadas en la enajanackin direcla o Indireclas de

acciones, parficipaciones y olros derechos de capial obtenides en bansacciones reafzadas en
= bolsas de velores scusionanas hasis por una fraccion bisica desgravads del pago de impuesio o i

rents g& personas nalurabes.

Se permile ¢f reconocimients de los achivos y pasivos por impuesios diferfidos de acuerdo a los

casos y condicionss ostablecidas on el reglamanto.

= Reformas 8l Reglamenio para la Aplicacién de Is Ley de Régimen Tributario intemo-
Madiante Decelo Ejeculivo No. B44 publicado &n el Suplemento del Registre Oficial No, 5647 de
- fecha 11 de diclembre de 2015 se establecid que no se aphcars el limile del 20% de deducibiidad de
los pagos por conceplo de regaliss, senvicios administrativos, servicios lecnicos, de consultorla y
= simiares, N Cae0 oo operacionss con pariss relacionades localps siempre ¥y cusndo les
corregponds la misma tarifa impositva, excepio on el caso de aplicacidn del baneficlo por reinversldn
de utiidades.

18, CAPITAL SOCIAL
Al 31 di diciembre de 2015 v 2014, la compogicidn sccionana es como sigus:

Himero de Valor por Valor
= Agalonlntas Paln and e apcion Haminal
¥ D=ram GmbH AlsTinnin A2 802 543 0.0% 1,304, 977 48
Dgram Opte Semicondisionas {imbH Mlmrnarnin 13 .04 [ K
13 802 958 1,304, 11800

17, RESERVA LEGAL

La Ley requisrs que &b iransfiers & la resenva legal por lo mencs of 10% de b uliidad nela anual, hasts gus I
reserva legue por ip menos &t 50% del capilal socaal. Dicha reserva no puede distibuirse como davidendos an




Motas a los estados financieros (continuacisn)

18.

efective. excepto en caso de liquidacidn de la Compafia, pero puede ser ulilizada para cubrir pérdidas de
Dpersciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

(&}  Ajustes de primera adopeion.-

{b)

fe)

De acuerdo a Resolucidn No. SCICILCPA IFRS G.11.07 de la Superinfendancia de Companias emilida of
8 de septiembre de 2011, el ealdo screedor de 180423 gue se gensrd proveniente de los ajustes por
adopsbn por primera vez delag NIIF, sdlo podra ser ulilizado para ser capitalizado en s parte que exceda
al valor de lag pérdidas acumuladas v a5 del Glimo ejercicis econdmico concluldo, si las hubieren, o para
sef deviealio a bos accionistzs en el caso de Bquidacidn de ks Compania,

Reserva de capital-

De acuerdo a Resolucion Mo, 5CICLCPA IFRS.G.11.007 de s Supernfendencia de Compafiias emitida
el 8 de septiembre de 2011, el saldo acresdor de |a reserva de capital por 338 847 generads hasta el anio
anderior al periodo de fransicion de aplicacion de las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera
iNIIF) debe ser iransferido al palrimonio en la cuenta resuliados acumulados, subcuentas reserva de
capital, saldo gue sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las ded iime ejercics econdmics conchuido, i las hubieren; ulifizado para absorber pérdidas; o para ser
devuelio a Ios accionistas en el caso de liquidacion de la Cormpafla,

Asi tambian, durante el afio 2013, la Compafia reclasifich a reserva de capital 446,371 gue praseniaba
CINTID UM PEsivg ¥ cUyo onigen cormesponde. al elects del proceso de dolafzacidn de estados financieros
presentads en el afio 2000 (cambio de moneda de Sucre a Dblares de los Estados Unidos de América) y
que de acuerdo & ia Regolucidn Mo, Mo, SB-3C-3R1-01 de la Supenntendencia de Companias emitida el
I de marzo del afio 2000, deberia sar presentado como reserva de capital.

Dividendos-
Con fecha 09 de junlo de 2016, la Junta General QOrdinana de Accionislas, resolvid b disibucsn de los
rizsultados ded ejercicio del ano 2012 por 567 836,

19. GASTOS FINANCIEROS
Al 34 e diciembre de 2015 v 2014, los gastos financienos se formaban de la siguiente manara;

20,

31

2ME 14
Intaroses 15528 04 56
Comisicnes bancarias 8,303 T.001
Impuasic & |13 salida de givizas 0,786 8,397

- B2E1T 10,464

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisidn de esios estados financiercs, no
han ocurrids hechos de cardcler Faanciers o de olra indole, gue afecten en forma significative los saldos o
interprataciones de los estados financieros al 31 de diciembre da 2015.




