Notas a ios Estados Financieros

OSRAM DEL ECUADORS. A.

al 31 de diciembre de 2013



Qsram del Ecuador S. A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de giciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de EULA,

Notas 2013 2072
Aclivo
Activo corriente;
Efectivo en caja y bancos 8 343,756 161,872
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 1,871,910 2,181,226
Cuentas por colrar a paries refacichadas &ia) 9,066 4160
Ofras cuentas por cobrar 6,563 4184
Impuestas por recuperar 15¢h) - 63,222
Inventarics, neto g 2,384,685 3,261,366
Gastos pagados por anficipado 28,687 3,644
Totat active corriente 4,655,667 5,685,677
Activa no corriente:
Vehiculos y equipos, neto 10 8,878 11.684
inversicnes en acciones 11 49,444 49,444
Activa por impuesta diferido 18() 86,809 81,735
DepGsitns en garantia 8,702 3,182
Total active AC corTiente 154,933 146,645
Total activo 4,810,600 §.831.722

|_as notas adjuntas za los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Osram del Ecnador . A OSRAM 9

Estados de situacion financiera (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de EU.A.
Notas 2013 2012 (1)

Pasivo y patrimonio
Pasivo comriente:
Obligaciones financieras 12 375,667 1,042,365
Cuentas por pagar comerciales 469,853 301,128
Cuertas por pagar a partes relacionadas 8(@) 440,799 900,543
Beneficics a empleados, corio plazo 13{a) 213,508 126 588
Impuestos por pagar 15(h) 134,501 100,838
Provisiones 14 673,975 1,574,092
Total pasivo coiriente 2,308,703 4045854
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados, largo plazo 13(b) 77.547 58,025
Total pasive no corriente 77,547 58,025
Total pasivo 2,386,250 4,103,879
Patrimonlo:
Capital social 16 1,304,118 1,304,118
Reserva legal 17 522 396 452745
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 18 597,836 {29.020)
Total patrimonio 2424350 1,727.843
Total pasive y patrimonio 4,810,600 5,831,722

(1) Saldos restablecidos (Véase Nota 18(c)).

Lasnohsadjuntasabsesbadosﬁnandemsonparteimegmdeesmseﬂados.




Osram del Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos
Vertas netxs i)
Ciris ngresas

Costos y gastos

Caste ge vantas 1]
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Total costos y gastos

Usiidad (pérdida) antes de mpuesto 2 la remz
Irpuesio a atema 3Ny 150

Utiidad (pérdida) neta y resultado integral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Osram del Ecuador S. A.

OSRAM

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados de Délares de E.UA.

Usitidades retenidas (DeRct acumulado}
Ajustes Reserva L kilidades

de Ja iPérdidas) Totai
Capital Reserva primera  capitai acumu- Patri-
social legal  adopciin 1) ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2011, como fue
Informado 1.304.118 333955  109.42% 2323847 48,979 585254 2223327
Menos- Ajuste de periodes ameriorss (Véase
Nota 18(c)) - - - 436,371 - 445 371 436371
Saldo al 31 de diclembre de 2011, como fue
sjustado 1304118 333855 188428 TE5218 45678 1031825 2660598
Mas imenos):
Péndida neta - - - - (903634) (909634) (209834
Alusies aperiotios anteriores (Véase Nota
(1Be) = = & = 32227)  (32221) 32.221)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 17} - 118,790 = = (113.730) {118.790) S

Saldo af 31 de diciembre de 2012, restablecido 1304178 452745 188428 785218 (1,D13568) C0D2D) 1727.843

H&sl {menos):

Utiiidad neta - - - - 696507 696.507 696,507
Transferentia a reserva lepal a ser gprobadz por

Iz Junta General de Accionisias (Véase Nota 17) - U E51 - - {$8.651) (65.651) -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.304.118 522356 198428 745218 {385.810; 597838 2.424.230

{1} Saldos resiablecidos (Véase Nota 1R

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Osram del Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utlidad {pérdida) antes de impussto ala renta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta con €l
efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Irereses

Depreciacion

Jubilacién y desahucio

Cambios netos en actlives y pasivoes-

Dismnucion (aumento) &n cuentas por cobrar comerciales

{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a pares relacionadas
(Aumento) en otras cuentas por cocbrar

Dismnucion (3umento} en iMPuUEesios por recuperar
Dismnucion en inventarios

{Aumento) en gastos pagados por anticipado
{Aumento) en depdsitos en garantia

Aumentd en cuentas poT pagar comertiales

{Disminucitn) aumento en Cuentas por papar a partes relacionacas
{Disminucién) en impuesios por pagar

Aumento (disminucidn) en beneficios a emplaados corto plazo
(Disminucitn) sumento en provisiones

Disminucion en benefitios 3 empleados, [argo plazd

impuestc a la renta pagado
Eiecﬁvonetoprovlstowacﬁvidades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Addicicnes de propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamos pagados

Imereses pagados

Préstamo recibidos

Efeciivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saido al final del afio

osrAM &3

2013 2012
935,788 (621.439)
120235 162,508
2482 10,788
19,522 27832
308318 (322 481)
(4,906) 93,853
(2,369) {3.008)
18,665 (269)
878,671 146,240
(30,043) (5.899)

(6,520) =

168,725 78,342
(4508744) 58442
(44 023) (40,198)
86,620 (157.674)
(80D, 117) 1,375,064
# (£2.353)
1.086.314 851,528
{121.841) (120.842)
974473 830,688
{5.656) 3777
{2.084.000)  (1,354.200)
(122,533) {180.428)
1.430.000 800,000
(786.,533) (T53.728)
181,884 73,731
161,872 88,081
343,756 161,872

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




QOsram del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al31 de diciembre de 2013 y de 2012
Expresadas en Dolares de EUA.

1. OPERACIONES
Osram de! Ecuador 5. A (en adelante “la Compafifa”), subsidiaria de Osram GmbH Berlin una compaiifa del Grupo
Osram Licht AG, es una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana, cuya actividad principal es la importacidn,
distribucién y venta de lamparas eléctricas de la marca Osram.
La Compafifa se encuentra ubicada Km. 3.5 Av. Carlos Julio Arosemena Frente a la puerta No 1 C.C. Alban Borfe,
Ediftcio Classic, Piso 3, Oficina 302, Guayaquil-Ecuador,
Los estados financieros de Osram del Ecuador S. A. por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 16 de marzo de 2014 y deberan ser aprebados por la
Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros.
2z, BASES DE PREPARACION

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {en adelante "NIF”"}, emitidas por ia International Accounting Standards Board (en adelante "[ASB"},
vigentes al 31 de diciembre de 2013.
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones per
beneficios a empleados a largo plazo que son determinadas en base a métodos actuariales {Véase Nota 3}, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en Délares de EUA,
que 25 la moneda de curse legal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn de 1a Compafiia.
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue la
Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inlcian en o
después del 1 de enero de 2013, segiin se describe 2 continuacidn; sin embargo, debido 2 la estructura de la
Compafifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas nermas no tuvo un efecto significative en su
posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesaric modificar los estados financieros comparativos
de ta Compaiiia.
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NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones afaNIC 17

Cambia la agrupaci6én de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales {OCE por sus siglas en inglés},
Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultades en an momento futuro $e presentaran por
separado de los elementos gue nunca serdn reclasificados. Esta modificacién afecta dnicamente a ia presentacién de

estadas financieros y no tiene efecto en la situacién financiera o resultados de la Compafifa.

NIC 19 “Beneficios a los empleados {modificada)”
La modificacion elimina la opcién de diferir el reconecimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es decir, el
mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son registrados en el

estado de resultados integrales.

NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros
fmodificacién)”

La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de compensacidn y la
exposicidn neta que resula. Esta informacion ayudard a entender el alcance con €l que una entidad ha refigjado las
posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de log derechos de compensacion en los derechos y las

obligaciones de la entidad.

NHF 13 "Medicion del valor razenable”

La NIF 13 establece una guia tnica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de acuerdo con las
NiIF, dando pautas sobre cdmo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una entidad esta obligada a usar
el valor razonable. La NIF 13 define el valor razonable como un precio de salida.

Como parte del proceso de aplicacién de la NIIF 13, 1a Compa#ia ha reevaiuado sus polfticas parz la medicién de los
valores razonables de sus activos y pasivas; como resultado de la aplicacién de la NIIF 13, la Compafifz no ha
afectado significativamente la medicion del valer razonable de sus activos y pasivos. Asimismo, se efectuaron
revelaciones adicionales en las notas individuales de los actives y pasivos por los cuales se determinaron valores

razonables, La jerarqufa del valor razonable se presenta en la Nota 21.

Mejoras annales a 1as NIiF {emitidas en mayo de 2812}

El [ASB publicéd ur: adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las modificaciones
realizadas a Ja NIC 1, NiC 16, NI 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de mejoras, no tienen un efecto
significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras medificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo €stas no tienen efecto

alguno en los presentes estados financieros.

3.  RESUMEN DE FOL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Las principales potiticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en Ja preparacion de sus saldos financieres son

los siguientes:

(2) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo reconocide en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja, Estas partidas se

registran al costa y RO esta sujeto a un riesge significativo de cambio en su valor.
{b} Instrumentos financieros-

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros dentro del alcance de 1z Norma Internacional de Contabitidad {NIC} 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable cor cambios en resuitados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiente, inversienes financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, La Compaiifa determina la
clasificacidn de sus activos financieres después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revaliia esta determinacidn al final de cada afio.

Todos Ias actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mids los costos directes
atribuidos a la transaccién, exceptoe los activos financieros gue se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados,

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un perfodo
de tiempo establecide por regulacién o por convencién en el mercado (fransaccisnes convencionales) se
recanocen en la fecha de la negaciacién, es decir, en la fecha en la gue la Compatiia se compromete a

comprar o vender el activo.

Los actives financieros de la Compatfiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar

coinerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior
Lo medicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a

continuacién;

Actives financieres al valor razonable con cambio en resuitados
Los actives financieros al valor razonable can cambio en resullados incluven a los actives mantenidos para

negociar y los activos financieros designades al memento de su reconocimiento inicial coma a valor
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razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros se clasifican como mantenides para negociar si e adquieren con el propdsito de
venderios 0 recomprarios en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros
derivados tomades por la Compafifa que no se designan comao instrimentos de cobertura en relociones de
cobertura segiin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluide los
derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenides para negeciar salvo que se designen

como instrumentos de cobertura eficaces.

Los actives financieres al valor razonable con efecto en resultados se contabilizan en el estado de situacidn
Ffnanciera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos coma ingresos o

costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compalfifa no fiene activos financieros al valor razonable con cambio en resultados al 31 de diciernbre de
2013y 2012.

Préstamosy cuentas por cobrar
La Compafiia tieng en esta categorfa las sigulentes cuentas: efectiva en cafja y bances, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas

al valar de la transaccidn, netas de una provisidn para cuentas incobrabies cuando es aplicable.

Los préstemos y cuentas por cebrar son activos financieros ne derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por Jos que la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un future préximo y quie na tienen riesgos de recuperacicn diferentes a su

deterioro crediticio.

Despuds de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade mediante el uso
del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ef costo amartizada se calculn
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tase de interés efectiva. La amortizacién de I tasa de interés efectiva se reconoce
coma ingreso financiere en el estade de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro def

valor se reconocen en el estadoe de resultados inteyrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su
vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento,

Después de su reconocimiento inicial, ia Compaiifa mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al
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costo amortizade usando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
coriisiones o0 los costos que son undg parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integroles. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultadas integrales como costos

financieros.

La Compuafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de

2013y 2012,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta inciuyen tftulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican nf como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.

Los titulos de deuda en esta categorfa son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinitlo, pero

que se pieden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en {as candiciones de! mercado.

Despuds del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razanable, y las gananclas o pérdidas no realizaduas se reconocen como otro resultado integral en Ig reserva
por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.

En ese momento, ia ganancia o pérdida acumidada se reconoce como una ganancia operativa o se considern
como un deteriore del valor de o inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de
resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso gque no
se pueda determinar un velor razonable por falta de un mercado active o de informacién relevante para su

determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

La Compaiifa no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013y
2012,

Baja de activos financieros

Un active financiers (o, de corresponder, parte de un active financierp ¢ parte de un grupe de activos
financierps similares) se da de bafa cuando:

- Expiren los derzchos cantractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una obligacidn
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y [(a) se hayan transferido sustanciclmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b] no se hayan transferido ni retenido
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sustancinlmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferide

el control del mismo.

Cuando ia Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de

unt active; o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no hava transferido ni retenide
sustancigimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active, ni hayva transferido el
control del mismao, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacidn continuade de la
Compaiifa sobre el active. En ese caso, la Compaiifa también reconoce el pasivo relacionado. El active
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflefen lps derechos y las obligaciones que

la Compaiifa ha retenide.

Una impiicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferide se mide como ef
menor importe entre el importe original en fibros del activo, y el importe mdximo de eontraprestacién que

la Compafifa serfa requerida a devolver.

(if) Deterioro de activos financieros

La Compatnia evaliia en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia objetiva de que un
active financiera o un grupo de activos financieros estdn deteriorados. Un active financiero o un grupo de
actives financieros se consideran afectados si, y sdio si, existe evidencia objetiva de deteriore como resultado
de uno o mds eventos que han ocurride despuds del reconscimiento inicial del activo {un évento de "pérdida
sufrida”} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flufos de efective futuros estimados del active
financiero o activos financieros de la Compafifa que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un gripo de deudores estdn experimentands dificultades
financieras significativas, impagoes o retrasos en pagos de intereses o principal, ln probabilidad de que
entren en quiebra u otra reorganizacidn financiera y cuando los datos observables indican que existe una
disminucidén mensurable en fos flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos ¢ condiciones

econgmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

{iii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivas financieroes dentro del alcance de la Norma interngcional de Centabilidad (NIC) 39 se clasifican
como pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segiin sea pertinente. Lo Compaiiia determina lo clasificacion de sus pasives financieros en su

reconocimienta inicial,

Todos los pasives financieros se recanocen inicialmente por su valer razonable, excepto en ef caso de los

préstamos y cuentas por pagar, que son contabilizados al costo amortizado mds los costos de directamente
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atribuibles.

Los pasivos financieros de o Compaiifa incluyen abligaciones financieras, cuenitas por pagar comerciales,

otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relecionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando lo Compaiifa es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a menos que la
Comparifa tenga el derecha irrevocable para diferir ef acuerdo de las obligaciones por mds de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera, Los costos de financiamiento se reconacen segiin el

criterio del devengado, incluyenda las camisiones refacienadas con la adquisicidn del financiamiento,

Medicidon posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla @ continuacion:

Pasivos financieres al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros alf valor raZonable con cambios en resultades incluven pasivos financieros
mantenidos come negociables y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimients inicial

al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasives financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito de
negociarios en un future cercano. Esta categorfe incluye laos instrumentps financieros derivados tomados
por ln Compaiiia, que no se designan comao {nstrumentos de cobertura en relaciones de cabertura segin fo
define lo Norma Internacional de Contebilidad (NIC) 35. Los derivados implicitos separados tombién se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen comg instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuitados

integrales.

Al momente de su reconocimiento Inicial, Ia Compaiifa no clasificd ningtin pasive financiera comao al volor

razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2013y 2012,

Préstamos y cuentas por pagar
La Compariiia mantiene en esta categoria obligaciones financieras, cuentas por pugar comerciales y cuentas
por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, fos préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el métode de lo tasa de interés efectiva.
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del procese de amortizacion, a través del método de la tasa de interds efectiva. El
costo amortizade se calcule tomando en cuenta chalquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones o los castos que son una parte integrante de lo tusa de interds efectiva. La amortizacidn de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiers en el estado de resultados integrales,

Baja de pasivos financieros

Un pusive financierc es dade de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrate ha

sido pagada o cancelada, 0 ho expirada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otre proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivp existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasive, ¥ 1a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

integrales.

(iv} Compensacion de instrumentos financieros
Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuandg se tiene el derecho legal de compensarlos y I gerencig tiene la intencién de cancelarlos

sebre una base neta o de reafizar ef activo y cancelar &l pasivo simultdneamente.

{v) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ que se pagaria ¢l transferir un
pasive én una transaccién crdenada entre participantes de un mercade a la fecha de medicidn. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que ta transaccidn para vender el activo o transferir

el pasive tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasivo, a
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activa o pasive.

El mercado principal 6 mds ventajose debe ser accesible por la Compailig.

El valor razenable de un active o pasive se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
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mercado usarfan al ponerle valor al activa o pasive, asumiendo que los participantes en el mercado

actifan en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de actives no financierps toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mefor uso del activo

o vendiéndalo a otro participante en el mercado que usaria el activo de Iu mejor manera posible.

La Compaila utiliza téenicas de valuaeion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir ol valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarqitfa de valor razonable, descrita a continuacidn, en base af
nivel mds bajo de los datos vsados que sean significativos para la medicién al valor razonable camo un

todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no afustados) en mercados actives para activos o pasives idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mds bajo de informucién que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente shservable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bafo de informacién que es significative para

la medicién al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafila determing si se han producido transferencias entre los diferentes niveles

dentro de la jerarguio mediante la revision de la categorizacidn al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiita determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razenable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reparte, Ia gerencia analiza fos movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de ln Compaiiia.

Para propdsitos de las revelacianes de valar razaenable, la Compaiifn ha determinado las clases de activos
¥ pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal comao se explicd anteriormente.

En lg Nota 21, se incluye informacién sobre los valores razonables de Ios instrumentos financieros y

mayores detalles sohre cdmo se valorizan.
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{c]) Inventarios-
Los inventarios estdn valorados al costo promedio o af valor neto de realizacion, el menor, excepto
inventarios en trdnsito que se registran al costo de adquisicidn. EI valor neto de realizacién se determind

en base al precie de venta en el curso ovdinarip del negocio, menos los costos estimados de venta.

El costa de adgquisicién comprende el precic de compra, los aranceles de importacidn, los costos de

transporte, el almacenamiento y otros divectamente atribuibles a la adquisicidn de los inventarios.

Lo estimacién para obselescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compariie, en bose
a una evaluecién de la antigiiedad del inventaric y sus probabilidades de venta. La provision para

obsolescencia de inventarios se carga a los resultados del afio,

{d]) Vehiculos y equipos-
Los veliculos v equipas son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida por

deteriore cuando esta itima corresponda.

El costo inicial de vehfculns y equipos comprende su precio de compra, incluvende aranceles e impuestss
de compra no reembolsables y cuolquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el gctivo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el caste incurrido en reemplazar
partes de vehifculos y equipos, siempre y cuande cumplan con los criterios de reconscimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos €n ef estado de resuitados segiin se incurren,

Los bienes clasificados como vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida dtil, la
que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcién de las estimaciones de vida 1l para

estos activos:

Aitos
Vehiculos 5
Equipas de computacisn 3

La vidg 1itil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
Jfuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el

periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio ecanémico y Ins expectativas de vida de los

bienes.
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Una partida de vehiculos y equipos es retirada al momento de su dispgsicion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del active fijo {caleulada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valar
en libros del active) es incluida en el estado de resultados en el afio en que se retira el gctive.

{e} Inversiones en acciones-
La Compaiifa en el reconocimienta inicial y posteriormente mide su inversidn al costo, y no en funcidn de

los resuitados presentadas y de los activos netos posefdos por la compariia en que se ha invertido,

(F} Deterioro de activos no financieros-
Los activos sujetos a emortizacidn se someten g pruebas de deterioro siempire que exista evidencia
objetiva de que, como resultade de une ¢ mds eventos ocurridos despuds del reconocimients fnicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterfore por el
exceso del importe en libras del active sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determing

coma el mayor valor entre el valar razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Campariia considera que no se han producide eventos que indiquen que sus activos no financieros

significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

{g) Provisiones-
Aspectos generales
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar lgs
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflefar la mejor estimacion que

se tenga a esa fecha.

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponds, los riesgos especificos
del pasivo, Cuando se recanoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se

reconece como un costo financiere en el estado de resultados integrales.

Provisiones por garantins-
Las provisiones por garantia se reconocen cuando se vende el producto. El reconocimiento iniciel se basa

en la experiencia histérice. La estimacion inicial de los costos relacionados con la garantia se revisa

anualmente.
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(h) Beneficios a empleados-

Lorta plazg:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los deces meses siguientes al cierre del perioda
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corte plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos v salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarigs como: asistencia médica, vehiculas y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazgo:
La.Compaiifa, segtin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacidn patronal y desahucio que

se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacidn financierd, que se determinag anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de bengficios definidos se determina descontando los flufos de salida de
efectivo estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de ia Compaiifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en Ios resultados en el periodo en el que ocurren.

{i} Reconocimiento de ingresos-
Los Ingreses son reconecidos cuande se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados v es probable que los beneficios econdmicos asoclados a la transaccidn fluven o la
Compaiifa y el manto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente def momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos
tomandg en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significatives y las
ventajas inherentes a la propieded se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por

lo general, al momento de la entrega de los bienes. Log ingresos se reconocen neto de devoluciones y

descuentos.
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(i) Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

pagan y s¢ registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

{k} Arrendamientos-
La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en lo esencia del
acuerdo a i fecha de su celebracidn, si el cumplimiente del acverdo depende del use de uno o mds activos

especificos, o st el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso sf tal derecho no se encuentra

especificado de manera explfcita en ef acuerdo.

Los pagos por arrendamientos de oficinas se reconocen como gastos operatives en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a le largo del plozo del arrendamiento.

(1) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasive por impuesto a la renta corriente es medido camo el importe esperado que sea
recuperado de e pagade a las autoridades tributarias. EI impuesto a la renta es calculado sobre lo base de
la informacidn financiera de la Compadiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha dé cierre de cada afio.

La gerencia evalida periddicamente la posicidn asumida en las dectaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en lgs gue las leyes tributarios son obfeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usande el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de log activos y pasives en la fecha del estado de

situacién financiera.

Los pasives par impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibies.

Los qctivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra los cuales imputar esos créditos fiscales

o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferidg se revisa en cada fecha del estedo de situacidn

financiera y se reduce en la medide en que ya no sea probuble que exista suficiente ganancia impositiva
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para permitir que se utilice la totalidad o una porte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida

en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el posivo se cancele, de conformidad con los

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionads con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de 8ste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en corrvelacién con la transaccidn
subvacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Lox activos v pasivos por impuesta diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivas impositivaes corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con lo misma entidad sufeta ol impuesto y la misma autoridod tributario.

Impuesto sobre fas ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activas se reconocen excluyendo el importe de

cualguicr impuesto sobre las ventas {ef. Impuesto al valor ugregado}, salvo:

- Cuando el impuestc sobre fas ventas incurride en ung adguisicién de activas o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de lg autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconocce como

parte del costo de adquisicidn del active o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuentq por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de
situacion financierg, segtin corresponda.

{m} Contingencias-
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es prohable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrariv, s6lo se

revela la contingencia en notos a los estados financieros.

Los dactivos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable,
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{n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre def afio que proveen informacién adicional sobre la situacidn financiera

de la Compaiifa & la fecha del estado de situacidn finauciera (eventos de ajuste} son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que na son eventos de ajuste son expuestos en

notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los impertes incluidos en log estados financierss implican el use de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectmaron sobre la base de su mejor conocimients de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrdn diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las
peliticas contables y/o las notas 3 los estados financieros.
La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criteries y estimaciones significativas utilizadas por
la gerencia:
Estimacion para cuentas incobrables-
ta Compafifa reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacidn para tuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evatuacién de Ia antigiiedad de los
saldos por cobrar y 1a probabilidad razonable de recuperacién de los mismas. La Compafifa reconoce una provision
del 100% cpande los saldos tienen una antigiiedad mayoer a $0 dias.
Vida itil de mobiliario y equipos-
La Campafifa reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn se basa principalmente en la evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar v la probabilidad razonahie de recuperacién de les mismos. La Compafiia reconoce una provision
del 100% cuando los saldos tienen una antigiiedad mayor a 90 dias.
Obligaciones poer beneficios a empleados, largo plazo
El valor presente de las obligacienes de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias supesiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los (ndices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complefidad de la
valuacién, las supesiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las abligaciones por beneficios definidos son
extremadamenté sensibles a los cambios en estas suposiciones. Tadas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se infarma.
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Para la determinacién de |z tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los bonos emitides por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valeres amplio.

El indice de meortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatotiana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futures de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperades para el pafs.

Impuestos

Existen incertidumbres. con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafiiz calcula
pravisiones basdndase en varios factores, sobre 1a base de sstimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Esas diferencias de interpretacién
pueden surgir en una pran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en et

lugar de domicilio de la Compaiifa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembotsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en lz mejor esimacién de los desembolsos que serdn
necesarios pagar per la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn todz la informacitn disponible a la
fecha de!l estado de situacidn financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores

iegales y consultores.

Contingencias

Actuaimente la Compaiiia posee casos relacionados con reclamos legales y disputas [aborates, La estimacidn de la
Compaiifa de los costos a incurrir para la resolucidn de estos reclamos fue consultada con sus asesores legales, La
gerencia y sus asesores legales consideran que la Compafifa tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan
su posicion y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendrdn un impacto
importante en los estados financieros. Is posible, sin embargo, que los resultados futuros de las aperaciones

podrian verse afectados poer cambios en las estimaciones o en ia eficacia de las estrategias de este procedimiento.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

La Compaiiia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas por
el [ASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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- NIC 32 “tnstrumentos Financieros: Presentacién - Compensacidn de activos y pasivos financieros
(modificacién)”
Efectiva para perfodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La modificacién precisa et significada
de "cuenta actualmente can ur derecho legal de compensacién” y las criterios de los mecanismas de solucidn no
simultineas de las cimaras de compensacién para tener derecho a la compensacién. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o més instrumentes financieros, fas entidades dehen tener un derecho de
compensacion que no puede estar condicionado a un hecho future, y debe ser de cumplimiento obligatorie las
siguientes circunstancias: (i} el curso normat de sus operaciones, {ii) un evento de incumplimiento, y (i) en caso

de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de lag contrapartes.

- NIC 39 “Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (medificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones preporcionan
una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacidn de un derivado designado

come un instrurento de cobertura que cumple con clertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacidn y Medicién"
Fsta norma no tene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja 1a primera fase del trabajo del
IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicion de los activos financieros tal como
se definen en la NIC 39. La aprobacisn de la primera fase de la NHF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y
medicién de los actvos financieros de la Compa#ia, pero potencialmente no tendrd ningln impacto sobre la
clasificacion y medicioén de pasivos financieros. Asimisto, la NIIF 9 introduce nuevos requisites parala
utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre alineada cen Ia gestién de

riesgos de una compaifiia.

- “Entidades de inversion” {modificaciones a la NHF 10, NiIF 12 y NIC 27)
Efactivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones establecen una
excepcion al requerimiento de consolidar a entidades gue califican como una entidad de inversidn bajo los
criterios de ta NIIF 10. La excepcién a la consolidacién requiere que las entidades de inversidn se registren como

subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINMIF 21 "Gravdmenes”
Efectiva para perfados que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La CINIIF 21 aclara que una entidad
reconoce un pasive por un gravarnen cuanda la actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la
legislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbrat minimo, la
interpretacidn aclara que ningiin pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

La Compaiifa estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacidn de estas normas, si lo hubiere, en sus estados

financieros, asi coma en las revelaciones en las notas a los estades financieros de los aiios siguientes.
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En opinidn de la gerencia, t2 adopcidn de dichas normas e interpretaciones no tendra ur efecto significativo en la
posicién financiera y resuitados de la Compaiifa cuando entren en vigencia, asf como tampoco en las revelaciones

requeridas para sus estados financieros.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el saldo de efectivo en caja y barcos se formaba de la siguiente manera:

2013 2012
SaE 4 251
Banoos losaas JITEE 151,621

WATEE 151,572

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se formaba de la siguiente manera:

2013 2032
Cligntes 123 1,871,210 2,148 653
Menon- Provsits per JEEate i1l - {7,454

157510 2,461,229

{1} Registrada con cargo al estado de resultadas.

{2) TIncluye provisiones por bonificaciones a clientes por voldimenes de ventas, cuyo movimiento durante los afios 2013 y 2012,

fue como sigue:
2013 2002
Sakda kilal SBes 6,841
M3a {manoe):
Progsiones (- 4IEES FE4BE|
SR ARICeE [(476,315) {32.24L0)
Tatal 20530 £8.6T2

PP

{1} Al 31de diciembre de 2013 y 2012 estos cargos se presentan netos de los ingreses por ventas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es
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come signe:

Por vencer Vencidos
Mayores
Hasta 30 Pe3ta DPefta Dedia a 121
dias 60 dias 90 dias 120 dias dias Total
Al'31 de diciembre de 2013 1.501.635 360.585 9,680 - - 1.871.910
Al 31 de diciembre de 2012 1,739,852 405597 35,780 - 7424 2,188,653

8, PARTES RELACIONADAS

{a) Saldosy transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Naturaleza
de ta
relacion Pais 2013 20142

Por cobrar;
Osram GmbH (1 Accionista Alemania 1,628 4,160
Osram do Brasit LAmpadas Eléctricas Lid. Fitial Brasil p.GST -
Siemens Financial Services AG Fitial Alemania 4,851 -

9,065 4 160
Por pagar:
Qsram GmbH (1) Acclonista Alemania 440,799 445,371
Siemens Financlal Services AG Filjat Alemania - 900,543

440,799 1,346,914

{1) Compafiia relacionada que actita como administradora de fondos del Grupo, Los saldos de esta cuenta no generan

intereses.

Durante los aflos 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Ingresos Costos y Gastos

Reem-

Ventade bolsosde Compras

inven- gastos y de inven-  Servicias
At 2013 Pais tarlos Otros tarios recikidos
Osram Asla Pacific Lida. China - - 3,354,448 -
Osram SmhbH Alemania - - 1.135.431 93.365 (1}
Osram do Brasl Lampadas Eléctricas Lid, Brasil - - 764.945 116.554 {2}
Osram Sylvania Inc. E.U.A, - - 303.574 -
Csram de Colombla lluminaciones S, A, Colombia 166,331 - 7.870 -
OAQ Osram P.L.C. Rusla - - 185.779 -
Siteco Beleuchtungstechnik Gmbh Alemania - - 43.008 -
Ogram Pertl SAC, Feru 42,028 318 24.640 -
208,369 318 5,829,445 208,919
ngresoes Costos y Gastos
Reem-

Venta de hofsos de compras

Invens gastos y de inven.  Servicios
Ano 2612 Pais tartos Otros tarlos reclbldos
Osram GmbH Alemania - - 1.355.867 77.490 (1)
Slemens AG Afemanla - - Erg 2.388
Osram Asta Paclfic Lida. China - - 4,067,130 -
Osram do Brasll Lampadas Eléctricas Lid. Brasil - 950,813 30,663 (2)
Osram de Colombia fluminaciones 8, A Colombia 35,569 - 18,480 -
Siteco Beleuchtungstechnlk Gmbh Alemaniz - - B3.81% -
Osram Sylvania ine. ELA. - - 334,331 -
OAQ Csram Rusia - - £9.880 -
Osram Argentina Argentina - - - 528
Osram Pert SAC. Pera $1,645 i04.821 43,063 31,4456
Osram 5. A. de C.V, Meéxico - - 54,337 -
Siemens 5. A, de Colombia Cofombia - - - 4,240 {3}

87.514 104,821 6,958,551 208,555
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(1} Contrato de implementacion y mantenimiento WAN-
En septiembre de 2011, ia Compaiiia suscribié un contrato con Osram GmbH de Alemania para la implementacion y
mantenimiento del servicic WAN (wide area network}, el cual consiste en brindar a la Compaiiia en Ecuvador la
asistencia técnica sobre 1z ingenierfa e integracién del servicio para la conexién de la red global del grupo Osram.
Durante el afio 2013, la Compaiiia registrd con cargo 2 los resultadas del afic servicios de implementacidn y

mantenimiente WAN por 93,365 (77,490 afo 2012},

(2} Contrato de asistencia técnica-
La Compatiia suscribié un contrato con su relacionada Osram do Brasil LAmpadas Eléctricas Lida, el 31 de enera de
2008, el cual es renovado anualmente de forma automiética, para el soporte del servicio de la tecnologia de
informacién con el fin de operar ¥ mantener un ambiente de produceion bajo las responsabilidades del departamento
de IT corporative. Durante el afo 2013, la Compaiifa cargd a resultados del afio servicios de asistencia de IT por

115,554 (90,563 aiio 2012).

{3) Contrato de cumplimiento-
La Compaiifa suscribié un contrato con su relacionada Siemens de Colombia el 1 de junic de 2010
sobre el desarrollo de tareas para la organizacida, consultoria, entrenamiento, evaluacion de politicas y
procedimientos, comunicacidn, levantamiento de controles, elaboracién de repertes y preparacion de
investigaciones y auditor{as estindares que incluyen brindar un soporte para el manejo de confiictos
de intereses, traduccién de nermas coorporativas de compliance, elaboracion de un plan annal de

comunicaciones de compliance, entre otras, Este contrato es renovado de manera automética cada ana.

Durante el afio 2013, la Compafifa no registrd ningiin valor a resultados del afic por este concepto (4,240 en el afo

2012).

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las transzacciones con partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a lag gue prevalecen en
operaciones a precio de mercado. Los saldos pendientes 2l final del afto no estén garantizados y no incluyen
intereses. No existen garantfas provistas a recibidas por ninguna de las partes relacionadas por cobrar o por
pagar. Para los afios finalizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa no ha registrado ningin
deterioro por cuentas por cobrar a los importes adeudados por partes relacionadas,

Esta evaluvacién se lleva a cabo cada afio, mediante el examen de la situacion financiera de las partes

relacionadas y el mercado en que opera |a parte relacionada.
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{b} Administraciény alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen Ia gestién de Osram del Ecuador 5. A,

incluyendo a la gerencia general, as{ corio los accignistas que la representen, no han participade al 31 de

diciernbre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(¢} Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave-

Durante los afies 2013 y 2012, los importes reconocides coemo remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,

sueldos variables, beneficios sociales, otras benificaciones y beneficios no monetarios de Ia gerencia clave de la

Compaiiia fueron de 148,175 y 127,999, respectivamente.

Durante los afios 2013 y 2012, no se han efectuade pagos por indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre da 2013 vy 2012, los saldes de inventarios se formaban de la sipuiente manera:

Productos terminades

[nventario en transito

Menos- Estimacion para obsolescencia

2013 2012
1,686,716 1,879,207
836,597 1,444,329
2,523,313 3,323,536
138,628 62,180
2,384,685 3,261,356

DNurante los afios 2013 y 2012, el movimients de la estimacion para inventarie chsoleto fue come sigue:

Saldo al inicio
Mis (menos):
Provision (1)

Reversos

Saldo al final

2013

62,180

126,313
{49,865)

138,628

B —

2012

33,142

78,760
{49,722)

62,180

i

{1) Incluido como parte del costo de ventas en el estado de resultados integrales adjunto.
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10. VEHICULD ¥ EQUIPOS
A131 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de mobiliario y equipos se formaba de la signiente manera:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Depre- Depire-
ciacidon clacién
acamu- Valor ACLm- Valor
Costo lada neto Costo lada netoe
Vehiculos 35,714 (35,714} - 35714 {35,714) -
Equipos de computacidn 101,506 (92,628) 8,878 05850 (84,166) 11,684
Totales 137,220 (128342) 8,878 131,564 [119,880) 11,684

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de mabiliario y equipos fue el siguiente:

Equi-
posde
Ve- campi-
hiculos tacion Total

Costo;
Saldo al 31 de diciembre 2011 35,714 92,673 128,387
Adiciones - 3,177 3,177
Saldo at 31 de diciembre 2012 35,714 95,850 131,564
Adiciones - 5,656 5,656
Saldo al 31 de diciembre 2013 35,714 101,506 137,220
Depreciacion acumulada;
Saldg al 31 de diciembre 2011 {35,714)  (73,398) (109,112)
Depreciacion - (15,768} (10,768)
Saido al 31 da diciembre 2012 {35,714) {84,166) ([119,880)
Depreciacién - {8462} (8.:462)
Saldo al 31 de diciembre 2013 {35,714) (92,628) [128,342)
Saldo neto al 31 de diciembre 2013 - 8,878 8,878

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ningtin activo de ta Compaiifa se encuenftra otorgade en garantfa.
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13.

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Compafia mantiene inversiones en acciones en Osram Perd 5.A.C, Ia cual se

encuentra registrada al costo y representa una participacién del 2.32% en el patrimonio de la compaiifa emisora,

Al cierre det afio 2013 y 2012, la Compaiifa mantiene una inversién de 49,444 equivalente a 142,293 acciones de

valor nominal de 1 So! per cada accidn.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones financieras se formaban de la signiente manera:

Tasa Tasa
variable 2613 variable 2012
Citibanlk-
Préstamos con vencimientos mensuales hasta febrero de 2014
(febrero de 2013 en e} afic 2012) 8.% 375,667  835% 1,042,365

A la fecha del balance la Compafifa mantiene una linea de crédito a favor por 3,500,000 como colateral que estd

garantizada por Osram GrmbH.
BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a} Cortoplazo-
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, los heneficios a empleados a corto plazo se formaban de 1a siguiente

manera:
2012 2011
Participacion a trabajadares 165,139 -
Indemnizaciones por pagar - 77,363
Beneficios sociales 26,174 23,974
Bonificaciones a empleados 13,838 17,338
Aportes por pagar 8,355 7,004
Comisiones por pagar - 1,209
213,508 126,888
Osram De Colombia Osram del Ecuador Osram De Pert
Carrera 14 No 84 - 44 Av. Carlos Julio Arosemena, Km. 3,5 Via Avda. La Encalada No 1257
Torre A Oficina 301 Daule, Edificio Classic, Piso 3 Oficina 302. Santiago de Surcs Piso 3 Oficina 01
Teléfono +57(1)6 369360  Teléfono +59(3) (4) 5 002 380 Teléfono +51(1) 6 185 800
Linea Fax +57(1) 6 369354  Linea Fax +59{3} (4) 5 002 385 Linsa Fax +51(1) 6 185 801
Bogota-Colombia Guayaquil - Ecuador Lima - Peru

info-co@osram.com info-ec@osram. com info-pe@osram.com




{b) Largo plazo-
Mediante resohucidn publicada en ¢l Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubitacidn patronal mencionada en el Cédige del
Trabajo, sin perjuicio de Ia que les corresponda segiin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mdas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicienalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieran cumplido veinte afios y menos de
vejnticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a Ja parte proporcional de dicha

jubilacidn.

As{ también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen hajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la
retacidn laboral por desabucio selicitado por el empleador o por ¢l trabajader, el empleador bonificars al
trabajador con el veirticiico por ciente del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones de Iargo plazo por beneficios a empleados se

ronformaban de la siguiente manera:

2013 2012
Jubilacién patropal 62,118 46,341
Desahucio 15,429 11,684

77,547 58,025

— s

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de las obligaciones de largo plaze por beneficios a

empleados fue como sigue:

jubilacibén Desahucio
2013 2012 2013 2012

Saldo al inicio 46,341 66,182 11,684 16,364

Costo interés 2,876 4,633 813 1,145

Costos del servicio del periodo 9,412 8,085 519 894

Pérdidas (ganancias) actuariales 3,489 15,794 2008 (6,719)

Benelicios pagados - {52,353) - -
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Saldo al final

62,118

46,341

15429

11,684

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa esperada de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tabla de mortalidad

Tasa de rotacién

Vida lzhoral promedio remanente

2013 2012
7.00% 7.00%
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%

TM IESS 202 TM 1ESS 202
8.950% 8.50%

9.1

9

Un andlisis de sensibilidad cuantitative frente a un cambio en un supuesto clave significative al 31 diciembre de 2013,

se ilustra a continuacidn;

Supuestos

Efecto sobre fa obligacion neta de Jubilacidn Patronal

Efecto sobre la ohiigacion neta de Desahucle

14. PROVISIONES

Tasa de incremento

Durante el afio 2013, el movimiento de las provisiones fue como sigue:

Provisién por glosas

Garantia de productos

ncentivos de venta

Provision por beneficio a ex-funcionarios

Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucion  Aumento Disminucion
0.5% 06.5% 05% 0.5%
{5.648) 6.362 6.581 (5.881)
(17213 1.869 2041 (1.792)
Saldo Provi- Saldo
31.12.42 siones Pagoes 31.42,13
{1) 1,392,707 102,863 {996,820} A88,750
40,308 41,034 (38,619} 42,721
{2) 10.085 33.092 {41,887} 1.51¢
2 130,994 - - 130,954
1.5?4‘0942 176989 (1,077,1086) 673,975
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Durante el affo 2012, el movimiento de las provisiones fué como sigue:

Frovi- Saldo

siones Pagos 311212

1,760,801 (367,794 1392707
38,044 {38,927} 40,306
21,004 {12,099} 10.085

- (26,465) 130,994

Saldo
3112411
Provisidn por glosas {1 -
Garantia de productos 40,3892
Incentivos de venta {2) 1,180
Provision por beneficlo a ex-funclonalios {3) 157 459
199,028

1,820,345 (445288} 1.574,092

{1) Corresponde 2 provisiones sobre contingencias por obligaciones fiscales relacionadas con Dmipuesto a los Consumos

Especiales (Véase Nota 15(a)).

{2) Corresponde a provisiones de incentivos de venta {(regalos) entregados a clientes.

{3) Corresponde a beneficios adicionales generados por la Compafifa con determinados ex-funcionarios, a ser cancelados

cuando el beneficiario solicite el pago de los mismos.

i5. IMPUESTOS

{a} Situacion fiscal-

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia ha side fiscalizada hasta el afio 2010 en lo referente a impuesto a los

Consumos Especiales y hasta el afio 2008 en Impuesto al Valor Agregada; y el Servicio de Rentas [nternas ha

determinacio valores por pagar por dichos impuestos, los cuales se resumen a continzacion:
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impuesto
& los Impueste
Consumos al Valor

Especiales  Agregado

Recarge

{3} Total

Afo (ICE) (IVA)
2008 (1) 338,026 211,980
2009 (1) 215,485 .
2010 (2) 194,136 .

110,001 660,007
43,097 258,082
38,827 232,963

747 647 211,980

191,925 1,151,552

(1} Durante el afio 2013, Ia Compaiiia efectud el pago de las glosas del afio 2008 y 2009 por 996,820 (incluye

intereses por 332,607) y en septiembre de 2012, la Comparila pag6 ias glosas por Impuesto al Valor
Agregado (IVA) por 367,794 (incluido intereses por 113,418). Sohre los valores glosados del afio 2008 y

2309 l1a Compatifa inicié acciones de impugnacidn, sin embargo dehido al pago efectnado en el afio 2013

estas acciones fueron revertidas a acciones de pago indebido.

{2) Al 31 de diciembre de 2013, existe un reclamo¢ administrativo de impugnacidn al acta determinada por

el Servicio de Rentas Internas. A la fecha se encuentra aperturada la causa de prueba,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantiene una provision sobre contingencias por obligacicnes

relacioradas cen impuestos s los consumos especiales por 498,750 {Véase Nota 14).

{h) Determinaciény pago del impuesto a la renta-

El impuesto a ia renta de 1a Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables 12 tasa del impuesto a la renta,

Las socicdades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a larenta por el periodo de

cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantenes Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por e! perfodo de cinco afios, con
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el correspondiente pago de intereses.

{c) Tasas del impuesto a lu renta-

Las rasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiseal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelante 2Z%

—_—

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que establece la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario [Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto alarenta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{d) Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos saldos), patrimonis total, ingresos
gravables ¥ costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensada con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de develucién, salvo casos de excepcidn. En caso de gue el impuesto 2 {a renta causado fueré

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que

recanace el Cadigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a

partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un periode de 5 afigs.

{e} Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto ala renta los dividendos pagados a socledades locales v a sociedades del exterior
gue no estén damiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturaies residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales 0 regimenes de menor

imposicidn, estdn sujetos a retencidn en {a fuente adicional del impuesto a la renta.

{f) Impuesto a la Salida de Divisas {(I5D)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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. La transferencia o trastado de divisas al exterior,

. Los papos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceres.

. Las impaortaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de

dichas exportacicnes o ingresen al Ecuador.
A partir del 24 de novierabre de 20611, el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) se incrementd dei 2% al 5%.
Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de crédites otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayer a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenpuen

intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterier por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econndmico (ZEDE}.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionzles g
extranjeras domiciliadas en el Eeuador, después- del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales ne residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en parajsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado come ¢rédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side originado en la importacién de materias primas,
insurnos y bienes de capital een la finalidad de que sean incorporados en procesos productivas y que consten

en ¢l listado emitide por el Comité de Politica Tributaria,

{g) Pérdidas tributarias amortizables-

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiifa no mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicios futuros.
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Durante el afio, ta Compadla compensd en el calenlo del impuesto a la rents pérdidas fributarias por 116,431,
[Véase Nota 15(i)).

{(h} Impuestos por recuperar eimpuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el salda de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

la siguiente manera:

2013 2012
Por recuperar:
Retenciones en 1z fuente (Véase Nota 15(i]) - 44,527
Impuesto al valor agregado - 18,695

- 63,222

Por pagar:
Impuesto al valor agregado 8,225 -
Impuesto a la renta[Véase Nota 15{1}) 78086 -
Impuestos retenidos en la fuente 5,758 17,135
Impuestos retenidos de IVA 4,624 2,048
[mpuesto a la salida de divisas 37.208 81,655

134501 100,838

——— —

(i} Impuesto a lu renta reconodde en resultados del afio-
El gasto por impueste a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2013 y

201Z se compone de la siguiente manera;

2413 2012
impuesto a la renta corriente 244,454 265,517
Efecto en el impuesto diferido:
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso-de diferencias temporales (Viéase Nota 15(5)) (5,173) 22,678
Total gasto por impuesto a la renta del afio (Véase literal k) 239,281 288,195
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La conciliacién entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a fa renta v el resuitante de
aplicar 1a tasa de impuesto sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente, es la

siguiente:
2013 2012

{Pérdida) utilidad antes de provision para impuesto z l2 renta (935,788) (621,439
Mis (menos)- Partidas de conciliacion
Gastes no deducibles 177,365 1,692,292
Ingrasos no gravados - -
Amortizacitn de pérdidas tributarias {116431) (116,431)
Utilidad gravable 1,111,153 1,154,422
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision para impuesto a [a renta corriente 244,454 263,517

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2013 2412
Provisién para impuesto a la renta corriente 244,454 265,517
Menos:
Anticipos - -
Retenciones en la fuente de efercicios anteriores {44,527) (189,202
Retenciones en la fuente del afic (121,841) (120,842)

Saldo a (faver)

(i} Impuesto diferido-

(78086} (44527

— —

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la evolucidn del active y pasive por impueste diferido {cargo} o abono a

resultados es la siguiente:
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Estado de situacion

financiera Estado de resultados

2013 2042 2013 2012
Diferencias Temporarias:
Provision por beneficio a ex-funcionarios 28,8149 28,618 - {5,823)
Amuortizacion de pérdidas tributarias - - - {26,596}
Estimacién por bonificacién a clientes 4. 407 12,911 {8,504) {622)
Estimacién por valor neto de realizacién 30,498 13,680 16,818 6,067
Provision por garantia de productes 9,394 8,867 532 1,603
Provisién beneficio de large piaze a empleados 3,033 5,085 2074 005
Estimacion por gastos de venias 332 - 33z {4,842
Estimacion por gastos informacion tecnolagica - 3814 {3,814) {375)
Estimacibn por bonos por pagar 3,044 2,219 825 1,948
Estimaciin por riesgo t&cnico - 28% {2,891} 2,891
Provision de costo amortizado 2377 2576 {186 2,576
Efecto en el impuesto diferido en resultados 5173 {22 G78)
Active por impuesto diferido, neto 86,909 81,735

{k} Conciliacidn de la tasa-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto z la renta y el producto del resultado contable multiplicado por

la tasa de impueste, es como sigue:

2013 2012
{Pérdida) utilidad antes de la provisién para impuesta a
la renta 935,788 {621,439)
Tasa impositiva vigentes 22% 23%
Gasto impuesto a la renta 2 la tasa impositiva vigente 205,874 (142,931)
Efecto inipuesto de gastos no deducibles (diferencias
permanentas) 33,407 457,905
Efecto de ingresos exentos - -
Efecto impuesto de deducciones adicionales {diferencias
permanentes) - {26,779)
Impuesto a la renta reconocido en resultados 239281 288,195

16. CAPITALSOCIAL
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicidn accionaria es como sigue:
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Niimero de Valor por Valor

Accionistas Pais acciones accién nominal
Osram GmbH Alemania 32,602,943 6,04 1,304,117.48
Osram Opto. Semiconductores GmbH Alemania 13 0,04 0.52
32,602,956 1,204,118.00

PP

17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a l1a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiifa, pere puede ser utilizada para cubrir pérdidas de

cperaciones 0 para capitalizarse.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

{a} Ajustes de primera adopcidn,.-
De acuerdo a Resolucidén No. SC.ICLCPA IFRS G.11.07 de la Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de
septiembre de 2011, el saldo acreeder de 199,428 que se generd proveniente de los ajustes por adopcidn por
primera vez de las NIIF, sflo podrd ser utilizado para ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y Ias del (ltimo ejercicio econdmico concluido, st las hubieren, o para ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacion de 1a Compafija.

{b} Reserva de capital-
De acuerdo a Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de
septiembre de 2011, el saldo acreador de I2 reserva de capital per 338,847 generado hasta el afio anterior al
periodo de transicidn de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) debe ser
transferido al patrimonio en la cuenta resultados achmulados, subcuenta reserva de capital, salde gue sdle
podri ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio
econdmico concluido, silas hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o para ser devuelto a los accionistas en
el caso de liguidacién de la Compafiia,

[c) Ajuste a periodos anteriores-
Durante el afie 2013, la Compafifa reclasificd a reserva de capital 446,371 que presentaba come un pasiva y
cuyo origen corresponde al efecto del proceso de dolarizacién de estados firancieros presentadoe en el afio

2000 (cambio de moneda de Sucre a Délares de los Estados Unides de América) y que de acuerdo a la
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Resolucidn No. No. SB-SC-SRI-01 de 1a Superintendencia de Compaiifas emitida el 31 de marza del aiic 2000,
deberia ser presentado como reserva de capital; por lo tanto, los estados financieros al 31 de diciembre de

2012 han sido maodificades para hacerlos comparativos.

2012 prliy
Como fue Reclasi- Resta-
reportadeo fleacidn biecido
Pasivo corriente 4,492 225 (446,371} 4045 854
Patrimonio 1,281 472 446 371 1,727,843

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiila registrd ajustes a perfodos anteriores contra el patrimonic de los

accionistas como se detalla a continuaciaon:

Cuentas por cobrar comercizles §,902
Impuesto a la salida de divisas aio 2011 22,319
32221

—_—

19. GASTOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2012
intereses 120,235 162,508
Comisiones bancarias 5,830 6,014
Impuesto 2 1a salida de divisas (3133} 14,940
122,932 183,462

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS
Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, gbligaciones bancarias y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
firanciergs es financiar las operaciones de {a Compafifa. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
La gerenciza revisa y aprueba las politicas para manejar cada unc de estos riesgos que se resumen a continuacidn:

Riesgo de mercado-

El riesge de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero flucttie
debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafifa, los precios de mercado comprenden dos
tipos de riesgo: ¢l riesga de tasa de interés y el riesge de tasa de cambio. Los instrumentos financieros afectados por

los riesgos de mercado inchuyen los depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

{a} Riesgo de tasa de interés-
El riesga de tasa de interés es el riesgo de que el valor razenable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos finranciero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafifa al 31
de diciembre de 2013 y 2012 mantiene préstamos a tasas de intereses variables, cuyas tasas no han variado
significativamente, por lo que la variacién en las mismas no afectaria significativamente al estado de

resultados integrales.

(b} Riesgo de tipo de cambio-
Bl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fuctiien debido a cambios en los Gpos de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales
en dédlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo

cambiario que asume la Compa#{a es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte ne pueda cumplir con sus cbligaciones en refacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa se encuentra expuesta
al riesgo de crédito por sus actividades pperativas (cuenfas por cobrar comerciaies) ¥ sus actividades financieras

incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientes y los controles sobre la gestion det riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina sobre
la base de un tablerc detallado de calificacion de riesge de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes se
controlan regularmente.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, la Compafifa cuenta con 13 clientes que deben a la Compafifa més de 1,2
millones {1,3 millones el aiio 2012), y representan cerca del 64% (60% én el afio 2012) del total de las cuentas por

cobrar a esz fecha.
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La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
sobre una base individual parz los clientes mas importes. Ademds, existe un néimero importante de cuentas por
cobrar menos categorizadas en grupos homoegéneos y cuya desvalorizacién se evalia de manera colectiva. El calculo
de la desvalorizacion se basa en la informacion histdrica real. La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa es el imparte en libros de cada categorfa de activo financiero informada
en la Nota 7. La Compaiifa no ha recibido garantfa de ningtin tipo. La Compafifa ha evaluado como baja la

concentracién del riesgo de crédite con respecto a los deudores comeérciales.

Riesgo de liguidez-
L.a Campafifa monitorea e! riesgo de un délicit de fordos utilizando de manera recurrente un flujo de caja

proyectado a corto y large plazo.

El objetivo de la Compaiifa es mantener el equilibrio entre la continuidad y {a flexibilidad del financiamiente a través
del uso de préstamos. El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasives financieres de la

Compaiiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Hasta 1 PDela3 De3a12 Mis de 1
mes meses meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2013
Culigaciones financieras 667 - 381,687 - 382,334
Cuentas por pagar comerciales y otras 469,853 - - - 469,853
Cuentas por pagar a partes relacionadas 440,798 - - - 440,799
911,319 - 381667 - 1,282,988
Al 31 de diciembre de 2012
Ohbligaciones financieras 3,385 - 1,650,095 - 1,053,450
Cuentas por pagar comerciales 301,128 - - - 301,128
Cuertas por pagar a paries relacionadas 900,543 - 448,371 - 1,346,914
1,205,036 - 1,496 465 - 2,701,502

21, INFORMACIGN SOBRE EL VALOR RAZONAELE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologfas y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracter{sticas de riesgo de los diversos instrumentos financieres. Para aguellos
instrumentes financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;

como son, &l efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, las cuentas por pagar comerciales y
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~1antac nor enhrar v pagar partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segiin lo requerido
por las NIIF. El valor razonable de los instrumentos sin cotizacién como las obligaciones financieras, se estima
descontando los flujos de efectivo futuros utilizando las tasas disponibles para deudas con condiciones riesgo de
crédito v vencimientos similares.

22. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO
La Compaiifa mantiene dos contratos de arrendamientos correspondientes a sus dos oficinas localizadas en las
cludades de Guayaquil y Quito.
(a) Oficina de Guayaquil-
En julio de 2013 la Compafifa suscribié un contrato de arrendamiento con la Compaiifa TILESTONI S. A.
correspondiente a los inmuebles ubicados en el Edificio CLASSIC por un plazo de dos afios, para lo cual debe
cancelar un canon de arrendamiento mensual de 2,210,
(b) Oficina de Quito-
En el mes de agosto de 2011, se suscribe un contrato de arrendamiento con el Dr. Edgar Cruz y la Sra. Tulia
Moreno por la oficina ubicada en el Edificio Fortune Plaza de la ciudad de Quito por el plazo de un afio, para lo
cual debe cancelar un canon de arrendamiento mensual de 391, més una garantia por 782, valor que sirve para
responder por el buen uso del inmueble arrendado.
Durante el afio 2013, la Compafifa registrd con cargos a los resultados integrales del afio gastos por arrendamiento
de oficinas por 39.751 {39.918 en el afio 2012).
23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.
Rafa
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